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INTRODUCAO

&

Os trabalhos da Comissio de Estudos Financeiros
e Econdmicos até agora divulgados em volumes se re-
ferem especialmente as pesquizas empreendidas pela
Seccdo Técnica no que respeita 4 situagdo financeira
dos Estados e Municipios do Brasil. ’ |

Nio seria entretanto, justo que o resultado da .
incansayel atividade dos membros da Comissdo ficasse
limitado a resenha de suas sessGes publicadas pelos
jornais.

- Este volume de Atas e Pareceres sera um livro
de consulta para todos os que desejarem conhecer a
situacdo de nossos Estados e Municipios encontrada
pela Revolucdo e as medidas alvitradas para curar os
males de que éles sofriam. E’ o “compte-rendu” com-
pleto de todas as sessoes realizadas nos anos de 1931
¢ 1932, e nele se encontram os pareceres sobre os as-
suntos mais palpitantes no que concerne 4 situacio
financeira e econdmica do Brasil.

Sao trabalbos de alta valia histérica que servem
para mostrar o patrlollco desejo da Comissdo em coo-
perar com aqueles que tem sob sua respensabilidade
os altos destinos do Pais.

- Nesses estudos, muitas vezes, segundo as repeti-
das declaracdes de S. Ex. o Sr. Ministro da Fazenda,
se tem baseado o Govérno Provisério para firmar as,,
sélidas diretrizes doplano de reajustamento econommo

financeiro do Brasil.

Calentim F, @ou;:a&

Secretario 'J!écpico
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ATAN. 1

(Sessdio de 26 de dezembro de 1931)

Aos vinte e seis de dezembro de ‘mil novecentos e trinta
e um. reuniu-se, pela primeira vez, a Comissdo de Estudos
Financeiros ¢ Econémicos dos Estados e Municipios, criada
pelo decreto n. 20.631, de 9 de novembro, do Govérno Pro-
visorio.

Presidiu os trabalhos o Sr. Osvaldo Aranha, Ministro
da Fazenda, tendo comparecido os Srs, Oscar ‘Weinschenck,
José Carlos de Macedo Soares, Joaquim Catramby e Valen-
tim Bougcas, consultor técnico.

Deixaram de comparecer, por motivo justificado, os de-
mais membros efetivos, Srs. Antonio Carlos Ribeiro de An-
drada, Alceu G. d’Azevedo, Eugenio Gudin Filho e J. G.
Pereira Lima.

Dando comego aos trabalhos o Sr. Osvaldo Aranha
disse: “Iistamos reunidos para servir ao Brasil. Eu cum-
prindo um dever funcional. Os senhores dando mais um
testemunho do seu devotamento ao hem publico.

“Honréd-me e conforta-me presidir esta Comissdo, Co-
nhego o seu valor e'os heneficios que advirdo para o Brasil
dc suas mvcshgagoes e de seus estudos.

“A autonomia 1)011t1ca dos Estados brasileiros devia
assentar sobre a comunhfio econémica e a solidariedade fi-
nanceira. A unidade dos nossos interesses é incompativel
com a diversidade, de criterios, de normas financeiras e de
orientagio econdmica. :

“Precisamos fazer a unidade real, a solidariedade efe-
tiva da atividade dos Estados. Esta sera a maior obra da re-
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“Néo devemos restringﬁr a autondmia politica das uni-
dades federativas, antes, alarga-la, mas a nova ordem de
cousas nio poderd repousar sébre a absoluta licenca dos Es-
tados em matéria econdmica e financeira,

“A crise financeira da Unido, :é ainda, mais wma crise
financeira dos Estados.

“Precisamos retificar os nossos rumos. Esta Comissio
estudando as causas e os efeitos, as razdes de ordem geral e
as particulares que determinam a faléncia quasi total da
politica financeira dos Estados, esclarecerdA a opinido do
pais e trard 4 obra de sua reorganizaciio os elementos com
os quais devemos reconstruir o novo edificio estrutural, que
deve ter hases seguras e resistentes”

Depois de varias oulras consideragdes, o Sr. Ministro da
Fazenda, afim de que a Comiss@o ficasse perfeitaménte ori-
entada, deu amplas informagdes sdbre a organizacio dos or-
¢amentos para o exercicio de 1932.

Passou depois a explicar o modé pelo qual foi orcada a
Receita para o ano proximo assim como fixada a Despesa.

Teve também o Sr. Osvaldo Aranha ocasifio de fazer

~largas consideragdes a respeito da situacfo financeira do

mundo. Referindo-se ao caso brasileiro, salientou que o café
concorre com 70 % da exportacdo, mas na verdade éle ndo
representa mais de 10 % da produ¢do total do pais; significa
isto que, protegendo apenas o café, deixamos sem protegio
90 % da produgéo brasileira.

Disse ainda que contava com a colaboracio de todos e
da imprensa para atingir a ésse “desideratum”. Enaltece o
trabalhorda Comisséo e elogia os esfor¢os e a ac¢éio do Sr. Jo-

. 8¢ Carlos de Macedo Soares, a cujas obras de andlise e critica

se refere elogiosamente, .

O Sr. Macedo Soares declara que os membros da Co-
misséo estavam habituados & orientacéo ponderada e inteli-
gente do ilustre antecessor do ministre, s palavras do Dr.
Osvaldo Aranha, com as quais estio todos-de acdrdo, vém
demonstrar que ndo houve menhuma solucdo de continui-
dade, Achava imprescindivel, como- o Sr. Oswaldo Aranha,
o contréle da Unifio na organjzagdo da vida financeira dos
Estados, v o
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O Sr. Osvaldo Aranha sugere a idéia de serem enviados
telegramas aos interventores, solicitando-lhes a remessa dos
or¢camentos organizados, afim de serem examinados, apro-
vados e registados pela Comissdo.

Em seguida, o Sr. Osvaldo Aranha leu o decreto do Go-
vérno Provisorio, reorganizando a '‘Comissdo. A Comissao,
pelo decreto 20.631, de 9 de novembro de 1931, passa-a se
chamar “Comissdo de Estudos Financeiros e Econdmicos
dos Estados e Municipios.

'DECRETO N. 20.631, DE 9 DE NOVEMBRO DE 1931

Institue uma comissdo de técnicos para proceder a estudos
financeiros e econdrmicos dos Estados e Municipios

O Chefe do Govérno Provisério da Repiblica dos Estados
Unidos do Brasil:

Considerando que, como base da administra¢fo e do pro-
gresso do pais, é necessaria e inadiavel a reorganizacio eco-
ndémico-financeira, nio s6 da Unido, como também dos FEs-
tados e Municipios;

Considerando que, para essa reorganizacio geral, se
impde, preliminarmente, ao lado da dos federais, a regulari-
zaglo dos compromissos externos estaduais e municipais;

Considerando que entre o Govérno Provisério e as Inter-
ventorias Federais nos Estados, e entre estas e as Prefeituras
Municipais, deve haver identidade de diretrizes ma’ordem fi-
nanceira e écondmieca, para que haja, de fato, um programa
de harmoniai, e nio de dispersio; de modo a que, seguindo o
mesmo rumo, resulte, do conjugado de esfor¢os, o ébjetivo
colimado; i

,Considerando que o advento do decreto n. 20.348, de 2
de agosto ltimo, que institue os Conselhos Consultivos e es+

tabelece normas de administragio, regulando por assim dizer,

a lei organica de 11 de novembro de 1930, (decreto n. 19.398)
constitue o maior passp dado para o congracamento daqueles
esforgos;

Considerando, fmalmente, que o Govérno Provisério re-

conhece, para tanto, necessario o concurso de técnlcos espe-‘

cializados nos assuntgs econénuco;-fmancmros. “

# o .
4
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Decreta:

Art. 1°. E’ instituida a “Comissio de Estudos Financeiros
e Econdmicos dos Estados e Municipios”, a qual, funcionando
sob a direcdo do Ministro da Fazenda, encarregar-se-a de pro-
ceder ao estudo minucioso da situacio econdmico-financeira
de cada Estado e seus Municipios, facultando ao Govérno Pro-
visorio, com os subsidios que lhe oferecer, a decreta¢io de
medidas necessarias a4 reorganizacdo econdmica e adminis-
trativa do pais.

Paragrafo tinico. Para o minudente estudo referido neste
artigo, a Comissfo organizara formularios que, preenchidos
pelos. interventores nos Estados, no Territério do Acre e no
Distrito Federal, revelem a respectiva situagdo, e a de seus
municipios, quanto:

a) — a divida externa.

b) — a divida flutuante;

c) — 4 receita e 4 despesa;

d) — 4s possibilidades produtivas;

e) — & capacidade industrial e agricola;

f) — 4s médias anuais de importagio e exportacio, ¢
tudo mais que possa facultar 4 Comissdo o pleno conhecimento
do conjunto econdmico-financeiro do pais.

Art. 2°, O presente decreto, bem como o de n. 20.348,
de 29 de agosto 1iltimo, e todos os atos do Govérno Provisorio
pertinentes 4 reorganizacdo dos Estados e Municipios, serio
publicados pelas respectivas administragdes, em seus orgfcs
oficiais. )

Art. 3°. O presente decreto entrard em vigor na data de
sua publicagiio, revogadas as disposicdes em contrario.

Rio de Janeiro, 9 de novembro de 1931, 110° da Indepen-~
déncia e 43° da Reptblica.

GETULIO VARGAS,
Oswaldo Aranha

O Sr. Macedo Soares, apresentou minucioso relatério
sobre as dividas dos Estados do Amazonas ¢ Alagéas, que,
cm anexo, ficam fazendo parte da presente.

Depois de clogiado por todos os membros da Comissiio
0s trabalhos do Sr. Macedo Soares, o ministro encerra a
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sessdo, agradecendo, ainda uma vez, a presenca dos mem-
bros da Comissdo. E, para constar, foi lavrada a presente

ata.

Exmo. Sr. Dr. Osvaldo Aranha, M. D. Ministro da Fa-
zenda do Govérno Provisoério.

Temos a honra de passar as maos de V. Ex. o relatério
elaborado pela Comissdo, abaixo-assinada, nomeada pelo
Exmo. Sr. Dr. José Maria Whitaker, entdo Ministro da Fa-
zenda, para estudar a situacdo econdmica e financeira do Es-
tado de Alagoas.

Os documentos necessarios 4 elaboragio do presente rela-
torio foram obtidos, gracas, sobretudo, a ter V. Ex. como Mi-
nistro da Justica, prestigiado sempre junto aos Interventores
Federais, os nossos pedidos de informacdes.

Aproveitamos a oportunidade para apresentar a V. Ex.
os protestos de nossa alta estima e mais distinta consideracgéo.

Rio de Janeiro, 20 de Dezembro de 1931.— V. F. Bougas,
técnico. — José Carlos de Macedo Soares, relator. — Joaquim Ca-
tramby. — 0. Weinschenck.

Relatério sobre a situagido econémica e financeira
do Estado de Alagoas

INDICE
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C;Qnalusdo
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2 — Coméreio de cabotagem:.
3 — IExportacio para o exterior.

Quadros estatisticos A

1.--- Receita orcada para 1931.
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4 Divida interna flutuante.

5 Divida externa,

6. Coméreio exterior e de cabotagem.
7 Exportacio para o exterior.

Anexos

I. Relatério enviado pelo Embaixador Sousa Dantas.

II. Acdrdo para liquidaciio da parte do empréstimo do Estado
de Alagoas emitido em Franca. Assinado em 21 de outu-
bro de.1927. )

IIT, Relatdério Alfred Duclos sdbre o empréstimo inglés.

IV. 20 relatério Alfred Duelos sObre o empréstimo inglés.

V. Relatério do Sr. Dr. Pedro Costa Régo.

VI. Parecer do Sr. Dr. Eduardo Espinola sdbre o empréstimo
externo de Alagoas.

PREAMBULO

Désde os tempos coloniais os habitantes do atual Estado de Ala-
goas teem tido uma vida “aperreada” apesar da fecundidade da terra
e certas zonas. No enfanio o agicar e o algodfio, na época em que
Alagoas fazia parte integrante do territério pernambucano, represen-
tavam riqueza bastante aprecidgvel. Hoje um milhfo e duzentas mil
pessoas cultivam mal um territério de 58.491 quildmetros qua-—
dracdlos,

As belezas naturais déste recanto brasileiro se apresentam ora
ecom a majestade da Paulo Afonso, a impressionante queda do Rio
&fo Francisco, ora com o encantp de suas lindas praias, Jaragud,
Ponta-Verde, Pajussira e GOI‘UI‘]DL, ora com a poesia das lagoas do
Norte » de Manguaba.

A prosperidade de Alagoas depende tio somente de govérnos ca-
pazes de estimular as energins produtoras do Tstado, facilitando a
defesa da agricultura contra certas pragas, como, por exemplo, a que
quasi fez desaparecer a cultura do algodio, e melhorando as condi-
¢bes da pecudria, pela remodelagio das pastagens e aperfeicoamento
das ra¢as animais.

*
* *

O mais importante problema da administracio do Estado do Ala-~
goas é o concernente 4 sua dfvida oxterna. v

Autorizado pela lei n. 465, de 7 de outubro de 1905, o Govérno
ez lancar, em Paris, um empréstimo inicialmente de' onze milhges do
francos, e, em Londres, outro de duzentas e oitenta mil libras.

Ocorrendo, por parte de seus representantes Gosling e, mais tarde,
Wanderley de Mendonga, irregularidades nos lan¢amentos déstes em-
préstimos, o Tesouro do Bstado apenas recebeu do empréstimo
francés:

Da intermediagio Cosling (1906-1908) ... 1.364:048%000

v intermediacio” Wanderley” (1908-1940). 3.300:000$000

4,664 :0488000
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Quanto 4 parte inglésa da divida, o Estado, em virtude das mes-
mas operagbes fraudulentas dos seus infiéis delegados, recebeu das
£ 280.000, apenas £ 132.000.

Para se fazer uma idéia das irregularidades do empréstimo in-
glés basta lembrar gue o Sr. Interventor Freitas Melro informou a
8. Ex., o Sr. Ministro da Fazenda, que o empréstimo negociado em
Londres “foi realizado em virtude de vdrios contratos dos quais o
Tesourc do Estadp nfio possue os originals, nem mesmo cépias”.

Despois de longas pesquisas levadas a efeito discretamente pelo
Sr. Alfred Dueclos, a pedido do Governador Clodoaldo da Fonseca,
foi apurado, em 1927, que os titulos em cfrculagao, na Franca, an-
davam por Rrs. 25.125.000.

0 Governador Costa Rego resolveu entdo assinar um contrato
para liquidacdo da divida alagoana na Franca, obrigando-se a remeter
mensalmente 4 nossa Embaixada, em Paris, a. soma de cento e vinte
mil francos, até perfazer o total de 13.500.000 francos.

Tal remessa mensal foi feita com pontualidade de fevereiro de
19286 a outubro de 1930 (33 mensalidades num total de Frs....... Ve
3.960.000), quando foi suspensa.

(tuanto 4 parte inglesa da divida alagoana os servicos de juros'

exigem anualmente £ 15.722, e a amortizacio 1|2 %, isto 6, £ 1.572,
num total de £ 17.294. O atraso do servico da divida elevou o con-
promisso do Estado a £ 3414.440. ;

As dificuldades que se antolham na liquidacio déstes emprésti-
mos pela existéneia de tffulos falsos revestidos de todos os caracte-
risticos dos verdadeiros, aconselham o cumprimento do acdrdo Costa
Rego, ¢ sua aplicaciio, com dotagio especial, aos t{tulos ingleses.

A quantia j4 depositada na Embaixada de Paris, e a verba orga-
mentdria de Rs. 4.250:0008, que deverd ser reforcadd fos orgamoentos
futuros, garantirfio, dentro em alguns anos, uma solugéio feliz para
tdo grave problema.

I — ORCAMENTOS

Pelo decreto n. 1.450, de 31 de dezembro de 1930, o Interventor
Federal no Estado de Alagoas, Dr. Hermillo de Freitas Melro, orgou
a recgila em 10.068:0008, ¢ fixou a despesa em 10.064:122$000,

Nos anos anteriores foi o seguinte:o movimento financeiro do .

fstado :
i Receita Despeasa
Exercicios arrecadada paga
1927 . 10.842:6808395 14.018:7468744
L 12.074:5938534 12.685:5538672
1029 i iaa s 12.278:857$881 13.328:1928$612
1930 , ol 9.474:5588370 9‘989:03%809
4 B
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Em todos 8stes exercfeios, houve deficits,

*.
* *

O exame das diferentes verbas da receita demonstra a necesgi-
dade de uma reforms tributdria. Muitos impostos arrecadados per-
tencem francamente & esfers, arrecadadora da Unifo, e ndo raros
deveriam ser privativos dos municipios.

O Estado de Alagoas arrecada um imposto sbbre a renda: 4 %
s0bre honordrios, vencimentos ou gratificacdes dog diretores, geren-
tes e sub-gerentes das cQZmpanhias e sociedades, e 3 % sbbre divi-
dendos de companhias ou sociedades andnimas e estabelecimentos
banedrios,

£ necessdrio que o .atual Interventor Federal proceda & revisio
das diferentes verbas, quer, da receita, quer da despesa, no sentido
de equilibrar definitivamente o orgamento, previstas naturalmente as
despesas indispensdveis com g futura Assembléia Legislativa.

A contabilidade do Estado devers igualmente ser modificada.

IT — DIVIDA INTERNA

a) Divida interna consolidada.

- Autorizado pelo Decreto n. 405, de 12 de margo de 1907 o Mg~
tado de Alagoas emitiu apélices de um conto de réis, juros de 7 %
Pagos em 41° de janeiro e 1° de julho.

Em 384 de outubro do corrente ano a divida interna consolidada
era representada por 533:000$000,

b) Divida interna flutuante.

A dfvida flutuante segundo informac¢Ges prestadas pela Conta-
doria Central do Estado ds Alagdas, em 31 de outubro de 1934, atin-
Bis a 8.684:383$302, assim descriminados:

Banco do Brasil, a juros de 9 %

contados trimestralmente . . 213:735%383
Banco Central de Crédito Agri-

cola de Alagdas, a juros de

9% ao ano contados mensal-

mente . ....iiiii.aaan..., 531:9878000
Engenheiro José Cortes Sigaud, a

Juros de 8% ao ano ........ 1.397 (4448727
Engenheiro Luiz da Rocha Holan- .

da Cavalcanti, a juros de 8 %

80 QN0 . ...iu....... 748:0308570
Banco Central de Crédito de Ala-

gbas, a juros de 12 % ap ano, .

contados mensalments . . 100:0008000

Sem juros :
Diversos credores . . .......,. 2.007:686$320
Y¥undos especiais | sreneecerveny B3.585:8238302 , 5,503:5008022

8.584:383%8302
SRR
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Deve-se notar que, para o servigo da divida interna flutuante,
existe, como disponibilidade, a soma de Rs. 1.690:122%934, a saber:
Diversos devedores. '

Associagdo Comércial de Macei6. . . 24:518%356
Banco Central de Crédito Agricola ‘
de Alagoas . ................ %200
Caixa Bseolar .. .. .. ......... . 6:124%939
Montepio dos %ervxdores do Estado 37:8298088
Depésito ndo especificado..,..... 2:354%412
Caixa de Depdsitos, ¢/suprimentos 4:7468812 72:5738807

Fundos Especiais.
Fundos de Amortizacie . da Divida

EXterna . . . vvvvinnniinnnn. 718414598314
Fundos da Divida Francésa....... 657 :384%757
Aprendizado Agricola de Satuba.. 64:393%277
InstituicBes Pias e Fundo de. Cari-
dade . . . ...iiiiiiinan... 111:3448779.  1.647:5498124

Total das disponibilidades 1.690:1228934

ettt

A divida flutuante real, pois, mno momento presente & de réis
6.804:2608371.

I — DIVIDA EXTERNA

I~ EMPRESTIMO FRANCES

Alagoas tem um empréstimo externo, em duas tranches; uma
langada em Paris e outra em Londres, ambas autorizadas pela Lei
D, 465 de 7-10-1905, Essa lei dava poderes para wuma operacdo
de crédito até 8 quantia de £ 500.000 ou 12.500.000 francos, ao tipo
e juros que mals conviesse #0s interdsses do Estado; o produto li-
quido dessa opera¢iio serin destinado 4 unificacio da dfvida e a me-
lhoramentos materiais no Estado.

Tra entio governador o Dr. Euclides Vieira Malta, que deu
poderes ao Conde de Gosling, para realizar a operagio, tendo &sse
procurador, contratado, em Paris, a 40-8-1906, com o “Crédit
Drpartementel” um empréstimoe de Frs. 42.500.000, equivalen-
te a £ 500,000, medidnte a emissdo de 25.000 obrigagdes do valor no-

minal de Francos 500, ouro, a juros de 5 % pagdveis semcstralmenté%
_em 1 de janeiro ¢ 1 @ julho de cada ano.

De conformidade com &sse conti"uto o “Crédit Départementel"
tomava 10.000 obrigacdes (Frs. 5.000.000) ao tipo de 80, devendo
ag quantiag 1fquidds sser entregues ao Govérno do Estado em quatro
prestacdes, de Frs. 1.000.000 ou £ 40.000, cada uma, nas segumtes
datas:

15-12—1906 — 2.500 obrigacdes -
15~ 2-4907 — 2.500 obrigacdes:
g 46~ 4-1907 — 2.500 obrigagdes
15~ 6~ 1907 — 2,600 obrlgacﬁeei

%
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0 Govérno emitiria saques contra o “Crédit”, a' 90 dias pagdveis
nas datas acima indicadas, O “Crédit", pelo contrato, teria o direito de
Opglio sObre as 15.000 obrigagbes restantes, alé 15-10-1907. A
lotalidade das ohrigagdes, ainda pelo contrato, ficaria depositads em
outro baneo, donde o “Crédil” as retiraria, 4 medida das operacdes
mas sempre mediante pagamento em espéeie.

0 Estado deu, como garantia, o produto integral das receitas pro-
venientes dos direitos de exportagfio.

0 resgale do empréstimo se faria por meio de um fundo de amor-
tizagllo, correspondente a {1/2 % anual do valor nominal do ewm-
préstimo, devendo ser levados a 6sse fundo os juros das obrigagies
resgatadas, O resgate, por sorleio on compra, se realizaria em 5 do
abril de cada ano, com reembdlsy om 1 de julho seguinte. A remossy,
das importancias destinadas'nos juros o amortizagiio seria feita com
um més de antecedéneia aos respeclivos voneimentos ¢ em libras
esterlinas, pagando o “Crédit” em franeos, constitnindo o diferenga de
cambio. a remuneragiio devida aos bangueiros pelo servigo do em-

préstimo.

Das quairo prostagies eslipuladas para o pagamento das 10,000
obrigacdes,. o “Crédit” gceitou dois saquoes, em 31-10-1906, um de
£. 85,000 ou Frs. 875.000 ¢ oulro de £40,000 on Ips, 1,000,000,
que foram pagos nos respeslivos vencimentos, lendo produzido em
mteda brasileira 1.420:9308200, ‘

0 8 saque, aceilo em 26-2-1007 de £ 40,000 ou Itps, 1.000.000,
deccontado pelo Wstado no Banco do Brasil, foi proleslado, seguin-
do-sc a isso a falbneia do “Crédit,

Assim do total do Frs, 5.000.000 das 10.000 obrigagies o Ls-

tado 6 recebeu I'vs, 4.875.000,
" De agosto de 1906 & junho e 1908 continuou como represen-
tante do Estado o Conde de Gosling. Tm julho, o CGovernador, para
salvaguardar os intefbsses do Listado, comissionou o enlio Socretdrio
do Interior, Dr. José de. Barros Wanderley de Mendonga, para, na
Furopa, liguidar as contas com 08 bancos deposildrios, ncompanhar a
faléneia do “Crédit”, o receber os tftulos ainda mio colocados.

A chegada do Wanderloy em Daris -existiam em depésilo na

i “Caisse Commerciale of, Industrielle”, . 17.809 dbrigacfies de Frs. 500

cada, representando Frs, 8.654.500. Dasse depésilo Wanderley co-"
Yocou, em Londres, 14.000 obrigagBes, no valor ;mominal de libras
280.000 ou Frs. 7.000.000, de acérdo com vérios contratos, dos
quais o Tesouro do Estado nflo possie og* originais,” nem moesmo
cépias,

Das £ 280.000, que completavam s £ 500.000 da auiorizagiio lo~
gislativa, o Eslado recebeu’ apenas £ 132,000 ou Frs, 3,3800:000, que
produziram 2,042 :068%300. ' - A
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Désse modo, o Estado recebew, do empréstimo de Frs. 12.500.000
ou £ 500.000, apenas as seguintes quantias:

Dur(mteva gestdo Gosling Francos . £8

1906 a 4908 2 prestacdes....... veees  1.875.000 ou " ’7'5,000

Durante a gestdo Wanderley

1908 a 1940 em 5 prestacoes.......... 3.3%0.000 ~ou 132,000
Total . ........... e ... 5:A75.000  ou 207,00

* 0 Tstado nio recebeu de fato a importancia liguida de francos
1.875.000, pois o “Crédit Départementel”, a pretexto -de garantir an-
tecipadamente o pagamento do “coupon” e amortizacic do emprés-
timo, retirou Frs. 125.000 da segunda prestagio, que, de confor-
midade com o contrato, devia ser, como a primeira de Frs. 1.000.000.

O IEstado, para os pagamentos dos “coupons” havia feito duas
remessas de 4,000 libras, num total de Frs. 200,000; uma 4 “Impe-
riale et Royale Privilégide des Pays—-Autrlchlens” e outra 4 “Caisse
Comerciale™.

Teve ainda o Estado de pagar Frs. 188.952 de despezas apre-
sentadas pelo “Crédit”, sob a ameaga de que, se nio fosse indeni-

zado-dessa soma, ndo pagaria o 3° saque, o que o “Crédit” deixou

protestar.

Somam essas imporfancias Frs. 5143.952, que deduzidos de
¥rs. 1.875.000, perfazem Frs. 1.361.048 que foi & importancia de
fato recebida pelo Estado.

De 19006 a 1914, o Estado foi vitima de tods a sorte de opera-
¢bes fraudulentas, espertesas e abusos de confianca por parte de
Gosling e Wanderley, mancomunados com certos banqueiros fran-
ceses e ingleses.

Levando, em Paris, uma vida de dissipagiio, jogando na holsg e. -

frequentando casas de jogo, Wanderley, vendia ou dava, em garantia
de pedidos de dinheiro, obrlgacﬁes do empréstimo; empenhava-as
sem ter meio do resgali-las a tempo, de gorte que os agiotas, com
quem negociava, expunham-nas & venda antes mesmo da época do
vencimento dos compromlssos de Wanderley,

L‘qgotado o stock de oi:rlgagoes chamadas regulares, comecod 6le:
wa assinar titulos em duplicatas e a fabricar falsos.

Em,, 1912, foi destituido de duas fungdes mas, apesar disso aindg }

colocou, entre 1942 e’ 1914, grande ntmero de titulos duplicatas na
Frange, tende vendido em Portugal mais de 6.000 obrxgagow no
valor de Frs. 3.000.000,

De acérdu com 08 inquérifos judicidrios, precedidos -e seguidos
de investlgacﬁes {eitas pelo representante do Estado, Sr. Alfred Du-~
closg, veﬁi@moﬁqse que & circulagio na Franca, de titulos de Alagoas,
montava a 30, 000, dos quais 27.029 registados no “Timbre. de L’Im-,
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pot Frangais”, ¢ 3.000 sem registo. Pelo acordo de 1927, o Estado
tomou a si a responsabilidade dessa dfvids na imporiancia de fran-
cos 25.425.000, sendo Frs. 45.000.000 correspondentes ds 30.000
obrigacies e Frs. 40.425.000 de juros do junho do 4914 ats fing
de 1927,

Nio s6 Wanderley, como todos 0s que viveram désse smpréstimo,
tinham interésse em que o pagamento dos coupons de juros fosse
realizado com a méxima, pontualidade. A falta désse pagamento
acarretaria a depreciagio das obrigagdes, tornando a colocagiino de
novos tftulos no mercado, seniio impossivel, pelo menos diffdil,

Foi por isso que Wanderley nfio hesitou em sustenlar o valor
dos t'tulos por fodos os meios fraudulentos, até que o governador
Glodoaldo da Fonseca promovesse as diligéneias que obrigaram Wan-
derley a comparecer perante a justica francesa, por onde foi con~
denado, cumprindo sentenga na Franca.

No quadro que se segue figuram a relagfo dos coupons pagos
e o0 nome dos agentes que efefusram Ossos pagamentos.

Semestre
Coupons 0 anos Agontes pagadores

1* coupon, janeiro de 1907 — Imperiale Royale 21’1'ivilégiée dog Pays
Autrichiens,

2 coupon, julho  de 1907 — Imperiale Royale Privilégide des Pays
Autrichiens.

.8° coupon, janciro do 1908 -~ Caisi})o Commeorciale at Industrielle de
aPlSn

4° coupon, jultho de 1908 — Caisspa (gammaraiale et Indusirislle de
aris,

B° coupon, janoiro de 1909 Guisig)e Cité“mmex\ciale ot Industrielle de
arig,

coupdn, julho de 1909 — Banque Franco-Americaine 4 Paris,
7¢ coupon, janeiro de 41940 — Banque Franco~-Americaine 4 Paris,
8 coupon, julho de 1940 — Banque Franco-Americaine 4 Paris.

9% soupon, janeiro de 1944 — Banque Franso-Americaine 4 Pavis.
10° coupon, julho do 1941 — Banque Franco~Americaine 4 Paris.
11° coupon; jangiro do 1912 — Wanderley.

42° coupon, jutho de 4942 Wanderley.

13° coupon, janeiro de 1948 — Wanderley,

14*-coupon, julho de 1948 — Wanderley.

16° coupon, Janeciro de 1944 — Wanderlay,

Deogsa dllima data em diante, o zaervigo de jurog foi susfienso,
¢ nunca mais foi restabelecido. Papa alguns pagamentos até 1944,
6-Estado fez divorsas remessas aog sous banqueirosy para outpos 8stes
Ultimog retinham em seu poder soma que deduziam das importanciag
do préprio émpréstimo, 3 ’

“No govérno Costh Rego, 8ste govérnador, autorizado pela lei nd-
mero 1.408, de 1827, assinou em 8 de outubro de 1927, um aocdrde
com um grupo de banquejros franceses para a liquidagio .da parte
do empréstimo langado .em. Franga, de que .0 Estado~ sé‘ﬂ’%ﬁaoehem
Frs, 1.361.018.)

<3
3

a
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O govérno tomou a si a responsabilidade nio s6 dos titulos lan-
¢ados, em ¥ranca, por Gosling e Wanderley, na totalidade de 30.000
titulos, como também dos juros atrazados de 1914 até fins de 1927.
#stes representavam Frs, 10.125.000 ¢ os titulos Frs. 15.000.000.
Assgim, a divida montava a Frs. 25.125.000. )

O Estado, pelo acordo, se comprometeu a remster § nossa Em-
baixada, em Paris, mensalmente, a importancia. de Frs. 120.000, até
perfazer Frs. 13.500.000. Para 8sse fim, a ilei, acima citada, eriou
uma taxa de 40 % adicionais a diversos 1mpostos a partir de 1928,

A liguidagfio se faria da seguinte mane1ra

O Estado oferece a soma lfquida e d forfcut de ¥rs. 13.500.000
papel, inclusive todas as despesas & o grupo de banqueiros se encar-
rega por sua conta e risco de liquidar o empréstimo acima referido.

Os banqueiros adiantam ao Estado o dinheiro para aquisicio,
na bolsa, ou por acérdo com 0s portadores, dos titulos do empréstimo
e recebem por cada titulo, que for adquirido, e que tenha anexos os
coupons de 1914 a 1927, trés bonus de 100 francos cada um a juros
de 7 % emitidos pelo Estado. A aquisicio e os acordos serfio feitos
Delo representante do Estado, em Paris, Sr. Duclos ; 08 bhonus serdo
resgatados na propor¢iio dos fundos depositados na Embaixada e re-

metidos mensalmente pelo Estado. Dessa maneira em menos de 10

anog fica o Estado liberado da sua dfvida na Franca.

A remessa dos Frs. 420.000 mensais se fez com pontualidade
de fevereiro de 1928 até outubro de 1930 na importsncia de francos
3.960.000. |

De outubro em diante, segundo declara o Interventor em geu
oficio de 3 de marco de 1981, foram suspensas as remessas, para
que a situaglo nova estudasse o assunto, havendo até aquela data,
em depdsito no Tesourd, reserva feita no perfodo da gestde revolu-
ciondria, 215:667$362. .

I *— EMPRESTIMO INGLES - ‘ 5

O govérno de Alagoas enviou Wanderley 4 Europa’para,ver se era
possfvel colocar o resto das obrigacOes em Paris, operagio essa pres
Judicada pelas malversfes do seu antecessor Gosling; e para pro-
curar reeceber o mxlhuo de francos, do "saque do ¥Grédit", que
falira.

, Vierificando, Wanderley a jmpossibilidade ‘de colocar, em PaI‘IS,
@8 obrigacBes ainda nio emitidag, pediu ao. Estado outra proeuragfie;
‘para poder negocidg-las em Londres, onde em 8 de janeiro assinou.
com 0 estabeleclmento de crédito “Investment Registry” o+seguinte
acordo: A “Reglstry adiantava ao Estado £ 40.000 (rs; 1.000i000),:
depositando Wanderley em garantia 5,000 #hkigacoes de trangle
francesa de Frs. 500 cada umg, ou Frs. 2.500.000 (£ 100;,000), ah
quais  ser am transformadas em obrigacdes inglesas. Reservava-ge
a “Registy” owlireito de comprar todas. aagm 000 obrigagdes ou parte
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delas, em  delerminada ¢poea, a titulo de 76 %, correndo as dog-
pesas de emissfio por conta do Govérno, reembolsando-se a “Re-
gistry” em primeiro lugar do adiantamento feito.

0 Estado ficava obrigado a manter na Rolsa, entre 82 a 84
pontos, a cotagiio dos tffulos langados em Paris, que, estavam co~
tados muito baixo. Caso o Estado nio eumprisse ocssa cliusula, o
“Registryy” disso se incumbiria, correndo as despesas npor conta do
govérno de Alagoas.

Oufro acorde foi assinado em 29 do janeiro de 1909, pelo qual
so estipulavam as condigdes em que se farin uma emissiio do
£ 200.000 de obrigaghes, das quais 50.000 seriam tomadas pela “Ro-
gistry” 2 78 % o 50.000 o 80 %. As despesas com os dois contratos
custaram ao Tstado £ 24,054 assim diseriminadag:

Juros do adiantamento de £ 40,000, o 5 %, o pagar de

7 de janeiro a 42 de margo (época do reembolso) .. £ 275
Desconto o comissies, T R T - s 11
S6lo dos titnlos. ........... e £ 4,400
Despesas, niio especificadas. £ 4,000
Comissfio 4 “Registry”. Crrveesiciciiiicc e, £B,000
Comissio o Cerf (Infermedifrio) oo £ 9,000
Comissfio & Gosling, R T P I 1:1

LT eA—

Total. . . ... ... s e, B24,084

Em 17 de fovereiro de 1909 entre o Estndo, o “Rogislry” o Lo
Banque Thomkison, assina-se um conbrato pelo qual sp estabelece
as modalidades do Empréstimo, designando-se o Lloyd’s Bank como
banco depositario, devendo incumbir-se-do serviga do emprdstimo o
05 Srs. Thomkison, Brunton & Gomp., comg banco emissor,

Griadas as obrigagdes, a “Regisrly” oxerce o direito de opedio,
que o acdrdo de janeire lhe reconhece,

Em 3 de mareo de 1909 entree o Tistado, a “Regislry™ o o hanco
’{‘homkison, assinou-se novo contrato pelo qual o Wlimo se tornave
0-banco emissor de um empréstimo de £ 200,000 (¥rs, 5.000.000) .

As obrigagdes seriam depositadas no Loyd’s Bank que 86 as
entregaria g Thomkison@l mediante pagamento na raziio do 80 % do
seu valor nominal. Far-se-ia emissiio para o piblico a 85 % 8 og
5 % do diferenca custeariam as dospesns ¢ as comissies,

Houve um outro coutrato, enlre 8 o 12 de margo, para a emissio
das £ 80.000 restantes, a 85 %. Por Blo 0 Estado se obrigava a do-
positar no “Registry® £ 15,000 como garantia do servigo do em-
préstimo. ' ‘ '
‘ Désse modo, do empréstimo de £ 280.000, foram postos em cir~
culagio titulos mo valor de £ 200.000; £ 15,000 em tilulos foram
dados em garantia e £ 65.000, ficaram depositados para serem lan-
¢ados posteriormente, Estes titulos £ 65.000 foram vandidos, mais
tarde, e até hoje o Estzado‘;,ignora i data de sua venda, coii;o ignora
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o deslino que deram ao dinheiro, pelo qual tem pago até agora os
respectivos juros.
Das £ 280.000, o Estado s6 recebeu £ 182 000 apenas, como se

vé da seguinte exposicio: _
Comissdes Liguido

, recehido

1% emissio de £ 100.000 a 76 Porosannann, £ 24000 £ 78,000
2% emissfo de £ 50.000 a 78 %b............ £ 14,000 £ 39,000
3% emissfo de £ 50.000 a 80 %............ £ 10,000 £ 40,000
4% emisslio de £ 80.000 a 80 %........ e £ 16,000 £ —
£ 280.000 £ 61,000 «£ 155,000

A deduzir despesas e comissGes a dintermedigrios...... £ 23,000
Liguido recebido. pelo Estado.......covviiiiinn. .. £ 132,000

A divida do Estado em vez de diminuir; tem aumentado pela
falta de pontualidade no pagamento dos coupons vencidos, ‘e segundo
08 cdleulos do Br. Dueclos, representante do Estado em Paris, sobe
ela a £ 344,440, segundo a discriminacfo - abaixo:

Parte inglesa

A divida iniel al 3 T £ 280,000
De 4909 a 4920 foram amortizados............ ceees £ 22260
Faltondo pagar em fim de 4920.............00..... - £ 257,740

Segundo carta do “Investment Registry™ de 49 de junho
de 1928, o Estado deixou da pagar 0s Goupons
ns. 24 e 25 vencidos em 1 de Janen*o e 1 de julho -
de 1921; os ns. 37 e 38 de janeiro e julho de 1927,
¢ 08 ns, 39 a 43 de 1 de julho de 1928 a 1 de janeiro
de 1931, 4 razio de £ 6,300 cada um........... . £ . 56,700

Passando o divida a.ser em 31 de dezembro de ,
1928 de. . ..., BN ceveee B 314,450

Assim, de um empréstimo de £ 280.000 feito em 1909 e do qual
o Govérno s6 recebcu £ 132.000, o Estado j& pagou nestes 20 anos

£ 255.274, das quais £ 233.044 de juros, e £ 22.260 de amortizagio

¢ deve ainda £ 314. 440, importancia superior ao prdpric em-
préstimo. o '

Para remediar essa situagiio que tende a agravar-se ainda mais,
pelas dificuldades financeiras do Tesouro do Hstado, o seu repre-
senlante em Pams, Sr. Alfred Duclos, sugeriu, em 1929, a idéia de
ser suspensa a remessa de fundos para o pagamento dos juros e
com assa importancia (cérea de £ 44.000 anuais) adquirir o Estado,
por compra no mercado, titulos désse empréstimo.

Congiderando a dfvida em circulagiio, — {ranche inglesa — como
sendo de £ 314.440, o servigo de juros (B %) exige, anualmente,
£ 16,477 e, a amortizacio 1/2 %, £ 1.572.

Sfo tais as dificuldades para se esclarecer’ a pogigio dos por-
tadores doe titules, quer do empréstimo francés como do inglés, que
nos parece aconselhdvel eomo solucho de tio eseabroso problema, a
contmuabao das operagdes do contrato de-1927.
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CONCLUSAO

Sua Tixceléncia o Sr. Ministro da Fazenda exigiria do Sr. In-

. terventor FPederal no Bstado de Alagoas fome imediatamente as se-

guintes providénciag:

10, orcamoento. para 19382 rigorosamente equilibrado. Na does-
pesa fixada deverfio ser inclufdas verbas para o servigo complolo
da divida e Assembléin Legishaliva;

2°, nomeacio de uma comisgsio de téenicus pava esbudar as re-
formas tribuliria ¢ da contabilidade do ¥stado;

39, continuaciio das romessas mensais de 120.000 francos, in-
terrompidos em oubtubro de 4930, alé completar o  soma do
13.500.000, om - que foram fixadas as despesas da ligquidacfio.

4°, remessa de uma soma mensal, a ger fixada de acdrdo com
o representante do Tetado em Paris, para o compra privaliva de
titnlos ingleses.

59, ordens para gue sejsm reiniciadas imediatamonte as ope-
races do acOrdo de 41927, para liguidaglio do empréstimo francés,
aproveitado para fal fim o salde existente na Hmbaixada Bragi-
leira de Paris.

6°, o nomeaglio definitiva dn senhora M. ¢. Duclos, viave Al-
fred Duclos, como representante oficial do Mstado de Alagoas, ha
Tuaropa, diante da informagfio oficial o Henhor Bmbaixador Souzu
Dantas de que “nio via inconvéniente na gonbinuaeio do acdrdo
entre 0 govoérno alagoamo ¢ a sua represente, poiz  esta  lhe me-
recia o melhor jufzo.” (0O Interventor lhe outorgarin nova pro-
curacdio, com os mesmos poderes da anterior) .

79, todas ag providdneias acima indicadas, da 8 n 6 deverdo
ser feitas reservadamente; ¢, em curdler estritamendg confidencial
se manterdo todas as informaecbes relativas & divida exierng.

s

RECHIPA ORGADA DO BETADD DI ALAGOAS Para 1031
(Decreto n. 41.450 de J1-42-1930)
Toial 10,008 contos do rdis

Principais verhas Bm contos  Pereen-

" de réis tagom

TEPOTDUCEOD . & o i 2,840 28,21
Consumo , et e e, . 2,200 24,80
Induistrias © Profisstos . . .ovoeerorreriins, 800 795
Adicionais Imtlmmﬁeﬁ Pias ... .0 000, 800 7.9%5
Transmissiio . , . e dem e, 662 6,68
Adiclonais — Fundo pam il I‘)den !"mnemu G600 6,06
B6lo . . 300 2,08
Rendas Lnduqtrimq e e i 260 2,58
Lxpediente . . . 4 ...l 207 2,05

. Tatal . . S eme e et iy 8.460 86,11
Outrds recursos . . . oy e it 1,999 13,80

Tolal da receila . . ......o..ovevee... 10,008 400,00




25

DESPESA ORCADA DO ESTADO DE ALAGOAS PARA 1931
(Decreto n. 1.450 de 81-12-1930)
Em contos de réis

Verbas  Percen-~
Verbas Pessoal globais Material Total tfagem
1. Poder Executivo e ’
Secretarias de Es- ‘
tado . . ......... 746 — 174 920 9,14
2. Poder Legislativo .. ~— L —_ — —_
*8. Justica e Magistra- S
tara . . ... 730 — 5 785 7,30 PR
4. Defesa e Seguranca
Publica . . . ..... 651  — 846  4.497 - 14,87 : o
‘5. Instrugio Puablica .. 1.368 134 406 1.598 15,88 :
-6. Saude Publica e As- ‘
sisténeia . . . 15 877 75 967 9,61
7. Obras Pubhcas e
Viaciio . . . . 73— 502 575 5,71
8. Servigo da Div1da In~
terna . . ........ - — 62 62 0,62
9. Servigo da Dfvida Ex- o
terna . . ........ — - 1.240 1,240 12,32 :
.40, Servigo da Divida '
Flutuante . . .. — —_— 80 80 0,80 - .
44, Exercicios - Fxndos, P » L
Reposigies ¢ Resti- ' :
tuigbes . .. .. — — _ — —
42, Arrecadacio das Ren- ,
dag . v . .eeeiees o 1,802 — 37 1.339 1330
43. Inatives . . ........ S/ — — 634 6,30
‘14. Subvengdes ¢ Auxilios — 19 - 19 0,19

15. Desenvolvimento da
Produgio e Propa-

ganda . . ......... 110 280 — 396 888" . B
:46. Juros Diversos . .... — — — — _— ‘ S
47, Oufras despesas . ... 6 — 2 8 008, " ‘
Despesa total . .... 5.626 1.310 8.129 10.064 100,00 » :
Percentagem . . ..... 5500 13,01 31,00 100,00 o TS

DIVIDA INTERNA DO ESTADO DE ALAGOAS
SERVICO DURANTE 0 ANO .DE 1931 ! E

Em conlos de réis
Servico dos me

présti
Divida Interna Circulagiio . Juros otaI do -
em 31-12-30 servigo ;
ADOLIees v L. e e 558 — . 62 ‘ #
‘Divida Flutuante , . . ............ 7.545 70 70
Total . . . ....... R 8.103 70 132
4 : i v,. ‘%
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13,500,000 frs. necessdrios para a Liguidacfio total dos titulos do-
Empréstimo de 1906, emissiio franceza.

Pelo contrato de 1927, com o Grupo Financeiro ,lodas as eco-
nomias feitas durante a Ligquidagfie franceza, sio repartidas entre o
Tstado de Alagdas e o Grupo, na proporgio de 50 %,

Entretanto, nio podemos conlar, por muito tempo, com ésses
juros para as despesas da parle ingleza do Emprestimo, por serom os-
titulos da renda franceza. realizados, segundo a necessidade dag so-
mas, para a Liquidagio do Bmpréstimo em Franca.

Saldo dos 50 % dos juros pertencentes ao Estado........ .. 64,810,65

2°) Se hd qualquer dificuldade retomada pagamento empréstime:
francds base acdrdo 120 mil francos mensais.

Nao existe nenhuma dificuldade em recomegar as remessas dos
mensalidades previstag no conirdlo, antes pelo contrdrio.

Essas quantias foram rigorpsaments empregadas até hoje, (33
mensalidades de 120,000 frs.), segundo o conirdto de 4 de oububro
de 1927, de acérdo com a Lei do Estado de Alagbas, n, 4.109, de 17
do junho de 1927,

B certo, que o saldo disponivel, acima anunciado, parece sufi-
“ciente pare assegurar uma parte das operagles: a compra de titulos
.por algum tempo,

Nio devemos, porém, perder de vista que essa opera¢iio 6 sim-
plesmente o primeiro ato da liquidaefio, prevista no contrdto.

A principal é a liquidagiio definiliva da parle franceza do Em-
préstimo; para isso as disponibilidades atuais sio insuficientes,

Do fato, como poderemos reembolsar os 30.000 tftulos oxigtentaes
com uma quantia (8o reduzida? .

E, portanto, de absolula necessidade, que nos limitémos, aos tér-.
mas do eonlrdto de 1927: restabelecer o servigo das mepsal
que, alids, nfio ficam improdutivas, aqui. Seria conveniente mandarf*
do Maceid a reserva feila para 8sse fim.

Quanto mais depressa recebermos a fotalidade da goma, fixada
no contrato, tanto mais rapidamente podéromos realizar o lquidagio
vomplets da parte franceza do Empréstimo de 4906, ficando assim
o Estado livre de ecomplicagdes sempre possfveis, e ‘restaurando o

seu “erédilo. ’

No caso de julgar o Govérno Federal necessiric @uxiliar o Es-
tado de Alagbas, contribuindo para completar & soma prevista parn
a liquidaclio, seria possfvel, logo ao recebd-la, que secomegassem ag
operagdes, no. intuilo de terminar o mais hreve possivel essa liqui-
dacgfo.

3%y Quem representa alualménte o Estado de Alagdos peranie
 Grupo Financeiro?

O 8r. Alfred Duclos, repreaent%te do Xstado de Alagbas emx
Paris desde 1914, e liquidatério do Empréstimo, foi encarregado, se~
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ANEXO 1
Ministério das RelagBes Exteriores — EG/766/8 (42). (85) 24 —
- Empréstimos de Alagdas — Em 7 de novembro de 1931

Senhor Ministro. )

Tenho a honra de passar 4s mios de Vossa Excéléndia, devi-
«damente incluse, o relatério da Benhora Duclos, em resposta 4s in-
formagdes pedidas por ésse Ministério, em data de 17 de outubro
ltimo. o . _ o

0 nosso Embaixador em Paris, ao transmitir-me ésse documento,
declarow que ndo via inconveniente na continuagdo do acdrdo exis-
tente entre o Govérno do Estado de Alagbas & a sua representante,
Ppois lhe merecia esta nossa patricia o melhor juizo.

Aproveito a oportunidade para renovar a Vossa Excelénc_%a 08
protestos da minba alta estima o mais distinta consideraggo.

4. 'de Mello Franco.

A Sua Exceléncia o Senhor Doutor Jose Maria ‘Whitaker, Mi-
nistro de Estado dos Negdcios da Fazenda.
R. G, P.

Embaizada Paris/206/1931 — Anezo

Relatdrio de Madame. Alfred chlos, representante financeiro do Ts-
tado de Alagdas, em resposta ds informagBes pedidas pelo Minis-
tério da Fazenda. (17 de outubro de 1931.) '

1°)  Informagdes circunstanciadas recursos  poder Embaizada
pertencentes Estado de Alagoas, destinados Empréstimos francés e
" inglés. 5. : B

Mengélidades recebidas do Bstado de Alagdas, parte da‘quantia
fixada, de 13.500.000 .frs. pelo Conirdts com o Grupo Financeiro,
para a Liguidacio da parte Iranceza, do Empréstimo de 1906 :

33 mensalidades de 420,000 f0S..........c...0er.. ... 3,960,000
Resgate de 2,623 titulos até junho, e
outubro 100; 1
2,723 titulos - a 800 frs...........ouvoernin. .. 816,000
Quantia * retirada da soma fixa de
1,500,000 frs. para todas as despezas
da liguidagio da parte franceza.... 1,011,000

Em outubro ........ R e 80,000
Total das despezas. .........veuiniinis 1,907,900 = 1,907,900
Baldo para a parte franceza dg Empréstimo...s......... 2,052,1‘00

: {

Para. a parte ingleza, o Estado 86 pode contar com 50 % doys‘
Juros que produzem as somas "destinadas 4 Liquidacfio franceza, &
emprogadas em t{tulos de renda franceza, 4 espera da totalidade de




33
gundo o8 térmos do conirdto de 1927, de representar o Estado pe- ;
rante o Grupo Financeiro francés. o,

Bgse Grupo insistiu em que o Sr. Duclos désse “sua promessa,
formal que é&le deveria dar a sua inteira colaboraciio durante a re-
tirada total dos titnlos, como representante do Estado de Alagbas e
liquidatdrio por conta de Grupo”. (Contrato de 1927, art, XIIL.)
Para uma incumbéncia dessa ordem eram necessirias diversas
qualidades: Primeiramente, uma idéneidade a toda prova; em se-
gundo lugar, uma discre¢iio absoluta, pois a menpr indiscrecfio po-
deria suscitar desastradas conseqiiéneias para o éxito do negoéeio;
enfim, uma unidade o Qontinuidade de atos absolutos. Sémente dle,
0 8r. Duclos, depois de 13 anos de pesquizas, demandas e esforgos,
conseguiu conhecer o negdeio g fundo.
Estimando, porém, como uma prudéneia, que infelizmente os
acontecimentos justificaram, que seria necessario, no caso do seu
falecimento, ser substituido por alguém capdz de concluir a sua ta-
vefa, o 8r. Duclos tinhg associado a todos os seus trabalhos, uma s6
pessfa, a dnica atualmente gue conhece todas as subtilezas dessa,
complicada questio: sua esposa, Madame Duclos, que acaba de re-
ceber a confirmacio dos seus’ poderes, pelo Govérno de Alagbas.

#

#

D

4°) Relatdrio resumido §6bre o0 assunto feito representante atual. »

Na impossibilidade de retragar em algumas linhas o histérico do p
Empréstimo de 1906, nfio podemos sendio designar os documentos re- o
lativos 4 origem do negéeio: A

a) relatério de Alfred Duclos, em 1920; .

b) contrdto de outubro de 1927, claramente estipulado, para que
se conhega o periodo terminado nessa data, e os acérdos concluidos
entre 0. Estado de Alagbas e o Grupo Financeiro. |

D%@mos: dar agqui um resumo das operagfes e indicar em que
ponto atualmente nos achamos.

Primgiramente, o {im & atingir ¢ de aliviar o depois extinguir
& divida que pesa sébreuo Bstado de Alagoas, a qual se elevava a
a mais de 25.000.000 em 1927 o teria sido automsticaments aerecida
pelos juros atrazados, se, pelo contrdto de 1927, nio tivessemos con-
seguido reduzjég essa dfvida 4 soma fixa de 18.500. 000, eompreen- ‘ v
didas todas as despezas. ' ‘

‘Repetitnos que 8sse acOrdo, prevé duas fases:

1°) Resgale de titulos na praca de Paris. v

?°) Liquidagio do que ficar do Empréstimo, pelo reembolso dos
titulos flutuantes, i

Em vista de todas as irregularidddes ‘cometidas pelos manda-
tarios de Alagbas, Gosling e Wanderley de Mendonga, por ocasifio da
emissfio do Empréstimo, foram necessirios muito§ anos de pesquisas-.
minuciosas para -conseguirmos conhecer exatamente, a importancia
da dfvida. o
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As dificuldades foram as mesmas em resgatar, pelo prego de
300 frs. papel, os titulos de um nominal de 500 frs. ouro, sem deg-
pertar a atencio dos portadores de titulos e dos especuladores.

O meeanismo da operaciio 6, entretanto, dos mais simples.

Nio podendo o Estado dispér imediatamente da soma de
43.500.000 comprometeu-se 2 mandar mensalmente 4 Embaixada
uma somsa de 420.000 frs., soma que a lei de junho de 1927, lhe deu
0s meios de conseguir até concorréncia da soma convencionada.

De fato, 33 mensalidades de 120.000 frs. foram enviadas a um
banco de Paris, em nome de Sua Exceléncia o Embaixador.

A soma recebida foi empregada segundo as clausulas do con-
trdto. Os titulos sio resgatados, com todas ad precaugdes necessirias,
para que o verdadeiro comprador fique desconhecido, e sfiio pagos
pela Embaixada.

5°). Copia de todos os contrdtos do Empréstimo parte inglesa.

0s documentos relativos 4 parte inglesa do Empréstimo sfo:
1°) uma carta do Governador do Estado de Alagdas, Dr. Alvaro

’ Paes a0 8r. Duclos, no.dia 9 de julhe de 1930;

2°) uma procuracio dada zo Sr. Dueclos pelo mesmo Governador,

no dia 18 de julho de 1930, ato feito na pretorm do 8r, Julio Aulo

da Cruz Ohvelra em Maceid.
Bsses documentos existem certamente mos arquivos do Govﬁrno

“de Alagbas.

=

6°) Relaldrio acerca da situaedp destes empréstimos. .
Como para a parte francesa do Empréstimo, nfo & possivel re-
tragar aqul todas as oomphcaooes da parte inglesa do Dmpréstlmo.

Para o histérmo dessa, parte, hi os segumtes documen d’s em

Alagﬁas

" 1°) grande correspondémeia entre .o Sr. Duclos, 0 G;p*vérno de

Alagbas e o banco inglés Westment Reglstry,

20y elatério do Sr. Duclos, de 24 de maio de 1028;

3°) projeto estabelecidp pelo Sr. Duclos vara a 11qu1dacﬁo da
pirte -inglesa do Empréstimo de 1906.

As imensas irregularidades cometidas pelos bancos“*lngleses que
o Sr. Duclés géde verificar, sio os indicios maig certos de que a
emissfo, dos.titulos ingleses foi irregular, assim compy;. 0" servigo da
divida.

¥ .
A;tuf’a}l%mente precisamos:

¥

" 4°) contmuar a 1mportunar 08 baneos ingleses, de maneira a

esclarec%y 0§ pOntes ohsouros das transmoes ilfeitas;

- 2%) retirar da praga de Londres. o maior nimero possfvel de
titulos, para amortizar a divida inglesa.
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“omo as duas partes do Empréstimo, francesa e inglesa, se
penetram em diversos pontos, tanto no terreno juridico como mno
ﬁnanceiro, 0 Sr. Duclos tinha esclarecido certos pontos da parte
inglesa do Empréstimo, e estabelecido um plano de operacfes, ado-~
tado pelo Estado de Alagbas, (26 de junho de 1930) ; seguido de uma
procuragiio (julho de 1930), que o encarregou da ligquidagio com-
pleta da parte inglesa do Empréstimo. C

Naturalmente, como no que diz respeito & parte francesa, o re-
bresentante atual foi a tUnica pessoa que sempre esteve a par de
todas as transacbes e dos projetos sobre o assunto.

Indtil seria insistir, sbbre a necessidade absoluta de completa
discreciio para levar a’érmo essa parte do Empréstimo, tanto mais
que, a amortizacfo contratual é interdita no que & referente aos
titulos inglezes.

Assim, pois, a situacio em Londres & igual, sinfio pedér do que
em Paris; a divida nio havendo sido amortizada, aumenta e os cou-
pons atrazados se acumulam. .

O Estado, se nfio reagir, se achard perante uma sitfuagio extra-.
ordindriamente complicada. i
Desde a origem, a divida de Londres era de............ £ 280.000

Em 1923 ela passou & Ser dev......voueerrsnnnnnnnnnn. £ 250,000

Hoje, pela falta de pagamento dos coupons da amorti-
zaglo, a ‘divida--sébe a mais de............... cee. £ 820,000

4

7°) Informagfes que possam interessar.

- Estado jurfdico da parte franceza. .

Certo Lafarge, antigo empregado de W. de Mendonga, depois ao
servigo da “Association des Porteurs Franeais de Valeur Mobiljdres®
reclama ao Estado de Alagdas comissSes quevW. de Mendonca tinha
reconhecido dever-lhe em nome do Estado, e uma indenizagiio por
ter sido acusado de cumpliedade, no processo do Tstado contra o
seu mandatério infiel. L

Dersgjando ganhar 'tempo para liquidar a parte francéza do Em-
préstimo, antes que 8sse processo fosse julgado, o Sr. Duclos dsou
de todos os subterfigios para 8sse fim. - L

A questiio de incompeténeia, nio bi reconhecida’ pelo Tribynal
do Sena. Sempre para ganhar tempo, o apélo foi rejeitado.

A TCour ‘d'Appel” confirmou a sentenga do Tribupal. Essa de-’
cisfo fois tx;g%nsmitida a0 Estado de Alagoéas. H

O processo vai recomecar inteiramente,

O Rapresentante Financeiro atual, se esforgard, 4poiado pelos
mesmos habeis advogados, em empregar todo os meios papd tetarday
0 apélo désse processo. Esperamos allds, uma decisfo favordvel

Acrescentemos que o Hstado de Alagdas estd a par dessa situa-

oa b

o, pelo relatério que o Hepresentante Financeiro atyal, The entiot
p

em julho tltimo. L o »
’é,“ 4

s
i

&
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Temos ainda a declarar que todas as despezas de processo, assim
como os honordrios dos advogados, estiio compreendidos na soma fixa,
concedida para todas as despesas da Liquidaciio da parte franceza
do Empréstimo de 1906.
O Representante IMinanceiro do Estado de Alagdas,

M. C. Duclos.
Paris, 21 de outubro de 1931,

ANEXO II

ACONDO PARA LIQUIDACAO DA PARTE DO EMPRESTIMO DO ESTADO DI ALAGOAS
BMITIDOS EM FRANCA

Assinado em 21 de outubro de 4927
Reptblica dos Estados Unidos do Brasil
Govérno do Estado de Alagoas
Liguidation -de la partie de lemprunt d’Alagdas, de 1906, emise en
France
Décision ot base de 'operation.

Le Gouvernement de 'litat d’Alagoas (Brésil) se propose de faire
la liguidation de la partie do lemprunt du 6 Aoil 1006, émise en
Trance, par ses anciens mandataires Gosling et Wanderley de Men-
daonea de 4906 4 1914, sous le convert de la loi n. 465, du 27 Octo-
bre 1905.

Cetle liquidation se fera par dchange d’anciens tilres contre des
bons M'amortissement, par voie de tirages semestricls avee intéréls
de 7 %.

Considérations géndrales

Par suite de circonstances désastreuses pour les intéréts de I'Btat
d'Alagbas, ses ex-mandalaires envoyés en Kurope pour négocier cef
emprunt, profitant des facilitédg que leur offraient les lois financidres
Trancaises el d'autres circonstances, se sont liveds & des acles repré-
hensibles,

Ces mandataires, ayant abusé de la confiance de leur Gouverne-
ment, avee la complicité de financiers véreux, ont émis une quantité
considérable de titres, crées en surnombre par double et triple séries
ot nceepiés au Timbrage par 'Administration du Timbre de I'Tmpdt
¥roncais.

De telle sorle que I'"Glat d’Alagbas se frouve sujourd’hui devant
une dette au-dessus de sa capacité de paiement.

L'Iitat d'Alagdas, pour metire fin aux difficultés de la ligqui-
dation de cet emprunt, émis 4 Paris, et pour rétablir son crédit dans

‘la mesure de ses moyens financiers, a déeidé, par-la loi n. 1.109, en

K
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date du 17 juin 1927, votée par les pouvoirs 1égislatifs, d'attribuer .

pour cette liguidation une taxe additionnelle au budget annuel, 4 par-
tir de I'année de 1928, avec affectation spéciale au service de la dette
francaise et donnée comme garantie de palements mensuels de
120.000 frs. papier, consecutifs ef jusqu'é concurrence de 13.500.000
frs. papier, pour procéder au retrait total de la tranche de l'emprunt
émise en France, dans les formes et condltlons qui vont étre établies
plus bas.

D’abord :

Considérant I'étude approfondie du rapport de Mr. Alfred Du-
clos, représentant financier de I'Ftat d’Algbas & Paris qu'il a pre-
senté au Gouvernement, et ses nombreux rapports sur la situation
générale de l'emprunt, & la suite de ses continuelles et minulieuses
enqudtes corroborées et amplifides par les experts chargés de I'en~
quéte judiciaire, ordonnée par les tribunaux frangais, sur les faits
roprochés 4 Wanderley de Mendonga.

Considérant les ressources. financidres dont I'Etat d’Alagdas peut
disposer actuellement, comme garantie pour la liquidation de I'Em-
prunt,

Jonsidérant que, en vue des complications qui résultent des opé-
rations frauduleuses faites par les ex-mandataires de 1'Etat et des
spéewtlations d’accéparement'de titres, le Gouvernement ne consent 3

retiver cet emprunt en circulation que sur la discrimination rigou~

reuse de ces titres, tant au point de vue de leur régularité que des
fransuctions plus ou moins licites auxquels ils ont donné lieu, des
le début, et que Mr. Alfred Duclos, représentant financier de I'Etat,
sera chargé d'éxaminer.
‘ Counsidérant que I'intention du Gouvernement d’Alagdas, en pour-
suivant la liquidation de cetie partie de I'emprunt de 1906, est de se
déchai‘g"er des responsabilités morales et matérielles qui peuvent in-
comber & PRlat par suite des fautes graves de ses ex-mandataires
infiddles, Gosling et Wanderley de Mendonga, pendant leur gestion
respectighe de 1906 4 1914, ‘

Considérant encore que I'Etat d'Alagoas ne pouvant disposer de
la somme totale nécessaire au retrait immédiat de emprunt de 41906
(partie francaise), il accepte le concours d'un groupe financier qui
se charge, sous lo surveillunce de Mr. Alfred Duclos, représentant de
URtat d Paris, de mettre & la disposition de U'Etat d’Alagbas les som-
mes nécessaires pour faciliter & ce dernier le refrait immédiat de
plus de titres possibles de la circulation, pendant Vorganisation ds
'operation d'échange, de fagon & diminuer pour I'Etat le nembre de
titres & amortir, en lui économisant ainsi les intéréts de 7 % de ces
titres, aux clauses et conditions qui vont suivre:

Art. T — En premier lieu, le Gouvernement d'Alagtas, d’aprés

les enquétes judieiaires, précédées et suivies par celles de son re-
présentant & Paris, Mr. Alfred Duclos, depuis 4944, a pu «tqblir une

base sur le nombre des titres en cireulation de la partie francaise, ”
%
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crdes & Paris, permettant de fixer ce chiffre & 30.000 titres, dont

27.029 passés par le Timbre de I'Impdt Frangais et 3.000 non sou-

mis & la taxe de cet Impodt, soit le chiffre ronde de 30.000 tifres.

De sorte que la responsabilité morale de la dette pour U'Eiat,
iraduite en valeur nominale, par tilre de 500 frs., est de 15.000.000
de franes, auzquels il faut ajouter les intéréts arriérés de 5° depuis
juin 41914 jusgu'a la fin de l'année 41927, soit un total de 25.125.000
francs.

Art. 1T — Dans ces conditions, le Gouvernement d'Alagdas offre
au grupe financier, qui accepte, la somme nette ot & forfait de
18,500,000 frs. papier tous frais pour la liguidation compris, et
qui se chargers d'entreprendre & ses risques et périls toutes opéra-
tions de la partie de 'emprunt indiguée ci-dessus.

A cet effet, Mr. Alfred Duclos, comme représentant de U'Etat
A Paris, est autorisé I'litat d’Alagbas b trailer avec ce groupe
financier, aux fing spdéeiales d'une liquidation compltte eb definitive.

¥En principe, l'emploi de la somme. totale des 413.500.000 Irs.
papier est ainsi élabli pour cette liguidation.

Sommes consacrdes aux Gibres........oocoieve 9,000,000 Irs.

Sommes consacrées aux intéréls.................. 8.000.000 frs.
Sommes consacrées aux frais...... ciierereines.. 1,600,000 frs.

Soit le total de.........vveviiiiiii il 48,500,000 frs.

La période d'organisation. pour I'déchange des ancions tilres en
hons d’amortissement dépendant de plusicures circonslances délicates
d’opérations, d'encuébes, appel de tifres dans un établisserment do
erédit, forclusion, diseriminalion des Litres, offres par voie amiable
ou judiciaire, rdsistance des porteurs récaleilrants encouragés par
la spéoulation, syndical de défense et aulres, le groupe se réserve
la faeullé de choisir le¢ moment opporlun pour commencer In pé-
riode d’amortissement par livages semestriels.

Art. III. Toutefois, I'lital, ne pouvant garanlir d’ayance cn
France la somme totale de 13,500,000 frs. papier pour les opéra-
tiong de la liquidation dont il s'agilt, s’engage en vertu de la Loi
n. 1.409, en date du 47 juin: 1927, & donner une garantie sur la to-

talité de cello somme; qui sera versée par I'Btat par mensualités

regulidras ¢t conséoutives, netles de tous {frais, d'une somme »an
spdees de 120.000 frs. papier pendant toute la durde de la liquidn-
tion, et ee, sang interruption, jusqu'a concurrence de la somme to-
lale ot foﬂ’qitaire de 13.500.000 frs. papier,

Art, IV. La somme mensuelle fixe de 420,000 frs. papier sera
pergue & Maceid par une banque européenne ayant une succursale en
cotte ville, et envoyéds régulicrement par ses soins & une bangue
dépositaire, au nom de I'Ambassade du Brésil A Paris.

Azt. V. Une fois les mensualités regues par la banque déposi-
taire, aucune somme ne sera versée au groupeﬂsan% chéques signés

£
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par - I’Ambassade et contresignés par le représentant finaneier de
I'Etat d'Alagdas, Mr. Alfred Duclos.

Cette base de garanties réciproques établies entre les parties
contractantes, les opérations de la liquidation joueront dés le pre-
mier versement mensuel effectué par I'Etat, étant entendu que tout
retard d'une mensulité pourrait ajourner toute opération par le
groupe, sans que la responsabilité de celui-ci soit engagés en au-
cun cas.

Les chéques remis par "’Ambassade s’appliqueront aux opéri- .

tions suivantes:

{0 — pour les dépenses prévues pour la liquidation, comme il
sera dit plus bas,

20 — pour le remboursement des titres retirés de la circula-
tion, aux risques et périls du groupe, pendant la période d'orga-
" nigation d'échange de titres (art. II), et remboursés au groupe &
raison de 300 frs. papier espdces par titre, jusqu'd conecurrence du
dépo6t mensuel en hanque dépositaire.

‘Les titres ainsi relirés ‘de la ecirculation seront remis au 13-
présentant financier de I'Etat d'Alagbas, qui les fera annuler par
les soing de ’Ambassade et resteront la propriété de I'Etat.

Art. VI. Par cohtre, le groupe s'engage & verser, dés la signa-
ture du contrat, une premiére somme de 120.000 frs. papier au nom
de Mr. Alfred Duclos, comme représentant financier de I'Etat & Pa-
ris, dans une banque, qu'il désignera, pour servir aux avances des
opérations de retrail pour le compte du groupe.

Cette somme restera par la suite en garantie des diverses opé-
rations’ d’échange. jusqu'au moment du premier remboursement d-s
bons 7% par tirages semestriels. En outre, elle sera augmentée jus-
qud concurrence de 800.000 frs. papier suivant les besoins des opé-
rations de retrail de titres, aux risques et périls du groupe, et sans
que celui-ci ait & se rembourser plus que les sommes versées men-
suellement par PXtat, & la banque dépositaire.

Art. VIL. 11 sera prévu, pour la forclusion, un délai dans les

formes légales de la loi francaise, précisant que tous titres de 1a °

partie francaise de I'emprunt 1906, prétendant & un réglement quel~
conque, devront é&tre déposés dans un etablissemént dé crédit aux
fing d'examen. Ce délai passé, tout titre sera déeclaré forclos et
I'Etat d'Alagbas sera dégagé de toute responsabilité a son égard.

Il est entendu que si le groupe devait invoquer pour une cause
queleonque le cas d’eaxterritorialité dans un procés, avec un obli-
gataire ou syndicat de défense, I'Etat d’Alagbas se chargerait an
Brésil de suivre ce proeés en son nom, maig pour le compte du grou-
pe, et aux frais imputés i la liquidation. Le groupe enverraif, dans
ce cas, & I'Etat, toutes pidces utiles et indicat%ons, par I'ingérmé-
diaire de son représentant & Pagié. ¥

; i @
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Art, VIII. La date pour la forelusion oxpirée, il sera fait un
inventaire et dressé un proeés verbal par I"Ambassade, 1e représen-
tunt financier de IEtat @Alagdas et le groupe :

fo du nombre de tilees ayant 6té retivds de la circulation
(el d6jd annulés par PAmbassade ot par le représentant financier
de PElat d’Alagdas) ;

20 — du nombre de titres ayant répondu 3 Lappel, aprés la for-
clusion;

3% — du nombre des titres manquant & cet appel, et ce, Jjusquan
total des 30.000 titres forfailaives dont le groupe prend Ia IS0 e
sabilité de leur réalisation gu nom do I'Blat, mais pour son compta,
Le groupe gavanlit 'Rtal conten toute réelamation ultérieure.

Par conlre, lo groupe partagers, dans une proportion de 50 %
pour lui ¢l 50 % pour I'Elat, toute economie réalisée sur le nombre-
total des titres compris sous les n, 2 el 3 ci-dessus désignds, c'est &
dive, sur los litres ayant ou non répondu & I'appel, au moment ‘s
Ia forelusion. '

Grcéalion, nombre, valeur of partage des honds d'amortissement,

Art. IX. Pour facililor, I'debange, cos bong 'amorlissement
seront de 400 frs. papier chacun, dlant enfendu, on prineipe, que
frois de ces bons nouvewnx (porterait intérdt & 7% 1'an ol smorkis
par lirages semeslriels) reprisenteront Ia valeur nominalo d'un an-
cien titre d'Alagons de 500 fry. de Pemprunt 19006, avee ses coupons
atloehds, depuis le second semestre de 1014,

Les nouveaux hons seront 2 souche, au portenr of auront 1
nombre de coupons corvéspondants aux semeslres de tiragos, jusi]u':}.
Tin d'umovtissoment, s seromnt revelis de (oules 1oy formalitds o3
validilé Mgale of du timhre do impot frangais y alfférent.

L'Eial n'aura dautee responsabilité dens ces négociations que
de fournir au groupe trois hons pour ¢haque snecien titre, au fur ot
& mesurs de leur fehange, Cos anciens Litres, ainsi aequis par 1o
groupe, seront remis au représentant Tinancier de ILilat d'Alagdns,
qui les dehangera & raison de lrois bons do 100 frs. papier contye
un aneien titro. Ces anclens titres ainsi dehangés seront annulds par
PAmbassale, comme coux des opérations do retrait, ot deviendront
tgaivient la propri¢té de 'Iitat,

Art, X — Pour le parlage des deonomios réalisées dans 1'échange
de {itres contre hony d'amortissement, comme il est dit dans I'article
VITL 1e groups eonsent & recovoir les 50 % de sa part on bong d'amor-
tissement remboursables par tirages semestriels, dang leg mémes
onditions que les hons donnés aux obligalaires. ‘

Les 50 % de 1a part revenant 3 I'Elat, les bons seront remis au
représentant financier de 'Ktal @’Alagbdas el annulés par "Ambas-
sade dans les mémes condilions que les anciens titres,

De telle manidre qu'il ne restera aucun bon d'amortissement 1
la fin de la liquidation qui ne sera réalisé ou annulé.
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A ce moment, il sera étabh un tableau définitif d’amortissement
qu! donnera le chiffre exact des bons & amortir et 1a date de 'amor-
tissement complet de tous les Dbons.

Frais de liquidation de Pemprunt de 1906

Art. XI — Une somme forfaitaire de 1.500.000 frs. papier et
prévue dans les mensualités pour les frais de la ligquidation, pendant
toute sa durée.

Dans ces frais sont compris: frais de constitution en France de
tous actes relatifs aux engagements de I'Etat et de la partie contra-
otante, avec les droits de fise ef taxes y afférentes: frais généraux:
bureaux, loyer, impdts, frais de représentation, honoraires, employés,
comptable, frais de correspondance et télégrammes, voyages, etc.;
frais de fabrication de titres, dessein, Iythographie, numérotage, si-
gnature, impots, taxes diverses; frais de contentieux: procédure,
avoeats, avoué, presse légale, publicité, Ambassade, banques, tirages,
ete., ete.

Ces frais seront versés par chéques de PAmbassade, contresi-
gués par le représentant financier de 1'Btat d’Alagoas, qui les remet-
tra lui-méme au groupe, conire recu. Les frais étant nécessairement
plus forts dans les premidres anndes de la liquidation le représen-
tant, financier de I'Wtat d'Alagoas, d’accord avee le groupe, déter-
minera les sommes nécessitées semetriellement; toutefois, ces som-
mes ne pourront dépasser 150.000 frs. papier par semestre.

Art. XII — Tout différent, de qualgue nature que ce soit, tant
sur les clauses et conditions du présent acte, que sur son interpré-
tation, seul le texte francais fera foi,

L'Etat d’Alagbas et le groupe conviennent et acceptent d’avoir
vecours 4 l'arbitrage en cas de difficulté entre eux, ds la maniérs
suivant : I'Etal, par son représentant & Paris, nommera un arbitre,
dont. le choix sera soumis préalablement 4 'approbation du Gouver-
nour de 'Etat, et le groupe un autre; si ces deux arbitres étaient
en. dégaccord, ils en nommeraient un troisiéme, dont la sentence de-
vra dtre acoceptée comme jugement définitif par les parties contra-
ctantes.

Role de My, Alfred Duclos comme répresentant de PEtat d’Alagbas
et lguiddteur

Avl. XIIT — Mr. Alfred Dueclos, représentant de 'Rtat & Paris,
depuis le 14 décemibre 1944, pour suivre et faire toutes les enquétes
nécesaires afin d'établir sa situation financidre vis-h-vis de ses
eréanciers, countinuera 4 étre le représentant de cet Litat, jusqu'a la
fin de la liguidation afin de contrdler da bonne exéeution do pré-
sent contract of tenir le Gouvernement au courant des opérations.

D'un commum aceord avee le groupe, une fois le présent contract
signé, Mr. Alfred Duclos prétera sa collaboration pour les opéra-
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tions de la liquidation eomme liquidateur au nom de I'Etat, mais
pour le compte du groupe, aux risques et perils de ce dernier, comme
il est dit plus haut.

Mr. Alfred Duclos aura en outre, & fourhir tois documents en
sa possession sur ses nombreuses enquétes depuis 1914, faire toutes
démarches comme liquidateur pour faciliter les opdrations de cetto
liquidation.

Mr. Alfred Duelos recevanl pour ces diverses opérations 4 exe-
cuter des instructions direetes du groupe, par cela méme, ne pourra
encourir aucune responsabilité qui engagerait celle de I'Etat.

Une nouvelle procuration sera donnée & Mr. Alfred Duaclos par
I'Etat d’Alagdas, dans Ie cadre des clauses et condition du présent
confrat.

Mais tous pouvoirs qui seraient domnésg par le groupe ou Mr.
Alfred Duclos & des tiors les effels en résultant seront limitds, quant
4 I'Elat, aux engagements du présent contract.

La réussite de la liquidation du susdit emprunt devant &tre en
grande partie attribuée & la collaboration effeclive de Mr, Alfred
Duelos, qui a constitud par ses nombreuses enquétes depuis 18 ans
la situation générale de la dette de I'Etat d’Alagons, permettont
ainsi au grbupe d’avoir les éléments néeessaires pour entreprendre
les travaux de la réalisation de la liquidation, il est bien entenduy,
entre les parties contractantes, I'Etat d’Alagbas ol le groups, qu'ils
obtiendront de Mr. Alfred Duclos, I'engagement formel qu'il devra
son entier concours pendant toute la durée du retrait de la totalité
des tifres comme représentant de I'Etat et liquidateur pour le com-
pte du groupe.

L'Efat s'engage vis-d-vis du groupe 3 maintenip Mr. Alfred
Duelos comme représentant de cet Xtat 3 Paris, pendant toule la
durée de la liquidation, suivant les termes do la procuration du 4
octobre 1927 établie par le notaire Severing de Albuquerque Filho,
dans celle ville de Maceid, capitale de I'Ttat d’Alagdas.

ANEXO 111
A) Relatério Alfred Duclog

HISTORIQUE DE LA TRANCHE ANGLAISE DE L/EMPRUNT 1906

Wanderley de Mendonga a 6té envoyé a Paris vers Ie milieu de
'année 1908 pour liquider I'emprunt de 500.000 Livres que son pré-
décesseur Gosling avait compromis par des malversations eommisses
par luj et les financiers vereux auxquels il s'élait adressé pour 'emis-
sion de cet Emprunt,

Si tot arrivé A Paris, d'secord, avec Gosling, W. de Mendonca
élouffa les scandales, ot, remassant toutes les obligations disponibles
de cet Emprunt, partit pour Londres dans les ‘premiers jours de 1909

o s e
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avec un certain intermédiaire, Monsieur Cerf, qui le mit en rapport
avec un établissement financier I'Investment Registry.

TUne principales préocupations d'Alagéas, en envoyant W. de
Mendonga en Burope, était de faire arranger par ee dernier 'affaire
de la traite de 1.000.000 que I'fitat avait si imprudemmnient escomptée
et que le Crédit Departamental laissa protester & la sui‘e des com-
promissions scandaleuses entre le Directeur de cette. Banque, ceux
des Bangues dépositaires et Gosling,

La premiére partie de I'Emprunt venant d'étre engloutle et le
marché de Paris restante réfractaire A toute opération aprés le krach
du Crédit Departamental, Wanderley s'était fait donner une deuxiéme
proenration afin de placer & Londres le restant de IEmprunt de
500.000 Livres.

Le moral frelaté de W. de Mendonca devait §'épanouir dans le
milien délétére ou s'est trouvé surtout quand il sentit les besoins
pressants de I'Etat.

Il entama des pourparlers avec I’Investment Registry qui comprit,
tout de suite 1e parti qu'elle pouvait tirer de ceite situation et de cet
homme.

Voici donc comment 'Etat d’AIagOas a été mis en coupe réglée ‘

par la fameuse Registry.

Accord du 8 Jaawier.

Un premier accord fut signée le 8 Janvier 1909, par lequel Ia
Regisiry consentait & I'Tatat un prét de 40,000 Livres {1.000.000 Frs.).
Wanderley déposait en garantie de cd prét 5.000 obligations francaises
de 500 Frs, chacune, soit 2.500.000 Francs qui devaient éire trans-
formées en titres anglais. La Registry se réservait le droit d’acheter &
telle époque qu'elle pourrait le désirer tout ou partie des 5.000 obli-
glations, se remboursant en premier lieu de son prét. Bien entendu
tous les frais d'emission sont au compte de I'Etat, et elle se reserve
le droit de prendre les obligations & 76 9% de leur valeur nominale.

De plus, 'Elat s'engageait & maintenir la cotation en Bourse des
obligations frangaises au taux de 82 & 84, (était imposer. 3 la tranche

francaise un gros sacrifice, & un moment ou les ohllgatmns élaient.

descendues trds bas. D'ailleurs la serviable Registry se reserve le droit
de se substituer & I'Etat dans cette opération, si Wanderley ne I'éxé-
cutait pas. Mais, bien entendu, ce serait fait aux frais de I'Etat.

Nous verrons dans les autres contrats parti gqu'elle pouvait
tirer de cette clause.

Accord duﬂ 29 Janvier 1909.

La Registry n’avait pas assez garotté Wanderley, un deuxidme
accord est signé le 29 Janvier pour exposer les conditions dans les-
guelles se fera une émission de 200.000 Livres d’Obligations anglaises,
elle avait fait ajouter 100.000 m*'vre@ de plus dent 50.000 devaient
&tre prises par elle & 78 % et les 50 000 aqués 4 80 % de leur valeur
nominale.

»
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Avant d’aller plus loin examinons déji ce que ces deux contrats
(8 et 29 Janvier) ont couté & "Etal.

Le prél des 40.000 Livres fait &4 5 % d’intérét a payé
du 7 Janvier au 12 Mars (époque de son dembour-
sement). . e e e e, £ 274181

Tscompte et commission sur ee prét.................. £ 2325~ 0-0

Par précaution:

Lis ont fait payer d’avance le timbrage des obligations

U £ 1400- 0-0
Frais divers (sans détail)...... e, e £ 4000- 0-0
Comunission & la Registry.................. e £ 5000~ 0-0
Comunission & lintermédiaire (Cerf)................ £ 9000~ 0-0
Commission & Gosling.........ocovvvnveni ... £ 2354~ 0-9
De sorte que sous le prétext du prat, nous avons une

SOMME e, .t ivit vt irarnennas e vevens £ 24358-13-1

[

Notons que Wanderley a gardé par devers lui sup ¢e milion
479.759,35 soit 18.390 Livres.

It T'affaire du prét n’est méme pas ainsi liquidée puisque La~
farge attagque actuellement I'Etat d'Alagdas pour lui réelamer une
c%mmission promise et reconnue par Wanderley.

Mais 1& ne s'arrétent pas leg “handalheiras®, dont a souffert
I'Etat par les contrats de ln Registry.

Contrat du 17 Février. — (La Registry est un intermédiaire qui,
suivant l'usage assez fréquent en Angleterre, passe Pexeculion des
conlrats & une banque emettrice aprés avoir derémd log emprunks.)

Le 17 TFévrier 1909 un contrat est intervenu entre I'ftat, La Re-
gistry et la Banque Thomkinson, contrat, par lequel on  établit les
modalités de 'Emprunt en indiguant la Lloyd's Bank comme bangue
dépositaire devant assurer le service de PEmprunt et Mrs. Thomkin-
son, Brunton et Cie comme banque émetirice.

Contrat du 3 Mars 1909, — Le obligations crées, 1a Registry oxer-
e le droit d'option que lui reconnaissent log conlrals de Janvier, Un
accord est signé Te 3 ars entre le Gouvernement, la Regislry ot la
Banque Thomkinson, par lequel Thomkingon devient la Banquo
émeltrice d'un Emprunt de 200,000 Livres déposés 4 la Lloyd's Bank
(Banque dépositaire) ou Mrs. Thomkinson les prendront au fur et a
mesure de la cession au public 4 raison de 80 % de leur valeur no-
minale. Ces obligations seront émises 4 85 % au publie et la Banque
Thomkinson gardera pour frais et commissions les 5 % de différence.

Remarquer que ce contrat serait superflue si la Regislry ne s'y
élait par introduit comme partio contractante pour se garantir tous
les avuntages dejd acquis dans ses trafics avec Wanderley, dont les
plus criants sont les pourcentages obtenus par elle;

1.°—Bur les premidres 100.000 Livres qu'elle a prises & 76 %
de leur valeur nominale.

2.9 — Bur les 50.000 Livres qu'elle a prises & 78 %.
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De sorte qu’aprés tous leg abus que nous avons relevés ou sujet
du prét et de 'option gwelle s'est fait donner, elle a commencs par
écrémer Pemprunt de 6.000 Livres et, comme elle n’ast pas partageuse,
elle a laissé Thomkinson éerémer de 10.000 Livres l'emprunt de
200.000 Livres.

Et pendant ce temps, le prospectus d’émission Lumut ¢roire i
Alagodas que I'emprunt de 200.000 Livres était placé i 85 ¢

2éme Contrat du 3 Mars. — Ce contrat semble suivre Ies modali-
tés de I'émission de 200.000 Livres pour les 80.000 Livres restant
sur la totalité de 'Emprunt de Londres. Les parties contractantes
semblent s’étre évancuies puisqu'il n'est question que de I'Etat d'Ala-
goas. Ce contrat unilatéral ne porte que la signature de Wanderley.
Bt malgré des enquétes minutieuses je n'ai pu obtenir le prospectus
de cotte émission. A~t-il existé ? J'ai tout lieu de supposer que non.
Cependant cette piéce, sorte d'engagement vis-a-vis dn public, est
d'une tres grande importance, surtout en Angleterre.

Cel emprunt a été fait surement & 85 % dans les mémes condi-
tions que celui des 200.000 Livres.

Ce gerait d'une-trés grande gravité pour la Registry s'il n’avait
pas étd emis dans des conditions réguliéres.

Contra du 12 Mars. — QCelui-ci est une véritable boutellle a
Penere tellement il est équivoque. Mais ce que je puis affirmer cest
gue col accord n'avait d’autre but gqu'un placement & fonds perdus
pour I'Elat., Dejd il a donné lieu a des demandes d'explications de la
part de Clodoaldo, demandes gui n'ont jamais abouti & des explica-
tions satisfaisantes, Je l'avais déjh signalé & Monsisur FF. Lima en
‘parlant des irrégularités de la tranche anglaise. Certes, il s’en est
oeccupé avec la légdreté dun éléphant gui penetre dans un magasin
de porcelaines et n'a produit que des éclats d’indignation de la part
des Anglais, auprés desquels il s'est candidement excusé en m accusant
d’avoir été le cornac.

Par ce contral, I'Etat depose en garantie du service de I'Emprunt
16,000 Livres d’obligations (prise dans Pémission des 80.000 Livres).

Au eas ou l'Etat n’enverrait pas les fonds nécessaives pour les
arrérages et les amortissements, la Registry & le droit, sans préavis
de vendre cds obligations pour fournir l'argent nécessaire au service
de 'Emprunt.

Jugeant cette garantie insuffisante, la Registry a la roublardise
. d'exiger de I'Etal un suplément de 10.000 Livres (Espéees) si le prix
des obligations de 'Emprunt descend & 70 %.

Lt in.clép@ndamment de tout cela la Registry se reserve le droit
de remplacer les obligations déposées par des obligations francaises,
ce qui explique la fameuse opération des 320 obligations frangaises
achelées par Wanderley sur le marché de Paris el envoydes & la Re-

gistry.

Au moment de nos opérations, je me propose de montrer le parti.
que la Registry a su tirer de ces clausesau mieux de ses intéréts pour

embrouiller les oomptes
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Le 11 Mars une sorte de réglement général soumis par la Re-
gistry a été accepté par Wanderley.
Exposant les grandes lignes de I'émission des 280.000 Livres, la
Registry annonce que 200.000 Livres ont ét6 lancées dans le public
et que les 80,000 Livres se décomposent ainsi:

15.000 Livres donndes en garantie selon le contrat ci-dessus.
65.000 Livres gardées pour étre lancées ultérieursment d une
date que ’on ne préeise pas. .
Suit un réglement des 200.000 livres qui confirme ce que mnous
avions constaté dans les contracts.
(’est-h-dire que 100.000 Itvres onb été prises & 76 45,
50.000 livres ont élé prises & 78 %.
50.000 livres ont ét¢ prises & S0 %.

ce qui produit & I'Ttat 155.000 livres brut d’ou il faudra défalquer
les frais, le pillage de la Registry et les vols de Wanderley.

Quant au 80.000 livres nous savons que 45.000 livres ont . &S
gardées (et de quelle fagon!) par la Registry. Que sont devenues
les 65.000 livres? Tout ce gque nous en savons pour le moment, c’est
que nous en payons les intéréts. Seule une enguéie minuticuse nous
permetira de savoir ou est passé I'argent de ce malhercux Etat pillé
par tant de bandits.

Note — Remarquer la fagon cavalidre avec laquelle la Regislry
traite avec Wanderley. Tlle lui fait signer d'avance le réglement
dont nous venons de parler ef des clauses comme celle-ci

“Les sommes ci-dessus seront versées au Crédit du Compte de
Monsieur W. de Mendonga & la Lloyd’s Bank London, Monsicur
Wantlerley de Mendonga sera avisé par cable & Paris, et ce fait, sera
consideré comme une décharge donnée par le Gouvernement d’Als-
gouas & I'Investment Rogistry Ltd."

ANEXO IV

B) 2° Relatério Alfred Duolos

PROTECTE SUR UNE OPERATION FINANCIERE PERMETTANT D’AMELIORER W
DE NORMALISER LES CONDITIONS DE PAIEMENT DE L'WMPRUNT 1006

(Tranche anglaise)

Il est impossible d'établic de fagon exacte le montant des som-
mes dues par I'Etat d'Alagbas, comme intéréts et amortisseinents
jusgqu’d fin 4928. ;

Il faudrait -remédier & I'imprécision des comptes remis par les
Anglais, par. des recherches au Trésor 3 Maceid”. conmaire, - par

wexemple, les sommes versées jusq’au 81 décembre derniec pour

amortissements et celles qui ont été versées pour les intéréts uni-
quement, il faudrait savoir s'il y a un solde, eréditeur & Londres.

o
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Toutefois, d'aprés les massages de Monsieur le Gouvermeur Costa
Rego et la correspondance anglaise gue nous avons entre les mains,
(correspondance d’ailleurs incompléte) nous établissons ci-dessous un
compte approximatif des sommes dues par T'Etat. D'ores et dejh,
malgré le manque de renseignements préeis, nous pouvons affirmer,
qu'étant données la capacilé de paiemenl de I'Etat d’Alagéas et les
conditions draconniennes des contracts imposés 4 W. de Mendonea
en 1909, lors des négociations de cetie tranche de VEmprunt, I'Etat
ne pourra que trés difficilement se débarrasser de cette dette écra~
sante,

Sans doute les Gouvernements ont cherché 3 libérer T'Elat par

des envois d'argent destinés i atténuer cetle dette; mais leurs torts

ont été de ne pas se préoccuper assez de Vemploi de ces fonds.

Au moindre retard dans les paiements, les Anglais réelamaient
% cor et & ori lc montanl des coupong échus, ef 1'Efat d'Alagdas
envoyait de l'argent, uniquement préoccupé de faire taire ces recla-
mations multipliées, alors que sa grande préoccupation aurait du &tre
non geulement le paiement des coupons, mais 'amortissements de la
detTe. ;

Et ce dont ne se sont pas rendu compte les Gouverneurs qui se
sont succédés au pouvoir jusqu'en 1924, c’est que la dette de I'Etat
s'alourdit, non seulement des amortissements gui ne sont pas effe-
ctudes, mais encore de I'intérél de ces mémes amortissements qui
g'accumulent.

Ainsi il est facile par un simple caleul de ¢e rendre-compte que,
depuis fin 1920, 'Ktat voit Ia detite & laguelle il doit faire face s'au-

gmenter des £ 24.010 qui n'ont pas été amorties, plus £ 5.40 dfin~

téréts supplementaires qgu'il paie sur ces £ 24.010.

Le danger est 14: en négligeant les amortissements, I'Etat récule
indéfiniment la date de sa libération (1958) et continue a payér ‘de
lourds intéréts dont profitent les Anglais.

Gertes les banguiers de Londres s'inguietent vite quand 11 56
produit un retard dans le paiement de ces intéréts; mais ils n'insistent
pas sur la nécessité des amortissements; car il est facile de compren-
dre le profit que les intermédiaires tirent de cet Emprunt, véritable
“vache & lait” pour eux dans de pareilles opérations.

Maintenant nous allons parler chiffres.

Nous disions plus haut: il difficile pour le moment d'établir
la dette de I'Etat d'une fagon rigoureusement exacte. Nous nous trou-
vong, en effet, en face d’'un fatras de correspondances contradictoi-
res, dun fouillis de comptes, car les Anglais n'on pas été avares
d’écritures de comptabilité: RN

Certes des, comptes ont pu parfois étre vérifiés gépardment 2
Macéid; mais i1§ n’ont jamais 6t6 soumis & un minutieux cogtrole
d’ensemble depuis 18 ans de sorte qu'il m'existe pas une comiptabilité
réelle qui permette & lEtat d’établir la situation emote de I'Ega-
prunt. -, :

a0
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Les Anglais n'ont pas mangué d’exploiter cette négligence pour
embrouiller des opérations irréguliéres dés l'origine.

Dans ces circonstances, tous les chiffres qui suivent ne peuvent
stre qu'approximatifs, toutefois d’aprds les expertises auxquelles je
me suis déja livré, ce sont ceux qui se rapprochent le plus de Ia
réalité.

Sous le bénéfice de ces ohservations, examinons d’abord le total
des sommes dues actuellement par I'Etat d’Alagdas au 31 décembre
1928,

Dette initiale, Bmprunt 1906 .......... £ 280.000
‘Amortissements payés de 1909 & 1920 £ 22.2060
- Restent & payer fin 4920 ........ N £ 257.740

Intéréle en retard suivant une letire de l'Investment

Registry, datée du 19 juin 1928:

Coupon 1. 24 daté du 1 janvier 1921. £ 06
Coupon n. 25 daté du 1 juillet 1924. £ 6.
Coupon n. 37 daté du 1 juillet 1927. £ 6.300
Coupon n. 38 daté du {4 janvier 1928. £6
Coupon n. 39 daté du 4 juillet 1928. £6
Soit un total de v.vvriiiiiiiriiii it £ 31.500

Total des sommes dues par I'Titat d'Alagdas au 34
déecembre 1928 , . ..... P & 289.240

. De sort que pour un Emprunt de £ 280.000 contraclé en 41909
+gt sur lequel I'Etat n'a touché en argent frais que £ 132.000; (chif-
fre indiqué en 1944 par Monsicur le Général Clodoaldo) I'Etat d’Ala~
goas se trouve aprés 48 ans (de 1909 & 1928) en face d'ne dette de
£ 289.240, superieure & I'Emprunt lui-méme !

Sang compter que depuis ces 48 ans, bon an mal an, U'Rtat a
payé en intéréls £ 233.011 et £ 22.260 d'amortissements, soit un
total de, £ 255.27411

Aingi, pour une somme de £ 432.000 que I'Efat a touchd en ar-
gent frais de son Emprunt, en 18 ans il a payd déjh 255.274 livres !
soit presque le double de ce qu'il a regull. .. et sa dette augmente tou-
jours!!. .,

Personne n'ignore que U'Llal d'Alagdas a €é victime de vois
considerables dans Jes 2 thanches (frangaise et anglaise) de son Em-
prunt de 1900, e .

81 la- tranche francaise a 6té compliquée d’'abus de confiance

et,d’escroqueries, 'Btat n'a pas moins souffert des conditions regret-
tables dans lesquelles s'est négocide la, -twanche. anglaise.
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Sur le total de I'Emprunt de 1906 de ........ - 500.000

La Tranche francaise était de £ 220.000
L'Etat n’a trouché que ...... £ 75.000
D’ou une difference de ...... ......... £ 145.000
La Tranche anglaisc était- de £ 280.000
L’mtat n'a touché que........ £ 132.000
D'ou une difference.de ...... ......... £ 148.000

'Etat a done perdu sur les tranehes ......... P £ 293.000
Et n’a touché que . . . .. it e £ 207.000

Certes les deux mandatairse Gosling et W. de Mendonca, ont -
cété des plus,n grands coupables ? mais s'il n’avaient pas trouvé &
Paris et & Londres des négociateurs par trop complaisants, I'Etat
ne se trouverail pas aujourd’hui dans de pareilles difficultés.

Pour la tranche francaise, grace & la ténacité du Gouvernement
précédent, une liquidation rationnelle est préveu.

Malheureusement la tranche anglaise se présente sous la forme
d'un “vol 1égal”, si je puis m'exprimer ainsi, at il est difficile,
de sortir de ses tentacules sans de trés gros sacrifices gui dépassent
la capacité de palement de I'Etat. ‘

Nous savons, en effet, que la recette budgétaire annuelle de .
I'Etat ne dépasse pas une moyenne de 10.000.000%000.

Aussi, malgré les sacrifices que I'Etat g'est imposé depuis 18
ans, ;! n'a jamais pu envoyer & Londres une somme supérieurs
14.000 Livres par an," somme toujours insuffisante pour acquitter
arrcrages et amortissements annuels, ¢’est pourquoi, malgré ses
sacrifices, il voit sa dette s'aceroitre chaque année jusqu'd- dépassex‘“
sa dette initiale.

Pour normaliser cette dette fin 1928, il faudrait compter ‘sur
un premier sacrifice de ce qui est actuellement di soit: £ 55.510.

Or, nous voyons que, malgré tous les efforts du Gouvernement
précédent qui a versé plus de £ 47.000 aux Anglais, il a été im-
possible de se libérer de l'arridre qui ne fera que grossir.

D'autant plus qu'il faut compfer avec les aléas toujour re-
doutables dans les pays essentiellement agricoles, tourmentds par
des crises politiques qui les detburnent de cette question.

Aussi, il est & craindre gue cette delte devienne perpétuelle en
s'alourdissant chaque annde d'arridres sucecessifs,

Pouvons-nous envisager une opération financidre de grande ca-
vergure qui puisse nous libérer ? Je ne le crois pas.

Je ne vois pas la possibilité de s adresser au Gouvernemsent
I'ddéral, ce qui nous entraineraii 4. des annu”lf;és onOrmas sur leg-
quelleg se grefferaient encore les frais de l'opérationi. }"

Je ne vois pas davantage la possibilité de s'adresser & un syndi-
cat financier fue montrerait des exigeances superieurss de ga-
ranties et de fortes reénumerations. '
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Quant aux Anglais, que pourrions-nous obtenir d’eux qui con-
naiésent notre faiblesse et qui s'en montreraient plus exigeants ?

Aprds mures réflexions, je me vois qu'un moyen de sorlir de

cette impasse, moyen qui permettrait & I'Ttat. d’alleger d'année en
année sa dette, moyen par lequel il se montrerait aussi habile que
Messieurs les Anglais qui ne cessent de I'exploiter.
. Nous venon de voir que la difficulté vient de ce que mnous
n'avons pas assez d’argent pour, a la fois payer les intéréls et
effectuer les amortissements, puisque malgré les efforts qu'il fait
depuis 18 ans, l'Bitat, ne peut depasser comme disponibilités une
moyenne de 14.000 livres par aml. '

Voici done la combinaison que j'entrevois, qui me parait la
seule pratigue, économique of avanlageuse pour I'Htab. Til s'agirait
de supprimer tout envoi regulier de fonds en Angleterre of consa-
crer ces 14.000 Livres disponibles pendant 4 periodes a un rachab
diseret des obligations qui devraient &tre amorties depuis 1921.

Ta dette nominale de I'Etat, par guite du retard des amortisse-
ments depus 1920, se monte a 9257.740 Livres dont les .intérdls &
5 % sont de 12.887 livres par an.

Le tableau ci-dessous nous donne 1e résultat de ces opérations.

Deotet & Sommes Sommes Diminution
Périodes amortir amorties restant d intéréts &
par période amortir  payer

, par pér,
{ére Pér. . . . ... 257.740 14.000 243.740 12.187
9éme Pér. . . ...... 243.740 14.000 229.740 11.487
S3éme Pér. . . ... 229.740 14,000 245.740 10.787

héme Pér. . . . ... 245.740 14.000 201.740 10.087

Tn prenant pour base de prix de rachat 90 % de la valeur no-
minale des obligations rachetées, la somme de £ 56.000 dont nous
disposons, nous permettra d'alleger la dette nominale du montant
de 16 anos damortissements, (de 1924 & 1936 inclus) soit £ 61.600
d’obligations.

Lo tableau ci-dessus donné serait augmenté d'une bonifica-
tion de 5.600 livres qui réduirait la dette & amortir 4 196.140
livres et les intérétes a 9.807 livres (Voir le tableau des amor-{
tissements de I'Emprunt 1906, tranche anglaise que ne peut &tre
amortie qu'en 1958). ‘

" Par le rachat antecipé de ces obligations, I'ttat profitera dej
tous les coupops attachés 3 la souche des obligations rachelées,
clest-d-dire, dun intérdt annuel de £ 3.080 qui.jusquen 1932 nous
donne un chiffre total de £ 20.020 y compris les ‘intéréts arrid-
res de 1924-1927 et 1928. SR
. " . R
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En résumé, si 'Etat devait payer tous les amortissements et
intéréls arriérés jusqu'en 1932, il aurait & debouser : -

Libras

Amortissements de 4924 & 1932 inclus, ................ 39.970

Intéréts arridres jusqu'en 1928, .. 31.500

Intéréts de 1929 & 1932 ....... ................... 51.548

Total . . . e e 123.018
Tandis que par l'opération projetés mnous allégerions

colle dette amortissements et intéréts de .......... 81.620

I'Etat n'aurait comme inféréls arridrés & payer que 41.398

Autrement dit: aveec la some de........... ... .. 56.000
La delte nominale de £ 257.740 seront rédults h 196.140
Ses intéréts arrierés 4 payer de £ 82.540 seront réduits & 41.393
Lt les intéréts actuels de £ 12.887 réduits A partir de

1082 A& . e e e 9.807

Il est regrettable que I'Etat ne puisse disposer de sommes plus
importantes, qui lui permettraient de depasser comme amortisse-
ments l'année 1936; nous estimons cependant que par cette opera-
tion, méme restrainte, le Gouverneur actuel faciltera la lache de
son Successeur qui pourra envisager dans les periodes de son Gou-
vernement, soit une operation de méme nature, soit une consolida~
tion de plus vaste envergure.

Nous venons d'exposer les avantages qui militent en faveur de
I'epération dont nous tracons ici le projet & grands traits. Maijs il
est bon ‘aussi d’en péser les inconvenients qui pourraient surgir
pendant son execution.

D'abord une fois cette opération commencée, il faudrait un,

effort continu et regulier dans I'envoi des sommes annuelles ver-
sées par le Gouvernement. D'autre part, la personne chargée du
plan d’execution doit avoir une procuration suffisamment eten-
due pour lui permetire de prendre des decisions rapides, de les
faire executer en temps opportun.

Les responsabilités, qu'elle assumera indiquent suffisamment
qu'elle devra suivre l'opération jusqu'ad son resultant final, méme si
elle devait &tre substituée, car de toutes facons, elle devra étre
constamment en contact avee le Gouverneur, les banquiers anglais
et Monsieur Duclos qui sera chargé sous les ordres du fubtur man-
dataire de preparer tour les details de la marche & suivre, les pie-
ces d'exécution du plan A& realiser et de order une .comptabilité
inexistant depuis la signature des contrats par W. de Mendonga
et les banquiers anglais. Or, c'est 14 le point delicat de lopération
projetée, d’ou dapendra son succés.

Nous marcherons, d&s ce moment, sur les plates-bandes des in-
téréts anglais ef il faudra que le mandataire goit @appuyé dans ces

5
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delicates negociations par un homme de connfiance connaissant A
fond l'affaire et pouvant lui fournir tous élements dont il aura
besoin pour retablir les intertts de I'Etat gravement compromis.
Nous venons d'indiquer plus haut le résultat peu réconfortant
ohtenu par l'emission de la tranche anglaise, ou U'Etat n'a pas touché
50 % de son Emprunt.

Messierus les Anglais, gens pratiques et habiles & profileur de
toule bonne occasion, ont eu vite goupesé la valeur morale de W. de
Mendonea, et, moyennant des concesion mutuelles, ils se sont assu-
rés de grands avanfages, en attachant 'Iitat pieds et poings lies par

. des contrats en honne et due forme.

8i nous ne POUVONS pas rompre cos liens, nous pouvons les faire
relacher. Mais pour atteindre oo hut, il fant d'apord délabliv uue
complabilité d’aprds los opdéralions faites depuis la commencemen’, de
1909, en Ddlagant au fur el & mesure, des reclamations energiquos
auprds des Anglafs, de toutes les irregularites qui se presenteront
au cours de ce travail,

Tvidenmment le Gouvencur au pouvir au moment des négo-
ciations aurait du reclamer une copie conforme des traités passés
aveo les Anglais, des qu'il se fub apergu de la mauvaise foi de son
représentant, d’autant plus, que se dernicr prolongeait d'annde en
année son sejour en Turope pour Ne pPas renseignor I'Btat sur les
lourds engagements qu'il avait prig en son nom.

De sorte que les Gouverneurs qui so sont suceddds au pouvoir
depuis cette épogue, n'ont jamais pu se rendre compbe des condi-
tions seandaleusement ondrouses faites 3 E'Tlat et quune comptabi-
lité erée dos le débubt of continude par le Thesor 4 Maceid, auvait
pu seule reveler.

Un essai rudimentaire de celie comptabilité a &t fait cepen~
dant, au cours des anndes 4913-14; mais cette complubilité o 6&té
abandonée faute d’elements necessaires, et depuis UEtat ne so
guide plus pour les envois de fonds A Londres que sur les recla-
mations des banquiers Anglais.

T v eul bien, par-ci par-ld, des demands d’oxplications sur les
cas particuliors, mais elles ont 6té classées dans les archives, ces
explications ne portant que sur details parbiels, ne gorrespondant;
nultement 3 'ensemble des oporations anteriures.
~ Nous avons exposé plus haut cette situation qui en se prolon-
geant s'aggrave de plus en plus. Monsieur Duclos a gignald ceb état
de choses au Gouvernement d’Alagdas lors de son passage b Maceid
en 1919,

Le Gouverncur d'alors ne s'en est inquiété dang un de ces mes-
sages, que juste pour attirer de la part des bhanguiers anglais une
prolostation affirmant la rgularité des opdrations de I'dmision de
1909, ‘ .

- (etait jouer sur les mots.. c'est ce que nous avons appelé un
“yol legal” et nous ne craignons pas d'affirmer que W. de Men-




53

donca s’est prété 4 toufes les combinaisons gque lui ont proposées
les Anglais, que mnous accusons formellement d'avoir etrillé cyni~-
quement, scandaleusement 'Etat d'Alagas,

La grande etrilleuse, en l'occurence a €té linvestmen Registry.

Cet établissement a pris foute Pinitiative dans les accords et
contrats passes aveec W. de Mendonga. Et, aprés avoir pris “la part
du lion”, par des opérations douleuses, elle a passé a une Banque
émettrice 'Emprunt dont le service a été assurée par une seconde
Banque, la Lloyd’s Bank.

Done, tous les comptes envoyés au Gouverment d'Alagdas a
la suite de reclamations, I'ont été par la Tloyd’s et ont porté presque
uniquement sur le servie plus ou moins régulier des arrérages. ’

Quant aux amortissements, 'Investment Regisiry intervient tou-
jours, compliquant les comptes, le langeant amortissements et arrera-
ges, afin d'éviter la mise au point d’une comptabinité genante qui
I'obligerait & rendre comptle des obligations gqu'elle a garddes en ga-
rantie des amortissements. ,

Le contrat de 45.000 Livres qui établit cette soi-disant garantie
a subi ... certaines dérogations dont la Registry seule a
profité. Notamment ces 15.000 Livres d'obligations anglaises, qui de-
vaient rester en depot & la Registry, ont été transformées, partie en
obligations francaises (320), partie em titres americains et le reste
nous l'ignorons. En temps opportun, nous lui demanderons compte
de se trafic qui ne presenle aucun avantage pour 1'Etat.

Ces enquétes auxquelles nous devons nous livrer seront utiles,
car sur certains points les deux tranches de I'Emprunt se penetrent
et une ventilalion de comptes s'impose pour la liquidation generale.

Parmi les irrégularités que nous nous proposons d’éclairer, il en
ast une grave qui montre bhien avee quelle desinvolture la Registry
ezacute les contrals quand son intérét n'est pas en jeu. Porquoi, aprés
avoir, convenu d'ineinerer les 14.000 obligations francaises transfor-
mées en titres anglais “se contente-t-elle d'en detruir 13.000. Que
sont devenues les 1.000 autres?

Nous n'en finirions pas, ¢'il fallait relever toutes les anomalies
existant dans les accords et conlrats passés et signés par W. de Men-
donca et la Registry. Rt celle-ci, d'un front d'airain pretend au-
jonrd’hui n'avoir preté que d'obligeants services & TTbat! Une des
dernitres letires de cet honorable Ftablissement (10 Juillet 1924),
nous monire de quel cynisme il est capable en reclamant une recom-
pense équitable des services “desinteressés” qu'il a rendus & I'Etat
depuis I'origine de 'Emprunt!!!

Pour see,ger,metti-e une pareille démarche, il faut réellement que
cot Etablissement ait:fini par se persuader que I'Etat n'a jamais rien
compris & la facon ;on;t il 'a, exploité et 'exploite encore!

En résunﬂé,‘- cet Emprunt de 1906 qui a été une véritable catas-
trophe financidre pour I'Elat, le paralysera dans ses forces vives
pendani de nombreuses années encore.
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Certes i1 v a eu des faiblesses de la part du Gouvernement qui a
eu la malencontreuse idée de le faire négocier en Europe.

Le Colonel Clodoaldo s'est bien débattu pour délivrer I’Etﬂt de ce
gachis finacier auquel ces opérations ont donné lieu.

Malhereusement le temps lui a manqué, Ses successeurs, par né-
gligence ou incapacité, ont rendu cette situacion presque inextri-
cable.

Grace & 'énergie du Gouverneur précédent, la liquidation de la
tranche frangaise est en voie d’arrangement. Le merite du Gouver-
neur actuel sera de faciliter la liquidation de la tranche anglaise qui
est en train d’engloutir le peu de ressources de I'itat.

Le coolie chargé d'un fardeau au-dessus de ses forces, qu'on har-
edle pour reprendre sa marche, o le droit de g'y refuser.

L'Etat d'Alagbas dont on joue de l'honneur pour le persuader
d'avancer avec le trop lourd fardeau d'une dette Jn.]uste a le droit
aussi de protester et de se defendre.

9i 'honneur d'un Ftat exige qu'il paie ses deties (comme la Re~
gistry ne manque pas de le rappelar souvent), le devoir des Gouver-
nements est en méme temps de ne payer que ce qui est reellement du.

Ce cas de légitime défense des intéréts d'un Blat se prdsente actu-
ellement pour la TFrance clle-méme. Parmi les nombreux enprunts
emis en faveur des Regions Liberdes auxquels I'Etat a prété son con-
cours ern garantissant les arrerages, il en est ou les uLnaneciers ont
commis des irregularités qui ont amenéd I'Ttat & suspendre toul ser-
vices d'arrerages, situation qui dure depuis plusiers années.

ANEXO V
RELATGRIO DO DR. PEDRO DA COSTA REGO

18 de outubro de 1929

Sr. Governador:

Motivos imprevigtos determinaram gue s6 agora eu possa rela-
tar a V. Ex. as observagdes que fiz em minha tllima permanéneia
em Paris sobre a situagio da divida externa do Estado.

A parte francesa dessa divida foi objeto, como V. Ex. sabe, do
contrato que conclui, quando governador, em data-de 24 de outubro
de 1927, e que estabelece um plano de hquldacao por m“im negoeiado
tomando por bass o resultado das pericias judiciais quc serviram 4
decisfio da Justiga Francesa no processo movide cantg,a 0 ex-man-
datdric infiel Wanderley de Mendonga.

Nfo cabe aquf, por supérfluo recordar as cliusulas e fundamen-
tos do referido plano, bem conhecido do govérno e constante de uma
peca oficial arguivada. Masg era de esperar:que, aproveitando a opor-
tunidade de minha viagem, eu procurasse conhecer a marcha de sua
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execuciio, por mim iniciada a partir de 1 de janeiro de 1928 e por
V. Ex. continuada desde junho do mesmo ano.

Logo depois de chegar a Paris, procurei informar-me na Em-
baixada sébre a regularidade da aplicacio das importancias que tém
sido remetidas pelo Estado, de acérdo com as cliusulas do contrato.
O embaixador Souza Dantas e o funcionidrio encarregado do service
proporcionaram-me 0 estudo dos papeis referentes ao assunto. Tive,
agsim, a satisfagfio de encontrar em perfeita ordem a respectiva con-
tabilidade, achando-se todos os valores em segura guarda.

Procurei em segudia o representante financeiro do Estado, senhor
Alfredo Duelos, que me pds ao corrente da marcha das operactes da
liquidagfo, de que V. Ex. pode ter idéia com a inspeglo dos balan-
cetes remetidos pela Embaixada e por esta autenticados.

Minha viagem coineidiu com o encerramento do primeiro ano
de execuglio do nosso plano, de modo gque me foi possivel apreciar o
modo inteligente como o Sr. Duclos dirige as operacdes, realizando-as
ou interrompendo-as conforme as cireunstancias indicam, no inte-
résse do Estado. '

Inspecionando os balanceles relativos ao ano de 1928, vers
V. Ex. que essas operagfes, depois de iniciadas, foram paralisadas,
em virtude da valorizacio que passariam a ter os titulos se o mercado
chegasse a perceber em térno deles um movimento de'procura.

Os depdsitos em dinheiro, que assim se acumularam, servem
para faeilitar, quando haja ensejo, as operagdes de maior vulto, certa-
mente hojs em curso. )

Mas nio ¢ precisamente desta parte de nossa divida externa que
desejo tratar. Achando-se, como ela se acha, regulada num conirato,
onde todos os aspétos do plano de liguidacfio foram postos em foco,
resta ao Govérno do Hstado o encargo unicamente de fiscalizar a boa
execuclo do negdcio, confiada, alids, a pessoa idénea, como é o senhor
Duclos, ¢ amplamente garantida pela intervencdo da Embaixada, na
forma das eldusulas que se estipularam.

Sabe, entretanto, V. Ex. que h4 na dfvida externa do Bstado a
parte que se megociou em Londres, contratada por Wanderley de
Mendonga. Durante o perfodo de meu mandato de Governador, pude
estudar a questdo na parte francesa, que foi objeto do contrato de 24
de outubro de 1927; mas n3o me sobrou materialments tempo. para
abordar a parte da emissio de Londres, onde eu sentia, pelo conhe-
cimento de certps fatos ligados 4 parte framcesa, que deveria haver
materia para um longo trabalho de revisio & de prestacio de
contas. . » ,

Assim, ,}permangqendo em Paris, e servindo-me do benevolente
concurso do Sr. Duclos, procurei principalments estudar a questdo
na parte da emissio feita em Londres. '

Néo lhe posso, Sr. Governador, apresentar sébre o assunto um
relatério fundamentado, gue s6 um inquérito paciente determiniaria'
Para ésse inquérito, mfo tinha eu — mem ers mesmo conveniente
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que tivesse -~ 05 poderes necessdrios, além de que dependeria é8le de
longos e penosos trabalhos de contahbilidade. Mas a simples e pura refle-
xfio sObre certas anomalias do contrato de Wanderley de Mendonca
com os ingleses basta para que em meu espirito se robusteca a con-
vicefio de que o Estado precisa provocar sObre éste assunto o enten-
dimento a que aludi em minha Mensagem de 1928,

O entendimento é tanto mais necessdrio, a meu ver, gquanto
V. Ex. sabe que, sem embargo dos pagamentos que temos realizado,
a parte da divida inglesa s6 tende a aumentar, pela paralizacdo, a
que fomos obrigados, do servico da amortizagfo, e pela irregulari-
dade do préprio servigo de juros, que eu ndo aconselharia fossem re-
tomados, nem o primeiro nem o segundo, sem que tentassemos, pre-
liminarmente, uma revisio do contrato, no inter8sse de aliviar o
Eistado de pesadissimas obrigaches, crindas pela evidenle cumpli-
cidade de Wanderley com os banqueiros ingleses.

Neste sentido, conversel bastante com o Sr. Dueclos, que é hoje
o Unico homem, em meu conceito, que conhece a fundo a questio de
nossa divida externa, quer se trate da parte francesa, quer da in-
glesa, pois ambas as partes leem pontos de contato ¢ uma nio exis-
tiria sem a outra. Estou agora convencido de que mais acertado ha-
veria andado o ilusire governador Clodoaldo da Fonseca se, quando
enfrentou corajosamente esta questdo, em vez de constituir um re-
presentante financeiro sémente em Paris, tivesse dado poderss a wm
homem que exercesse sua acfo simultancamente sbbre os negocios
franceses e s6bre os ingleses, Armado de tais poderes, o 8r, Duclos
que ¢ um fino espirito de analista e dispde de uma capacidade de
minticia verdadeiramente notdvel, j4 nos haveria prestado conside-
raveis servigos, sugerindo ao governo do Estado solugdes conve-
nienles. ,

Preliminarmente, ¢, pois, o que me ocabe lembrar a V. Ex.
Sr. Governador. Qualquer providéneia que V. Ex. julgue acertado
tomnar quanto 4 parte inglesa da d'vidd externa nfo serd complela
sem que o ITistado obtenha o concurso do Sr. Duclos no estudo da
questlo e na diregfo dos inqueritos que 6 preciso iniciar.

O trabalho a realizar ¢ muito complexo e delicado, pois estamos,
em relagio aos ingleses, verdadeiramente alados de mios e pés, em
vista de um contrato do qual s6 nos poderemos livrar empregando
eontra Cle uma agfio endrgica, mas prudente.

Essa agfio deve desenvolver-se, por assim dizer, dentro da lega-
lidaae, isto 6, sem que possamos dar aos ingleses a impressis de
que pretendemos fugir ao cumprimento do que ficou entre nés esti-
pulado por escrito. Si éles chegassem a nutrir esta supeita, valer-se-
iam dos meios judiciais e o problema complicar-se-ia, seﬁn nenhuma
vanfagem para nossos interédsses.

" Assim, deniro da legalidade, devemos nos secorrer "de meing ha-

beis, capazes de romper o circulo de ferro que nos vai cada vez mais
estreitando.
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Desde o comégo, os ingleses por toda sorte de manobras de con~-
tabilidade, embrulharam o Estado em contas que sé tinham um obje-
tivo: mascarar as duras condigBes contratuais em due nos encontri-
vamos, praticando pouco a pouco irregularidades gue nunca foram
apuradas. '

% isto que 6 preeiso agora fazer e g6 o Govérno do Estado tem
a autoridade necesséria, bara um frabalho de tamanha envergadura.

Mas é impossfvel abordar de longe, com a devida eficiéneia, um
assurnlc desta natureza. A distancia retarda providéncias que mui-
tas vezes devem ser imediatas. T nfio 6 s6 isto., Ha também o fato
de ndo poder o Govérno, que tém a esfera de suas atribuicbes e de
geus deveres dilatadas a inumeras outras questSes, concentrar sug
atenciio especialmente sdbra um. 56 problema. Eu mesmo possuo
a experiéneia das dificuldades que me atormentaram, quando, no
exercieio do cargo de Governador, trabalhei tres anos para, por meio
de correspondéncia, chegar a arquitetar o plano de liquidagdo da
parte francesa da divida externa. A cada instante, eu sofria verds-
deiras agressdes de relatérios, cartas e telegramas do Sr. Duclos,
que precisava sempre de minha orientacfio, pars agir,

Nilo desajaria eu reservar para V. Ex. essa mesma tortura, mo-
tivo pelo qual o que me parece mais acertado, quanto a parte inglesa
da divida externa, serd nomeagiio de um representante, que outro
ndo aconselho que seja sinfio o Sr. Duclos, armado dos poderes
legais necessdrios para tomar conta do negocio ¢ empreender a luta
contra os ingleges.

O que ha a fazer, em primeirg lugar, é provacar explicacBes ni-
fidas e claras acerca da execucdio dos dispositivos contratuais e criar
uma contabilidade exata, que mnos permits conhecer a situacio do
empréstimo. Porqué o certo 6 que, digamo-lo 4 puridade e confes-
semus a culpa, nunca o Estado teve uma contabilidade que lhe per-
mibtisse, por meio de reclamacgBes feitas oportunamente, impedir os
ingleses de explorar nossa velha ineiiria.

Niio serd esta a parte menos diffcil da tarefa, 0 sstudo, ainda que
perfuntério, a que me entreguei em minha dltima viagem & Europa,
deu-me a indicagio de mumerosas lacumas dificeis de sanar., Para
chegarmos a um resultado, ha a necessidade de um sem numero de
inqueritos e de minuciosas perfcias. Tersmos que entabolar vivas
discussdes sObre a execu¢fio da matéria contratual e dessas diseussies
nio estd excluida a hipotése da instauracio de processos judiciais,
tal como fizemos na. questfio da parte francess da divida.

Abriremops, pois, uma serie de litigios com os ingleses. fisses
litigios servir-nos-fo' de pretexto para que lhes interrompamos a
remessa de dinheiro. A interrupefo proporcionar-nos-4 recursos para
a compra de tftulos erh bolsa, compra que sé poderemos fazer dissi-
muladamente, pois os contratos ndo nos permitem que 3 realizemos
«de modo diréto.
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A compra em bolsa permitir-nos-4 a amortizacio de nossa di-
vida. Amortizar deve ser nosso primeiro objetivo, ao contririo dos
ingleses, cujo interésse estd unicamente no atrazo de toda e qual-
quer amortizacdo. ‘

Em resumo, devemos, por um processo de providéncias simulta-
neas que o representante financeiro do Estado &doturd, reerguer
nossa situacdo, ao mesmo tempo que reduziremos a importancia da
divida, conforme os recursos do que dispuzermos.

Pelo conhecimento que tenho da situagfo financeira, ou mais
propriamente, or¢amentéria do Eslado, ereio que para as operacdes
gue feremos de realizar poderemos dispdr de uma soma de 15.000
libras esterlinas anuais, correspondente a 1.250 libras por més. fiste
meu calculo é baseado na importancia dos pagamentos que temos
feito aos ingleses, s6 de juros, sem que atenuemos a divida de um
ceitil.

Assim, das 45.000 libras que afetariamos 4 execucgfio do plano de
liquidagdo, poderiam ser reservadas 1,000 para as despesas de via-
gem, representaciio e honorgrios. As restantes 14.000 ficariam entdo
consagradas exclusivamente 4s operacles de compra de titilos em
bolsa.

Mas ha ainda as despesas gque ocasionard a fomada de contas
aos ingleses, por parte do representante financeiro do Estado. Para
cobri-las, dois recursos me acodem ao espirito; o primeiro ¢ o em-
prego dos saldos gue se verificarem nas operaces de compra em
bolsa; o segundo péde ser obtido da maneira como passo a explr,

Sabe V. Ex. que, na férma do plano de liguidagio da parta fran-
cesa, devemos remeter a Paris uma mensalidade de 120.000 francos
até completarmos a soma de 413.500.000 francos em que foram fi-
xadas as despesas da liquidagfo e da retirada do empréstimo pela
compra de titulos seguida de uma conversfio que nos libertard defi-
nitivamente.

Enquanio nfio chega o momento da conversio final, esta soms
produz uma renda e péde ser valorizada no correr da liquidacdo.
Trata-se, pois, de economias que, & medida que se verificarom, po-
derdio, ser aplicadas no custeio das despesas ocasionadas pelas opera-
¢des da Inglaterra.

Conversei a respeilo com o embaixador & § clare que poderemos
utilizar esta importancia como melhor entendermos; mas, afim de
evitar uma derrogacio do contrito com o sindicato, a Embaixada 86

-entregard esta soma ao representante do Estade,,ﬁcﬂom a autorizagiio

do Govérno de Alagoas,

A parte mais delicada déste negocio estd na compry, dos titulos.
A compra deve ser feita a um preco inferior ao do valor nominal, de
modo que Possamos reglizar uma soma sufmlente, por um lado, para
aumentar amplamente a importancia de 14.000 libras, destinadas és
operagies, e bastante, por outro lado, para as despesas e o8 interme-

didrios encarregados da compra, umh veZ que ndo podemos operar
nés mesmos.
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Evidentemente, devemos prever tudo para salvaguardar os in-
terésses do Estado e niip -complicar de modo nenhum g situagio ja
sobrecarregada de nossas financas.

Para a liquidagfo da parte francesa, cercdmos o dimheiro per-
tencente ao Estado de toda sorte de garantias. Para normalizar nossa
divida da Inglaterra, reduziremos ao minimo as despesas em 0SS0
plano financeiro, despesas limitadas a 1.000 libras %muais, gque nio
serfio perdidas, pois, aindg que o plano nio seja executado, teremos
com elas esclarecido muita coisa. Teremos criado uma contabilidade
indispensdvel, contabilidade real, que nfo poderd ser falseada pelas
indicacfes suspeitas dos ingleses. .

Penso que o Estado tudo terd a ganhar, sem correr riscos. Com
efeilo, suponhamos que uma calamidade imprevista afete os recursos
do Estado, que haja subitamente uma guerra mundial, que uma bai-
xa excessiva do cambio ou um obstaculo equivalente nos impeca de
continnar em Londres a compra dos titulos., A operacip poderdi ser
suspensa em qualquer momento; automaticamente, serfo interrom-
pidas as mensalidades destinadas & compra de titulos.

Devemos ainda estudar o melo que adotaremos para cercar esta
operagiio de toda a necessdrin discricio e evitar 0 embargo nas re-
messas e no recebimento do dinheiro. ‘

Junto ao presente relatério varias notas que me foram forne-
cidas pelo Sr. Duelos sObre o histérico da negociagio da parte ingleza
do empréstimo e sbbre as irregularidades que, penso, existem na

mesma, bem como sbbre o projeto da'liquidagfw, e pelas quais V.

Ex. melhor se orientar§.
De V. Ex., velho admirador e amigo certo.

Maceid, 18 de outubro de 1929. — Pedro da Costq Rego.

ANEXO VI
ESTADO DE ALAGOAS ~ EMPRESTIMO EXTERNO

Parecer do Dr. Eduardo Espinola

A responsabilidade do Estado de Alagoas
relativamente ao excesso .e ds duplicatas de ti-
tulos emitidos por seu procurador Wanderley

+ .de Mendonga, na colocag@o do emprestimo de
£ 500,000, awtorizado pela lei n. 465, de 27 de
outubro de 1905, co

R

‘*,;é‘
A 5 I ~ Hag oo
(lomo elementos de informagiio que me habilitassem a responder
803 térmos da presenie consulta, foram-me fornscidos os seguintes
documentos : ‘

' oy
a) um exemplar do “Didrio Oficial” do Estado de Alagoas, de
1.9 de junho de 1926, onde. se encontra transcrita a sentenca profe-~

g
£
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rida pelo Tribunal Correcional do Sena contra Wanderley de Men-
donga; -

b) um exemplar do folheto contendo o relatério do Sr. Alfred
Duclos, representante financelro do Estado de Alagoas ao Sr. Bareil-
lier Fouché, Expert Comptable, perante o Tribunal de Primeira Ins-
tancia do Sena, para servir de base 4s investigagles sObre o emprés-
timno externo de Alagoas, de 1906;

¢} qualtro traslados das procuracles, que outorgou o Governador

do Estado de Alagoas a Wanderley de Mendonga, sendo duas a 9 de

abril de 1908 e as outras duas a 12 de agosto do mesmo ano;
d) dois traslados das procuracdes conferidas ao Conde de Gos-
ling pelo Governador de Alagoas, a 18 de agosto de 1906.

Depois de examinar detidamente todos ésses documentos, e to-
mando-os na devida consideracio, passo a emitir parecer sbhre os
quesitos propostos.

Ao primeiro quesito :

“Qual a situagfio juridica do Estado de Alagoas perante os por-
tadores de titulos emitidos e negoeciados pelo mesmo Wanderley de
Mendonga, fora dos limites dos poderes que lhe foram conferidos,
nos térmos das procuragdes inclusas, de 9 de abril 2 12 de agosto
de 1908 ?”

Respondo :

Dog instrumentos de mandatos conferidos a Wanderley de Men-
donga se verifica o seguinte:

a) O traslado da procuracfio, lavrada a fls, 24, 24v. e 25 do livio
66 de niotas do tabelifio José Vieira Sampaio Filho, deixa vor que War-
derley de Mendonga foi constituido procurador do Estado de Alagoas,
para o fim de liquidar, em qualquer pafs da Iuropsa, nomeadamento
na Franca, e Austria~Hangria, todas as questdes e negécios oriundos
do contrato de empréstimo contrawdo pelo referido Estado, represen—
tado pelo Conde de Gosling, com o “Crédit Departemental”, com sede
em Paris, nos térmos do contrato de 10 de agosto de 1906; foram-lhe,
para tal efeito, conferidos os necessdrios poderes, que o hahilitaram
a proceder judicialmente contra qualquer devedor do Estado, por
forga das cldusulas do dito contrato, ou a titulo de indenizagio de
danos e prejuizos resultantes “da infraciio de alguma das mencio-
nadas eldusulas”; fez-se ainda a seguinte declaracfio : “sendo wvdlidas
as transagdes e acordos, para o fim acima destgnado que forem feitos
¢ aprovados pelo mesmo procurador Dr. José de Barros Wanderley
de Mendonga, e, bem assim todas as quitagdes que éle firmar com pré-
via audiéncia e autorizacdo do Govérno do Estado, e'das quantias
aue receber, em virtude da presente procuragdo”.

b) Do traslado da procuragio gue, na mesma data da anterior,
se lavrou a fls, 26v. e 26 do mencionado livro de notas, consta haver
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sido Wanderley de Mendonga constituido procurador do Estado ds
Alagoas, para — “contratar em nome e com a responsabilidads
déste Xstado. mediante g observancia rigorosa das condigbes im-
bessoais dos artigos do contrato celebrado ¢ assinado a 10 de agosto
de 1906. que sé poderfo ser alteradas para vantagem incontestivel
em favor do Estado, com qualquer estabelecimento banedrio........,
a venda ou colocacio das obrigagbes j4 emitidas conforme o referido
sontrato de 10 de agosto de 1906, e na importancia de TREZENTAS
MIL LIBRAS ESTERLINAS, assinando o mesmo HEstado de Alagoas
a responsabilidade das obrigagbes estipuladas ou aceitas pelo men-
cionado brocurador, a quem concede os poderes necessdrios...... vees
podendo ainda delegar, no todo ou em parte, os poderes desta em
guem lhe parecer conveniente, com prévia audiéncia o autorizagiio do
Govérno do Estado, que sers informado, consultado e obedecido, antes
do assinatura de quaisquer contratos...”

¢} No traslado de uma dag brocuragdes passadas em 42 de agosto
de 1908, se encontra g declaragiio de que Wanderley de Mendonga &
constituido — “procurador do Estado de Alagoas para contrair
em nome e responsabilidade déste Istado, com qualquer estabeleci-
mento bancério........;.., um empréstimo de TREZENTAS MIL
LIBRAS ESTERLINAS ao tipo e juros mais vantajosos que possa
obter; empréstimo é&ste que estd habilitado a eontrair, por férca da
lei estadual n. 465, de 27 de outubro de 1905, para o que lhe conceds
0s poderes gerals e amplos para colocar o empréstimo, processar, de-
positar, retirar t{tulos e dinheiro de qualquer estabelecimento, assi-
nandv o mesmo Estado de Alagoas a responsabilidade das obrigacdes
estipuladas ou aceitas pelo meneionado procurador.............. , a
quem concede todos os poderes necessirios para firmar validamente
o contrato do aludido empréstimo e os titulos ¢ coupons que, para
sua realizagfio, houverem de ser emitidos.”

d) A segunda procuracio de 12 de agosto de 1908 constituie Wan-
derley de Mendonga bastante procurador do Estado de Alagoas para,
em qualquer pais da Europa, em nome e sob a responsabilidade do
Estado, contrair, de acérdo com os dispositivos da lei n. 465, com
qualquer estabelecimento bancdrio, ou capitalista — “um em-
préstimo de TREZENTAS MIL LIBRAS ESTERLINAS, ao tipo e juros
mais vantajosos que poder obter, mediante observancia rigorosa das
condigBes estabelecidas nas cldusulas do contrato celebrado e assinado
em 10 de agosto de 1906, que sé poderfio ser alteradas por vantagens
inconlestdveis em favor do Estado, podendo o dito procurador colo-
car o referido empréstimo, processi-lo, depositar e retirar tftulos em
dinheiro de qualquer oestabelecimento, procedendo, com amplos e ge-
rais poderes, como achar conveniente, no sentido da hoa ordem, an-
damento e réalizagio do dito empréstimo, assinando o mesmo Estado
de Alagoas a respomsabilidade das obrigacBes estipuladas e aceitas
pelo meneionado proeurador, concernente ao mesmo empréstimo, ao
qual procurador ficam outorgados todos os poderes em direito permi-

k3
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{idos, para os fins exarados nesta procuragio, e bem assim ao mesmo
procurador outorga, ainda pela presente, amplos, gerais e ilimitados
poderes.......... , para ligquidar amigdvel ou judicialmente todas
as questdes e negdeios oriundos do contrato de empréstimo firmado
por ésie Estado de Alagoas, represen‘ado pelo Sr. Conde de Gosling
............ e o Crédit Départamentel........ em 10 de agosto de
1906, concedendo ao aludido procurador todos os poderes necessdrios
.................. pars; por si, ou pelos advogados e procuradores,
que lhe aprouver constituir, propdr e promover........... as acoes
competentes e que necessdrias forem para bem acautelar os interésses
do mesmo Estado”, etc.

Declara ainda esta procuragio que sfo “vélidas as transacdes e
acdrdos que, para os fins acima estipulados, forem feitos e aprovados
pelo aludido procurador; e bem assim todas as quitagdes que firmar
das quantias que receber em dinheiro ou representadas por titulos,
em virtude da presente procuracio”.

Conclue, repetindo que — “para bem desobrigar a cumprip
o presente mandato........ o outorgante confere ao outorgado......
08 poderes gerais e amplos de colocar o empréstimo, processi-lo de-
positar e retirar titulos ou dinheiros de qualguer estabelecimento, to-
tal ou parcialmente, nio s6 do ja aludido empréstimo de TREZENTAS
MIL LIBRAS ESTERLINAS, a levantar, como também os titulos res-
tantes do empréstimo de DUZENTAS MIL LIBRAS ESTERLINAS, feito
por éste Estado, representado pelo Sr. Conde de Gosling, como mu-
tudrio, e o Grédit Départamentel, com séde em Paris, como mu-
tuante, assumindo o mesmo Estado de Alagoas a responsabilidade das
nbrigagbes estipuladas e aceitas pelo mencionado procuracor, con-
cedende o outorganie todes os poderes, amplos, ilimitados e neces-
sarios, nfo s6 ekarados na presente procuracio, assim como todos
o5 conferides e outorgados nas procuracdes anteriores a esta, pelo
que o dito outorgante se obriga a dar por bom, firme e valioso, tudo
0 que, no desempenho do presente mandato, for feito, contirmando,
outrossim, o outorgante ao outorgado os poderes de subestabeleci-
mento desta, com ou sem reservas de poderes”,

Nota-se, desde logo, que nas primeirag procuracdes, nas de 9 de
abril, havia o propésito de submeter 4 prévia audiéneia e antorizagio
do Govérno do Estado os contratos, transagdes, quitagbes que o man-
datario entendesse de efetuar no exercicio do mandato.

Nas-de agosto, porédm, suprimiram as partes toda e qualquer con-
sulta ao mandante, ficando o mandatirio com a maior latitude de
atribuicfes e independéncia de deliberagio mo concernente ao exer-
eleio do mandato, obedecendo tfo sdémente ao limite prescrito para
a importancia do empréstimo,

Declara-se insistentemente que o mandatdrio é investido dos
mais amplos, gerais e ilimitados poderes, que lhe seJam necessdrios
para o desempenho da incumbéneia. b

§




63

Entretanto, ficou sempre acentuado que, 4 parte a prestacio de
contas dos negdeio soriundos do contrato celebrado pelo Conde de
Goslin em 1906, o mandato se restringia ao empréstimo de trezentas
mil libras ¢ 4 colocagio dos titulos restantes dg empréstimo an-
terior, ‘ i .

Somente para tais efeitos e dentro do limite estabelecido, po-
deria o mandatdrio exercer os amplos e #imitados poderes, que lhe
foram conferidos; além da colocagdo dos titulos do empréstimo de
duzentas mil libras e do lancamenio. do empréstimo de {rezentas
mil, nfo poderiam ir suas atribuigdes.

A despeito de tudo isso, 0 que resulta da sentenca proferida
pelo Tribunal Correcional do Sena e do relatdrio - apresentado pelo
Sr. Alfred Dueclos, é que o mandatdrio ultrapasson criminosamente
0s poderes outorgados, contraindo para o Estado obrigacSes além do
limite fixado, e praticando para tal efeito, operacdes fraudulentas.

De feito, a sentenca proferida pelo Tribunal do Sens apurou o
seguinte:

(Reproduz os fundamentos da sentenga)

Apurara, com efeito, 0 Sr. Alfred Duclos, no relatério que
transmitiu ao “expert-comptable” Bareillier Fouché, os seguintes
dados:

“Ressalta do mapa anexo :

19 — Que o numero dos titulos do empréstimo inicial era de
25.000. .

2% — Que a procuracdo foi dada a W. de Mendon¢a para nego-
ciar em Londres uma parte do empréstime na  importancia de
280.000 libras, correspondente ao valor de 14.000 titulos franceses.

3% — Que o numero de titulos que ficou em Franca foi de 11.000.

Désse mapa concluimos também que dos 15,756 {ftulos recebi-
dos por W, de Mendonga da “Caisse Commerciale et Indusirielle”
éle transferiu 14.000 para Londres, conservando somente em titulos
antigos do empréstimo inicial a diferenga éntre 45.756 o 14,000,

isto 6, 1.756 titulos™. )

' Informa ainda o relatério que Wanderley recuperara mais 144
titulos antigos, que, adicionados aos 1.756 acima iadicacdos, perfs-
zem o total de 1.867 titulos, de que podia dispér em Franga.

Wanderley de Mendonga transferiu e negociou a fragio destina-
da a Londres com o banco “Investment Registry”, e, a despeito
disso, em vez de colocar em Franca os 1867 titulos disponfveis, ven-
dei af, segundo: apurou o Tribunal do Sena, pelo  menos 17,938
titulos. *

Ainda mais, emitiu duplicatas de 12.606 titulos.

De todas essas informagdes resulta que o mandato foi excedi-
do muito, contraindo o mandatdrio obrigacles que se nio achavam
compreendidas Ro respectivo ‘instrumento.

L
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Em todas as procuracdes referentes ao lancamento do emprésti-
me, se frisou, de modo decisivo e insistente, que iria até o miximo
de trezentas mil libras.

Qualquer quantia acima dessa importancia exorbitaria dos po-
deres outorgados pelo mandante, o qual teve sempre a preocupaciio
de limitar a sua responsabilidade pelas obrigagies contrafdhs mno
exercicio do mandate & soma de 300.000 libras, além das 200.000 do
empréstimo Gosling. :

Dai a necéssidade de acentuar, em face dos dispositivos legais e
dos principios de direilo, se, excedido como foi o mandato, responde
o mandante pelas obrigagdes assumidas pelo mandatirio wlira vires.

O principio geral é que o mandatirio deve exibir 4s pessoas
com quem contrata em nome do mandante, o respectivo instrumento,
para provar a existéneia e extensfio do mandato; cumprindo dquelas
pessoas., por sua vez, o dever de exigir a apresentacfio do dito ins-
trumento para que se certifiquem de que contratam efelivamente
com o mandante, dentro dos limites dos poderes por éste conferidos.

Se os terceiros contratantes nfio tiveram a cautela de examinar
a procuragdo, niio se informaram convenientemente das forcas do
mandato, ou se, conhecendo-as, constituiram relagfes juridicas além
delas, nfio poderio pretender que o mandante satisfaga as obriga-
¢Oes decorrentes de tais relagdes.

Em nosso Cddigo Civil se enconlram os seguintes dispositivos
aplicdveis 4 espécie:

“Art. 1.305. O mandatdrio é obrigado a apresentar o instru-
mento do mandato 4s pessoas com quem tratar em.nome do mandan-
te, sob pena de responder a elas por qualquer 4to que lhes exceda
0s poderes,

Art, 1.306. O terceiro que, depois de conhecer os poderes do
mandatdrio, fizer com éle confrato exorbitante do mandato, nfo fem
aglio, nem contra o mandatdrio, salvo se 8ste lhe prometeu ratifica-
¢o do mandanle, ou’ se responsabilison pessoalmente pelo contrato,
nem contra o mandante, senfio quando éste houver ratificado o ex-
cesso do procurador”.

Observa Clovis Bevilagua, muito judiciosamente, em comentd~
rio ao primeiro désses dispositivos:

“O mandaatdrio é representante do comitente, nos termos da
procuracio. Obriga o mandante, enquanto se mantiver nos limites
do mandato. Os terceiros, que com éle convencionarem, teem o di-
reito de exigir que se mostre habilitado a trater e em que condi-
¢es. & do seu interésse nfio entrar em relacdes com 6le sem essa
seguranca. Por seu lado, o mandaldrio ¢ obrigado a apresentar-lhes
o instrumento do mandato, isto é, a procuracio, a carvta de ordem,
as instrucgdes recebidas do mandante®.
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Acrescenta o mesmo autorizado comentador, quanto ao conteti-
do do art. 1.306:

“Bste artigo completa o pensamento do  anterior. O terceiro
bede a apresentagiio do instrumento do mandato, conhecendo-lhe os
térmos; nfo obstante, contrata, ciénte de que 0 mandatirio exorbi-
ta dos poderes, que Ihe foram conferidos; arriscou-se, porqué as-
sim deliberadamente ¢ quis”.

O Cddigo Givil frances tem, sObre a matéria, o seguinte dispo-
sitivo:

“Art. 1.998. Le mandant est tenu d’exéeuter les engage-
ments contractds par le mandataire, conformement au pouvoir qui
lui a été donné. Il n'est tenu de ce qui a pu étre fait au deld,
qu’autant qu’il I'a ratifié expressément ou tacitement”,

Baudry Lacantinerie et Wahl assim se pronunciam acerca da
responsabilidade do mandante belo obrigagio que, no exercicio do
mandato, venha o mandatdrio a assumir :

“Le mandant n'est tenu des acles du mandataire, que si ce
dernier a agi dans les limites de son mandat. En tant qu'il les exce,
il est sans pouvoir et, par suite, il n'oblige plus le mandant. ..

Par aplication du principe, les tiers ne peuvent opposer au
mandant un acle fait en dehors des termes du mandant.

Ce dernier n'a pas besoin d'intenter une action en nullité de
ces actes.

Ainsi de mandant, n’est pas tenu des engagements qui prend le
mandataire en ecédant une créance contrairement aux termes

1 mant, ou méme de ceux qu'il prende sans v etre autorisé.

(Traité de Droit Givil, vol, XXI, 28 ed. 1.900, n. 777, pags,
375, 376) . o

Cumpre, todavia, observar que, se as circunstancias demons-
tram que os terceiros contratantes podiam razoavelmente acredi-
tar que estavam dentro dos limites do mandato as obrigagdes excessi-
vas contraidas pelo mandatério, ot se éste praticou friudes que
‘induziram. os terceiros de hoa 16 4 constituiclo de relagbes jurfdi-
cas além dos termos da procuraghio, subsiste a responsabilidade do
mandante.

Advertem os miesmos autores que acabo de citar:

“Par exception, le mandant est tenu des actes excédant de pou-y
voir du mandataire, si les tiers ont pu et du croire que ces actes
rentrainte dans le pouvoir du mandataire”, (Op. cit. n. 780, pag.
376) .

A Corte.de Cassaclo francésa decidin em 1889:

“Le mandant né peut, vis-d-vis du tier de bonne foi, se preva-
loir de Darticle 1.998 du Code Civil, pour échapper aux conséquences
du dol et de la fraude pratiqués par son mandataire, en tant que ces
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vices entrainent, méme a son égard, In nullité de I'acte, qui en est
antaché. (Cirey, 1900-1-331.)

Compreende-se perfeilamente que, o mandatdrio encarregado de
contrair um empréstimo restrito 4 determinada importaneia, pode
fazé-lo repetidas vezes,azi’ pessoas diferentes, que ignorem as tran-
saches j& realizadas.

Ja Pothier previra a hipdtese ¢ a resolvera:

“Le mandant est tenu de deux emprunts successif contractés
auprts de deux personnes différentes par le mandataire chargé
demprunter une somme determinée”. (Traité des Oblig. Ders.
n, 89).

Assim também é possivel que, em se tratando de empréstimo a
ser langado em proveito de uma pessoa juridica de direito publico,
empregue o mendatdrio meios fraudulentos, que facam acreditar
que os tilulos emitides se acham comprehendidos nos limites fixa-
dos nos respectivos instrumentos de niandato.

Por af se vé desde logo que a solucia do primeiro quesito  pro-
posto pelo consulente depende das cireunstancias de fato, que ocor-
rerem no desdobramento das operagfes.

E inquestiondvel que o .empréstimo pretendido pelo Estado de
Alagoas niio poderia exceder de 500.000 libras esterlinas,

No contrato celebrado pelo primeiro mandatdrio do Tstado com
o “Crédit Départamental” ficou estabelecido que, para realizagiio total
déste empréstimo, se emitiriam vinte ¢ cinco mil obrigagdes, ouro,
do valor nominal de DOZE MILHOES E QUINHENTOS MIL FRAN-
GOS............ (12.500.000), correspondente ao de QUINHENTAS
MIL LIBRAS ESTERLINAS, '

Pelo mesmo contrato foi estipulado que o “Crédit Départamen-
tel” tomaria dez mil dessas obrigagdes, cujo pagamento so obriga~
ria a efetuar em quatro prestacdes bimestrais.

Quanto ds restantes quinze mil obrigagdes, terin o “Crédit Dé-
partamental”, até o dia 15 de outubro de 1907, o direito de opgdo

“sobre elas que nfo exerceu pelas circunstancias expostas no “Re-
lutorio®,

Das préprias dez mil tomadas pelo referido estabelecimento do
erédito, restava um' certo ntmero sem a devida colocacho.

Lm uma das procuracfes conferidas pelo Estado de Alagoas a
Wanderley de Mendonea, a 9 de abril de 1908, se especificavam po-
deres para vender ou colocar as ohrigacdes j& emitidas conforme o
contrato “de 10 de agoslo de 1906, na imporlancia de trezentas mi}
libras (15.000 obrigacdes de 500 francos, no total de 7.500.000 frs.).

A 12 de agosto do mesmo ano, declarava o Govérno do Rstado
que conferia poderes a Wanderley de Mendonga, nfo sé para colocar
o empréstimo de trezgntas mil libras es(;erlinas‘,xn‘os“r’térmos do con-
trato de 10 de agosto de 1906 (que dizia empréstimo a contrair ou
levariar e que ers manifestamente destinado a substituir as 15.000:
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obrigacdes restantes das 25.000 emitidas por forca” déste contrato),
como também para colocar “os titulos restantes do empréstimo de
duzentas mil libras esterlinas, feito em 10 de agosto de 1908, pelo
Esltado de Alagoas representado pelo Conde :de Gosling” (isto 6, os
titulos que ainda estavam sem colocaclioy dbs 10.000 tomados pelo
“Crédit Dépariamental”) . "

% certo que, ou se tratasse de colocar os-15.000 titulos de 500
francos, de que tivera opeiio do “Crédit Départamental”, ou de lan-
¢ar novo empréstimo de trezentas mil libras, em substituicio dagueles
titulos, que, ‘néste_caso, ficariam inutilizados, o mandato outorgado
pelo Estado de Alagoas se restringia a um empréstimo, cuja impor-
tancia total, em hipédtese nenhuma, poderia ir além de 500.000 libras
eslerlinas, ou 12.500.000 frs., compreendidos os 10.900 titulos to-
mados pelo “Urédit Dépariamental”,

Portanto, até af tio sémente se estendia a responsabilidade con.-
trafda pelo Estado.

Mas, para que desaparecessem as obrigacBes e responsabilidade
do. Iislado de Alagoas em relaglio aos tomadores ou portadores de
titulos excedentes da soma aulorizada, seria mistér que éles tivessem
conhecimento, ou, pelo menos, razdes de inconfundive] compreensio,
de que o mandatdrio, com quem contratavam, exercia o mandato fora
dos limnites dos poderes concedidos.

Assim seria, por exemplo, se, limitados ao ntmero de 25.000 08
titulos, os tomadores recehessem alguns de numeragdo superior.

Se, porém, recorreu o mandatdrio a manobras fraudulentas, a
que foram estranhos, e de que nio tiveram conhecimento os porta-
dores, como no caso de duplicatas habilments dissimuladas, responde
0 Iistado pelas obrigagies assumidas por seu procurador.

Assim, também, & fradde do mandatdrio, a que sio alheios os
po.tadores, ‘a colocacio simultanea ou sucessiva do empréstimo de
300 mil libras, de que se ocupam as procuracdes de 12 de agosto de
1908, em Londres e em Paris. : ’

F isso, tanto mais quanto se verifica que o Govérno do Estado,
de Alagoas, além da procuracio que outorgou em 12 de agosto de 1908
a Wanderley de Mendonca para contrair um empréstimo de 300.000
libras, nos térmos do contrato de 1906, conferiu outra, na mesma data,
igualmente para tal fim, sem qualquer referéneia dquele contrato.

Bem possivel se poderia tornar, como de feito, aconteceu, que
fosse colocado o empréstimo de Londres e, a0 mesmo tempo, ou em -
seguida, em Franga, sem que os respectivos tomadores ou subsecri-
tores tivessem a eibneia do excesso do mandato. '

Em suma : sémente quando os portadores dos tftulos fossem Co~
nhecedores do excesso de poderes praticado pelo procurador bastante
dn Estado, "cesﬂgﬁ@ria’a" responsabilidade déste quanto 4s obrigacdes
constitufdas alénd d6 mandato, .

Assim; em resposta ao primeiro quesito, entendo que -a situaco
juridica do Bstado de Alagoas perante os portadores de titulos emi-

i
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tidos e negociados por seu procurador Wanderley de Mendonca, fora
do limite dos poderes que lhe foram conferidos, nos térmos das pro-~
curacbes de 9 de abril e 12 de agosto de 1908 — e a de devedor
das importancias respectivas, a nfio ser que se possa demonstrar gue
os mesmos portadores, ao contratarem, sabiam, ou deviam saber por
circunstancias inequfvocas, que o mandatdrio, com que, contratavam,
excedia os poderes que lhe foram conferidos pelo Govérno do Estado.

Ao segundo quesito :
Pergunta-se :

“Qual o remédio juridico, para a regularizagiio da parte do em-
préstimo negociado em Paris, alendendo-se 20 excesso da emissio,
e 43 duplicatas de obrigacdes apresentadas, ou nio, ao Timbre do
Imposto Francés 7"

Respondo :

Parece-me que deve o Estado apurar com a possivel exatiddo o
nimero de tftulos emitidos, verificar-lhes a numeragiio e as dupli-
catas, e realizar uma operagiio por meio da qual se substituam todos
ésses tftulos por outras obrigagdes, de tal maneira que fique intei-
ramente regularizada e normalizada a sua situagiio perante lodos os
portadores dos titulos emilidos por f0rca da lei n. 465, do contrato
de 1906 e das procuragdes de 9 de abril e 12 de agosto de 1908.

Para tal fim, isto é, para se certificar do ndmero de titulos emi-
tidos e da extensio de sua responsabilidade, deve, segundo as leis
processuais francesas ¢ as formalidades forenses, promover a exibi-
¢fio ¢ apresentaciio dos mesmos titulos perante a autoridade compe-
tenle, com as necessirias citagles e requisitos de difeito,

Tal é o meu parecer sébre os quesitos formulados na consulta,
gue vai por mim rubricada.

Rio, 3 de janeiro de 1927. — (Ass.) Eduardo Espinola.

Relatério sobre a situacfio econdémica e financeira do Estado
do Amazonas

Tixmo. Senhor — Temos a honra de passar 4s mfos de V. Ex. o
relatério elaborado pela Comissfo abaixo-assignada, nomeada pelo
Exmo, 8r. Dr. José Maria Whitaker, entio Ministro da Fazenda,
para estudar a situagfio econdmica e financeira do Estado do Ama-
Zonas, -

Os documentos necessdrios 4 elaboracdo do presente relatdrio
foram obtidos gragas, sobretudo, a ter V. Ex., como Ministro da
Justiga, prestigiado sempre junto aos Tnterventores Federais, 08 nos-
sos pedidos de informacdes.
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Aproveitamos a oportunidade para apresentar a V. Ex, 0s pro-
testos de nossa alta estima e mais distinta consideracéio.

£

Rio de Janeiro, 20 de dezembro de 1934. — V. & Bougas, Téenico.

— 0. Weinschenck. —— Joagquim Catramby. — José Carlos de Macedo
Soares, relator.

Ao Exmo. Sr. Dr. Osvaldo Aranha, eminente Ministro da Fa-
zenda do Govérno Provisério,
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PREAMBULO

HE quasi trinta anos toda a safra mundial de borracha provinha
de arvores nativas das florestas da América, Asia e Africa. A partir
de 1915 as plantagGes de “heveas” no Oriente estenderam-se¢ de fop-
ma {al, que os cenires produtores se deslocaram, principalmente da
América para a Asia.

O Prof. Jean Brunhes, do Colégio de Franca, em seu livro “La
Géographie Humaine”, (Paris, Alcan, vol. I, pdg. 855) lembrou que:
“Em 1910 a borracha nativa produziu 62.000 toneladas; ¢ a de cul-
tura, 8 vezes menos. Em 1920, dez anos apds, a produgiio da bor-
racha cultivada atingia 360.000 toneladas, enquanto a bhorracha sil-
vesire era representada, no total do mundo, por producio oito vozes
menor. A produgio, em dez anos, ficara exatamente invertida”.

Téo extraordindrio fendmeno deslocou os grandes mercados ex-
portadores que eram Belém e Manaus, e, em muito menor escala, Ma-
tadi e Lagos, para Singapura, Colombo e Batdvia.

Bste simple relato pGe logo em evidéncia o drams amazdnico
da borracha.

Os dez anos passaram tdo vertiginosamente que og tratadistas
amazonenses, os seringalistas, os proprietdrios das “casas aviado-
ras”, o seringueiros, e og comerciantes, em geral, niip se apercebe-
ram da miséria a bater-lhes & porta.

Os pregos altamente remuneradores, cntre trds e quatro mil réis
bor quilo, mantidos por tantos anos, culminaram no “boom” do 19286,
isto ¢, na alta brusca verificada, aquele ano, nas cptacdes da borra-
cha, e provocada ou exagerada pela especulagio. Dentro no periodo
da mesma safra brasileira, de julho de 1924 g junho de 1925, o preco
da borracha fina passava de 28800 a 128300 !

Esta miragem de nababesca riqueza coincidia com o mdximo de
produgéo nas drvores plantadas pelos ingleses e holandeses, (1)

O fracasso do Plano Stevenson, de valorizagio da borracha, de-
terminou a queda violenta dos pregos.

1) A borrachn

Produghio eoxtraida de 4rvores plantadas

Anos Toneladas
1900 . . L 4
1006 & o e i e e 145
1906 . . 500
1910 . . L........ L 8.500
W4 ., .., P 71.400
1915 . ., ., R R R R R 107.900
1916 . A 162.700
1917 . 204,300
1918 -, , . TR T T T 200.900
1019 840,200
1820 . e e veraes o 278,400
1921 . . ..., 269.600
1922 , . 366.000
1923 , . 369.500
1924 . 387.600
1925 I 477,000

s
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A méquina administrativa do Estado, como a vida individual dos

amazonenses, dependia direta ou indiretamente, dp ouro preto. O
reajustamento das condigbes econdmicas do Amazonas nio se pode-
ria realizar rapidamente, senio pelo desenvolvimento acelerado de
oulras fontes de rigueza. Era fatal, pox'tanto, a desorganizaclo fi-
unanceira do Estado.

E possivel que curta tivesse sido a visfio dos estadistas mal pre-
parados para tlo grave encargo, qual o de conduzir os destinos de
um povo, vitima da maior revolugio econdmica dos tempos moder~
nos. E possivel que negligente tenha sido a atitude das autorida~
des federais ante a desgraca da infeliz unidade do Norte.

N&o cabe aqui apurar responsabilidades. O pafriético Govérno
Provisério nio pode, entretanto, esquecer o papel herdico dos serin-
gueiros do Amazonas, os mais sacrificados trabalhadores do Brasil,
que a miséria asfixia em consequéncia da completa falta de orga-
nizacio do trabalho agricola em suas imensas florestas que abran-
gemn mais de 20 % do territério nacional.

O Estado do Amazonas estd inteiramente desorganizado, eco-
ndmica e financeiramente. A receita mal d4d para as despesas orga-
raentdrias permanentes. O servigo da divida interna e externa, cal-
culado pelo 8r. Valentim F'. Bougcas, diretor geral dos Servigos Hol-
lerith, em 194 % da receita, de h4 muito que est4d paralisado. Na
vultosa divida flutuante sobrelevam honoririos aos servidores dn
<Estado, de h4 muito atrasados.

‘Como poderd, pois, o govérno do Amazonas, desenvolver por si
novag fontes de riqueza?

O homem, o brago pronto para o trabalho, 14 se encontra, cora-
joso, estdico, como melhor nfo existe em nenhum outro recanto
do pals.

O trabalhador agricola do Amazonas, mal alimentado, mal cui'a,-
do, entregue a toda sorte de privagOes, inclusive a forgada separa-
cdo da famflia, tem ainda contra si a exuberancia acabrunhadora do
luxuriante meio em que se debate.

No entretanto, a riqueza potencial do grande Estado esté. a desa-
fiar o trabalho humano.

Ao amazonense falta, porém, a méquina agricola, falta a se~
mente, falta o erédito para o custeio.

0 Estado moderng deve servir de medianeiro entre o esforgo
coletivo do povo e a iniciativa dos individuos, a beneficio da capa-
cidade econdmica nacional. A clvilizacio exige, hoje;, do Estado, o
exercicio, em nome:e com os recursos da coletividade, de uma fun-
¢fo protefora. dos individuos na ordem’ juridica, na organizacdo do
trabalho, e no -fomento da riqueza.
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0 colapso atual do regime federativo facilitard ao Govérno Pro-
visério da Unifio levar 4 sofredora populagio do extremo norte a
ajuna indispensdvel 4 arrancada vitoriosa para a prosperidade eco-
némica.

A situaglio econdmica e financeira do Estado do Amazonas, ex-
bosta a seus credores, externos e internos, com a franqueza e g
clareza do presente relatério, determinard, acreditamo-lo, um acérdo
que torne possivel a retomada dos servigos da divida, que devers
ser garantida pelo enddsso da Unifip no caso dos credores reduzirem
seus direitos 4s possibilidades da receita amazonense, e o Estado
desistir de suas pretensdes ao Territério do Acre.

ORCAMENTO
A— 4 despesd

A derradeira lei orcamentdria do Presidente LEfigénio Sales, lei
n. 1.433, orgou a despesa do Estado do Amazonas para o ano de
1930 em 13.552:325%760.

No ano. seguinte o Presidente Dorval Porto, pela lei n. 1.479,
recuziv o orgamento para 1931 a 9.556:792$626, 4 custa principal-
mente do servigo da dfvida piblica que foi dotado com 480 contos
de véis, contra 3.280:0008000 no orgamento anterior,

O Interventor Alvaro Pais pelo Ato n. 129, de 31 de dezembro
de 1930, reduziu ainda as despesas a 7.018:248$413, nfio fixando verba
alguma para o servigo da divida. ’

-As duas maiores verbas da despesa sfio Instrugiio Pdblica
24,38 %, e Inativos 15,64 %. A magistratura absorve 9,32 %. A
Forca Policial ng orgamento Dorval Porte para 1930 custava
926:5438000. O Interventor Alvaro Pais reduziu o seu custo a réis
304:9608000, realizando s6 nesta verba  uma ecomomia de réis
623:5838000,

" As despesas permanentes estdo j4 por tal forma comprimidas,
que néo comportam mais nenhuma reduciio.

Gom a volta ao regime constitucional, as despesas serdo acres-
cidas pela dotagfio indispensdvel para o funcionamento da Assembléia
Legislativa. ' ‘

0 se'rvio‘o, da divida interna e externa exigirg igualmente uma.
verba niio pequena, ainda que seja feitp um acé“rdo, em bases libe-
rais, com os credores do Estado, k
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»Darnos em seguida um quadro comparativo entre o dltimo orga-
mento da despesa do regime decafdo e o orcamento do Imtervenfor

Alvaro Pais:

Verbas

Agsembléia Legisla~
stivae L.l
Paldecio da Presi-
déneia ........

Seeretaria Geral
do Estado:

Secrotaria do Hs-
tado ..........
Fazenda Ptiblica....
Divida Publica.....
Pessoal Inativo..
Terras, Obras Pu-~
blicas, Industria
e Viagdo.......
Instrucio Piblica..
Servico de Aguas e
Esgotos . .....
Arquive, Biblioteca
e Imprensa Pu-
blica ...........
Eslatistica, Museu e
Numismatica
Saude Publica......
Teatro Amazonas...
Chefatura de Policia
Forca Policial. .....
Justica Publica.....
Junta Comereial....
Diversas Despesas. .

Totais do Orca-
mento ......
Diferenga relativa
para menos......
Diferenca relativa
Dara mais. . ..oy

Diferenca real para
MENOS vvvvvrenns

- Lein., 4.479 -Aton;129do’
de 19314, do Go- Interventor Diferenca
vérno D. Pérto ’ Alvaro Pais
320:080%$000 12:000$000 308:0808000
249:2008000 131:6005000 117 :600%000
167 :2008000 129:320$000 37 :8803000
1.460:1008000 835:0808000 325:0208000
180::000$000 180:0008000
1,029:1158676 1.4168:3098413 139:1938737
524 5600$OOQ 4£16:180%000 180:420%000 .
1.950:7408000 1.693:972%000 256 :7683000
476 :0008000 449:2958000 26:705%000
185:484$000 190:332$000 4:848%000
57 :6008000  57:6008000
443 :000$000 237:960$000 175 :0408000
12 :8508000 5:4008000 7:4508000
600:5408000 471 :6008000 128:940%000
928:543$000 304:9608000 623 :583%000
968:2408000 653:6408000 314:600%000
34 :000$000 23:2008000 7:800$000
302:5008000 295:4008000 7:100%000
9.556:7028676 7.018:2488413
2.682:5868000
144:0418737
2.538:5448263

B — A Receita

0 Ato n. 129, de 31 de dezembro de 1930 orcou a receita do
Tistado do Amazonas, para o exercicio de 1931, em 7.509:057§000.
A despesa foi caleulada em 7.018:2483413, e previsto, portanto, um

saldo de 490:808§587.

Em quatro tftulos foi tracada a arrecadacfio da renda estadual:

4.143:5618000

Exportacho
Interior

Renda extraordinéria e
Renda com aplicagiio especial.

.....................

........................

.......

.......

997:1078000
54:0963000
2.314:2938000

—n,

7.509:057$000

Y
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~ Em seguida transmevemos as verbas em que se desdobram os
" quatro titulos aludidos:

Pardgrafo 1° — Exportaciio
{

1 — 4 % g/a borracha do Abuni 5:000%000 o
2 — 7 % s/a borracha dé Javari 15:470$000 :
3 — 6 % s/a borracha dos rios
Purtds e Jurud (lei nime-
ro 1.464, de 19 de maio
de 1922) . ... ......... 187 :600$000
4 — 8 % s/a borracha de outras
procedéneias . ......... 586:100%000
5 — 8 % s/a castanha acondicio-
nada em ecaixas ou grades - 23:747$000
6 — 12 % s/a castanha a granel 2.444:520%$000
7 — 10 % s/ peixe séco........ 202:965%000
§ — b % sfeacau .............. i 74:770$000
9 — 10 % s/ couros ........... 91 :2378000
10 — & % s/a balata de 8. Gahriel 2:6308$000
11 — 40 % s/a balata de outras
procedéneias . ....... 436 :624$000 ]
12 — 7 % s/a guta percha....,., 3608000
43 — 10 % s/ jarina............. 3:5358000
14 — 10 % s/ sementes de cumard 5008000
415 — 3 % s/ outras sementes olea-
ginosas . . ........... 5008000
16 — Gado vaccum e cavalar em
pé, 158000, por cabega. . 5:1608000
17 ~— Gado de qualquer outra es- 1
Décie, 33000, por cabega 5008000
18 — 8 % s/a madeira em bruto. . 11:061$000 |
19 — 5 % s/a madeira beneficiads
(pranchfes, tdhoas, ate.) 52:706$000
20 — 5 % 8/a madeira. em caixzas
abatidas, ou armadas, ;

quando utilizadas para

encaixotamento de hor-

racha, exceto as do 40

grupo dlassificadas na

pauta do Tesouro...,.. ‘ : 5008000
21 — 3 % s/ sacos de papel e pasta

ou massa para fabricagfo :

depapel .............. 1008000
22—~ Fumo em  molhos, em folha,

desfiado ou dc qualquer

outro modo preparado, a

$200 o quilogramo. ,.... 1:831$000
23 — 10 % s/ guarang.......... 150:000$000
24 — 3 % s/ queijo de qualquer
qualidade . ........... 1:000%000
25 — 10 % s/ os demais produtos, '
exceto cereais . ....... 145:4458000  4.143:5618000

————————— . it
4
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Paragrafo 2° — Interior

26 — Impostor de emolumentos
(Lein. 4.245, de 20 de
fevereiro de 1926)......

27 — Venda de terras devolutas. ..
28 — Renda da Imprensa Publica

20 — Renda do Gabinete de Iden-
tificaglo . ............

30 — Renda do Servigo de Aguas..

31 — Renda de oufros estabeleci-
menfos . .............

32 — Imposto Territorial ........
33 — Cobranga da Divida Ativa..

Pardgrafo 3° — Renda extraordindria

34 — Indeniza¢Bes e reposicdes. ..
35 — Multas por infracfes de leis
36 — Bens vacantes .............
37 — Receita eventual . .........

5426608000
29:2128000
26:928$000

700000
£50:0008000

39:325%000
161 :500$000

234:782%000

8328000
1:176$000
1008000

54 :9885000

997 :107%000

54:0968000

Pardgrafo 4° — Renda com aplicagfio especial

38 — Imposto de inddstrias e pro-
fissGes (Dec, n. 212, de
18/12/927) . o.iill

39 — Arrendamento dos servicos

' de luz e viagho de Manaus

40 .— Imposto de consumo (Dec.
n. 28, de 1/3/19256) :

Tabaco . . 54:924%000
Alcool . .. 92:2768000

41 — Imposto do sélo (lei nd-
mero 1.256, de 25 de
fevereiro de 1926):

Estampi-
lhas .. 241:296%$000
Verba .. 37:125%000-

42 — Tmposto de transmissio de
propriedades  (lei ni-
mero 1.385, de 1 de se-
tembro de 1927) :

Inter-vivos.. 204 :130$000
Causa-mortis  29:149%000

43 — Tmposto a que se referem
4s leis ns, 846, de 14
de fevereiro de 1916 e
1.064, de 8 de. outubro
de 1920 . ..ol

‘%L\‘ T’)t}] . eV sara e a s

1.258:4235000

280:0008000

- 147:200$000

278 :421$000

230:249%000

120:000$000

2.314:2935000

7.509:0578000
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Sob o ponto de vista fiscal o sistema tributirio do Estado do
Amazonas precisa ser reformado.

A renda ordindria é baseada fortemente sdbre o imposto de 6%~
portagio (cerca de 60 %) .

Ha vérios tributos que representam dupla incidéncia colidindo
ora com impostos federais, ora com impostos municipais.,

O estudo das verbas da receita amazonense d4 fristeza a quem
conheceu a alta prosperidade de que gozou o grande Estado do norte,
gragas ao oure negro. Hoje, a verba mais importante da receita &
devida 4 castanha (2.168:267$000), fornecendo a borracha apenas
791:170$000.

——

Sob o ponto de vista da contabilidade, as diversag verbas do or-
caimento amazonense, quer da receita, quer da despesa, estio agru-
padas heterogeneamente.

Sob éste aspecto seria conveniente modificar o plano geral do
orcamento, e provavelmente g prépria escrituracio do Estado.

Em relaciio 4 receita, quatro deveriam ser os grupos de rendas:

1 -— Renda tributdria

2 — Renda patrimonial,

3 — Renda industrial.

4 — Renda extraordingria.

C simples enunciado de tais titulos indica, por si, as rendas que
deverao pertencer a cada grupo. Na renda extraordindria, além dos
movimentos de capital, tais como: cobranca da divida ativa, emprés-
timos e vendas, deverdo ser ineluidas as rendas nfo existentes num
or¢amento normal, e que nfo se ajustarem num dog titulos ante-
riores.

Para esclarecer bem o Nnosso pensamento vamos apresentar, se-
gundo o critério acima indicado, 0 mesmo orgamento de receita do
ato 129 do Interventor Alvaro Pais, sem corregio alguma, nem mes-
mo certas denominacdes realmente impidprigs:

ORGAMENTO DA RECEITA DE {034
I — Renda tributdrig
a) Imposto de exportacio:

1 — 4 % s/a borracha do Abuna.... 5:0008000

2 — 7 % s/a borracha do Javari. 15 :4703000

3 — 6 % s/a borracha dos rios Pu-~
rus e Jurud (Lei n. 1.164, '
de 19 de maio de 1922).. 187:6008000

4 —.8 % s/a borracha de oufras N
.procedéneias .. .. ...... 586:100$000 %
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o™

-~ 8 % s/a castanha acondiciona-

da em caixas ou grades..
— 12 % s/a castanha a granel.
— 40 % /s peixe 8660 ....cenv....
— 5 % s/cacdo ..............
— 10 % s/ courods ..............
— 5 % s/a balata de 8. Gabriel
— 10 % s/a balata de outras pro-

cedéneias .. .. .. .......
12 — 7 % s/a guta percha ..........
13 — 40 % s/ jarina ......ooceuven
14 — 10 % s/ sementes de cumart..

15 — 3 % s/ putras sementes oleagi-
OSAS e vv oo vn tevneeenns
18 -~ Gado vacum e cavalar em Dé,
158000, por cabeca ......
17 — Gado de gqualquer outra espe-
cie, 38000, por cabeca.....
18 - 8 % s/a madeira em bruto...
19 — 5 % s/a madeira beneficiada
(pranchdes, tdboas, etc.)
20 — b % s/a madeira em caixas aba-
tidas, ou armadas, quando
utilizadas para encaixota-
mento de borracha, exce-
to as do 4° grupo classi-
ficadas na pauta do Te-
SOUTO.. vv v'r veerrronnens
24 — 3 % s/ sécos de papel e pasta
ou massa para fabricagio
de papel .. .iiiieiinian,.
22 — Fumo em molhos, em folha,
desfiado ou de qualgquer
outro modo preparado, a
$200 o quilogramo.......
23 — 10 % s/ guarand .............
24 - 8 % s/ queijo de qualquer qua-
lidade .. v ivveivnnnnns
25 — 10 % s/ os demais produtos,
exceto cereais .. ........

SN~ R - N

Ll e

26 -— b) Imposto de industrias e pro-
figsdes (deereto n. 212, de
18-12-927). .. .. .... v

27 — ¢) Imposto de emolumentos
(Lei n. 1.245, de 20 de fe-
vereiro de 1926) ........

28 — d) Imposto territorial ......

29 — e) Imposto de consumo (de-
ereto n. 28, de 1-3-1925) :

Tabaco v o0 vh ciieenn 54:924$000
Aleoo) .. .. .. . wooen. 92:2768000

23:

747$000

2.144:530$000

202
T4:
91

2

436:

3

11

52

150

145

1.2568:

54
164 :

147

9658000
7708000
2378000
6303000

6248000
360$000

15358000

500$000

500$000

:160$000

500$000

10643000

17068000

5004000

100$000

:8318000

000%000

:0008000

1458000 4.143:561$000

423%$000

660$000
5008000

2008000

i

St
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30 — f) Imposto do sélo (Lei nu-
mero 1.256, de 25-2-1926:

HEstampilhas .. 244:206%
Verba ........ 37:125% 278:421%000

31 — g) Imposto de transmissio de
propriedade (Lei n, 1.385,
de 1-9-928) :

Inter-vivos ,.. 201:130% ‘
Cansa-mortis .  29:1198 230:2498000 ‘5

32 — L) Imposto a que se referem
as leis ns. 846, de 14~2-
1946 e 1.064, de 8-10- -
1920) .. .. oL, 120:000%000 2.250:453%000

II — RENDA PATRIMONIAT

33 — a) Arrendamento dos servipos
de luz e viagio de Mandos 280:0008000 280:000$000

S —

III — RENDA INDUSTRIAL

34 — a) Renda da Imprensa Ptblica 26:9288000
35 — 6) Renda do Gabinete de Iden-

bificagdo .. .. .......... 7008000
36 — ¢) Renda do Servigo de Aguas 450:000$000

37 — d) Rendas de outros estabelei-
mentos .. .. .. ..., 39:325%000 510:953%000

IV — RENDA EXTRAORDINARIA

38 — a) Venda de terras devolutas 29:2128000
39 — b) Cobranga da Divida Ativa. . 234:782%000

40 — ¢) Indenizagdes e reposicdes.. 8328000

41 — d) Multa por infraces de leis 1:1768000

42 — ¢) Bens vacantes ............ 1004000

43 — f) Receita eventual .......... 54 : 9888000 318:090%$000
Total...ooiin 7.509:0678000

T —

II — DIVIDA INTERNA
@) Divida interna. consolidada

A divida interna consolidada do Estado do Amazonag & consti-
tuida de quatro emissdes de apdlices ao portador, assim discriminadas

a) Emissdes de 1912
b) Emissdes de 1014
b ¢) Emissdes de 1916 .
* d) Emissdes de 1918 R




79

a) A de 1942 foi emitida em virtude da lei n. 585, de 13 de
agosto de 1909, e por decreto n. 987, de 4 de janeirp de 1912,
para a encampagio da divida flutuante do Hstado proveniente de
vencimentos de funciondrios, obras, subvencges, ete.

b) A de 1914, foi emitida em virtude .do decreto n. 1.0565, de
2 de feversiro de 1914 ainda amparado pela lei citada, embora
indistintamente, para a continuacio da consolidacio da divida flu-
tuante do Estado, e entregue & companhia arrendatéria do Mercado
¢ Matadouro de Manéos, a tftulp de indenizagfo por haver o mesmo
Estado rescindido o contrato com a emprésa, sem aquiescéncia desta.

¢) A de 1946, foi emitida pelo decreto n. 1.471, de 18 de
“novembro de 1946, para encampacio das ohras, conces3fio, hens moé-
veis e imdveis da “The Mandos Improvement Limited”.

d) A de 1948 foi emitida pelo decreto n. 1.299, de 23 de
outubro de 1918, para a encampacfio dos servicos elétricos da Capital,
Viacio e Luz,

Todas elas sfio ao portador com 0s juros e amortizacio de 5 %
ao ano venciveis, semestralmente, em junho e dezembro.

A gituagio dessa divida ,em 381 de dezembro de 1930, era a
seguinte:

Apélices em circulagio:

De 4008 . . o i i i 12.296:0003000
Do dbdd o, . i e e 3.000:000%$000
Do 916 .. . o i i e ce i s 7.500:0008000
De 1048 o i e e e e cee.3.720:0008000

26.516:000$000

Juros vencidos e nfo pagos:

Da emissdo de 1942..........00.ut. 10.907:300$000

Da emissio de 1944......0..ouuets. 2.335:0008000

Da emissiio de 1946.............. 4,872:000%000
" Da emissio de 1918............... 2.422:000$000 20.536:300$000

47.052:3008000

Considerando que grande nimero destas apdlices estio em poder
da trds emprésas inglesas: Mandos Improvements (o Ltd.: Mandos
Markets and Slaughier House Lid.; e Amazon River Steam Navigation
Co Lid., que entregaram a defesa de seus interésses ao. “Ethelburga
Syndicate Lid.”, com amplos poderes para agir, segundo o Sr. Dr.
Jodn de Danin Lobo, em carta de 20 de dezembro de 1930, mformou

sino, Sr. Dr. José Maria Whitaker, Ministro da Fazenda, Esta-
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mos certos de que ndo serd tarefa dificil ultimar um acdérdo com a
“Ethelburga”, aliis, representante também da “Association Nationale
des Porteurs Frangais de Valeurs Mobiliéres”, e da “Society of Foreign
Bongholders of London”.

I — DIVIDA INTERNA
b) Diwvida interna flutuante
Em 31 de dezembro de 1930 a divida flutuante do Estado do

Amazonas, segundo o balange levantado pelo interventor, subia a
35.672:0008000, assim desdobrada :

Vencimentos, servigos, fornecimentos, ete........... 30,403:000%000
Empréstimo do Govérno Federal em 1913........... 1.000:000%000
Prefeiluras municipais .. .. .. .... PRI Ceraaa 1,257:000$000
o) 1N =% 0 T 702:0008000
Diversos depdsitos .. viviviiiiiiiiiir e, eeo 2,610:000%000

35.672:000$000

Para uma receila pouco maior de sete mil contos 6 realmente
esmagadora tal divida flutuante. Impressiona profundamente que o
funcionalismo publico esteja com seus honoririos em atrazo, e que
ndo pequena seja a divida em consequéneia de cartas de senlenca.

Débito no Tesouro Federal

A verba de mil contos relativa ao empréstimo do Govérnp Federal
feito em 1913 eleva-se hoje a 2.124:7238680, contados os juros de
6 7% contratuais, apenas até 31 de dezembro de 1925. Bste emprés—
timo foi feito por intermedio do Banco do Brasil, de acordo com as
cartas de 28 de abril e 10 de maio de 4843 do Sr. Ministro da
Fazenda.

Na Contadoria Central da Republica consta os seguintes langa-
menios referentes ap empréstimo em questio:

Empréstimo ao Estado do Amazonas, em 26 de maio

de 1913 .. .. .. e e ettt rraaas 1.000:000$000
Juros capitalizados semestralmente e contados no pe-

rfodo de 26 de maio de 1913 a 31 de dezembro

de 4925 .. .. L. e CCereeeeas 1.124:666%$680
Telegramas cobrados pelo Banco do Brasil.......... , 57$000

2.124:723%680
Débito no Banco do Brasil

0 Estado do Amazonas deve também ao Banco do Brasil, com
garantia do Tesouro da, Unifio, 2.169:504$840, E

“
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11l — D{VIDA EXTERNA

10 empréstimo — O Hstado do Amazonas langou™em 1006 na
Europs um empréstimo de francos ouro 84.000.000 por intermedio
da Société Marseillaise de Credit, Industriel et Commercial® et de
Depots, de Paris, da Caisse Générale de Raports et de Depots, de
Bruxellas, & do Banque d’Anwers, de Antuérpia.

o Juros de-5 %, amortizagfio de 1/2 % anual e garantias especifi-
cadas: 2 % das taxas sdbre a borracha, 1 % s6bre as licencas e
3 % sbbre a taxa de luz, bondes e firca de Mandos. (Vide Kimber's Re-
cord of Government debts, 1930, pag. 181),

Além do capital devido de 80.236.500 francos o Estado do Ama-
zonas deve de seu primeiro empréstimo, 1906, de juros atrazados
42.124.162 francos e cincoenta centimos.

Existem em circulago 160.473 obrigagdes de 500 francos cada
uma das quais 8.568 pertencem ao préprio Estado do Amauzonas e
estio caucionados 4 credora Société Marseillaise.

20 empréstimo — Em 4915 foi contratado um funding. Suspenso
o servigo da divida por cinco anos, foram emitidos titulos para paga-
mentc dos juros do empréstimo, 1906, num total de 20.500.000 fran-
cos, juros de 5 %. Os juros atrazados (desde maio de 1920) deste
empréstimo sobem a 12.936.487 francos ¢ 50 centimos.

30 empréstimo — Um terceiro empréstimo externo de 3.000.000
francos, em letras, 6 % de juros, foi contraido com a Société Mar-
seillaise. Também os juros deste empréstimo estdp atrazados, e
somaram até o 1° semestre de 1930 a 2,587.387 francos.

‘0 servigo anual de juros, nfio incluindo as amortizagbes é o
seguinte: _
Francos

Empréstimo de 41906 .. .. ......... e neerae e, 4.,011.825.00
Empréstimo de 1945 ,. .. . i, 1.002.956.25
Letras oo vh vr i i e et errenare i 137.621.64

T 5.182.402.86

Para o resgale desses empréstimos a “Ehelburga Syndicate Limi~
ted®, de Londres, representando grande numero de portadores de
titulos do Amazonas apresentou em 1928, ao Govérno Federal, a
seguinte proposta: Um empréstimo ao Estado do Amazonas, com
garantia. do Govérno Federal, Essa garantia seria. em virtude do
acdrdo assinado por aquele Estado com a Unifio, pelo qual o Ama~-
zonas desistiria de pleitear a incorporacdo do Acre. Dado o endosso
da Unifo, as rendas estaduais seriam, diariamente, recolhidas 4 De-
legacia do Tesouro Nacional em Mandos, até perfazér a importancia
necesséria ao servico de juros e amortizagiio, correspondente a cada
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O empréstimo seria de £ 1.4141.420 do tipo liquido de 90, juros
de 6 1/2 % ao ano e amortizdvel em 40 anos.

A “Etheiburga Syndicate” assumia a obrigagdo de cumprir os
acordos feitos pelo Amazonas para o resgate de suas dividas em
Franca, bem como para o resgate das apdlices internas emitidas
em favor de {rés companhias inglesas, a “Mandos Markets”, a “Amazon
Navigation” e a “Mandos Slaughter o TLtd”.

Da importancia do empréstimo a “Ethelburga”, entregaria ao.
Baneo do Brasil, procurador do Amazonas, dentro de 90 dias apés a
assinatura do contrato, a importancia de £ 460.000 para saldar os
compromissos internos e o restante serviria para o resgate das dividas
externas, ¢ para as despesas decorrentes dg langamento do em-
préstimo.

O contrato deixou de ser assinado porqud o entio presidente
do Banco do Brasil, o 8r. José da Silva Gordo, achava desarrazoada-
mente que a “Ethelburga” queria uma opefo, que iria negociar em
Londres, prejudicando o crédito do Brasill Entendia éle que uma vez
assinado o contrato a “Ethelburga” deveria p6r imediatamente &
disposicio do Baneo do Brasil, as £ 460,000, por sague sdhre Londres,
sendo 1/4 sobre a “Ethelburga Syndicate™ e 3/4 sObre outros hancos
com confirmacio prévia déstes,

Esta exigéneia de ultima hora colocou aguela importante firma
que representava as duas grandes associacSes francesa e inglesa de
portadores de tftulog publicos na impossibilidade de assinar o con-
trato.,

Os dois primeiros contratos dos empréstimos do Amazonas falam
em juros ouro, ao cambic alual (em 5-10-1931) valendo cada franco
ouro, cérea de 3%200, o servigo de juros absorveria a importancia de
16.583 contos, para uma receita estimada em 7.509 contos.

Contados os juros em francos papel, valendo éles presentements
cérca de 630 réis, a despdsa montaria a 3.264 contos ou seja 50 %
da receita provavel. A despesa, sem computar os juros da divida
externa, se eleva a 7.018 contos, com um saldo orcamentério de
491 contos.

O débito externo do Estado do Amazonas é:
19 empréstimo:

Capital .. .. o0 coi e e 80.236.500

Juros .. L. i e i, e et et 42,124,162
20 empréstimo:

Capital oo ch e e i e 20.500.000

Juros .. J.o.. .. . ettt aras 12.936.487
39 empréstimo:

Capital .. .. .. .. ..., et rreaaes et reener e 3.000.000

GUTOS i vv ov tvunenine.n e e e e ik i 2.58'7.§87
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A divida externa do Estado do Amazonas, sobe a 161.384.536
francos, ouro !

Por um céleulo feito pelo operoso Sr. Valentim F. Bout}as, dire-
tor geral dos Servicos Hollerith, o servige da divida dc Estado do
Amazonas em comparagio com a receita orcada para 1931 consumiria:
494,31 %

Os documentos em anexo esclarecerfio hem a desesperadora situa-
80 financeira do Estado de Amazonas.

Situagdo financeira do munipalidade de Mandos

A Prefeitura Municipal de Mandos estd, como o Estado do Ama-
zonas, com a sua situacdo financeira inteiramente insolvavel.

Bastam alguns numeros para demonstrar cabalmente nosss afir-
‘macio:

Divida externa:

Bm circulagio .. .. .. ... ettt £ 269.800~00~00
Coupons veneidos. . .. . tiiiie i e £ 215.165-10-00
Juros dos coupons veneidos L .a.eieeiiiiiiiiinaan, £ 82.838-06-02

(O servigo estd suspenso desde 1918),

Divida interna:

Tm cireulascho v vi v e, 2.033:600$000
W08 © v eh tiereanereene et r e n e e 1.374:675%000

Divida flutuante:
‘Exercicios findos .. .. ..oviiiiiinl.. Ceenees veverss  3.164:8818$663

Em anexo transcrevemos a traducio do contrato celebrado entre
@ Munieipalidade de Mandos e seus credores, aos 20 de abril de 1906,

\
V —— ENDOSBQ DA UNIAO

O Congresso Nacional autorizou, pelo decreto n. 4.396, de 17 de
{dezembro de 1921, ao poder executivo entrar em acdédrdo com o
Estado do Amazonas afim de liquidar, amigavelmente, a acio que
esle move & Unido para o efeitp de reivindicar o Territério do Acre.

Um contrato foi assinado aos 7 de novembro de 1927 entrs o
Govérno da Unido e o Estado do Amazonas em virtude do qual ©
Govérno Federal daria seu enddsso para um empréstimo de consoli-
dacdo do Bstado do Amazonas, ¢ este, desistiria do litfgio relativa-
'mente & reivindicacio do Acre.

; Pelo decreto n. 5.643, de 27 de dezembro de 1928 foi aprovado
pelo, Presidente da Republica o contrato acima aludido. "
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CONCLUSAD

Sua Ex. o Senhor Ministro da Fazends exigiria do Sr. Interven-
tor Federal tome imediatamente as seguintes providéncias:

40) Orgamento da receita e despésa, para 4932, que exprima
rigorosamente a realidade. O equilibrio orgcamentdrio precisard ser
alcancado, inclufdas na despésa verbas para a Assembléia Legislativa
e um servigco da divida.

20) Fazer esludar por peritos as reformas tributéria e da con-
tabilidade do BEstado.

39) Fazer estudar por téenicos um programa de expansio econd-
mica, baseado no saneamento e povoamento do solo, tendo em vista
p aproveitamento das imensas riguésas naturais do BEstado.

49) Assentar com o Govérno da Unido as condigBes dos auxilios
que déle receberd para normalizagio da sua vida financeira inclusive
o acérdo relativo aos débitos do Amazonas no Banco do Brasil e
Tesouro Federal, bem como para realizagio do programa econdmico,

50, Comunicar ao Dr. Raul Fernandes, representante da “Society
of Foreign Bondholders of London”, e da “Association Nationale des
Porteurs Francais de Valeurs Mobiliéres”, as disposicGes dos govérnos
da Unifio e do Amazonas de reatar as negociacles para um acbrdo
financeiro, tendo em vista a situacfo real do Estado.
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RECEITA ORCADA DO ESTADO DO AMAZONAS PARA 1031
(Ato n. 129, de 31-12-1930)

Total 7.509 contos de réis.
Principais verbas
P Em contos Percen-
de réis tagem

%4 70) o 7 ¢} o P 4,144 55,19
Indistrias e Profissdes..........cevvenn.. 1.258 16,75
Renda do Servigco de AgUas...........vvvvvues B0 5,99
Arrendamento dos servigos de luz e viagio de
Mandos ..vvviiiieniviiinnnrneeninnesnnss . 280 3,73
BBlO o e 278 3,70
Total. oot 6.410 85,36
Outros recursos..... e e e . 1.099 14,64
Total da receita............ i 7.509 100,00

DIVIDA INTERNA DO ESTADO DO AMAZONAS
Servigo durante o ano de 1984
Em contos de réis

Servigo dos Empréstimos

Cir In i g

Divida Consolidada glrlnwao Juros lo(,al‘do ser-

34-12-30 Vigo
Emissfes de 1842, 5 % (1) 12.296 615 616
EmissBes de 1914, 5 % (2).. 3.000 150 150
Emisstes de 1916, 5 % (3).. 7.500 375 375
Bmissbes de 1918, 5 % (4) 3.720 186 186
Total........coveuvsns, 26.516 1.326G 1.326

Juros vencidos e ndo pagos:

Da emissiio de 19412 (47 anos) 10,907 — —
Da emissio de 1944 (15 %
X110 U 2.335 _— —
Da emissio de 1946 (13 anos) 4.872 —_— e
Da emissio de 1948 (43 anos) 2,422 — —
. 20.536 —_— —
Total da dfv. int, cons.. £7.082 1.326 1.326

(1) Para a encampagfo da dfvida flutuante,

(2) Para a encampagio da dfvida flutuante, Entregue & Companhia
arrendatdria do Mercado e Matadouro de Manaus,

(3) Para a encampagiio da The Mandos Improvements Limited,
(4) Para a encampagio dog Servigos elétricos da Capital, Viaglio e Luz.




Divida Flutuante

Vencimentos de funcionirios,
contas de servigos e forne-
cimentos, cartas de sen-
tenga, ete. (Exercicios fin-
dos) . i,

Empréstimo feito pelo Govér-
no Federal em 1913........

Prefeituras Municipais ......

Montepio dos Funcionirios
Piblicos . ...ioviiiiL....,

Depdsitos de diversas origens

Total da divida flutuante

Total geral ............. :

87

—

Circulacio
em
31-12-30

30.103

1.000
1.257

702
2.610

Servigo dos Empréstimos

Total do ser-

Juros vigo

201 201

35.672

82.724

201 201

1,527 1.527

O orgamento para 1981 s6 consigna para a verba de “Exerciéios Fin-

dos” ~— Rs. 18:000$000.
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1
CONTRATO DO EMPRESTIMO DO AMAZONAS, B % oURO, DE 1906

Entre les soussignés:

L'Etat de I’Amazone, représenté par Messieurs Ovidio da Gama
H.oho et Alberto Rangel, agissant en vertu de la procuration qui leur
-a été donnéde par le Gouverneur du méme Etat, Monsieur le docteur
Constantino Nery, 4 Manaos, par devant Monsieur Jodo Reis, notaire,
e vingt sept mai mil neuf cent cing;

D’une part,

Et la Société Marseillaise de Crédit Industriel et Commercial et
«de Dépots, représentés para son Président, Monsieur Augustin Fe-
raud, cofficier de la Légion d'Honneur.

D'autre part,

Il a été convenu et arrédté ce qui suit:
Article I

L'Etat de I'Amazone concé A 1a Société Marseillaise dans les
sconditions ci-aprés, le droit d’effectuer ou de faire effectuer I'emig-
sion de I'emprunt de Frs. 84.000.000 —, valeur nominale, quirece-
-yra la denomination de “L’Emprunt de I'Etat de I’Amazone 5 %
vor 1906".

Article II

Cet emprunt constitue un ergagement direct de U'Xtat de I’Ama-
:zone, et est ‘garanti par toutes ses ressources.

En outre, le service des intéréts et de l'amortissement est spé-
‘cialement et irrévocablement garanti, en dehors des revenus géné-
‘raux de I'Etat par une délégation de l'imp6t (de 100 et 80 réis) sur
le caoutchouc, des impots des patentes et du produit de V'exploita-
‘tion et du fermage de I'éclairage et des tramways éléctriques de la
Ville de Manaos. Les droits d’exportation servant, quant 4 présent
de gage pour le service de I'Emprunt confracté 4 New York, dont il
sera ci-aprés parlé, il est bien entendu que jusg'a & l'extinction
+dudit Emprunt, ces droits d'exportation ne peuvent servir en ga-
srantie du présent Emprunt qu'autant qu'ils ne sont pas employés
‘pour 'Emprunt de New-York.

Il est créé en vertu des lois du LJongrds, n. 472 votée le 27 avril
-1905, ns. 473, 474, 475, votées le 4° mai 1905. Un exemplalre de ces
‘lois restera annexé au présent Contract.

Ces divers revenus spéciaux ainsi que les revenus généraux de
I'Etat ne pourfont, & aucune -époque, avant le remboursement du
présent Emprunt, étre affectées en tout ou partie & la garantie d’au-
‘tres Emprunts soit d'fitat, soit des Villes. Les diverses garanties

-spéeiales ne pourront é&tre diminuées d'une fagon quelcongue méme

par la réduction des impdts et des droits délégués gue d'accord aveo
*la Société Marseillaise,

[ .
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Sur les sommes 4 provenir du présent Emprunt, la Societé Mar-
seillaise est autorisée 3 retenir Jusqu'd due concurrance et au fur
&b & mesure des placements:

1° Tintérét et I'amortissement dudit Emprunt pendant une année,
Cetle retenue devant servir de garantie & I'execution des stipulations
«qui vont suivre I'Emprunt, soit en conformité du tableau d’amortis-
sement qui sera dressé, soit par voie de rachat s'il est procedé a
.cette opération par le Gouvernement.

2° la somme nécéssaire au remboursement, en principal et in-
1téréts, des apolices intérieures actuellement en circulation créées en
conformité des lois du Congrds n. 317 da 15 de septembre 1905,
325 du 26 janvier 1901, et 355 du 10 septembre 1901,

3¢ la somme nécéssaire au remboursement du solde restant en
wirculation de 'Emprunt de I'fitat 5 % or de 1b. 1.500.000, contracté
4 New-York le 20 octobre 1902 en conformité de la loi n. 378 du 24
Jduillet 1902,

Ce remboursement des titres de I'Emprunt contracté & New-
York et des apolices sera fait par le soins de la Société Marseillaise
ou de ses corrspondnts 2 I'étrangr, au pair, sous déduction des
remboursements déja effectuds par I'Etat de I'Amazone sur ls mo-
auinal de ces titres.

CGe remboursement sers fait en une ou plusieurs fois par fra-
.otions successives correspondant au montant des options levées par
la Bociété Marseillaise en vertu de l'article 4° ci-aprés. Les titres
cesseront de porter un intérét 3 partir de la date pour régler le
remboursement du solde dudit Emprunt.

Il est expréssément convenu que le produit des titres levés par
1a Société Marseillaise du chef des options consenties doit servir en
premier lieu au remboursement des apolices intérieures, que s'effe~
rctuera égalément par les soins de la Soeiété Marseillaise par I'inter-
mediaire. de ses correspondants A Manaos et que la Société Marseil-
laise ne dévra tenir i la disposition libre de I'Etat que les sommes
«qui excéderont le montant de ces deux catégories de dettes,

Alin d'8viter & I'Btat toutes pertes d’intéréts, la Sociéts Marseil-
laise a la faculté de compenser le produit des titres levés du chef
«des options avec les titres de I'Emprunt américain remboursés pour
da méme somme &t, aprds extinction de cette dette, avec des apolices
intérieures, étant convenuy que ces deux cafégories de titres cesse-
ront de porter intéréts a partic du jour ou la Société Marseillaise
:aura donné avis de la compensation efectuée.

Le présent Emprunt est représents par 168.000 obligations au
*porteur, de Fr. 500 chacune.

Ges obligations rapportent un intérét annuel de 5 % du montant
wmominal, payable en deux fractions ¢gales, contre des coupons semes-
triels aux échéances des 1° novembre de chague année.

L’échéance du premier coupon est fizée au 4° novembre 1906.

A Yépuisement des feuilles de coupons,  celles-ci seront renou-
velées aus frais de I'fitat de I'’Amazone.
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Llamortissement de TEmprunt se fera au pair en 50 annuités,
conformément au tableau qui sera imprimé au verso des titres.

Il y sera pourvu au moyen d'un fonds d’amortissement qui sera.
constitué par le versement annuel au Représentant de la Société:
Marseillaise & Manaos, et pour le compte de cetts derniére d'une
somme représentant 12 % du montant de VEmprunt.

Il sera procédé & cet amortissement soit par voi de rachat en
Bourse, soit par tirage au sort.

Les tirages auront lieu & Paris & la Société Marseillaise, L'Etat
de 'Amazone aura le droit de s'y faire représenter par un délégué..

Le premier tirage sera efectus le 1° juillet 1907.

Les obligations sorties au tirage seront payes & la méme date que
le premier coupon venant & échéance aprds le tirage.

Le premier remboursement aura, par sulte, lieu le 1° novem~

" bre 4907.

Ta liste des titres sortis au tirage sera publide dans deux jour-
naux de chacune des villes suivartes: Paris, Bruxelles et Amsterdam.

Les coupons et les titres amortis seront payées & Paris & la
Siciété Marseillaise et pour ses sgoins b Bruzelles et Amsterdam,
chez ses correspondants. | _

Les titres amortis et les coupons y attachés ainsi que les cou-
pons échus payés seront perforés par les soins de la Société Mar—
geillaise ou de ses correspondants, et expédiés & I'Etat de I’Amazone
aux frais de ce dernier.

Tous les pajements relatifs & I'Emprunt (amorfissement, mté-
réts et autrés) seront faits en or.

Les coupons échus et les titres amortis seront regus par ULtat.
pour leur valeur or en paiement des droits d’exportation.

L'itat de "Amazone ¢'interdit le droit de convertir ou de rem-
bourser par anticipation les obligations pendant un délai de dix ans.

A compter de I'expiration de ce délai & quelgue époque que ce
soit, §'il veut user de ce droit, il devra en donner avis trois mois
& D'avance par une publication dans deux journaux de Paris, Bru-
xelles et Amsterdam et le journal officiel de Manaos.

Les titres provisoires et définitifs du présent Emprunt seront.
confectionds aux frais de I'Efat de I'Amazone, par les soins de la
Société Marseillaise,

I'Etat de I'Amazone donnera & un ou plusieurs délégues les
pouvoirs nécéssaires pour signer les titres définitifs.

Les titres seront munis, également aux frais de I'ttat de I'Ama~
zone, du timbre francais, hollandais el autres, dans la proportion
que la Société Marseillaise lui indiquera.

L’Etat de I’Amazone g'engage, dés que la demande lui sera fait,
4 faire les démarches et & fournir les documents nécédsaires pour
oblenir l'admission de I'Emprunt aux cofes officielles des Bourses
de Paris, Bruxelles et Amsterdam, ou de toutes autres places que la
Société Marséillaise pourrail désigner.
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Les frais d’admission seront supportés par I'Etat de I'’Amazons.

Les titres et les coupons e IEmprunt seront a tout Jamais
exempts de -tous impéts, taxes ou redevances quelconques, établis
ou.& établir, présents ou futurs au Brésil, '

Que: ces impdts, taxes ou recevances soient autorisés ou im-
POsés par le Gouvernement IFédéral ou par I'Etat de I’Amazone, ils
seraient &'la charge de ce dernier,

La- Bociété Marseillaise sera ‘chargé, tant & Paris qu & Bruxelles
et Amsterdam, du service de lintéréts et de Pamortissement des
oblightions et d'une ‘maniére irrévocable, pour ‘toute la durée de
I'Eyiprunt,. '

L‘Etat de I'Amazone allouera & Ia Société Marseillaise une com-
mission de 1{8 % du nominal pour le paiement des obligations sor-
ties ou tirage ou amorties par voie de remboursement anlicipé et une
comamission de 1|8 % pour le paiement des coupons échus ou payés.

Il lui allouera en outre les frais de transmission que la Société
Marseillaise devra assurer aux meilleurs changes Dossibles, des dom-
mes nécdssaires au paiement des coupons et au remboursement des
titres amortis sur les places éirangdres. ‘

Les coupons qui n’aurant pas élé présentés a Pencaissement dans
les ecing années, qui suivront leur échéanée, seront prescripts en
faveur de 1'fitat de 1’Amazone. Il en sera de méme au bout de trente
ans pour le titres amortis. '

En-cas de perte, de vol ou de destruction des titres du présent

emprunt, I'Btat de ’Amazone procédera au ramplacement de ces ti-
tres et de leurs toupons, aprés qui, il Iui aura 6té fourni des
preuves satisfaisantes de 1Ig disparition de ces titres et des droits

des réclamants, ou que la garantie de la Sociéts Marseillaise Iui aura
été fournie.

I’Etat de I'Amazone versera a la Sociélé Marseillaise dog Ia

signature du présent contract;

Les prélévements’ deji opérés depuis de 1° mai 1906 et prévus

ci-dessus et mensuellement Ia totalité des recettes spéciales pro-
‘venant:

1°, de exploitation ou de Paffermage des services élétriques de
la voirie et de I'éelairage de la, Ville de Manaos; :

-2°% de impdt de 100 et 80 réis sur le Caoutchoue;

3%, de Timpdt des patentes.

Méme si ces recettes étajent supérieures au douzidme de I
somme “de Fr, 4.620.000, nécessaires au service des intéréts,
(Fr. 4.200.000) et-de lamortissement (Fr. 420.000) de l'emprunt.

Dans les cas ou le versement mensuel de ces recettes spédoiales
serait inférieures & Frs. 385.000, I'Etat de I'Amazone devrait le com-
pléter jusquwd due concurrence au fnoyen de ses autres ressources.

Toutefois, si le versement d’'un mois est inférieur 4 Fr. 385.000, -

le versement complémentaire ne devra pas- avoir lien dans le seul
cas ou les versements, opérés dans un ou plusieurs mois antérieurs,

4

T




98
depuis le dernier réglément des comptes auraient laissé un excédant
sur Fr. 385.000 par mois et pour le montant de cet excedant seu-
lement.

Il sers, les 1° mai et 4° novembre de chaque année, fait un
décompte général des versements mensuels ainsi effectués & la So-
ciété Marseillaise. _ '

Si 1e total de ces versements a été supérieur A la somme néces-

" saire pour le service (intéréts et amortissements) de I'Emprunt, 1a
Sociéte Marseillaise remboursera b I'Efat de I'Amazone la différence
entre ce total et la somme de Fr. 2.310.000, nécessaire pour le ser-
vice de six mois.

Toutefois, dans les cas ou le total des recettes spéeiales aurait
% lui seul excédé la somme de Fr. 2.310.000, en six mois, cet excé- -
dant serait retenu par la Sociétd Marseillaise et porté par elle 4 un
gorple particulier dit Solde des Receites Spéciales” et le dit Solde
serait employé par elle sur lordre de I'itat de I'Amazone, au rachat
en Bourse d'obligations du présent Emprunt, de telle sorte que les
remboursements & faire le cas échéant & I'Etat de 1'Amazone ne
soient jamais constitués que par les versements qu'il aurait faits
sus ses ressoures générales. Dans le but d'assurer la régularité
du service de I'Emprunt, la Societé Marseillaise est autorisée & pré-
lever, ainsi qu'il & 66 dit ci-dessus, sur le produit dudit Emprunt,
la somme nécessaire pour satisfaire, pendant une année d'avance, au
paiement de lintéréts et de I'amortissement de I'Emprunt.

La Société Marseillaise portera au crédit du compte de depdts,
ouvert pour le service de Vemprunt, le prélévement dont il est ques-
tion plus haut, et tous les versements qui lui seront faits en compte
du service d’intérét et d'amortissement. CGes somimes constituant un
dep6t ne porteront, en conséquence, aucun intérét en faveur de I'Etaf
de 1'Amazone.

La Société Marseillaise aura la faculté, dans le cas ou le montant
intégral du service semestriel de I'emprunt ne serait pas en ses mains
quinze jours avant cette échéance, d'opérer sur cette réserve, sans
préavis ou mise en demeure, un prélévement effectif pour parfaire
la diftférence.

Dans le cas ou la réserve viendrait & &tre entamée, elle devra
étre reconstituée immédiatement par I'Ktat de 1'Amazone. )

Le compte de dépét pour le serviee d'intérdt et d'amortissement
sera débité, lors de chaque échéance des sommes nécessaires pour
co sevrvice augmentées de tous frais et commissions y afférents ainsi
que des autres dépenses, plus haut mentionnées.

Te compte de I'Btat de I'Amazone sera crédité du produit des
vlacements des titres levés du chef des options, valeur quinze jours
aprds la déelaration de chaque option., Ce compte portera intérél &
un faux de 4 1|2 % inferieur au taux officiel de la Banque
de ¥rance. :
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Y.a Société Marseillaise prqcédera et fera procédér A une emission
du présent Emprunt & Paris et sur toutes les places qui lui con-
viendront.

L'Titat de I"Amazone donne dés & present toutes le sautorisations
néeessaires pour l'emission, s'engageant en tant que ds hesoin 2
fournier tous documents qui pourraient étre utiles.

Le prospectus d’'emission sera signé par Messieurs Ovidig da
Gama Lobo et Alberto Rangel, par procuration de 8. E. le Gouver-
neur de.I'Etat de I'’Amazone, et sous la responsabilité de cet Etat.

En cas de difficulté ou de désaccords entre les parties contra-
ctantes & quelque épogue et pour guelques causes que ce soit, sur
Pinterprétation et I'execution du présent contract, les parties s'en-
gag:nf & soumettre les difficultés ou désaccords & deux arbitres dé-
signés respectivemente par chacune d’elles.

Ces arbitres statueront conformément & la loi francaise, et en
cas de partage, désigneront un tiers arbitre.

Article 3°

La Société Marseillaise prend ferme onze mille obligations de
l'emprunt jouissance 4° mai 1906, au prix de quatre cents francs par

obligation, et elle s’engage a crédiler le compte de I'Etat de 'Ama- -

zone de la contrevaleur dans un délai d'un mois aprés la remise des
certificats provisoires des dites obligations.

Article 40

De son coté I'Elat de 1'’Amazone donne option pendant dix huit
mois & partir de la date de 'emission sur les surplus des obligations
de PEmprunt & la Socidté Marseillaise dans l’ordre et les conditions
suivantes;

19, cent mille obligations au prix de quatre cent dix franes étant
entendu que; si Poption éfait exercéde avant neuf mois, la Société
Marseillaise aurait droit & une bonification de dix francs par titre.

29, cinquante sept mille aufres obligations &4 quatre cent dix
franes. Ces options pourront étre levées totalement ou pareiclle-
men@ 4 quelque épogue que ce soit, pendant les délais ci-dessus, et
les titres seront liveés tels qu'ils se comporteront au moment de
,vla levée de l'option, ¢. a. d. avec tous coupons non échus attachés.

Article 50

La Société Marseillaise prend & sa charge tous les frais de com-
missons et de courtages inhérents & lémission des obligations ainsi
que toutes les dépenses de presse. Mais I'Etat de ’Amazone paiera
les droits de timbre et d’mscrlptlons au Brésil de toutes hypobhé-
ques, §'il y avait lieu.

Fait & Paris en double exemplalre le vingt trois Mai mil neuf
cent six. .
Ly et -approuvé — Alberto Rangel.
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Lu et approuvé — Ovidio da Gama Lobo.
Lu et approuvé — Société Marseillaise de Credit Industriel et

cial et de Dépdts, '
Gommerci P Aug. Feraud.

1I

EMPRESTIMO DE CONSOLIDAGAO, 5% OURO, DE 19415
Empréstimo de 1915

Etat de I'Amazone — Emprunt de consolidation 5% or 1945,
de vingt millions cing cent mille francs — Entre les soussignés —
I'Btat de I'Amazone (Eiats-Unis du Brésil) ei aprds dénommé
“L'Etat”, stipulant aux présentes par Monsjeur J. Rodrigues Vieira,
son Mandataire et Fondé de Pouvoir spéeial.

Lesdites qualités résultant d'une procuration anthenthue don-
née, audit Monsieur J. Rodrigues Vieira par Monsieur Gouverneur
de I'Ttat de '’Amaone, suivant acte passé en I'Etude de Mr. Manuel
Bernardo da Silva Dias, Notaire Public 2 Mandos, le 24 Aout 1942,

Une expédition de cette procuration en langue portugaise, du-
mant légalisée par Monsieur le Consul de France & Mandos, demeu-

\i"era annexée A chacun des doubles des présents (annexo n. 1).

En outre, une traduction en langue francaise du méme do-

- cument faite par l'un des traducteurs jurés assermientés prés La Cour

d’Appel de Paris, et dument légalisée, demeurera également annexée
aux préSrente-s (annexe n. 2).

L'Etat de 'Amazone.

| Contractant de premidre part.

Et Messieurs Mayer Fréres & Cie., Banquiers demeurant & Paris,
103, rue des Petits-Chasps, ci-aprés dénommés “Les Banquiers™.

Gontractant de deuxidme part.
1 a été préalablement aux conventions qui vont suivre exposé
ce qui suit: '

L’Etat de I'Amazone 4 manifesté désir de consolider le montant
des coupons échus depuis le premier Novembre mil neuf cent
guinze, ou & échoir ultérieurcment pendant cing ans, c'es-d-dire

- depuis le’ coupon du premier Novembre mil neuf cent guinze inelus,

jusqu'au coupon du premier Mai mil neuf cent vingt inclus, sur
I'Emprunt Exterieur Cing pour cent or mil neuf cent six, de quatre-
vingt-quatre millions de franes, émis par ledit Etat en France, et
sur lequel quatre-vingt-millions cing cent dix-huit mille franes en-
viron restent en cireulation.

Pour realiser cette operation I'HEtat a fait appel au concours de
Messiours Mayer Fréres & Cie., ceux-ci sont mis & sa disposition

Les parties ont alors arrété ce qui suit:

Artiele 19 — Suivant-les lois n. 788 du 27 Juillet 1915 et
n. 792 du 12 Aout de la méme année, dont traduction dament 16-
galisée ef certifiée demeurers annexée aux présentes (annexe n. 3),
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le Gouvernement de I'titat de I’Amazone a été autorisé & emettre des
Obligations de Consolidation pour un montant nominal de vingt mil-
lions cing eent mille franes.

Le Gouvernement de 'ftat de I'Amazone a délégué & cette effet
pleins pouvoirs & Monsieur J. Rodrigues Vieira, ainsi qu'il a 6été
dit ei-dessus.

En consequence, Monsieur J. Rodrigues Vieira, es-qual tés
g'engage & faire le ndcessaire pour l'emission des Obligations ds Con-
solidation. ‘

Article 20 — TLes Obligations de Consolidation seront repré-
sentées par de titres ou porteur ainsi designés “Obligations de Con-
solidation”. Les compures de ces Obligations de Consolidation seront
d'une valeur mominale de cent franes minimum et de cing cents
francs maximum.

I'Etat de I'Amazone s'engage A& faire délivrer par Messieurs
Mayer Fréres & Cie, ces Obligations de Consolidation diment tim-
brés Frangais.

Les Obligations de Consolidation porteront intérél sur leur va-
leur nominale au taux de cing pour cent 'an aveec coupons d éché-
ance semestriclle des premier Mai et premier Novembre de chaque ‘
année, pour le premier coupon échoir le premier Mai mil neuf cent -
seize.

Dans touts les cas oG des Obligations émises par L'Etat de PA~
mazone sont acceptées par lui comme €quivalent d'espdces, A titres
de cautionnement ou de garantie déposés requise par lui, les pré-
sentes Obligations de Consolidation seront acceptées par I'Etat pour
leur valeur nominale, au méme titre que les autres garanties approu~
' yées; sans retenue ni monins-value d’aucune sorte, et quel que soit
le cours desdites Obligations de Consolidation.

Article  3° — Messieurs Mayer Fréres & Cie. désigneront une
Banque établie A Paris, qui sera chargée du service des Obligations
de -Consolidation, et qui est dénomée ci-aprés “La Banque”.

Cette “Bangue” fera le paiement des coupons et effectuera le
remboursement des Obligations de Consolidation & Paris, em francs,
le tout 4 son Sidge ou & des Agences désignées.

Article 49 — Les Obligations de Consolidation constituent un
engagement direct da I'itat de 'Amazone, qui y engage 8a honne
foi et T’ensemble de ses revenus.

En outre, le service des intéréts et de l'amortissement est ga~
ranti spéeialement:

10 — par le produit des taxes sur le Tabac et 1'Alcool actualle-
ment établies par I'Etat de 1'’Amazone, en vertu de la loi n .800, du
28 Aout. 1915,

20 — eof, & titre complémentaire, par um préldvement sur le
produit des droits -d’exportation, au cas. ot ce prélévement et son
affectlon au service desdites Obligations de . Consolidation seraient
autorisées par une loi.
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A cet effect le Gouverneur de I'Etat de I’Amazone s'engage &
présenter ou Congrés, lors, de sa _prochaine session un projet de loi
autorisant le prelévement sur les droits d'exportation, en tant que
de besoin, pour le service des Obligations de Consolidation dans
I'hypothése d'un change 4 dix pence.

Au cas ou cette affectation supplémentaire serait refusés par le
Pouvoir Législatif de I'Etat et non réalisés avant le premier No-
vembre mil neuf cent seize, le montant des Obligations de Consoli-
dation serait réduit & dix millions deux cent cingquant mille francs,
et les coupons du premier Novembre mil neuf cent quinze inclus
au premier Novembre mil neuf cent dix-sept ineclus, seraient seuls
consolidés.

Les dispositions du présent contrat seraient de plein droit mo-
difiées, en conséquence de cette reduction. Messieurs Mayer Frares
& Cie., engageraient de nouvelles mégociations avee V'Rfat pour dé-
terminer le mode de réglement des coupons ultérieurs.

Toutes les garanties spéeiales ci-dessus seront établis confor-
mément aux lois de I'ifat de 'Amazone par les soins du Gouver-
neur du dit Ztat. ‘ ‘

Article 59 — Le mode de consolidation des coupons de I'Em-
prunt Extérieur Cing pour cent or mil neuf cent six, est indiqué
dans un état ddment visé par les soussignés, qui demeurera annexée
& .chacun des doubles des présentes (annexe n. 4).

Par suite, les coupons échus de I'Emprunt, Extérieur Ging.
pour cent or Mil neuf cent six seront échangés au pair contre des Obli-
gations de Consolidation ainsi qu'il est dit a I'article 18 ci-aprés.
Il sera créé pour les petists porteurs, des recus fractionnels timbrés
4 dix centimes aux frais de l'Etat, portant intérét & cing pour cent
I'an, payables en spéces lors de l'echange contre des Obligations de
Consolidation.

Article 6° — L'amortissement de I'Emprunt Extérieur Cing por
cent or Mil neuf cent six, sera suspendu pendant dix ans.

Article 79 — Les Obligations de Consolidation seront rembour-
sées au moyen d'un fonds d’amortissement cumulatif de demi pour
cent par an qui sera appliqué, & compler du premier Novembre Mil
neuf cent vingt-cing, soit au rachat des titres sur le marché, quand
leur cours sera -inférieur ou égal au pair v compris les -intéréts
courus, soit au remboursements des titres au pair, par voie de tirage
au sort quand leur cours sera supérieur au pair, y compris les
intéréts courus, soit encore par rachat direct au mieux par voie
d’'offres ou soumission.

L’operation du tirage au sort se fera, s’il y a lieu, chaque annde,
dans la deuxidme quinzaine d'Octobre, et, pour la primiére fois, en
Octobre Mil neuf cent vingt-cing, par les soins de la “Banque”,
dans la forme généralement adoptée en France par les Etablissements
du Crédit, et aux frais de I'Etat. ‘

Ay
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La Banque devra convoquer au tirage, par simple lettre mis~
sive, les personnes qui seront désignées par I'Etat de I'Amazone, et
3 défaut de cette désignation, un membre de la Légation ou du Con-
sulat Général de la République du Brésil, & Paris.

Ces personnes auront le droit d’'assister au tirage.

Les Obligations sorties au tirage seront reboursées aux porteurs
par les spins de la Banque, en méme temps qgue les coupons d'inté-
rét  échu, c'est-a-dire le premier Novembre de chaque année,
3 partir de Novembre Mil neuf cent vingt-cing, et 'intérét cessera
de courir sur les dits titres & partir de cette échéance.

Les numéros de ces Obligations seront indiqués dans les prin-
cipaux jornaux financiers de Paris, aux frais de lI'Etat.

En cas de rachat sur le marché, I'Etat devera charger de cette
opération 1a Bangue, qui aura la faculté d’employer A ceb effect des
intermédiaires de son choix.

Une insertion dans les mémes journaux Sera faite pour infor-
mer le public d&s que ce rachat sera effectué, et indiquer les nu-
méros rachetés.

Ce remboursement me pourra seffectuer qu'en prévenant la
Banque, & son sidge principal en Europe, et en faisant paraitre une
annonce dans 'un des principaux journaux financiers publiés 4 Paris,
au moins six mois 4 'avance.

Ce remboursement s'effectuera par voie de paiement direct
aux porteurs d’Obligations, ou par une augmentation du fonds d'a-
mortissement. ‘

Article 99 .— Les intéréts de toutes les Obligations de Conso-
lidation cesseront de courir & compter de la date 4 laquelle les fonds
en principal sont payables au porteur et pourraient avoir 6t regus
si les Obligations amorties avaient 6t6 présentées au rembour-
sement. ‘

Article 400 — L’%tat versera trimestriellement dans la caisse
de quatre pour cent, étant entendu que cet intérét commencera i
gourir du jour ou les fonds auront débits afférents tant aux coupons
semestriels qu'd 'amortissement des titres, comme prévu ci-dessus
au présent article.

Article 14¢ — L'itat paiera aux Banquiers, en rémunération
de leurs services, une commission de un demi pour cent sur toutes
Les sommes destindes aw paiement de Uintérét et au remboursemént
des Obligations. Cette commission sera payée par I'ftal en méme
temps que les versements prévus ¥ l'article 10° et au prorata des
versements effectués.

Article 120 — Toutes les remises en espdces, & effectuer par
I'Etat soit pour” toute autre cause, doivent se faire en franes, aux
Banquiers, en vertu de l'article 10 ci-dessus.

Le paiement ge-s coupons, aussi bien que le remboursement des
f)hligations de Comsolidation amorties;, devra s'effectuer net de touts
impots brésiliens présents ou futurs,
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Article 130 — L'Etat s’engage 3 payer régulidrement les cou-
vons et les Obligations amorties, soit en temps de paix, soil en
temps de guerre, st que les porteurs soient sujets d'un pays ami
ou ennemi,

Article 14° — Les porteurs qui viendraient 4 déteriorer ou
& perdre leurs titres ou leurs coupons, pourront s'en d'une Banque ‘
établie au Brésil, désignée par I'tat, es commes nécessaires au
service des intéréts et de Pamortissement des Obligat_ions de Con-
solidation. Getle Banque établie au Brésil transmettra les remises
regues par elle, aux Banquiers, au moment ot le cours du change
sera jugé le plus favorable par I'tat, mais en tous cas de maniére
que les Banguiers regoivent dans leurs caisses, au plus tard six mois
& I'avance, les fonds nécessaires au paiement de chaque coupon se-
mestriel, )

En outre, 4 partir du quinze Octobre mil neuf eent vint-quatre,
I'Etat devra ajouter au service d'intérét des Obligations de Consoli-
dation, le quantum d’amortissement préva l'article 7 ci~dessus, et
qui est-destiné 4 garantir 4:1a Bangue pour le quinze Octobre mil
neuf cent vingl-cing, la provision nécessaire 4 amortissement des
Obligatioqs de Consolidation, appellées au remboursement en mil
neuf cent vingt-cing. :

Il en sera ainsi jusqd compléte extinetion des Obligations de
Consolidation.

Les sommes ainsi transférées par I'Etal 3 Paris, tant pour
lintérét que pour I'amortissement, seront portées aun erédit d'un
compte qui sera ouvert 4 cet effet par les Banquiers au dit tat.

Ce compte sera débité, par contre, du montant intégral de cha-
que coupons, quinze jours avant dchéance du coupon, Il sera, de
méme, débité le quinze Octobre mil neuf cent vingt-cing de 1a Provi-
sion destinde 4 l'amortissement des obligations appellées au rem~
boursement,. .

La passation de' ces déhits au dit compte, n'impliquera pour
les Banguiers 1'obligation d'assurer le service des COupons ou amor-
tissement. correspondant, qu'autant que les provisions nécessaires
auront été effectivement, constitudes par I'stat de I'Amazone, et la
contre-valeur regue & Paris par les Banquiers.

Le solde créditeur de ce compte & Paris portera intérét en
faveur de I'Etal au taux de un pour cent au-dessous du tauz de la
Banque de France, avec un maximum- faire délivrer de nouveaux
et obtenir la reprise du service des intéréts ou le remboursement
du capital, dans les conditions prévues par les lois frangaises en
vigueur,

Article 159 — Dans le cas ou des coupons, n'auraient pas été
présentes aux paiement dans les cing année de leur échéa.ncei ou
dans le cas ol des Obligations sorties au tirage m’auraient pas été .
presentées au remboursement dans les quinze année de leur date

d’amortissement, les propriétaires des coupons ou Obligations .de-
,g:
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vront s'adresser, pour leur paiement, & I'Efat de I’Amazone, directe-
ment, sans aucun recours contre . les Banquiers qui seront déchargés de
toute obligations.

Article 160 — Le général Bond, ou atie général de création des
Obligations provisoires, les Obligations définitives, les coupons et
tous autres documents 8’y rapportant, devront étre redigés en fran-
cais et dans la langue gui-sera en outre indigqué par Messieurs
Mayer Fréres & Cie, ainsi que d’aprés le modéle établi par eux.

Les Obligations de Consolidations seront signées aprds que leur

texte aura été approuvé par Monsieur J. Rodrigues Vieira ou
toute autre personne dumfent autorisée par lui ou par I'Etat &
cette effect. ‘ )

- Article 179 — Les arrangements suivants sont pris en ce qui
concerne les Obligations de Consolidation & créer, conformément
aux présentes:

a) L'Etat remettra 4 Messicurs Mayer Fréres & Cis., le ou avont
le premier Avril mil neuf cent s$eize, des certificats provisoires
pour un montant maximum de vingt millions ecing cent mille
francs valeur mominale, avec deux coupons attaché représentant
l'intérét plein pour les six mois prenant fin le premier Mai mil

neuf cent seize, et pour les six mois prenant fin le premier No-

vembre mil neufecent seize.

I'Etat remetira 4 Messieurs Mayer Fréres & Cie, Ie ou- avant
le premier Avril mil neuf cenf dix-sept, des Obligations définitives
pour ls montant déterminé suivant leventualité prévue & l'article
4 des présentes, les dites Obligations portant des coupons attachés
représentant I'intérét plein pour les six mois prenant fin le pre-
mier Mai mil neuf cent diz-sept, et pour toutes les périodes de six
mois gui suivront jusqu's complet remboursement.

b) Messieurs Mayer Fréres & Cie, auront & delivrer aux por-
teurs de I'Emprunt Extérieur cing pour cent or mil neuf cent!
six, vingt millions cing cent mille franes, ouw éventuellement dix
millions deux cent cinquante mille francs, suivant 1'éventualité
prévae & Tartiele 4 des présentes, valeur nominale d'Obligations
de Consolidalions jouisssance courante, en échange de coupons du~
dit Emprunt Extérieur, comme il-a été dit & Tarticle 5 ci-dessas.

¢). Toutes les Obligations de Consolidations qui n'auront pas
été délivrées par Messieurs Mayer Fréres & Cie, en échange do
coupons dudit Emprunt - Extérieur, le ou avant le premier Mai
mil neuf cent vingt-cing, seront retournées a I'Etat avac tous les
coupons attachés ou leur équivalent en espéces.

Article 18° — Messieurs Mayer Fréres & Cie, devront faire
tous leurs efforts pour obtenir I'échange des coupons de I'Emprunt
Exterieur cing pour cent or mil neuf cent six contre les Obli-
gations de Consolidation, ainsi que la suspension, pendant dix ans,
de l’amormssement dudlt Emprunt, sans auetn engagement de leur

wév«
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part en cas de refus éventuel par les porteurs de ces coupons de
les échanger contre des Obligations de Consolidation.

Ils s'efforceront également d’obtenir la cote de I'Emprunt &
Paris.

Article 19° — Messieurs Mayer Fréres & Cie, sont auforigés
par I'Etat 4 offrir aux portears des Obligations de 'Emprunt Ex-
terieurs cing pour cent or mil neuf eent six, cents francs valeur,
noniinale de leurs coupons échus et impay,és.

Les coupons dudit Emprunt Extérieur ainsi échangés seront
annulés et tenus par les Banquiers & la disposition ce 1'Etat.

Articles 20 — Toute contestation pouvant mnaitre entre les’
Contractants au sujet de I'éxécution ou de Pinterpretation du pré-
sent contrat, sera soumise au jugement d’un tribunal arbitral séant

- 4 Paris et composé d'un arbitre désigné par I'Etat et dun arbitre

désigne par Messieurs Mayer Frere & Cie., dans le détai d'un mois
de la contestation.

En cas de désaccord, les deux arbifres choisis en désigneront
un froisiéme. Les arbitres formeront un tribunal dont le juge-
ment en dernjer ressort sera rendu i la majorité des voix.

Tous- frais, y compris ceux d'enregistrement nécessités pour
une cause ne dépendent pas de la Banque ou de Messieurs Mayer
Fréres & Cie, seront & la charge de I'Ttat.

Il est entendu que le texte des présentes, rédigé en francais
et signé & Paris, fera seul foi. ‘

Article 24° — Pour toutes significations & I'occasion des pre-
senles conventions, les parties font élection de domicile, & savoir:

L'Etat, au Consulat Général du Brésil, & Paris;

Messieurs Mayer Fréres & Cie, au Sidge de leur Société, 103,
rue des Petits-Champs, & Paris.

Trait & Paris en double exemplaire, le 13 Décembre 1916.

Copie certifiée conforme & loriginal. — José Rodrigucs Vieira,
— Mayer Fréres & Cie.

ANNEXE N. 4
BTAT DB 1) AMAZONE

Mode de Consolidation des coupons échus et & échoir depuis Je
premier Novembre 1915 inclus jusqu'au premier Mai 1920 inclus,
sur I'Emprunt désigné ci-dessous.

Montants aproximatifs des COUPONS échéant aur annéde indiqudes
ci-dessus

Emprunt 5 % or 1906 de frs. 84.000.000 sur lesquels francs
80.518.000 restent en circulation:

1945, . . . L PSSO 4.025.900
1946, . . . L Lo, e e, 4.025.900
1470 0 L N 4.,025.900
1948 . . L R R R T 4.025.900
1919 . . L e e e 4.025.900

(Coupons payable les premler Mai et premier Novembre).
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A consolider pendant 5 année a raisoﬁ de 100 % en
emprunt de consolidation, soit franes . . ...... 20.129.500

Paris, le 13 Décembre 1916.
Copie certifiée conforme & loriginal. — José Rodrigues Vieira.
— Mayer Fréres & Cie.

OBRIGACOES DE CONSOLIDAGAQ

fitat de I'Amazone — Emprunt de consolidation 5 % or 1915, de
vingt millions ecing cent mille francs. — Entre les soussignés —— L'ktat

de L’Amazone (Htats-Unis du Brésil) si aprés dénommé “LRfat”;

stipulant aux présentes par Monsieur J. Rodrigues Vieira, son Man-
dataire et Fondé de Pouvoir spéeial.

Lesdites qualités résultant d'une procuration authentique donnée,
audit Monsieur J. Rodrigues Vieira par Monsieur le Gouverneur de
VEtat de PAmazone, suivant acte passé en P'Etude de Mr. Manuel Ber-
nordo da Silva Dias, Notaire Public & Mandos, le 24 Aolt 1912,

Une expédition de'cette procuration en langue portugaise, dumant
legalisée par Monsieur le Consul de France b Mandos, demeurera anne-
xée 2 chacun des doubles des présentes (annexe n. 1).

En oulre, une traduction en langue frangaise du méme document,
faite par I'un des traducteurs jurés assermentés prés la Cour d’Appel-
de Paris, et dument, 1égalisée, demeurera également annexée au pré-
sentes (annexe n. 2).

L'Etat de L’Aﬁiazone, contractant premidre piu*b

Tt Messieurs Mayer Fréres & Cie, Banquiers demasurant a Paris,
103, rue des Petits-Champs, ci-aprés dénommés “Les Banquiers”,

Contractant de deuxidme part
11 a été exposé puis convenu ce qui suit:

Suivant conventions de ce jour, les parties ont établi les condi-
tions de création d’obligations de Consolidation de I'Etat de I'Amazone,
cing pour cent or, mille neuf cenfs quinze, pour un montant de vingt
millions cing ecents mille francs. Désirant y ajouter diversss slipu-
lations accessoires, les parties ont arrété ce qui suil :

Article 1°. I'Etat s'engage & payer Messieurs Mayer IFréres &
Cie, la somme de six cents soixante mille cing cents francs, en espé-
ces, 4 la signature du contrat afférent aux obligations de Consolida-
_tion. ainsi qu'ad la sighature des présentes.

Article 2.° La somme de six cents soixante mille ¢ing cents francs,
dont, le versement est prévu & Particle précédent se décompose comme
suit:

1°, Deus cents dix mille cing. cents franecs, applicables forfaitai-
rement aux frais légaux, et divers, comprenant notamment: les frais
légaux, la publicits, les frais de Guichet Banque (service de I'echange),

b
7
b
p
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I'impression des recus provisoires, scrips et Litres déflinitifs, 13 signa-
ture des titres, I'impression des circulaires et avis, I'obtention de la
cote, ete.,, suivant détail communiqué & PEtat de I'Amazons.

11 est expressément convenu que, dans le cas ou les frais ci-dessus
énumérés dépasseraient deux cenis dix mille ¢ing cents franes, les
Banguiers conserveraient le surplus & leur charge; de méme . que, si
ces frais n'atteignaient pas la dite somme, les Banquiers auraient le

" droit de rentir la différence & leur profit.

29 quatre cents dix mille franes représentant la provision pour
I'acquit des droits de timbre frangais (deux pour cent) sur les Obli-
gations de Consolidation.

Ces quatre cents dix mille francs seront portés par les Banquiers
au crédit d'un compte spéeial, “Timbre Francais deux pour cent de
I'Emprunt de Consolidation eing pour cent Amazone mil neuf cents
quinze”, ouvert au nom de I'Etat ot qui portera intérét au profit dudit
Elat & un pour eent I'an au-dessous du taux de la Banque de Fraunce,
maximum quatre pour cent.

Au fur et & mesure timbrage des Obligations de Consolidation, le
compte susdit sera débité du cout du timbre.

Il est expressément eonvenu que la somme de quatre cents dix
mille franes ne constitue pas un forfait. Par suite, en fin d’opération,
P'Etat bénéficiera du solde créditeur - du compte susvisé; de méme
gquwen cas d'insuffisance de Ip provision, pour une cause quelecongue,
il devra compléter 1a somme de quatre cents dix mille francs & la de-
mande des Banguiers. :

. 8% guarente mille franes, applicables au timbre des regus & déli-

vrer confre remise des coupons consolidés et 4 échanger contre des:

“serips” ou obligations définitives.

Ces quarant mille francs constituant une provision estimative
étant entendu que cette somme sera portée, dans les mémes conditions
que pour les quatre cents dix mille franecs indiqués ci-dessus, au cré-
dit d'an compte spéeial, ouvert au nom-de I'Etat, et qui portera égale-
ment intérét au profit dudit %Etat aux ‘mémes conditions indiquées
ci-dessus.

Ce compte sera débité du montant du timbre des recus provisoires

délivrés aux porteurs de coupons, et il est expressément eonvenu que,
dans le 6as ol le montant des timbres sur ces regus ainsi délivrésg dé-
passerait gquarente mille francs, I'Etat s'engage 4 compléter la somme
4 la demande des Banquiers. De méme que si le montant des timbres
sur ces recus n'atteignaiy pas quarente mille franqs, I'Etat hénéfi-
cierait du solde créditeur du compte susvisé.

Article 3.° L'Article 10 des conventions principales de ce jour,
relatives 4 la création des Obligations de Consolidation ¢ing por cent
or mil neuf cent quinze, stipule:

“L'Etat versera trimestrielment‘dans la caisse d'ine Banque 6ta-
blie au Brésil, désignée par I'Eiat. les ‘revenus affectés par l'article

4 ci-dessus au service des i&ﬁtér‘@éts et de l'amortissement des Obliga-
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tions de Consolidation. Cette Banque établie au Brésil transmetira les
remises regus par elle aux Banguiers au moment ot le cours du
change sera jugé le plus favorable par I'Etat, mais en tout cas de ma-
nidre que les Banquiers regoivent dans leurs caisses, au plus fard,
siY mois 4 I'avance, les fonds nécéssaires au paiement de chaque cou-
pon semestriel.

En outre, & partir du qumze Octobre mil neuf cents vint-quatre, .

I'Etat devra ajouter au service d’intérét des dites Obligations de Con-
solidation, le quantum d’amortissement annuel prévu 4 larticle 7
ci1-dessus, et qui est destiné & garantir & la Bangue pour le quinze
Octobre mil neuf cents vint-eing, la provision nécéssaire & I'amortisse-
ment des Obligations de Consolidation appelées au remboursement an
mil neuf cents vinte-cing.

Il en sera ainsi jusqg’a compléte extinction de 'Emprunt de Con-
solidation.

Les sommes ainsi transférées par U'Etat & Paris tant pour 'in-
térét que pour 'amortissement, seront portées au crédit d'un compte
qui sera ouvert & cet effet par les Banquiers au dit Etat.

Ce compte sera déhité, par.contre, du montant intégral de chaque
coupon, quinze jour avant 'échéance du coupon. Il sera, de méme, de-~
hité le premier Octobre de chaque année, & partir du premiar Octobre
mil neuf cents vingt-cing, de la provision destinée & l'amortissement
des Obligations appelées au remboursement en mil neuf cent vint-
eing.

“La passation de ces débits au dit compte n'impliquera pour les,
Banquiers 1'obligation d'assurer le service des coupons ou amortisse-

ment correspondant, qu'autant que les provisions nécessaires auront

été effectivement constitudes par I'fitat de I’Amazone et la contre-
valeur recus & Paris par les Banguiers.

Le solde créditeur de ce compte, & Paris, portera intérét en
faveur de I'Etat au taux de un pour cent au-dessous du taux de la
Banque de France avec un maximum de quatre per cent, étant en-
tendu que cet intérét commencera & courir du jour ou les fonds au-
ront été transférés et regus A Paris et pendra fin aux dates fixées

pour la passation des débits afférents tant aux coupons semesﬁriels"‘g“

qu'd Vamortissement des titres, comme prévu ci-dessus au présent
article”.

Il est expressément convenu que, par cette clause, I'Etat a pris
lengagement de verser, six mois 3 l'avance, le montant de chzique
coupon semestriel calculé sur la totalité des Obligations de Consoli-
dation, soit eing cents douze mille cing cents francs.

En conséquence, 'Etat remettra & la signature des présentes, aux
Banquiers, en vertu de l'article 40 des conventions principales de ce
jour, la somme de cing cents donze millé’ cing cents franes, répré-

- sentant le premier semestre d'intéréts sur le plein des dites -Obliga~
tions ‘de Consolation. ‘ A
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En outre, & partir du premier novembre mi Ineaf cents quinze,
I'Etat devra verser trimestriellement & la Banque, établis au Brési] et
choisie en vertn des conventions principales, de ce jour, le produit
des revenus affectds par Particle 4 des dites conventions, de telle mg-
niére que le trente avril mil neuf cents seize au plus tard, cet Ftablis-
sement posséde dans ses caisses et transfére aux Banguiers chargés
du service financier des Obligations de Consolidation, la somme de
cing cents douze mille cing cents francs, pbur le coupon semestriel
échéance du premier novembre mil neuf cents seize, et ainsi de suite
Jusqu'd compldte extinction des Obligations de Gonsolidation, le tout,
pour le surplus, conformément aux stipulations de larticle 10 des
conventions principales de ce jour. ’

Article 4° En rémunérttion de leurs services, Messieurs Mayer
Freres & Cie, retiendront la diffénce entre Iintérét que paiera I'Etat
sur la fotalité des Obligations de Consolidation, 4 partir et y compris
le coupon semestriel payable le premier mai mil neuf cents seize, et
le montant d'intérét 4 payer sus les Obligations de Consolidalion a
délivrer progressivement en échange des coupons de I"'Emprunt Ex-
térieur désigne A l'annexée n. 4 des conventions principales de ce
Jjour, et conformément gux dites conventions.

Article 5.° La clause ¢ de l'article 17 conventions principates de
ce jeur, relative & la creation des Obligations de Consolidation cing
pour cent or mil neuf cents quinze, stipule:

“Toutes les Obligations de Consolidation qui n'auront pas été dé-
livides par Messieurs Mayer Fréres & Cie., en échange des coupons du
dit emprunt extérieur, le ou avant le premier mai mil neuf cents
vint-cing, seront refourndes i I'Etat avec tous les coupons attaché
ou leur équivalent en spéces”. ‘

Il demeure toutefois convenu que si, & moment quelconque,
I'opération de consolidation faisant l'objet des conventions principales
de ce jour et notamment I'execution des clauses contenues dans les
articles 11, 13, 17 des dites conventions et les articles, 1, 2 et 3 des
présentes venaient, par impossible, & é&tre suspendues par le fait de
I'Efat. Massicurs Mayer Fréres & Cie., auraient le droit de retenir, d'une
‘fagon définitive et & titre d'indemnité, le montant du coupon &
échéance du premier mai mil neuf cents seize sur la totalité des Obli-
gations de Consolidation non. délivrées qui seraient, dans ce cas, re-
towndes A I'Etat ex-coupon premier Mai mil neuf cents seize.

Article 6.° Le contral afférent aux Obligations de Consolidation
ainsi que le contrat annexe prévoient louverture de comptes par les
Contractants, & I'Etat de I’Amazone, suivant des conditions spéeiales
stipulées aux dits contrats. \ \

Il demeure entendu que les Contratants s'engagent 4 adresser se-
mestriellement au Gouvernement de I'itat de I’Amazone, un relevé
détaillé des dits comptes pour permettre au dit Gouvernement d’en
faire état vis-d-vis du Trésor. ‘ :
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Artiele 7.2 Il est expressement convenu que lexecution des pré-
sentes par les Banquiers est soumise 3 la condition suspensive du ver-
sement préalable par I'Etat des sommes prévues aux articles 1 et 3
ci-dessus. ;

Article 8° Toute contestation pouvant naitre entre les Contra-
ctants au sujet de I'execution ou de l'intérprétation du présent contrat,
gera soumise au jugement d'un tribunal arbitral séant i Paris et com-
posé d'un arbiire désigné par I'tat dun arbitre désigné par les Con-
tratants, dans le délai d'un mois de la contestation.

. En cas de désaccord, les deux arbitres choisis en désigneront un
troisiéme,

Les arbitres formeront un tribunal arbitral dont le jugement en
dernier ressort sera rendu a la majorité des voix.

Tous frais, y compris ceux d'enregistrement, necessités pour une
cause ne dépendant pas de la Banque ou de Messieurs Mayer Frires &
Cie.,, seront & Ia charge de I'Etfaf.

Il est entendu que le texte des présentes, rédigé en Francais et
signé A Paris, fera seul fol.

Article 9.9 Pour toutes significations & l'occasion des présentes
conventions, les parties font élection du domicile, & savoir:

L'Etat, au Consulat Général du Brésil, & Paris,

Les Banquiers, au sidge de la Bandgue Mayer Fréres & Cie, 103,
rue des Petits-Champs, & Paris,

Fait & Paris, en double exemplaire, le 13 décembre de 1915, Copie
certifiée conforme & l'original. — Mayer Fréres & Cie. — José Rodri-
gues Vieira. '
ACORDO DE 7 DE NOVEMBRO DE 1916 ENTRE O ESTADO DO AMAZONAS E A

“SOCIETE MARSEILLAISE” ' }

Projetc definitive

Enire Les Soussignés: — L'Ttat de IAmazone (Lfats-Unis du
Brésil}, représenté par Monsieur docteur Rodrigues Vieira, agissant
en vertu d'une procuration du Pouvoir Exécutif du dit Zitat, en date
4 Mandos du deux octobre mil neuf cent guinze, dument legalisée a
Mandos, le deux octobre mil neuf cent. quinze, certifiée & Paris, le
trois nrovembre mil neuf cent seize, laquelle procuration certifide
d'une part; .

gl la Société Marseillaise de Crédit Industriel et Commereial et

-de Depots, dont le Sidge est d Marseille, représentée par Munsieur "

‘Ferren, Directeur-Adjoint de la Succursale de Paris, agigsant en
vertu d'une délégation spéeiale du Conseil d'Administration, en date
dun vingt-sept Novembre mil neuf cent quinze, dont une copie de-
meurera annexée au présentes, d'autie part:

1l a été convenu ce qui suit: — Un Emprunt de quatre-vingt-
‘quatre millions. de franes a 6té émis en France en mil neuf cenf six

v s
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par le Gouvernement de I'Amazone et par les soins de la Société
Marseilaise, suivant conventions en date & Paris du vingt-trois maji
mil neuf cent six.

Certaines divergences de vue ou différents sont survenus au
sujet dge l'application de ces conventions et en fait I'objet de de-
mandes d'explications réciproques. édrites ou verbales dans le but
de régler définitivement toutes les questions en suspens entre le
Gouvernement de I'Amazone et la Société Marseilleaise ef se ratta~
chant directement ou indirectment & “I'Emprunt mil neuf cent
six™,

Les parties, sans qu’il soit 6t& jugé nécessaire par elles de re-
courir & la constitution du Tribunal Arbitral prévu A I'article deux
des conventions sus visées, ont mis au point les diverses questions
en litige et ont arrété:les dispositions suivantes:

1 — Approbation et réglement définitif des comptes relatifs 4
PEmprunt 5 % 1906.

Ces comptes, qui ont fait l’obJet d'une volumineuse correspon-
dancs, avaient été approuvés par le Gouvernement de I'Amazone au
trente juin mil neuf cent quatorze ef par lettre du trente novembre,
méme année, sous réserve des deux articles ci-aprés :

Frs. 273.537,20 (deux cent smxante-trmze mille cing cent trente
sept Frs. 20) en compte ordinaire, et

Frs. 164.199,55 (cent soixant et un mille cent quatre-vingt dix-
neuf Frs. 55) en comple garantie diannuites.

Par sa letire du treize juillet mil neuf cent seize, la Société Mar-
seillaise avait consenti, & titre amical une rétrocession de frs. 150.000
(cent cinquante mille).

La Société Marseillaise, & la demande de Monsieur Vieira, et
dans un désir de conciliation, a fait abandon total des sommes ré-
clamdes, ainsi que d'une somme de trente-deux mille francs pour
intéréts, en compte ordinaire et de soixent-et-un mille francs en
comple “annuités de garantie”.

Aprés passation de ces écritures, les comptes sont définivement
arrétes et approuvés pour les sommes ci-aprés :

1.0 — Réglement des Compte ordinairé et compte avances — .

Compte-courant ordinaire, frs, 2.212.000  (deux millions deux cent
douze mille). ,

(Dans ce compte se trouve compris ile montant des eoupons auz
écheances des premier novembre mil ne ‘ffcent quatorze et premier
. mai mil neuf cent quinze sur les huwit m le cing cent- soizant huit
cbligations déposées en mantissement).

Compte avances, frs. 1.746.000 (un m11110n sept cent quarante-
six mille). ,

Il est convenu et acceptéd que ces deux comptes, sans apporter
novation ni dérogation léurs garanties antérieures, ueront virés a

“ 2
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un szul compte, se soldant par frs. 3.958.000 (trois millions neuf cent
cinquante-huit mille).

D'un commum accord, en considération des évenements actuels
et dans le but de faciliter & I'Etat de ’Amazone la liquidation de ce
compte, son réglement sera effectué en Bons du Trésor de I'Efat de
I'Amazone, & I'orde de la Société Marseillaise, par sommes et échéan~
ces ci-aprés :

Frs. 958.000 — le 30 avril 4947.
Fre, 1.000.000 — Ie 31 mars 1948.
Frs, 1.000.000 — le 34 janvier 1919.
Frs. 4.000,000 — le 34 janvier 1920.

Ces Bons seront provisoirement délivrés par Monsieur Vieirs,
en coupures au gré de la Société Marseillaise. Ils seronf échangés au
plus tard dans un délai de deux mois & compter de la signature des
présentes contre des Bons délinitifs, ézalement & l'ordre de la So-
ciélé Marseillaise, revétus des signatures nécessitées par les lois de
I’Amazone,

La Société Marseillaise consent & ce que ces Bons ne soient pas
productifs d'intérét jusq’a leur dchéance qui en aucun cas, ne pProcura
&tre modifié,

Le mode de réglement ci-dessus adopté, n'apporte aucune no-

valion ni dérogafion aux garanties primitivement concédées par le
Gouvernement de I'Amazone; notamment & celles coneédées par letire

du dix-neuf octobre mil neuf cent six et an nantissement des huit
mil cing cent soixante-huit obligations 5 % 1906 de I'Etat de I'Ama-
zone, Ns. 1241.900 4 130.557 (cent vingt-et~un mille neuf cent quatre-
vingt-dix & cent trenfte mille c¢ing cent cinquante-sept) qui resteront
en garantie entre les mains de la Société Marseillaise, jusqu'a complet
paiement des Bons du Trésor sus visées.

Pendant la durée du dépdt en nantissement de ces huit mille

cing cent soixante-huit obligations la Sociélé Marseillaise s’engage &
détacher réguliérement des dites obligations les coupons échus y
afférents.

Pendant la durée de comnsolidation des coupons de I'Emprunt
5 % or 41906, consolidation qui a nécessité la création de I'Emprunt
“funding” 5 % or 1945 destiné & consolider temporairement les inté-
réts du sus dit Emprunt 5 % 1906, les coupons de ces huit mille eing
cent soixante-huit obligations devront étre échanges contre des ohli-
gations “funding” qui resteront sous le dossier de I'Etat de I'’Amazone
chez la Société Marseillaise.

Les coupons des ‘di»f.e’s’ obligations “funding” délivrées en échange
des coupons consolidés d
ce et leur montant porté au crédit du compie-courant de 1'Etat de
I'Amazone.. _ , ‘ .

2.0 — Réglement du compte “annuités de garantie”.

Le compte “annuités de garantie” aprés passation de la somme
ci-dessus de Frs. 161.499,25 (cent soizante-et-un mille cent quatre-

ont étre également détaches & lzur échéan--
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vingt-dix-neuf Frs. 25) et de celle de 64.000 Frs. (soizante-et-un
mille) est arrété 4 la somme de Frs. 740.000 (sept cent quarent mille)
que la Société Marseillaise remet, pour le compte du Gouvernement
de I'Amazone, & Monsieur Vieira, gui le reconnait el en donne, en
tant que de besoin, par les présentes, quittance.

II — A la demande de Monsieur Vieira, -et dans le but, tout a
la fois d'alléger les charges de I'Etat ef de participer indirectement
aux sacrifices acceptés par les obligataires, 1a Société Marseillaise
consent au Gouvernement de I'’Amazone un intérét annuel de 1 %
(un pour cent) au-dessous du taux descompte de la Banque de Fran-
ce, avec maximum de 2 1|2 % (deux et demi pour cent) sur les som-
mes que le dit Efat versera pour le service de 'Emprunt 5 % or
1906,

Le tout, sans novation ni dérogation au contract de 1906.

Par suite des  arrangements transactionnels qui précedent, les
difficuliés pendantes entre les parties, notamment celles relatives
au remboursement de I'Emprunt dit Américain 5 % 1902 et des Po-
lices Intérieures émis par I'Etal de I'Amazone, sont définitivement
et amiablement résolues. s

Fait en deux exemplaires & Paris, le sept novembre 1916.

Le présent procés-verbal sera transcript sur timbre ct exéeutd
des réception par la Société Marseillaise de la réponse par vois diplo-
matique du Gouvernement de I'Amazone. — (Signé) — Ferren —
Rodrigues Vieira.

MEMORANDUM SOBRE 0S8 EMPRESTIMOS D0 ESTADO DO AMAZONAS

I — O.Tistado do Amazonas emitin em Franca, no ano de 1906
um empréstimo de frs. 80.518.000.. Em 4915 emitiu titulos de
funding na importancia de frs. 20.500.000. Sobre o total, os juros
vencidos e nfo pagos até 1° de janeiro de 1928 elevaram-se a
39.925.500 frs., sendo 80.187.500 sdbre oiempréstimo.' 1906, e
frs. 9.737.500 sdbre o empréstimo 4915, .

Além dessas dividas consolidadas, o Estado devia 4 Société Mar-
seillaise de Crédit, por letras, 3.000.000 frs. de capital e céreca de
1.500.000 frs.. de juros.

0s empréstimos consolidados, capital e juros, eram em- ouro,
segundo estipulacfes contratuais passiveis da mesma interpretagio
dada aos trés contratos federais pela Corte Permanente de Justica
Internacional.

Ao cambio do ano de 1928 os dois empréstimos representavam
cérea de £ 5.400,000. '

II — Desejoso de pOr termo 4 longa impontualidade em gque
vinha incorrendo, o Estado do Amazonas ' negociou ~a liquidacio
dessas dividas na base da sua capacidade de pagamento, a qual, como
se sabe, se reduziu imensamente pela rdina da inddstria da bor-

s o i
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racha nacional. A renda do Estado baixara mnos anos de 1926 e se-
guintes a cérea de 9.000 contos!

'pomando ésse fito em consideragdo, a Association Nationale des
Do leurs Frangais de Valeurs Mobiliéres, sociedade que & apoiada
oficialmente pelo govérno francés, se dispds a recomendar aos por-
tadcres de titulos a liquidacio naquela base e debaixo de condigdes
Qque vieram a ser ajustadas ulteriormente, como abaixo se poT-

menoriza.
0 Estado, de seu lado, procurou habilitar-se entrando em ajuste 5
com o govérno federal no sentide de obter déste o enddsso para um . kS

.empréstimo externo, destinado 4 liquidacio de todas as suas dividas
externas e internas, sofrendo estas reducdo andloga 4 consentida
pelos eredores externos.

Das negociacdes entaboladas no Rio de Janeiro resultou o con~-
trato entre os dois govérnos, de 14 de novembro de 1927 (doc. n. 1),
pelo qual, a tréco da desisténeia, pelo Amazonas, da acfo por élein-
tentada contra a Unido para reivindicar a territério do Acre, o go0-
vérno federal prometeu endossar um empréstimo externo que pro-
duzisse pelo menos 40.000:000$000, a tipo liquido de 88 0|0 pesgatd~
vel em 47 anos, destinando~se ‘para amortizacdo e juros a soma
anual de 3.210:1588660. O Estado deu & Unifo a garanitia de suas
rendas, e obrigou-se a recolher ao Banco do Brasil, semanalmente,
.37 0|° das suas receitas arrecadadas, até perfazer o fundo anual de ’
5.710:158$166 (a diferenca, para malis, de 500:0008000 corresponde
& prestagio anual, em dinheiro, prometida aos credores, segundo 0
acérdo para resgate, de que em seguida se faz mengdo). o

O Banco do Brasil foi encarregado de negociar o empréstimo,

11T — Na espectativa désses recursos, o govérno do Amazonas
entendeu separar 25.000 contos para liquidagdo, com grande aba--
timento, de suas dividas internas de toda natureza, e ofereceu
45,000 contos aos credores externos,

Dentro désse 1imite se fez o contrato ‘de 17 de janeiro de 1928,
com a Association Nationale, modificada por um avenant de 27 do
mesmo més e ano, ¢ completado por um contrato com Mayer & Cie,
‘banqueiros do Estado, de 2 de mar¢o. (Docs. ns. 2, 3 e4). A and
lise désses documentos mostra que o Hstado liguidaria sua gitnacéo
em Franca, inclusive a divida com a Société Marseillaise, despen-
dendo: ‘

a) 15.000:000%000, de pronto;

b) 500:0008000 anualments, durante 47 anos, sem juros;

) -250:0008000 eventualmente, a descontar do-excesso da receita
do Estado comparada com a do ano de 1926, até o méximo de 10"‘5l"°’
désse excesso, durante 47 anos.

A verba ¢) nfio tinha nenhuma garantia federal, e representava
wuma juste diminuicio do prejuizo dos credores no caso de prospe-
rarem as financas do Estado. :

RN O
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IV — As vérias tentativas feitas pelo Banco do Brasil para le-
vantar o empréstimo liquido de 40.000:0008000, foram baldadas.
S0b a presidéncia do Dr. ILefig Teixeira, todavia, um sindicato in-
glés (Ethelburga Syndicate) interessou-se no negéeio por ser por—
tador da quasi {otalidade dos titulos internos emitidos pelo Estado
para indenizagio de trés companhias britanicas: Mandos Improve-
ments,  Mandos Market e Amazonas Navigation,

fsses titulos somavam, capital e jures, cérea de réis ,
16.000:000$000.

O Ethelburga Syndicate propds - langar o empréstimo, pagando.
a0 Estado o liquido de 18.400:0008000, ficando resgatadas essas.
apdlices internas e pagos os credores franceses pelo modo ajustado
com a Association. Praticamente, aguéles 16.000:000$000 se res—
gatavam com 6.600:0008000. '

%sse empréstimo tambem fracassou, porqué o Sr. Silva Gordo,,
substituto do Dr. Ledo Teixeira, refugou a minuta do contrato j4
aprovada por seu antecessor e pelo govérno federal e fez novas exi-.
géneias, que os banqueiros nio puderam aceitar.

V — Nessa ocasifio, os mercados extrangeiros de dinheiro manj-
festavamn os primeiros sinaes da crise, que depois os avassalou to-
talmente. J4 na ultima fase das negociagdes com o Ethelburga Syn~
dicate (cujo representante se demorou no Rio de abril a novembro
 de 1929), ésse grupo s6 mantinha g proposta do émpréstimo der
£ 1.444.420 por haver conseguido da Association que aos credores.
franceses ,5e oferecesse, em vez de dinheiro liquido, uma anuidade
formada com os juros e amortizagio de £ 303.000 do empréstimo a.
ser langado, ficando em depdsito com um trustee os titulos corres-
pondentes a essa parte do empréstimo, e adicionando-se a 8sses re-
cursos a anuidade de 500:000$000 a ser paga pelo Estado do Ama-
zonas. Os credores ingleses, a seu turno, trocariam os titulos inter—
nos, no valor de 16.000:0008000, por titulos do empréstimo novo.
O Syndicato sé pagaria em dinheiro os 18.400:0008000 ao Estado,
além das despesas e do necessirio para o pagamentp da Société Mar—
seillaise, em Franca. Estas Gltimas verbas - foram - fixadas em:
£ 52.900.

Nessa conformidade, fizeram-se novos acordos scom Mayer &.
Cie., e com a Association (Docs. ns. 5 ¢ 6).

VI — Hoje, o Ethelburga Syndicate nio sustentard a oferta do
emprestimo, salvo reduzindo-o ac gquanium necessirip para a liqui—
dagfio com franceses e ingleses.

Mas a Association mantém o seu ponto de vista e aceita, ainda
hoje, os termos de acoérdo ajustados no doc. n. 5.

E, porém digno de nota que o Govérno Federal quer agarantia.
das rendas do Bstado; — que essas rendas j4 estdo garantindo as.
apdlices internas emitidas em favor das referidas Companhias bri-
tanicas; — que os- possuidores dos titulos, a menos que sejam.
desinteressados, nio abrem mio dessa garantia; — que, em conse—

.........
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quéneia, serd mnecessdrio criar titulos por um montante suficients
para o resgate dessas apdlices, nas condicBes ji ajustadas, ou em
outras gue parecam mais convenientes; — mas que 0s credores in-
ternos poderfo, nio sem justica, se queixar do tratamento desigual
que se lhes dard, deixando-os sem pagamento, ou pagando-lhes em
aespéeie diferente.

Esclarecimento wtil: -— Representei o Amazonas, ora Uiréta-
mente, ora por procurador substabelecido, nas negociacdes laborio-
gissimas em Paris, com a Association Nationale des Porfeurs Fran-
cais de Valeurs Mobiliéres. Nada recebi, a tftulo de honordrios, nem
me julguei com direito a pagamento algum, por ser nulo o resul-
tado pratico conseguido. Pelo mesmo motivo recusei receber recur-
sos para viagem e estadia na Europa a servigo do Bstado.

Rio de Janeiro, 2 de fevereiro de 1931. — (a) Raul Fernandes.
DOCG. N. {1

C6PIA — O Govérno Federal, autorizado pelo Decreto legislativo
federal n. 4.396, de 17 de Dezembro de 1921 e neste 4to representa-
do pelo Diretor da Contabilidade do Ministério da Fazenda, Antenor
Augustp Corréa por designagio do senhor Ministro da Fazenda, e 0
Govérno do Estado do Amagzonas, também devidamente autorizado -
para o mesmo fim, pelas leis estaduais numeros 1.145, de 20 de. abril
de 1922, 114, de 20 de outubro de 1926 e 1.337 de 7 de outubro de
1927 e 119 de 24 deste mesmo més e anno e representado pelo seu
Presidente, Doutor Efigénio Ferreira de Sales, teem acordado e con-
{ratado o seguinte: Primeiro — O Govérno Federal obriga-se a en-
dossar ou garantir o empréstimo que o Estado do Amazonas, por in-
{ermédio do Banco do Brasil, procura obter no estrangeiro afim de
resgatar suas dividas externa e inferna. Bsse empréstimo poderd ser
feito em ouro ou papel, nio devendo produzir menos de ..........
40.000:000%$000, moeda nacional, a amortizagiio anual nio poderd ex-
ceder de 5.210:1588660 e o sen tipo nfo deverd ser inferior a 88 %
lHquido. Segundo — o referido empréstimo, com o endosso ou a ga-
rantia do Govérno Federal, serd contraido depois de obter o Govérno
“do Estado do Amazonas a opclo dos portadores dos titulos do emprés-
timo externo ou dos seus representantes pelo prazo de seis meses a
contar do dia 16 de agosto de 1927 para a completa liquidacfo dessa
dfvida, liquidaciio que serd feita parte com os reeursos provenientes
do emprestimo garantido pelo Govérno Federal e parte em prestagfes
anuais de 500 contos de réis, sem juros, durante e prazo de quarenta

- e sete (&7) anos. Tereeiro — O Estado do Amazonas offercce pela
presente eseritura como de fato oferecido tem, & Unifio, em garan-
tia da responsabilidade que esta tem de assumir pelo empréstimo
externo, ao qual se refere a cldusula 1® todas as suas rendas atuais
e futuras proveniéntes de taxas ou impostos criados por suas leis,
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ou oriundas de imdveis, de titulos ou de outras quaisquer fontes,
de acordo com a Lei do Estado n. 119 de 24 de outubro de 1927.
Lnquanto permanecerem a responsabilidade prineipal do Estado do
Amazonas e a responsabilidade do endosso ou garantia - prestada
pelo Govérno Federal, nio poders o mesmo Estado contrafr outro
gualquer empréstimo externo ou interno, e menos ainda dar em
fianga ou penhor as aludidas rendas, as quais ficam exclusivamente
constiluindo objeto da garantia ora oferecida 4 Unifo. Quarto —
Para o servico dos juros e amortizagio do empréstimo externo men-
cionado na cldusula 12 supra e dos titulos que emitir para o paga-
mento de 500 contos de réis anuais, sem juros, durante o prazo de
47 anos, na conformidade do ajuste com os credores estrangeiros, o
Govérno do Amazonas recolherd mno tltimo dia da semana 20 Ban-
co do Brasil a soma correspondente a 37 % das rendas totais desse
Tistado, arrecadadas durante a semana, cessando esta obrigacio logo
que exista em depdsito a soma de 3.710:158$660. A mnicdida gue:
éste fundo decresga em virtude da aplicacio a que é destinado, o
Estado do Amazonas o reconstituird, fazendo as. entradags semanais.
acima declaradas. Boguanto existir no Baneo do  Brasil saldo do
depdsito do empréstimo, tanto quanto baste para ocorrer ao paga-
mento dos juros e amortizacies do mesmo empréstimo, o Estado do
Amazonas ficard dispensado de entrar com as quantias a que se
refere a presente cldusula. Quinta — Efetuado o pagamento em
dinheiro na soma correspondente a 15.000 contos de réis em so-
lugdo da divida externa do Tistado, o saldo do empréstimo serd de-
positado no Banco do Brasil, em Mandos, 4 disposicio do Govér-
no do Estado do Amazonas, que o retirard por meio de cheques no-
minativos, emitidos exclusivamente a favor dos credores internos
do mesmo Estado, para a solugdo completa ¢ definitiva de seus
créditos, Bexto — Obriga-se o Govérno do Estado do Amazonas a
publicar no Didrio Oficial do Estado a relagio nominal dos credo-
res que com éle enfrarem em acOrdo, para que seja 0 pagamento
efetuado pelo Banco do Brasil apds essa  publicagiio, mediante a
apresentacio dos cheques a que se refere a cliusuls 52 supra. Se-
timo — O Govérno Federal poderd designar o delegado fiscal do
Tesouro Federal no Estado do Amazonas para fiscalizar a fiel exe-
cugiio do presente contrato por parte do Govérno do Estado  do
Amazonas, expedindo para ésse fim as devidas instrucdes. OQitavo —

«. Caso na liquidagdo final e total das dfvidas externa e interna resulte

algum saldo proveniente do presente empréstimo, serd o mesmo
recolhido ao Tesouro no Estado e inecorporado ds suas rendas even-
tais. Nono — Ao Estado do Amazonas fica ressalvado o direito de
resgatar a importancia dos débitos a que se refere o presente con-
trato antes do prazo néle fixado. Déeimo — Sobre as quantias
depositadas em favor do Estade do Amazonas, no Banco do Brasil,
pagard éste dquele o0s juros respectivos. Décimo primeiro — Logq
que o Govérno Federal preste o seu endosso ou garantia ao emprés—
timo de que cogita 4 cldusula primeira, o Govérno do Estado do
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Amazonas, por seu representante legal desistird do litigio em que
contende com a Unido, relativamente 4 reivindicacio do Territério do
Acre, requerendo a homologacio judicial da dita desisténcia, do que
para constar eu Odilon Corréa de Albuquerque, terceiro escriturd-
rio do Tesouro Nacional com exercicio nesta Directoria da Conta-
bilidade, lavrei o presente térmo que vai assinado pelos referidos
Diretor da Contabilidade e Presidente do Estado e do qual serdo
extraidas trés copias auténticas que ficarfo duas em poder . do
Presidente do Estado do Amazonas e uma em poder do Banco do
Brasil. — Diretoria da Contabilidade do Tesouro Nacional, 4 de
novembro de 1927. (a.) Antenor Augusto Corréa. (a.) Efigénio
Ferreira de Sales.

Sporetaria da Directoria da Contabilidade do Ministério da

Tazenda. Rio de Janeiro, 7 de novembro de 1927. — Odilon Al-
bugquerque, 3° escriturdrio.
Est4d conforme. — Manoel Gomes Neto, Secretdrio.
poG. N. 2.

CONTRAT POUR LE RACHAT DES DETTES ACTUELLES DE L'ETAT DE L’AMAZONE
EN FRANCE

Entre les soussignés:

I'Etat de '’Amazone, répresenté par S. E. Mr. Raul I‘ernunaes,
ambassadeur du Brésil, lequel a transféré ses pouvoirs & Mr. J. P,
de Souza Dantas, Consul General du Brésil, d’'une part;

1'Association  Nationale des Porteurs Francgais de Valeur Mo-
biliéres, représentée par son directeur, sous réserve de l'approba-
tion finale du Conseil d’administration de D'association Nationald,
d’autre par;

Mr. J. P. de Souza Dantas dépose comme partie intégrante de
ce contrat:

10 __ les pouvoirs, en due forme, par copie certifiée qui lui
conférent la représentation de 1'’Amazone, copie restant annexde
aux présentes. —~

20 — lg contrat, par copie certifiée conforme, passé entre le
gouvernement fédéral Brésilien et le gouvernement de 1'LEtat, de
I’Amazone, laquelle restera annexée également aux présentes. '

Mr. J. P. de Souza Dantas expose tout .d'abord que I'Etat de
I'’Amazone, région privilégiée pour la production du caoutchoue, au
moment de la grande expansion du marché de ce produit dont le
prix avait attent 12 shillings la livre, avait engagé sur la base d'un
impost d’exportation, pour son établissement politique et adminis-
tratif, de fortes dépenses, pour lesquelles il a eu recours & d’impor-
tantes opérations de crédit dans Tinterieur du Brésil et & l'étran-
ger; -que, soudammement, "’Amazone a eu iout sa vie dconomique, po-
o litique- et administrative momplément bounléversée ([par .a crise

@
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du caoutchouc que non seulement au développement des plantations
britaniques mais aussi aux restrictions apportée au marché amé-
ricain par la guerre mondiale, ce qui a ramené le prix du caout-
choue & moins d’un shiling et empdehé absolument son exploitation
dans I'Etat de I'Amazone; que, par suite, la situation de 1'’Amazone
est devenue telle gue le gouvernement fédéral & du nommer wun
interventeur, pour diriger I'Etat et rechercher les moyens de mettre
de P'ordre dans la situation financiére de I'Etat; que, en raizon de-
cette situation il est résulté que la seule ressource dont I'Etat pou-
vait disposer était une transaction avec le gouvernement fédéral au
sujet des droits réclamés par '’Amazone sur le terriloire de UAcre,
droits qui faisaient l'objet dun brocés intenté par VAmazone au
gouvernement fédeval; que. c'est cette transaction qui se trouve
traduit dans ls contrat sus-indiqué entre les deux gouvernements,
contrat d’ou il ressort que Amazone n'a pu obtenir que des res-
sources limités pour le réglement de tous ses creanciers; que, dans
ces conditions, I'Amazone, qui droit faire face & la liguidation d'une
énorme dette intérieur, a d'accord avec le gouvernement fédéral,
affecté spéeialement au réglement de ses dettes en France;

19 — Une somme suffisante pour permetire le paiement im-
médiat en espeéees de 65 mil réis par titre de I'emprunt 5 % 1906, et
de 32$500 par titre de I'emprunt 1945;

2% — Une annuité fixe de 500:000$000 payable pendant 47 an-
nées permettant une seconde répartition par voie de tirage au sort
de 110 mil réis par obligation 1906, et 62 mil réis par  obrigation
1906, et 62 mil réis par obligation 1915;

3% — TUne annuité variable permetiant d'élever la répartition
totale de 1410 & 465 mil réis par obligation 1906 et de 62 & 93 mil
réis par obriglation 1915.

Get arrangement comprend dgalement 1a liguidation de la dette
de I'Etat vis-4-vis de tous ses créanciers en France et notamment
de la Société Marseillaise de Grédit.

Que, dans l'impossibilité de traiter avec chacun des porteurs
de ses obligations, 'Amazone négocie avec I'Association Nationale,
comme un organe naturel des porteurs de ses obligations, pour que
celle-ci examine les conditions offertes par I'Etat, et, 'si elle
I’approuve, recommande larrangement aux porteurs et les invite
& déposer lsur titres le plus tdt possible, pour que rapidement
le versement offert par I'Amazone soit réalisé, une fois constaié I'adhé-
sion d'un nombre suffisant de porteurs.

Mr, Barde, au nom de 1'Association Nationale, dit, que celle-ci ayant
virifié la véraoité et le hien-fondée des allégations de I'titat de 'Ama-
zone, s'oblige & recommender l'arrangement proposé par le dit Etat
et & appeler les porteurs & déposer leurs titres en vue de.la promple
exéeution dudit arrangement. : '
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Les deux parties contractantes, ainsi d’accord et réciproquement
-engagées, arrétent et stipulent les clauses cidessous:

Article premier — Le montant nominal des titres en circulation
«des emprunts 1906 et 1915 et le montant nominal des coupons échus
-6t en suffrance sur ces deux emprunts s'éléve au 4er. janvier 1928 4:

DETTE EN FRANCE
I — Emprunts obligatoires

Emprunt 1906 80.500.000 (1) 30.487.500 (2) 140.687.500 (2)
Emprunt 1915 20.500.000 9.737.500 30.237.500
101.000.000 39.925.000 140.925.000

Sur la base de 4 mil réis pour 3 francs, cette detfe réprasente en
:monnaie brésilienne:

Emprunt 1906 36.895.833
Emprunt 1915 10.079.166 .

46.975 contos
I1. Bons du Trésor

.Société Marseillaise de Crédit 3.000.000 4.500.000 4.500.000
soit 1.500 conios
Total de la dette: 48.475 contos.

Art. 2 — Em vertu des dispositions qui précédent, il sera done
Jproposé aux porteurs un réglement pouvant atteindre mil réis 230
par obligation 1906 et reis 125$500 par obligation 1915.

Ce réglement s’entendra cdomme suib:

a) Pour les obligations 1906 "le paiement comptant espéces de
o5 mil réis.

Un paiement différé de mil réis, 110.

© Un paiement supplémentaire différe de mil réis 55.

b} Pour les obligations 1915 le paiement comptant espéces de
328500,

Un paiement différé de mil réis 62.

Un paiement supplémentaire différé de mil réis 31.

Art. 3. Pour les payements différés de 4410 mil réis par obli-
.gation 1906 et de 62 mil réis par obligation 1915, I'ttat de '’Amazone
‘affecte pendant une période de 47 anndes (par contrat avee la gou-

1) Te montant reel en circulation est Frs, 80.518.000. On admet
«que Frs. _18.000 capital nominal seraient rachetés au cours pour ar-
xrondir les. chiffres. :

‘2) Coupon du {er novembre 1927 indos.

#
&
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vernement fédéral), une annuité fixe de 500 contos, encaissée par les.
soins de la Banque du Brésil.

Art. 4.° — Pour les paiements différés au solde de 55 mil réis par
obligalion 1906 et de 31 mil réis par obligation 1915, I'Etat de I'Ama~
zone affecte 4 partir de 1930 un prélévement. supplémentaire de 10 %.
de I'excédent des receties de 'Etat par rapport aux recettes de I'exer-
cice 1926 prises pour base. ,

Le prélévement de 40 % dont il est parlé ci-dessus sera toute-
fois limité & un mfaximum de 250 contos par an, et cette répartition
sera & verser par I'Etat jusqu'd extinetion compléte des sommes de
55 mil réis par obligation 1906 et de 31 mil réis par obligation de:
1945, Toutefois, I'tat se réserve le droit d’accélérer le versement de
cette répartition supplémentaire, s'il estime que I'excédent de ses.
revenus le lui permet.

Les versements au tifre de 'annuité de 500 contos visée & I'ar-
ticle 3 et du prélévement supplémentaire visé 3 larticle 4 seront:
fusionnés chaque année, & I'effet de poursuivre le paiement, sur tous
les titres, de la premidre répartition de 110 mil réis pour chaque-
obligation de I'emprunt 1906 et de 62 mil réis pour chaque obligation:
de I'emprunt 1915 . ‘

Aprés cete premiére répartition sur tous les titres des emprunts
ci-dessus, lesdites amnuités (fixe et variable) seront affectées, par-
voie de tirage au sort, au paiement de la répartition supplémentaire,.
respectivement de 55 mil réis pour chaque obligation de 'emprunt
1906 et de 31 mil réis pour chague obligation de l'emprunt 1915.

Art, 5.° — Aux présentes conventions interviennent MM. Mayer &.
Cie.,, banquiers & Paris, 48, rue de Provence, qui sont chargées par le
gouvernement de I'itat de I'Amazone, de l'exécution de I'accord, d’as--
surer le paiement & effectuer aux porteurs d'obligations Etat de I'Ama-
zone 1906 et 1915 et du réglement des créanciers privés de I'Ltat.
en Irance, de la répartition des annuités spécifides aux art. 2, 3 et &
et qui feront I'objet d'un contrat spécial 3 intervenir entre le gou-
vernement de I'Etat de 'Amazone et MM. Mayer & Cia.

Art. 6 — Les versements a Taire immédiatement par le gouver-
nement de I’Amazone seront réalisé & la signature du présent contrat
dans un compte-joint Association Nationale, Mayer & Cie., José P. de-
Souza Dantas, dans un établissement de crédit de leur choix.

Fait en triple exemplaires 3 Paris. ¢

DOG. N. 3

ASSOCIATION NATIONALE DES PORTEURS FRAN(AIS DE VALEURS MOBILIERES:

Avenant au contrat du 17 janvier 1928

I — Par modification & l'article 6 du contrat précédent, il est. en-
tendu que les versements & faire par le gouvernement de P’Amazones
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seront réalisés dans un compte joint Association Nationale — Mayer-
& Cie.;

% — 11 est entendu que le versement de 500 contos minimume
prevu & l'article 3 du contrat précédent sera prélevé par privildge
sur les sommes que I'Etat de '’Amazone doit verser & La Banque du:
Brésil, par le dépot fait chaque semaine du produit de ses recettes gé-
nérales;

3 — —FEnfin 1é présent acte est signé sous la condition que le
versement A faire par 'Etat de '’Amazone en exéeucion de l'article 6
du contrat précédent sera effectué au plus tard le 2 avril 1928.

Paris, le 27 février 1928 — Pour I’Association Nationale: signé
Bardy. — Pour L’Etat de I’Amazone: — gigné J. P. de Souza Dantas.

DOC. N. 4
Paris, le 2 Mars 1928.
Messieurs Mayer & Cie. —— Banquiers — 43, rue de Provenge
— Paris.
Messieurs.

Au nom de PEfat de I'Amazone (Efats-Unis du Brésil) ci-aprés
dénommé “L'Etat”, représentd par son Excellence Monsieur Raul
Fernandes, Ambassadeur du Brésil, et qui m’a & moi Jogé P. de
Souza Dantas, Consul Général du Brésil, transféré ses pouvoirs les—
dites qualités, résultant de procurations authentiques dont copies:
annexées 2.la présente letire — je viens vous prier de fixer d'un:
commun. accord les détails de Pexéeution de la convention signéer
entre I'Etat’ de I’Amazone et I'Association Nationale des Porteurs
Francais de Valeurs Mobilidres, en date du 417 Janvier 1928 et ave-
nant du 27 Février 1928,

Cette convention stipule & l'article 5 que I'Btat de 'Amazone
doit faire appel au concurs de Messieurs Mayer & Cie., Banquiers,
43, rue de Provence, & Paris, (qui seront ci-aprés dénommeés “Les:
Banquiers”) pour réaliser 1'operation ci-dessus.

Nous avons d'un commum accord arrété ce qui suit:

Article premier — Suivant accord entre I'Etat de l’Amazone et
le Gouvernement Federal des Etats-Unis du Brésil, en date du 7
. Novembre 1927 dont copie certifide anmexée aux présentes, il est versé
&4 Paris, & la Banque of London & South America (ci-aprés dénom-
mée “La Banque”. au erédit dun Compte-joint Association Natio-
nale Mayer & Cie., 1a somme de 15.000 contos (quinze mille contos),
ou sa contrevaleur en franes francais. '

Article 2 — Sur cette somme il sera prélevé contos 75 (contos:
soixante quinze) ou sa contrevaleur en francs frangais au change
de frs. 8 par mil reis pour rembourser A I'Association Nationale ses
frais d’avis aux porteurs et publicité. ’

Article 3 — Le solde, soit 14.925 contos ou sa contrevaleur em
franecs francgais, plus intéréts courus, sera porté — dds avis offi-~
eiel de I"Association Nationale des Porteurs ‘Francaises de Valeurs:

&
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“Mobilidres aux porteurs des emprunt 1906 et 1945 rendant l'opéra-
tion de remboursement ci-dessous effective — au seul crédit de
Messieurs Mayer & Cie. et devra 6tre utilisé comme suit:

a) Frs. 84.895.000 seront portés par la Bangue & un comple
blogqué chez elle dix ans pour offrir — suivant I'article 2 de la con-
vention passée enire I'Association Nationale des Porteurs Frangais
«de Valeurs Mobilidres et le Gouvernement de 'Amazone — aux por-
teurs des 161.000 Obligations de I'Emprunt 5% 4906 un rembour-
.sement de Frs. 195 par obligation;

b) Frs. 7.995.000 seront portés par la Bangue & un comple
bloqué chez elle dix ans pour offrir — suivant I'article 2 de la con-
-yention passée entre l'Association Nationale des Porteurs Francais
de Valeurs Mobiliéres ot le Gouvernement de I’Amazone — aux por-
teurs des 82.000 Obligations de 'Emprunt 5% 4915 un rembourse-
ment de Frs. 97,50 par obligation, sous déduction des impdis fran-
«cals 'l ya lieu;

¢) Le solde restera & ladisposition des Messietrs Mayer & GCie.
et sers employé comme dit & I'article 18 ci-aprés.

Article & — Les Obligations 1906 et 1915 seront acceptées mu-
nies de leur feuille de coupons, étant entendu que la Banque devra
.accepter ces obligations “toutes jouissances”.

Toutefois les porteurs des coupons 19 & 28 de I'Emprunt 1906
donnant droit ¥ une obligation funding 1915, ainsi que les porteurs
de scripts de funding 1915 devront s’adresser aux Banguiers pour
étre traités suivant d'article 7 ci-aprés.

Article 5 — Cette offre devra rester ouverte et valable pour les
porteurs pendant une durée de 410 années.

Article 6 — Ce remboursement sera effectué aux Caisses de la
Banque par voie d'estampillage aprés un dépdt par les porteurs de
Jeurs obligations aux Caisses de la dite Banque pendante un délai de
15 jours pour vérification et 1a Banque devra -— par confrat & passer
avec les Bangquiers — faire vérifier lesdites obligations par ces der-
niers.

De plus les feuilles de coupons devront é&fre détachées par la
Bangue, & L’'Bxclusion des talons gui devront rester atachés aux
titress et seront & liver semestriellement avec bordereau récapitu-
Jatif aux Banquiers.

Article 7 — Les Banquiers s'engagent & procéder & toute régu-
Tlarisation — réglement des coupons 19 & 28 de I'Emprunt 1906 don-
nant droit & des obligations funding 41915, des scripts de funding
41915, échange de scripis funding 1945, paiement de soultes, eftc. —
nécessité pour la bonne fin de l'opération visée au présent contrat.

Les Banquiers restent comptables vis-a-vis de I'Btat des som-
mes & verser aux 464.000 obligations 41906 et aux 82.000 obliga-
tions 1945 visées au paragraphe b de l'article 3 ci-dessus et devront
reserver a I'Etat au bout des 10 ans prévus aux articles 8 et 9 ci-

apres toutes sommes non encaissés par les porteurs. Toutezfois‘ les.

L
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intéréts des sommes & revenir 4 I'Efat resteront la propriété des:
Banquiers pour leur permettre de payer les différents {frais:
bancaires et ceux des avis aux porteurs, frais de transport et
envois.

Article 8 — Au cas oG des obligations 1906 et 1915 n’auraient.
pas éi6 présentées au remboursement de Frs. 195 pour les obliga--
tions 4906 et de Frs. 97,50 pour les obligations 1945 pendant une-
période de 10 années & compier de la mise en paiement des regle—
ments aux-quels ont droit, les sommes non employées & ces:
paiements devront étre versées par la Banque aux Banguiers.

Article 9 — Les Banquiers auront & tenir lesdites sommes sans
intérats aussitdt recues suivant article 7 ci-dessus & la disposition:
de I'Etat ainsi que les feuilles de coupons annulées dont il est parlé
4 Particle 6 ci-dessus.

Article 10 — Le Gouvernement de I'Efat de I’Amazone, en vertu
du contrat passé entre ledit Gouvernement et 1"Association Nationale-
(paragraphe 3 et paragraphe 4 de la convention ci-annexée) s'engage
4 verser annuellement des sommes variables jusqu'a extinetion com--
pléte, par voie de tirages au sort, des 161.000 obligations 1906 &
165 mil reis, et des 82.000 obligations 4945 & 93 mil reis, ou leur:
contrevaleur en francs francgais.

Pour le transfert des sommes susdites:

a) En ce qui concerne l'annuité fixe de 500 contos, la Bangue:
du Brésil transférera (paragraphe 8 de la convention entre I'Etat.
et I'Association Nationale).

19 — Pour la premidre année cette annuité dans le courant de-
1928, au plus tard de 1 Septembre 1928;

29 — Pour les années suivantes, cette annuité sera payée par-
la Bangue du Brésil, le total des 500 contos devant étre atteint au.
plus tard le 415 Avril de chaque année, la seconde annuitée devant
étre transférée au plus tard le 15 Avril 1929.

b) En ce qui concerne les annuités supplémentaires variables,
I'Etat s’oblige & partir de 1930 dans les trois mois de la cloture de-
son exercice financier et au plus tard le 15 Avril 1934 & faire frans-
férer ces sommes §'il y a lieu & la Banque (paragraphe 4 de la
convention entre le Gouvernement et I’Association Nationale).

Article 11 — Sur les' sommes & verser chague année & la Banque-
par le Gouvernement de I’Amazone, il sera prélevé tant 3 titre de Pan--
nuité fixe suivant article 10 paragraphe a que de l'annuité variable:
suivant article 40 paragraphe b ci-dessus en faveur des Banquiers.
contre simple regu de leur part, 3% qui seront employés comme dit-
A l'article 18 ci-aprés.

Article 12 — Le solde restant devra étre employé par la Banque 3
effectuer dans le courant du mois qui suivrea la réception des som--
mes si-dessus des tirages au sort pour rembourses, suivant le mon-
tant de la somme versée par I'Etat, un certain nombre d’obligations:
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4906 3 110 mil reis, ou leur contrevaleur en francs frangais, et un
eertain nombre d'obligations 4945 & 62 mil reis, ou leur confreva-
Teur en francs francgais.

Le nombre dobligations & rembourser par la Banque variera
chaque année suivant le montant versé par I'Etat. La proportion
des titres des deux emprunts appelés au remboursement devra tou-
jours étre de 1/161 milliéme d'obligations 1906 par rapport & 4/82
millitme d'obligations 1915. ®il reste un reliquat ne pouvant per-
mettre d’amortir une obligation, ce reliquat sera reporté au tirage
suivant.

Article 13. Les tirages seront effectués au moyen de roues spé-
wiales pour chaque catégorie d’obligations. Ces roues seront remises
4 la Bangue qui sera chargée de procéder aux tirages, en présence
d'un Représentant de I'Association Nationale des Porteurs Frangais
de Valeurs Mobilidres, et si I'Etat le juge utile de son Représen-
tant.

Il sera procéde & un proeds-verbal de chaque tirage constantat
les numéros -sortis.

Les numéros sortis seront portés & la.connaisgance des Porteurs
par voi de publication dans un Journal d’Annonces Légales de Paris
et les titres correspondants pourront é&tre présentés au paiement le
15 du mois qui suivra les tirages suivant article 12 ci-dessus.

Articles 14. Das que toutes les obligations 41906 ef toutes les
obligations 1915 seront amorties respectivement & 140 milreis et 62
milréis, ou leur contrevaleur en francs frangais, la Bangue aura pour
aulant gu’elle recevra du Gouvernement de 'Amazone des sommes
gnnuellement — suivant le paragraphe 4 du contract passé entre le
Gouvernement de I’Amazone et I'Association Nationale -— & effectuer
e nouveaux tirages pour rembourser aux obligations 1906 la somme
de milréis 55 et aux obligations 19415 la somme de milréis 34, ou
leur contrevaleur en franes francais.

Tl sera procédé pour ces tirages de la méme facon commie dit
wi-dessus.

Article 15. Les paiements seront constatés en ce qui concerne
“1a remboursement de 410 milréis ou leur contrevaleur en francs
francais par obligation 1906 et de 62 milréis ou leur contrevaleur
en franes frangais par obligation 4915: par le détachement du talon
de ces obligations. Ces talons devront étre tenus en fin d'opération
par la Banqgue & la disposition de I'Etat, dument perforés, accom-
pagnés de bordereaux numérigques. :

Article 16. Les paiements seront constatés pour le rembours-
ment 4 55 mileéis ou leur contrevaleur en francs frangais par obli-
gation 1906 et 32 milréis ou leur conirevaleur en franes frangais
par obligation 1915: par le retrait des titres. Ceux-ci devront éga-
lement étre tenus & la dispositnon de I'Etat par la Banque, y,dumenl;
perforés pour annulation et accompagnés-de hordereaux numériques.

Artiele 17, La Banque dsvra conserver les fonds provenant exelu~
:sivement des annuilés visées & l'article 40 ci-dessus non réclamés
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par les porteurs pendant un sdurée de 10 années A partir de la date
officielle de la mise en paiement. La Bangque aura ensuite & tenir
ces fonds & la disposition de I'Etal de 'Amazone sans intéréts,

Article 18. Moyennant:

a) la remise aux Banquiers du solde visé au paragraphe ¢ de
Tarticle 3 ci-dessus;

b} la remise des 3 % des sommes variable provenant des an-
nuités que I'Etat s'est obligé de verser comme dit 4 l'article 10 ci-
«lessus; ;

c) et I'abandon par I'Etat du gage constitué en faveur de la
Socidté Marseillaise de Crédit consistant en 8.568 obligations d'em-
prunt 1906 et 4.282 obligations d’emprunt 1915 (actuellement déte-
nues par la Société Marseillaise de Crédit), aprés encaissement des
remboursements auxquels elles ont droit suivant article 3 paragra-
phe b ci-dessus, cette remise estimée 4 150 contos environ.

Les Banquiers devront faire leur affaire:

1° De la liquidation & forfait des créances de la Société Mar-
seillaise de Crédit s'élévant & Frs. 4.800.000 environ et visée &

Tarticle premier, paragraphe 2 de la convention entre I'Etat ot I'Ag-
sociation Nationale. )

La Sooiété Marseillaise devra par contre ponmer guitus par acte
séparé 4 I'Etat de toute revendication par elle vis-a-vis de 1'Etat,
et réciproquement I'Etat devra donner quitus & la Société Marseil-
laise de tous comptes existants entre la Société et I'Etat relativement
4 'Emprunt 1906 et la Société Marseillaise devra remettre aux Ban-
«quiers les Bons du Trésor encore en sa possession. La Société Mar-
seillaise devra en outre transférer aux Banquiers tous éléments en
Sa possession concernant I'Emprunt 1906 . (solde espéces, titres, cou-
pons, et tous documenty généralement quelecongues) accompagnés
d’une situation au 31 décembre 1927. Les Banquiers A partir de
cette date séront seuls chargés de toute opération concernant I'Em-
prunt 4906 sans aucune responsabilité quelcongue concernant les

comptes antérieurs et sur la base du solde des sommes qui leur
seront remises,

2° De tous les frais nécessités. au Brésil ainsi que de tous les
frais nécessités en France pour publicité, impression, roues de ti-
rage et autres paiements occasionnés par l'opération ci-dessus.

Article 19. L’'Etat s'oblige dés & présent A faciliter par l'en-
tremise des Banquiers I'encaissement des sommes dues aux obliga-

tions qui auront 6té mutilées, détruites ou perdues. ot dons justifi-
»catf”qn 16gale sera donnée,

! ‘1‘5',\:[”*;5351’163” qui frappent en France le remboursement des titres
apres-30-années.

ticle 20. L'Etat s'obligue & renoncer 4 se prévaloir des dispo-




128 ’

Article 21, Tous paiements effectués du fait de la convention:
ci-dessus s'entendent nets de tous impdts brésiliens présents ou fu-
turs. Tous impdts francais par contre qui pourraient éfre réelamés:
par I'Administration resteront & la charge des porteurs.

Article 22. L'Etat s'oblige & verser réguliérement les sommes
ci-dessus prévues, soit en temps de paix, soit en temps de guerre,.
que les porteurs soient sujets d'un pays ami ou ennemi.

Article 23. L'Etat s'engage formellement & faire profiter tous
les porteurs Scant d’obligations 1906 que d'obligations 1945 des avan-~
tages quil aurait pu étre amené & accorder & un porteur de ces
obligations en sus des sommes allouées, comme stipulé par la pré-
sente convention.

Article 24. Au cas ou des obligations n'auraient pas été présen-
tées aux remboursements ci-dessus dans les dix années de la mise-
en paiement des réglements auxquels elles ont droit, les porteurs.
pourront s’adresser par l'entremise des Banquiers pour le paiement
4 I'Iitat de I'Amazone, sans aucun recours contre les Bangquiers ou
la Banque qui serdnt déchargés de toute obligation.

Article 25. Le présent contract qui fixe le remboursement de:
la dette de I'Etat de I'Amazone en France annule de plein droit les
conventions intervenues entre I'Etat et la Société Marseillaise en.
1906 e! entre I'Efat et Messieurs Mayer Fréres & Cie., en 1915 re-
latives & I'émission des titres des emprunts 1906 et 1915 et au ser-
vice des intéréts et d’amortissement de ces titres.

Article 26. Toute contestation pouvant naitre entre les contra--
ctants au sujet de l"'exéeution ou de Vinterprétation du présent con--
{ract sera soumise au jugement d'un tribunal arbitral séant & Paris
et composé d'un arbitre désigné par I'Etat et d’un arbitre désigné-
par Messieurs Mayer & Cie. dans les délais d’un mois de la contes--
lation.

En eds de désaccord les deux arbitres choisis en désigneront un. '
troisi¢me.

Pour le cas ou leg deux arbitres ne s’entendraient pas sur cette
désignation du tiers arbitre, celui-ci sera alors désigné par les soins.
de I’Association Nationale des Porteurs Francais de Valeurs Mobi-
lidres.

Les arbitres formeront un tribunal dont le jugement en dernier
ressort sera rendu 3 la majorité des voix.

8i Parbitrage ne pouvait pour une raison quelcongue étre ac-
cepté, les parties sont dés & présent d’accord pour s'adresser, en
raison du caractére commercial de la convention, au Tribunal de:
Commerce de la Seine.

Tous frais, y compris ceux d’enregistrement nécessités pour une:
cause ne dépendant pasg de la Banque ou de Messieurs Mayer & Gie7
seront & la charge de 1'Etat. :

11 est entendu que le texte des présentes rédigé em francais et
signé & Paris fera seul foi. ‘




129

o

Article 27. Pour toute signification & l'occasion des présentes
conventions les parties font élection de domicile, & savoir :

L'Etat, & I'Ambasade du Brésil, & Paris;
Messieurs Mayer & Cie., au Siége de leur Société, 48, rue de
Provence, & Paris.

DOC. N. b

NOUVEL AVENANT AU CONTRAT PRINCIPAL

Passé le 47 janvier 1928 entre: I'Etat de I’Amazone d’une part,
et I'Association Nationale des Porteurs Francais de Valeurs Mobilieres
d’auire part.

Monsieur de Souza Dantas expose, tout d’abord, gue d'apréds le
Contrat signé entre I'Etat de I'Amazone et le Gouvernement Fédéral
du PBrésil, un emprunt extérieur devait étre émis pour le rembour-
sement partiel en espéees des créanciers francais. Que malheureuse-
ment, jusqu'd aujord’hui, 'Etat n’a pas réussi & faire émetire 'im-
prunt dans les conditions de type et d’intérédt qui étaient fixées dans
le susdit Contrat. Que, dans ces conditions I'Etat de I’Amazone ne
voulant pas différer plus longtemps un arrangement avec ses créan-
ciers, offre de remplacer la partie & payer en espdees par une opé-
ration basée sur le dépdt de titres du nouvel emprunt & émittre, em-
prunt garanti par le Gouvernement IFédéral, de telle sorte que les in-
téréts ef lannuité d’amortissement des titres déposées permettent un
service correspondant d'intéréts et d'amortissement aux Obligations
Amazcene 5 9% 1906 et 5 % 1915 en circulation. De fait, la garantie du
CGouvernement Fédéral se trouvera ainsi transféré pour la partie
correspondant aux titres Amazone actuellement en ecirculation.

Que A cet effet, le Gouvernement de I'Etat est en train de négo-
cier le contrat du dit Emprunt avee I'Ehtelburga Syndicate Limited
qui a instruetions d’avoir & livrer & PAssociation Nationale les titres
du nouvel Emprunt destinés & étre déposés comme dit ci-dessus.

I’Association Nationale déclare accepter l'offre faite par I'Etal
el s’engage, comme dans le contrat principal, & présenter et A recom-
mander cette solution aux porteurs des Emprunts 1906 et 4915,

En vertu de ce qui précede, les parties conviennent ce qui suit:

1.2 —Le paragraphe 1 de la page 2 du Contrat Principal est mo-
difié comme suit:

£ 303,000 de 'Emprunt Amazone 6 1|2 % A créer, garanti par le
Gouvernement Fédéral, seront déposées & Rio dans kne Banque choisie
par I'Association Nationale, banque qui devra mettre ces titres en dé-
pét chez elle sous les clauses et conditions d'un acte de “trust™. Les

Obllgatlons rapporteront intérét 2 partir de la date de lscréation de
Emprunt;
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Les intéréts et 'amortissement de ces .titres déposés auxquels il
sera ajouté l'annuité fixe de b00 contos de réis stipulée a l'article 2,
page 2 du Contrat Principal, et Pannuité variable stipulée 3 I'article
3, page 2 du Contral Principal, doivent permettre:

a) de servir un intérét de £ 0.2.0. environ aux Obligations 1906
ef £ 0.4.0. environ aux obligations 1915;

b) d'amortir les Obligations 1906 et 1915 & un taux et suivant un
tableau d'amortissement qui seront fixés par la circulaire de 1’Asso~
ciation Nationale aux Porteurs de ces empfunts,

29 —. Par suite de ce gui précede, I'article 2 .du Contrat Prin-
cipal est supprimé.

3.0 — L'Etat s'engage formellement & faire profiter tous les por-
teurs d'Obligations 4906 comme d'Obligations 1915 des avantages
qu'on pourrait éfre amené & accorder & tout porteur de ces Obligations
en sus des sommes alloudes comme stipulé par la présente convention,

4° — Toute contestation pouvant naitre enfre les Contractants
au sujet de l'exécution ou de l'interprétation soit du Contrat Prin-
cipal, soit du présent Avenant, sera soumise & un coliége arbitral sié-
geant & Paris ef composé d'un arbitre nommé par chacune des parties
en cause. En cas de désaccord entre les deux arbitres choisis, ceux-ci
désigneront an arbitre pour les départager. Les frais de cet arbi-
trage seront supportés par la partie perdante.

5.0 — Tous les autlres articles resteront en vigueur.

6.2 — Au présent Avenant interviennent:

a) L'Ethelburga Syndicate, représenté par Sir Francis Voules qui
déelare que, conformément aux instructions de 1'itat, il s'engage, dans
1e mois qui suivra la réalisation de I'Emprunt Amazone 6 12 % ga-
ranti par I'Etat Fédéral dont il est parlé ci-dessus, & deposer £ 303,000
en Obligations dudit Emprunt aux caisses de la Bank of London and
South America Limited 4 Rio ou de toute autre bangue approuvée par
I'Association Nationale de telle facon que I'Ethelburga reste dégagé
une fois le dépdt fait, de toute responsabilité envers les porteurs des
emprunts de I'Etat de 'Amazone 5 % 1906 et 6 % 1915. L’Association
Nationale confirme son accord sur ce point.

Les £ 303,000 d'Obligations du nouvel Emprunt déposées en vertu
d'un acte de “Trust” devront &tre tenues la Banque & la disposi-
tion de I'Association Nationale.

L’Efhelburga Syndicate s’engage 4 pendre honoraires et frais de
“Trustes” & sa charge.

L'Xthelburga Syndicate s'engage en outre 4 prendre & sa charge
une somme forfaitaire de Frs. 300.000 payable dans le mois qui suivra
I'émission du nouvel Emprunt, & la Banque & désigner par 1'Associa-
tion Nationale et Messieurs Mayer & Gie., Banquiers de I'fitat de L'Ama-
zone en France. Cette sommie est destinde & payer l'estampillage des
titres Amazone 1906 et 1945, la confection et la délivrance des nou-
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velles feuilles de coupons destinées aux Obligations Amazone 1906
et 1045, '

1'Ethelburga s’engage en outre & payer, des la signature du Gon-
trat de I'Emprunt ci-dessus, une somme de Contos 75 ou £ 4.875 &
I'Association Nationale pour les frais et publications que I'Association
aura a faire. . : '

b) Messieurs Mayer & Cie, Banquiers en France de U'Litat de
I'Amazone, signataires du Contrat du 2 mars 1928 pour I'exécution de
tous les arrangements quels qu'ils soient, prévus au dit contrat, et de
{ous ceux qui pourraient intervenir par la suite en France au sujet
de cette opération entre 1'Etat de I'’Amazone ot ses créanciers en
France, et qui déclarent étre d’acord avec ce qui précéde, s’obligent &
prendre A leur charge tous autrss frais relatifs & 'opération ci-dessus
tels que roues de tirage, publicilé, annonces aux porteurs ete., et frais
de dépot des titres pour I'acceptation des propositions de I'Association
pour compte de I'Ltat. :

70 — Le présent Avenant est substitué & celui du 16 mrs 1920
et est valable jusqu'au 30 septembre 1929.

Le 21 mai 1029 — Association Nationale des Porteurs Francais
de Valeurs Mobiliéres: (Signé) Barde. — J. P. de Souza Dantas. —
Mayer & Cie. ‘
— Au mom de 'Ethelburga Syndicate Limited le Président — Francis
M. Voules.

t

DOC. N. 6

CONTRAT ENTRE L‘ETHELBURGA SYNDICATE LIMITED

149 Leadenhall Street, Londres, E. CG. 3 d'une part représenté
par Sir Franeis Voules, Monsieurs le Dr. J. P. de Souza Dantas 34,
Rue de Lubeck, Paris, représentant de I'Etat de 'Amazone de seconde
part et Messieurs, Mayer & Cie., 43, Rue de Provence, Paris Ban-
quiers de 1'Etat de I'Amazone de {roisidme part.

—

L'Ethelburga Syndicate Limited a été invité. par dépéche en
date du 8 Février 1929, par I'Etat de I'Amazone & signer 'emprunt
de I'Etat de I'Amazone 6%% garanti par le Gouvernement Fédéral
du Brésil, Emprunt crée par suite deg conventions entre le Gouver-
nement Fédéral Brésilien et le Gouvernement de I'’Amazone en date
du 7 Novembre de 1927 et ratifié e par la loi n. 5.6413 du 27 Décem-
brs 1928. -

Get Emprunt a pour but partiel de régler les dettes de 1'Etat
de I'’Amazone en France, ce dont sont chargés par contrat Méééieurs
Mayer & Cie., Banquiers de 1'Etat de 'Amazone en France.

En vertu de ee qui précéde, une novation du Contrat Principal
entre’ I'tat de l'Amazone et 1'Association Nationale des Porteurs
Frangais de Valeurs Mobiliéres a 6té signé le 24 Mai 1929.
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A eet acte sont intervenus I'Ethelburga Syndicate Limited et
Messieurs Mayer & Cie.
Comme suite 3 cette novation du Contrat, il a été convenu entre
les parties ce qui suil:

Dans le but de permettre & Messieurs Mayer & Cie. de remplir
les engagements pris par eux, en vertu du contrat passé le 2 Mars
1928 entre 1'Etat de PAmazone et Messieurs Mayer & Cie. 1'Ethel-
burga Syndicate Limited s'engage aussitdt que possible aprés la
réalisation de 'Emprunt 6%% de I'Etat de 'Amazone garanti par le
Gouvernement, Fédéral dont il est parlé ci-dessus, & déposer aupres
de la Bank of London & South America Limited 2 Rio au nom et
peur le compte de Messieurs Mayer & Cie., ou on'leurs ayants droit
un montant de £ 52.900 nominal d'obrigations non timbrées dudit
emprunt en lieu et place de la somme de £ 46.525 en espéces comme
convenu précédemment.

‘ Les dites obligations porteront intérét & dater de la eréation de
I'Emprunt.

Messieurs Mayer & Cie. convinennent d'acorder 3 I'Ethelburga
Syndicate Limited une option sur ces titres ou toute partie pour un
délai de six mois au prix de 88%.

Dans le cas cas ou loption exercée par le Syndicat les dites
£ 52,900 d'obligations seront levées en totalité on en partie pro rata
aux autres options prises par le Syndicat et si exercées par lui.

Monsieur le Dr. J. P, de Souza Dantas, représentant officiel
de I'Etat de I'’Amazone, autorisé par la présente I'Ethelburga Syn-
dicate Limited & délivrer &4 Messieurs Mayer & Cie., ou 4 leur
ayants droit le dit montant de £ 52,900 nominal d’'Obligations de 'Em-~
prunt 6 %% de I'fitat de '"Amazone garanti par le Gouvernement
Féderal du Brésil. '

Le présent Contrat est en substitution de I'Arrangement con-
venu entre les parties en cause le 15 Mars 192% qui est annulé par
les présentes. o

Le 21 Mai 1929. — Au nom de I'Ethelburga Syndicate Limited,
Le Président: (Assignés) Francis M. Voules — Mayer & Cie. — J.
P. de Souza Dantas.

PREFEITURA MUNICIPAL DE MANAUS
Contrato datado de 20 de abril de 1906
(Traducdo) :

Contrato celebrado aos vinte dias de abril 'de mil novecentos e
seis entre Adolpho Klingelhoefer, morador ao nimero sete Rue de
Montchamin, _Paris, como representante da Municipalidade de Manaus,
Estado do Amazonas, nos Estados Unidos do Brasil, em virtude dos
poderes que lhe foram conferidos (abaixo designada a Municipalidade)
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duma parte, e o London and Brazilian Bank, Limited, que tem a sua
séde social em Tokenhouse-Yard ntmero sete, na cidade de Londres
(abaixo designado o Banco) de outra parte.

Considerando que a Municipalidade no exercicio dos poderes con-
feridos pela lei nGmero gquatrocentos e trinta e quatro de trinta de
marco de mil novecentos e seis deseja negociar apolices do juro de
¢inco e meio por cento em moeda esterlina do valor nominal em con-
junto de tresentas e ¢incoenta mil libras pars o pagamento da divida
flutuante e para obras ptblicas e melhoramentos da cidade de Ma-

naus;

T. considerando que a garantia e condicBes das apolices Te
tantes do empréstimo referido se acham declaradas numa apolice ge-
ral due foi apresentada ao Banco e por este aprovada e que se ten-
ciona assinar em nome da Municipalidade ao mesmo tempo em que
for outorgado éste contrato. portanto fica aqui contratado e decla-

rado o seguinte:

presen-

: 1
Primeiro — O Banco contrata tornar firme e a Municipalidade
contrata outorgar e entregar ao Banco as mencionadas apolices de
cinco e meio por cento do valor nominal em conjunto de tresentas e
cincoenta mil libras esterlinas ao prego de oitenta e duas libras e dez
shillings por-cada cem libras do valer nominal do capital, perfazendo
um total de duzentas e oitenta e oito mil getecentas e cincoenta libras
esterlinas, das quais cento e tres mil cento e vinte e einco libras serdo
fornecidas ao tempo em gque f0r outorgado éste contrato e entregue
a apolice geral e oitenta e duas mil quinhentas libras mo dia cinco
de julho de mil novecentos e seis, menos doze mil tresentas e setenta
e duas libras e dez shillings, juros, amortizagio e gomissi ode servigo
dum semestre, como abaixo se indica.

Segundo — Os referidos pagamentos serfio efetuados mediante le-
tras a noventa diag de vista que sacard a Municipalidade sObre o
Banco nas datas designadas para pagamento das respectivas presta-
¢bes e as quais letras o Banco contrata aceitar ac serem elas apresen~
tadas e pagar no seu vencimento.

Terceiro — A soma de doze mil trezentas e setenta e duas libras
e dez shillings, deduzida da Gltima prestaciio serd lancada pelo Banco
a0 credito da conta de BEmpréstimo a que se refere a Apolice Geral
para pagamento da primeira prestagio semestral de juros, amorti-
zagio e comissio de servigo sObre o citado Empréstimo pagavel no
dia primeiro de novembro de mil novecentos e seis.

Quarto — Poderd o Banco fazer, como e quando entender, uma
emissio pl‘lblica das apolices e deverd dar-lhe a Municipalidade a au-
tqgizagﬁo necesséria para o prospecto s assinar e passar os documen-
tgs e atos’que f_orem precisos para facilitar a emissio das apolices,
co;gpreendendo o fornecimente de todos os documentos oficiais, usuais
e hecessarios. i
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Quinto — As apolices definitivas serfio assinadas pela Municipa~
lidade ou em seu nome, de acdrdo com as disposicGes da apolice geral
e entregues ao Banco o mais cedo que for possivel, e em todo caso
nfio mais tarde que o dia primeiro de outubro de mil novecentos e seis.

Sexto — O Banco satisfard e correrd com todas as despesas rela-
tivas 4 preparaciio do presente contrato e a apolice geral e bem assim
as referentes 4 gravura e direifo de selo das apolices definitivas, mas
a Municipalidade satisfard e correrd com todos os gastos relativos ao
outorgamento e registo no Brasil, compreendendo os direitos de sélos
brasileiros de quaisquer documentos que forem preeciso para comple-
tar o onus que constitue a apolice geral. A Municipalidade désde ja
nomeia aqui irrevogavelmente ao Banco por seu agente para o servigo
do empréstimo e em consideragio de seus servicos pagard ao Banco
a soma de duzentas e quarenta e cinco libras por ano, e bem assim
pagard, satisfard e reembolsard ao Banco quaisquer quantias desem-
bolsadas para anuncios, tabeliies ou outros fins com relacio aos pa-
gamentos periddicos dos coupons de juros da aplicagio do fundo de
amortizagio ao resgale, exceto corretagens por compras de apdlices
no mercado por conta do fundo de amortizacio as quais corretagens
serfio adieionadas e inclusas no custo das apdlices assim compradas.

Em testemunho do que a primeira parte éste assinou e selou e o
Banco fez-lhe carimbar o seu selo social, na data e no ano indicados
no principio. (a.) Adolfo Klingelhoefer.

Assignado, selado e passado na presenca de Thos. W. Bischoff,
quatro Great Winchester Street, Londres, Solicitador.

Selo do London & Brazilian Bank Ltd.

O selo social do London.& Brazilian Bank, Ltd., foi carimbado
aqui em presenca de J. Boaton, Director; A. W. Sunders, Secretdrio.

DrerETo N. 4.396, DE 17 DE DRZEMBRO DE 1921:

O Presidente da Reptblica dos XEstados Unidos do Brasil:
Fago saher que o Congresso Nacional decretou e eu sanciono a
resoluclo seguinte:

Art. 1° — ® o poder executivo autorisado a entrar em acordo
com o Estado do Amazonas, afim de liguidar, amigavelmente, a acfo
que éste move 4 Unifo, para o efeito de reivindicar o Territério do
Acre, e abrir o crédito necessdrio 4 realizacio do mesmo acordo.

Art. 20 — Revogam-se as disposicdes em contrdrio,

CONTRATO ENTRE 0 GOVERNO DA UN1Ao E o ESTADO Do AMAZONAS

COPIA — O Govérno Federal, autorisado pelo Decreto legislati-
vo federal n. 4.396, de 17 de Dezembro de 1921 e neste ato repre-
sentado pelo Diretor da Contabilidade do Ministério da Fazenda, An-
tenor Augusto Corréa por designacfio do senhor Ministro da Fazen-
da, ¢ o Govérno do Estado do Amazonas, também devidamente auto-
rizado para o mesmo fim, pelas leis estaduais numeros 1.445, de 20
de abril de 1922, 114, de 20 de outubro de 1926 ¢ 1.337 de 7 de ou-
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tubro de 1927 e 119 de 24 deste mesmo més e ano e rdpresentado
pelo seu Presidente, Doutor Efigénio TFerreira de Sales, teem acoérda-
do e contratado o seguinte: Primeiro — o Govérno Federal obriga-se
a endossar ou garantir o empréstimo que o Hstado do Amazonas, por
intermédio do Banco do Brasil, procura obter no estrangeiro afim de
resgatar suas dividas externa e interna. fisse empréstimo poderd ser
feito em ouro ou papel, nfio devendo produzir menos de i
40.000:0008$000, moeda nacional, a amortizagio anual nio poderd ex-
ceder de 3.210:158%660 e o seu tipo ndo deverd ser inferior a 88 %
Hquido. Segundo — O referido gmpréstimo, com o endosso ou &
garantia do Governo Federal, serd contraido depois de obfer o Go-
verno do Fstado do Amazonas a opciio dos portadores dos titulos do
empréstimo extern’é ou dos seus representantes pelo prazo de seis
meses a contar do dia 16 de agosto de 1927 para a comipleta liquida-~
¢do dessa divida, liquidacio que serd feita parte com OS TECcursos
provenientes do empréstimo garantido pelo Govérno Federal e par-
te em prestacies anuais de 500 contos de réis, sem juros, durante o
prazo de quarenta e sete anos. Terceiro -— O Estado do Amazonas
oferece pela presente eseritura, como de fato oferecido tem, 4 Unifo,
em garantia da responsabilidade que esta fem de assumir pelo em-~
préstimo externo, ao qual se refere a cldusula 12 todas as suas ren-
das atuais e futuras provenientes de taxas ou impostos criados por
suas leis, ou oriundas de imdveis, de titulos ou de outras quaisquer
fontes, de acOrdo comi a Lei do Estado n. 119 de 24 de outubro de
1927. Enquanto permanecerem a responsabilidade principal do
Estado do Amazonas e a respongabiliddade do enddsso ou garan-
tia prestada pelo Govérno Federal, nfo poderd o mesmo Esiado con-
trair outro qualquer empréstimo externo ou interno, e menos ainda
dar em fianca ou penhor as aludidas rendas, as guais ficam exclusi-
vamente constituindo objeto da garantia ora oferecida 4 Unido. Quar-
to — Para o servico dos juros e amortizacgio do empréstimo externo
mencionado na cldusula 1.2 supra e dos titulos que emitir para o pa-
gamento de 500 contos de réis anuais, sem juros, durante o prazo de
47 anos, na conformidade do ajuste com os credores estrangeiros, o
Govérno do Amazonas recolheri no dltimo dia da semana 2o Banco
do Brasil a soma correspondente a 37 % das rendas totais désse Hs-
tado. arrecadados durante a semana, cessando esta obrigacio logo que
exista em depdsito a soma de 3.710:158%660. A medida que éste fundo
decresca em virtude da aplicacio a que & destinado, o Estado do Ama-
zonas o reconstituird, fazendo as entradas semanais acima declaradas.
Enquanto existir no Banco do Brasil saldo do depdésito do empréstiino,
tanto quanto baste para ocorrer ao pagamento dos juros & amorti-
zagdo do mesmo empréstimo, o Estado do Amazonas ficard dispensado
de enlrar com as quantias a que se refere a presente cldusula. Quinfa
— Efetuadp o pagamento em dinheiro na soma correspondents a .
15.000 contos de réis em solueio da divida externa do Estado, o zaldo
do empréstimo serd depositado nmo Banco do Brasil, em Manaus, &

a
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disposi¢io do Govérno do Estade dc Amazonas, gque ¢ retirars por
meio de cheques nominatives, emitidos exclusivamente a favor dos
credores internos do mesmo Estado, para a solugfio completa e defi-
nitiva de seus oréditos. Sexto — Obriga-se o Govérno do Estado do
Amazonas a publicar no Didrio Oficial do Estado a relagio nominal
dos credores que com éle entrarem em acOrdo, para que seja o pa-
gamento efetuado pelo Banco do Brasil apds essa publicagio, me-
diante a apresentagiio dos cheques a que se refere a clausula 5.2 supra.
Sétimo — O Govérno Federal poderd designar o delegado fiscal do
Tesouro Federal no Estado do Amazonas para fiscalizar a fiel exe-
cucdo do presente contrato por parte do Govérno do Estado do Ama-
zonag, expedindo para ésse fim as devidas instrucdes. Oitavo — Caso
na liquidaghio final » total das dividas externa e interna resulte algum
sald) proveniente do presente empréstimo, serd o mesmo recolhido
a0 Tesouro no Estado e incorporado ds suas rendas eventuais. Nono —
Ao Istado do Amazonag fica ressalvadc o direito de resgatar a im-
portancia dos débifos a que se refere o presente contrato antes do
prazo nele fixado. Déeimo — S6bre as quantias depositadas em favor
do Estado do Amazonas, no Banco do Brasil, pagard éste dcuele os
juros respectivos. Décimo primeiro — Logo que o Govérno Federal -
preste o seu enddsso ou garantia ao empréstimo de que cogita a clau-
sula primeira, o Govérno do. Estado do Amazonas, por seu repre-
sentante legal desistird do litigio em que contende com -a TUnifio, re-
lativamente 4 reivindicagdo do Territério do Acre, requerendo a ho-
mologacio judicial da dita desisténcia, do que para constar eu Odilon
Correia de Albuquerque, terceiro escriturdrio do Tesouro Nacional
com exercicio nesta Diretoria da Contabilidade, lavrei o presente tér-
mo que vai assinado pelos referidos diretor da Contabilidade e Pre~
sidente do Istado e do qual serdo extraidas trés copias autenticas que-
ficarfio duas em poder do Presidente do Estado do Amazonas e uma
em poder do Banco do Brasil. ~ Diretoria da Contabilidade do Te-
souro Nacional, 4 de novembro de 1927. (a} Anlenor Augustc Correla.
— (a) Efigénio Ferreira de Sales.

Secretaria da Diretoria da Contabilidade do Ministério da Fazenda,
R1c de Janeiro, 7 de novembro de 1927 — Odilon Albuquerque, 8.0 es-
criturdrio. — Estd conforme — Manoel Gomes Neto, secretdrio.

DEGCRETO N. 5.613, pE 27 DE DEZEMBRG DE 1928
() Presidente da Repﬁblica dos Tistados Unidos de Brasil:

Yago saber que ¢ Congresss Naciomal decrelou e eu sanciono a
seguinte resolucio:

Art. 1.9, Fica aprovado o contrato celebrado entre o Govérno Fe-
deral o o Estado do Amazonas, aos 7 de novembro de 1027, com fun-
damel_'ito na lei n. 4.396, de 17 de dezembro de 1921, que continua em
vigor para todos os efeitos. :

Arl. 2.9, Revogam-se as disposicdes em conbrario..




ATA N. 2

(Sessiio de 6 de abril de 1932)

Aos seis dias do més de abril de mil novecentos e trinta
e dois, no edificio do Tesouro Nacional, reuniu-se 4s 10 horas,
a Comissdo de Estudos Financeiros e Econdmicos dos Esta-
dos e Municipios, sob a presidéncia do-Sr. Oswaldo Aranha,
ministro da Fazenda e com a presen¢a dos Srs. Antonio
Carlos Ribeiro de Andrada, J. G. Pereira Lima, Joagquim Ca-~
tramby, Eugenio Gudin Filho, Alceu d’Azevedo, Agenor de
Roure e Valentim F. Boucas, secretario técnico da Comis-
sdo. FEstiveram também presentes os Srs. Ary Parreiras,
Hercolino Cascardo e Serdéa da Motta, interventores federais
respectivamente nos Estados do Rio de Janeiro, Rio Grande
do Norte e Maranhdo, e o Sr. Marcos de Souza Dantas, secre-
tario da Fazenda do Estado de Sdo Raulo.

O Sr. Oswaldo Aranha, ao iniciar a sessfio, declarou, ter
a honra de presidir pela segunda vez a Comisséio de Estudos
Financeiros e Econdmicos dos Estados e Municipios. Depois
de fazer varias consideracdes, convidou o Dr. Antonio Car-
los Ribeiro de Andrada, digno por todos os titulos e conhe-
cedor profundo, que era de assuntos financeiros, para pre-
sidir os trabalhos.

Declarou ainda, o Sr. Oswaldo Aranha que, passando a
simplés membro da Comissiio, se submeteria com prazer as
determinagSes do diretor dos trabalhos.

Assumindo a presidéncia, o Sr, Antonio Carlos, agra-
deceu a indicacdo do seu nome para tdo honrosa incumbén-
cia e congratulou-se com o Sr. Oswaldo Aranha pelo anda-
" mento que se ja dar aquele servigo, visto como nenhuma ou-
tra obra tanto recomendaria o movimento revolucionario,
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ao juizo dos contemporaneos e da posteridade, como esta,
que visara a reconstituicdo das finangas dos Estados brasi-
leiros. Concluiu declarando que os membros da Comissfo de
Estudos Financeiros e Econdmicos se sentiam muitos felizes
por poder colaborar naquela tarefa de estudo econdémico e da
organizacdo financeira, como era do desejo do Govérno Pro-
visorio.

Foi dada entdo a palavra ao Sr. Valentim F. Boucas,
secretario técnico, que procedeu & leitura do relatorio sdbre
os trabalhos executados, que deverd ser impresso e distribui-
do aos membros da Comissdo e bem assim 4s autoridades
em geral. (Financas dos Estados do Brasil, 1° volume — ja
publicado) . :

O Sr. Antonio Carlos, terminada a leitura do relatério
do Sr. Valentim F. Bougas, anunciou que ia distribuir as
matérias dependéntes de estudos, pelos membros da Comis-
sdo. O Sr. Oswaldo Aranha sugerin, entio, a idéia de ser en-
tregue o estudo da situaglo de cada Estado a uma pessba en-
tendida em assuntos econdmicos, esfranha 4 Comissio, or-
ganizando-se, assim um grupo de colaboradores desta, de
cuja atuacio, entende o proponente, poder resultar facili-
dade para as conclusSes gerais dos trabalhos em andamento.

Depois de se manifestarem diversos membros da Co-
missdo, uns contra, outros a favor da proposta, foi esta apro-
vada. ‘

Foram lembrados os seguintes nomes para desempenha-
rem a incumbéncia proposta pelo Sr. Oswaldo Aranha: Vi-
ctor Vianna, Ramalho Ortigio, Souza Reis, Léo de Affonse-
ca, Jodo Felippe Pereira, Arthur Torres, Leao Velloso e
Edmundo de Miranda Jord&o.

O Dr. Antonio Carlos foi autorizado pela Comissdo a
proceder & escolha de outros nomes até que ficasse completo
o numero de relatores, de modo que coubesse um Estado
cada um, e a convidar os ji propostos.

Nada mais havendo a tratar, foi, pelo senhor presidente,
encerrada a sessdo, da qual foi lavrada a presente ata. Rio de
Janeiro, seis de abril de mil novecentos e trinta e dois.




ATA N. 3

(Sessdo de 30 de abril de 1932)

Aos trinta dias do més de abril de mil novecentos
e trinta e dois, reuniu-se no edificio do Tesouro Nacio-
nal a Comissdo de Estudos Financeiros e Econdmicos dos
Estados e Municipios, sob. a presidéncia do Sr. Antonio
Carlos Ribeiro de Andrada e com a presenga dos Srs. J. G.
Pereira Lima, Joaquim Catramby, Eugenio Gudin Filho, Os-
car Weinschenck, Alceu d’Azevedo e Valentim F. Bougas,
secretdrio técnico.

Pelo Sr. Valentim F. Bougas foram apresentados va-
rios trabalhos concernentes 4 divida externa de cada Estado,
tendo sido analisada a situacio de alguns Estados em relagio
aos seus compromissos externos, o que motivou providén-
cias de carater urgente. Ficou assentado que a Comissfio
oficiaria désde logo aos senhores Interventores para que
remetessem sem demora 4 Comissdo toda e qualquer propos-
ta Tecebida de credores estrangeiros e bem assim lembrar ao
Sr. Chefe do Govérno Provisério a conveniéncia de ser co-
municado aos Srs. Interventores que nenhum acordo com
seus credores devera ser levado a térmo sem prévia anuén-
cia da Comisséo, afim de evitar que os estudos em elaboragio
possam vir a sofrer graves embaragos.

Por proposta do Dr. J. G. Pereira Lima, unanimemente
aprovada pela Comissdo, foi convidado a fazer parte da
mesma o major Juarez Tavora, que tendo regressado de sua
missdo ao Nérte do Pais, muito poderia, com a sua cultura e
perfeito conhecimento, auxiliar a Comissdo, prestando deta-
Thadas informagGes sObre a situagfio financeira e econdmica
dos Estados nortistas.

&
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A seguir, o Sr. Presidente distribuiu os estudos de cada
Eslado, inclusive do Distrito Federal, aos seguintes senhores:

Dr. Joaquim Catramby — Amazonas, Pard e Maranhso.
Major Juarez Tavora — Rio Grande do Norte, Paraiba,

Pernambuco e Alagdas.
Dr. Eugenio Gudin — Piaui, Ceara, Sergipe e Baia.
Dr. Oscar Weinschenck — Espirito Santo, Rio de Ja-
neiro e Minas Gerais.
Dr. Pereira Lima - Parana e Santa Catarina.
Dr. Alceu d’Azevedo — Sdo Paulo e Rio Grande do Sul.
Dr. Antonio Carlos — Goias e Mato Grosso.
Ministro Agenor de Roure — Distrito Federal.
Nio havendo mais assunto a tratar foram pelo Sr. Pre-
sidente suspensos os trabalhos, sendo lavrada a presente ata.
Rio de Janeiro, trinta de abril de mil novecentos e trin-

ia e dois (30 de abril de 1932).

Resumo da proposta ao Estado do Pari

Os nossos empréstimos externos, capital e juros atrasados désde
1° de janeiro de 1921 até 4° de janeiro de 1932, se elevam presente-
mente a £ 4.466.457-0-0.

Tenho proposta de um sindicato de Londres para reduzir ests
divida 4 soma de £ 984.996, seja 22 %, mais ou menos dos atuais
compromissos, acrescida de 2.800 contos para sélos e despesas, sendo
400 contos em dinheiro e 2.400 contos em obrigagdes privilegiadas,
sem juros, amortizdveis em 4932, 1933, 1934 e 1935. Para o servico
do empréstimo reduzido de £ 984.996, o Estado obriga-se ao paga-
mento em moeda brasileira das seguintes importancias:

1.800 contos nos anos de 1932 e 1933;
2.000 contos nos anos de 1934 e 1935;
2.200 contos nos anos de 1936 e 1937;
2.400 contos nos anos de 1938 e 1939;

3.000 contos nos anos -seguintes a partir de 1940 até completa
liguidagdo do empréstimo. '

Em carta que escrevi em resposta proptis reduzir o capital a
£ 925.688 e estabelecer juros de 4 % em vez de 5 %, atualmente em
vigor,

Quantp 4s somas a pagar anualmente para o servigo dos emprés-
timos, corresponderfio & 10 % da receita e serdo sempre em moeda
brasileira. ki

As. flutuagbes eambiais nfo obrigardo o Estado'a suplementos
para o servigo de juros e amortizagdo, que ficar%a ads’trit,o aos 10 %

4
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da receita, mas se o cambio se elevar de modo a permitir um saldd
além da soma necessdria ao pagamento de 4 % de juros o excedente

sera aplicado na amortizagio do capital. — Major Barata.
Hin 1930 houve uma proposta para redugdo do capital a ......

£ 715.000-0-0, mas exigia a garantia do govérno federal, pagamento
ern moeda inglesa, com amortizaciio de 1 % do capital anualmente
e venda imediata dos 5.000 contos em apdélices federais, servindo
atualmente de garantia aos empréstimos cujo produto os banqueiros
ficariam com direito a ratear pelos portadores dos titulos do emprés-
timo 1904.

——

Consultar o govérno sbbre a venda de ouro bruto existente no
Tesouro e de apdlices federais, algumas caucionadas em bancos, a
juros de 12 % ao ano, quando apenas rendem 5 %.

8i possivel conseguir do govérno federal, como auxflio ao Estado
adquirir estas apdlices ap par.

Parecer & proposta de um banqueiro inglés ao Estado do Parad
dado pela Sec¢do Técnica

Um. sindicato de Londres, cujo nome nfo figura na exposicio
junta, mas que deve ser a Ethelburga Syndicate Ltd., pois é ela que
tem feito diversos désses acdrdos com outros Estados, propde reduzir
a divida externa do Par4, a £ 984.996, quando, com o8 juros atrasados,
montg ela atualmente a £ 4.466.457.

CQorresponde a reducfo a um abatimento de 78 %.
Para isso, 0 Bstado se obriga:

a) a pagar ao contratante 2.800 contos, sendo 400 a dinheiro 4
vista, no ato da assinatura do confrato e o restante em. obrigagBes
privilegiadas, sem juros, e resgatdveis nos anos de 4932 a 19385, isso
a titulo de sélo e despesas; :

b) a pagar os juros em papel moeda brasileiro, sem compromisse
pelas variagSes cambiais e de acérdo com a seguinte tabela:

Em 4932 a 1933 ............ veeveiss 1,800 contos por ano
Em 1934 a 1935 ....... vereeneeneess  2.000 contos por ano
Em 1936 a2 1937 ..ivviiiiiiinnnnn, .+« 2.200 contos por ano
Em 1938 24939 .iiiieiiiniiiinans . 2.400 contos por ano
a partir de 1940 até completa li-
quidacgio dos empréstimos....... 3.000 contos por ano

Se o cambio Se elevar de modo que as importancias acima refe-
ridas ultrapassem, em..moeda inglesa, a quantia equivalente a 5 %

¥
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de £ 984.996, isto 6, a £ 49.248, o excedente serd empregado na
amortizacio do capital.

A issp se reduzem os térmos da proposta, que ora se analisa, ele-
menfos que seriam deficientes para um parecer, caso nio houvesse
ja contrato firmado pela Ethelburga com o Estado da Baia.

O que 4 bprimeira vista fere a atenglio & a falta de credenciais
do proponente para falar em nome dos possuidores dos titulos, titulos
que sio ao portador e que pertencem a milhares de pessoas, e os
quais passam de uma para outras maos sem tradigio, por mera trans-
feréncia, de que nio hd, nem pode haver registp algum.

Désse modo, que garantia terd o govérno federal de que o acdrdo
por 8le assinado seja aceito por todos os possuidores de seus antigos
titulos de divida, quando ésse ajuste nfo libera o Estado da obrigagio
assumida na época em que firmou os contratos primitivos ?

Nenhuma, cremos, porque se houver por parte de gualquer por-
tador de titulo recusa em receber os juros em importancia inferior
a0 contrato original, ou em fazer a reducfio de 78 %, no capital de
seu titulo, persiste a obrigagio do Estado de cumprir o gue prometeu
solenemente em documento publico.

B verdade que os ajustes e os fundings sio sempre negociados
entre banqueiros e os govérnos, pela impossibilidade de haver enten-
dimentos diretos entre os portadores, que sfo intimeros, e o Estado.

Mas também € certo que ésses bangueiros sfo geralmente os
representantes financeiros dos govérnos e os langadores, nos mer-
cados monetirios, dos empréstimos sobre os quais se ajustam novas
clausulas ou se inovam. ¥ assim que tem agido o Govérno Federal
nos trés funding-loans assinados até hoje. Mas no caso do Paré, o
proponente nfio foi o lancador dos trés empréstimos externos para-
enses, nem td80 pouco é o banqueiro incumbido do servico anual
daquela divida e isso seria um motivo mais que suficiente para in-
dagar-se do seu interesse no assunto, e das garantias que 8le oferece
ao Estado, de modo a que éste ficasse a coberto de futuras surpresas.

A Ethelburga assinou com o Estado da Bafa, um acérdo que, com
pequenas modificagfes, é idéntico 4 proposta feita ao Pard.

Na Bafa, o0 Estado pagard ao proponente, como compensacio das
despesas decorrentes do acdrdo, 10.000 contos, sendo 2.400 em di-
nheiro 4 vista, no ato da assinatura do contrato, e 8.000 contos em
obrigagfes, sem jurocs, e resgatdveis de 1 de janeiro de 1932 a 1 de
janeiro de 1937, em quotas semestrais.

O Estado se obriga em 1932 e 4933 a eniregar aos banqueiros,
em prestacdes mensais de 350 contos, sendo a primeira em 41 de ja-
neiro de 1932, a importancia anual de £.200 contos.

Nos anos posteriores aquela importancia passard a ser de 7.000
contos, em prestagdes mensais de 583 contos, O servico anual de juros
dos empréstimos, considerando os empréstimos franceses como fran-
cos papel e calculado aquele ao cambio de 6d, sobe atualmente a 6.638
contos, importancia inferior aos 7.000 contos. Mad<hd uma cliusula
que estabelece a nenhuma responsabilidade deggovérno pelas diferen-
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¢as ocasionadas nas variagBes das taxas cambiais, como ha oufra que
estatue que o que ultrapassar da quantia necessaria 20s juros serd
aplicado na amortizacio do capital dos empréstimos.

Para que os portadores dos titulos do empréstimo francés de
1940, nfo eriem dificuldades ao acérdo firmado, o contrato permite
que o proponente eleve o valor nominal daquelas obrigac¢Ges de 500
até 750 francos. '

A primeira vista o contrato parece vantajoso ao Estado, mas exis-
tern outras cliusulas que criam vantagens aos contratanies em pre-
juizo do govérnp estadual.

Como j4 se viu, o Estado se obriga a entregar a um banco na Baia,
mensalmente uma guota em dinheiro; o banco creditard imediata-
mente aquels importaneia, facilitando o Estado os meios da trans-
feréneia para Londres daqueles fundos. 86 45 dias antes do venei-
mento dos coupons é que os contratantes entregam aos banqueiros
incumbidos do servico de juros as respectivas importancias. Assim
os contratantes ficam com aquelas importancias 4 sua disposicio pelo
espacce de seis meses sem obrigagio de pagar juros ao Estado, e po-
derio ficar com elas por muito maior espago de tempo, visto que
outras cldusulas estabelecemr o seguinte:

“Q contratante incumbe-se de obter a aprovacio do novo
acdrdo por parte dos portadores, porém fica combinado que
nio incorrerd éle em responsabilidade alguma de qualquer
natureza no caso de certos portadores se recusarem a dar
sua adesdo.”

“No caso da Association des Porteurs, de Banque de Pa-
ris et Pays Bas e do Credit Mobilier niio darem seu consen-.
timento ao acdrdo, fica entendido qud éste dltime serd ainda
assim vélido para os empréstimos ingleses e que o acdrdo
com o0s portadores franceses serd simplesmente adiado e o
Govérno nio deizard por isso de continuar a depositar, no
Bank of London, na Baia, as quantias correspondentes aos
empréstimos franceses, de conformidade com o anexo, as
quais ficar@o depositadas até que se consiga o acérdo.”

Assim sendo, o contratante poderia dispor das importancias por
tempo indeterminado e nfo terd interesse em que seja o acordo ul-
timado entre os portadores, uma vez que o Xstado se obriga por
forca do contrato a lhe entregar mensalmente uma certa impor-
tancia.

Parece, pelo exposto, que as garantias oferecidas s#o precérias,
j& que o contratante nfo assume qualquer responsabilidade no caso
de certos portadores se recusarem a aceitar o acordo.

Persistem por conseguinte, como j4 expusemos, os compromissos
dos contratos anteriores, e as dificuldades se acumulardo para o fu-
turo, pois os qué nfio aceitarem ¢ acdrdo terdo o direito a exigir
o que lhes promete o t@xto das obrigagtes de que sfo portadores.




144

H4 ainda uma cldsula no contrato em estudo que diz:

“Caso o Govérno nio possa depositar as importancias, o
Estado obriga-se a aceitar na propor¢io de 50 % os coupons
veneidos e os noves titulos do Tesouro no pagamento de
impostos e taxas hipotecados em beneficio dos empréstimos
e que sejam devides por quem guer que seja.”

Por esta clfusula o coniratante se garante imediatamente no
embdlso das importancias relativas aos novos tftulos creados e que
lThe foram dados para as despesas decorrentes do acérdo e como com-
pensacio dos servigos a prestar e ao mesmo tempo poderd criar
sérios embaracos 4 arrecadacio do Hstado, pois, dada a depreciagio
dos tftulos, todo o mundo preferird pagar os impostos com 50 % de
titulos, pelo seu wvalor nominal.

Isto exposto, parece que o Xstado do Pard deveria procurar
entrar em acordo com seus préprios banqueiros, no sentido de re-
_ duzir a divida de fato, pela substituicio dos antigos tftulos por novos,
‘no valor apenas de 26 % do capital nominal daqueles.

DPor essa substituicio ficava o Estado liberado para sempre das
obrigagGes assumidas nos primitivos contratos. No caso de recusa
por parte de alguns portadores o Estado por intermédio dos seus
banqueiros, poderia, com as cautelas devidas, ir adquirinde ésses
titulos em bolsa, e mais tarde, firmado o crédito do Estado, colo-
caria em substituigio e em quantidade equivalente, os nmovos titutlos.

Isso seria uma solucho de fato, pois o acérdo assinado pela Bala
adia as diticuldades, mas nfio as resolve definitivamente.




ATA N. 4

(Sessfio de 5 de maio de 1932)

Aos cinco dias do més de maio de mil novecentos e trin-
ta e dois, reuniu-se 4s 10 horas, no edificio do Tesouro Na-
cional, a Comissdo de Estudos Financeiros e Econdmicos dos
Estados e Municipios, sob a presidéncia do Sr. Antonio ‘Car-
los e com a presenga dos Srs.: Agenor de Roure, Oscar
Weinschenck, J. G. Pereira Lima, Joaquim Catramby, Al-
cen d’Azevedo e Valentim Bougas, secretirio técnico. Falta-
ram, por motivos justificados, os Srs. J. C. de Macedo Soa-
res, Eugenio Gudin Filho e Juarez Tavora.

Varios assuntos foram examinados e explanados, néo
tendo passado despercebido o acordo celebrado pelo Estado
de S. Paulo com os seus credores estrangeiros.

Foram igualmente estudados e aprovados os mapas de
contrdle mensal da Receita e Despesa para os Estados e Mu-
nicipios, o que habilitard a Comisséo a conhecer a vida fi-
nanceira e econdmica dos Estados e Municipios de més
a més.

Outras providéncias foram tomadas, inclusive sobre a
ida a SAo Paulo do secretario técnico, Sr. Valentim F. Bou-
cas, afim de obter os dados julgados necessarios ao prosse-
guimento dos estudos da Comisséo.

Nada mais havendo a tratar, foi pelo senhor presidente
marcada nova reunido para o proximo dia 12 do corrente,
e suspensa, a seguir, a sessdo, da qual foi lavrada a presente
ata. '

Rio de Janeiro, cinco de maio de mil novecentos e trinta
e dois.







ATA N. 5

(Sessdo extraordiniria de 9 de maio de 1932)

Aos nove dias do més'de maio de mil novecentos e trin-
ta e dois, reuniu-se as 10 horas, no edificio do Tesouro Na-
cional, a Comiss@io de Estudos Financeiros e Econdmicos dos
Estados e Municipios, em sessdo extraordinaria, sob a presi-
déncia do Sr. J. G. Pereira Lima, em virtude de se achar
enférmo o Sr. Antonio Carlos Ribeiro de Andrada, presiden-
te efetivo, estando presentes os Srs. Oscar "‘Weinchenck, Eu-
genio Gudin Filho, Alceu d’Azevedo, Joaquim Catramby, Jua-
rez Tavora e Valentim F. Bougas, secretirio técnico.

O Sr. Presidente, declarando aberta a sessfo, disse que a
Comissio havia sido convocada, extraordinariamente, para
ouvir a exposicdo que o Sr. José da Silva, Gordo, secretério
das Financas de Sdo Paulo, desejava fazer sébre o acordo
que; como interventor interino do mesmo Estado, firmara com
os credores ingleses.

O Sr. Silva Gordo agradeceu a oportunidade que se lhe
oferecia de prestar uma homenagem a Comissfo, de presti-
gid-la mesmo, trazendo ao seu conhecimento todas as combi-
nagdes que precederam ao acdrdo com os banqueiros J. Hen-
ry Schroeder & Ce. que, julgava, bem poderia servir de pa-
drdo a outros que venham a ser feitos.

Em seguida passou a ler o decreto que autorizou o acor-
do e que tem o numero 5.490, de 98 de abril ultimo.

Cowmentando o decreto estadual, explicou o Sr. Silva
Gordo, que devido 4 situagfo cambial, o Estado de Sdo Pau-
1o dispunha ‘apenas de cinco mil contos, quando lhe caberia
pagar onze » de servigos de dividas, nos primeiros dias do
més de dezembro do ano passado. Que nessa situacdo ou 0"
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Governo suspenderia o pagamento dos seus funcionarios e da
Forga Publica, ou promoveria o acérdo com os credores es-
trangeiros, de vez que mais de 25 °f da sua receita, isto &,
cento e vinte e oito mil contos anuais, passariam a ser dis-
pendidos com a satisfacdo de débitos no exterior.

Durante a exposigio feita pelo Sr. Silva Gérdo, &
S. S. constantemente inquirido sdbre certos detalhes pelos.
Srs. Eugenio Gudin, Valentim Bougas e Alceu d’Azevedo.

Continuando a sua exposi¢do, declara, entio, o Sr. Silva
Gordo que o crédito do Estado no estrangeiro continuava fir-
me, tendo o Governo estadual recebido uma proposta de ban-
queiros para um emprestimo de 3 milhes de dollares, des-
tinado 4 construgio de edificios piiblicos necessarios ao Es-
tado. Essa proposta ndo foi aceita por anti-econdmica, ape-
* sar das facilidades oferecidas para o respectivo pagamento,,
na base do valor locativo dos edificios a serem construidos.
Mas serviu, concluiu o secretario das Financas de Sio Paulo,.
para que se comprovasse que Sao Paulo ainda dispde de cré-
dito no estrangeiro e para justificar o acérdo com os repre-
sentantes dos credores, na férma do decreto que acabava.
de ler.

Tendo o Sr. Alceu d’Azevedo feito referéncias a comis-
ses organizadas de banqueiros para resolverem os acordos
em Salvador e no Mexico, o Sr. Valentim F. Bougas leu,
entdo, uma carta dirigida ao Sr. ministro da Fazenda pela.
comissdo organizada nos Estados Unidos, com o fim de- tratar
dos interesses dos portadores de titulos estaduais e mumici-
pais. Solicitou o Sr. Valentim F. Bougas, licenca para for-
mular alguns pedidos de esclarecimentos com relagio ao acor-
do do Estado de Sdo Paulo, aos quais o Sr. Silva Gordo
responde. Nesta ocasifio, o Sr. Eugenio Gudin, refere-se &
observacio feita pelo Sr. Alceu d’Azevedo sdbre o acdrdo
da Baia com a Ethelburga. Lamentam os membros da Co-
missfio ter o governo baiano se dirigido a intermédiérios
em vez de ir diretamente aos banquelros como o fez o Es-
tado de Sdo Paulo.

O Sr. Juarez Tavora, que féra indicado pela Comissio
para fazer parte da mesma na qualidade de membro efeti-
Vo, no decorrer da reunido, declarou, em -explicacdo pes—

i
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soal, que ainda nfo respondera ao honroso convite da Co-
missdo e do préprio Sr. ministro da Fazenda, para parti-
cipar da Comissdo, porqué, tendo-se apresentado ao Minis-
tério da Guerra, nfo havia, ainda tido cenhecimento da re-
solugio do respectivo ministro, sdbre o seu destino, na tré-
pa. Podia, disse o Sr. Juarez Tavora, receber uma comis-
sdo, como a de comando, que o incompatibilizasse com as
funcdes na Comissdo. Aguardava, pois, a resolucdo do se-
nhor ministro da Guerra, para responder ao convite da Co-
missdo de Estudos Financeiros e Econdmicos.

Passando depois a referir-se 4 situagdo dos Estados nor-
tistas, especialmente Amazonas e Para, diz que eles ndo pé-
dem, em absoluto, solver os seus compromissos externos,
salvo se o Govérno Federal encamps-los. Acrescenta que o
Govérno deve agir como agiu Sio Paulo, dirigindo-se dire-
tamente aos banqueiros, deixando de lado os intermediarios.

Tendo o Sr. Eugenio Gudin proposto a nomeacfio de pe-
ritos de contabilidade, para, na qualidade de auxiliares dire-
tos da Comissdo, procederem ao exame dos balancos dos
Estados, alvitrou o Sr. Silva Gordo a possibilidade de apro-
veitarem-se funcionarios do Banco do Brasil, ou mesmo os
delegados fiscais, como havia lembrado o Sr. Oscar Weins-
chenck. O Sr. Valentim F. Bougas propds, entretanto, que
em se fratando de assunto técnico e havendo mesmo a con-
veniéncia de unificacdo das escritas, esse servico deveria ser
exercido por intermédio da Contadoria Central da Republi-
€4, (ue, para isso, pode dispdér nio' sé de auxiliares em con-
tabilidade, como igualmente de peritos contratados.

Ficou deliberado, pois, que em nome da Comissdo, o
Sr. Valentim F. Bougas se entendesse com o Sr. ministro

da Fazenda, afim de acertar as medidas necessarias ao cum-
primento dessa decisdo. Ao debater-se esta questdo, o se-
nhor Valentim F. Bougas pds em evidéncia os altos servigos
que ja se podem esperar da classe de contabilistas nacio-
nais, que dia a dia se vio impondo de maneira mais elo-
quente e expressiva.

O secretario técnico da Comissdo fez as suas despedidas
‘por ter de embarcar hoje, para Sdo Paulo, onde vai colher
dados “in-loco”, sbbre a situagfo financeira désse HEs-

tado. .

o %
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O Sr.: Pereira Lima, ao encerrar a sessdo, agradeceu a
presehga do Dr. José da Silva Gordo e, em nome da Comis-
sdo, felicitou-o pelo acérdo que fizera com os credores in-
gléses, acordo este que vinha beneficiar o Estado de Séo
Paulo.

Convidando o Sr. Presidente os membros da Comissao.
para a reunifio ordinaria na préxima quinta-feira, dia 12, o
Sr. Valentim Boucas propds, que, por achar-se doente o se-
nhor Antonio Carlos, e ter ele proprio de partir para Sdo
Paulo a servico da Comissio, fosse a mesma adiada.

Concordando a Comissdo com esta proposta, o senhor

‘Presidente encerrou a sessdo, da qual, para constar foi la-

vrada a presente afa.
Secretaria da Fazenda do Tesouro — Estado de S. Paulo —
7 de maio de 1932.

Térmo de declaracio oficial que faz o Govérno de S&o0 Paulo, sdbre
os servigos de sua Divida Externa, em presenga do representanle
dos agentes #scais do mesmo Govérno, em Londres, Sr. J. Henry
Schroeder & C.

No dia vinte e cilo do més de abril de mil novecentos e trinta.
e dois, presentes numa das salas do Paldcip do Govérno, o doutor
José da Silva Gordo, Interventor Federal Interino do Estado de S&o
Paulo e os senhores doutor Teodureto de Gamargo, Secretirio da
Agricultura, Indistria e Coméreio, Coronel Jodo de Mendonga Lima,
Secretdrio da Viacfo e Obras Publicas, e o doutor Francisco de Sales.
Gomes Jinior, Secretdrio da Educagio e da Sadde Ptblica, éste como
Secretdrio da Fazenda ad-hoc, e o doutor Edmur de Sousa Queiroz,
Procurador Fiscal do Estado, todos representando o Govérno do Es-
tado, neste ato designado apenas com as expressdes “O Govérno”, e
de outro lado, os senhores J. Henry Schroeder & G, banqueiros, do-
miciliados na cidade de Londres, na sua qualidade de agentes fis—
cais do Govérno naquela Capital, neste ato representados pelo Major
Albert Pam, pelo Govérno, por seus representantes e na presenca
das duas testemunhas adiante nomeadas e assinadas, foi dito: —
19) Que o Govérno emitiu varios empréstimos externos, cuja enu-
meracfo consta do Decreto que mneste se transcreve; —— 2°) Que, na
impossibilidade de conseguir o cambio externo necessdrio para satis-

fazer o servigo désses empréstimos, pretende, ma forma do Decreto

n. 5.490 desta dats, satisfazer o referido servigo durante o prazo
minimo de dois anos, Decreto &sse cujo teor é o seguinte: — “De-
creto n. 5,490 de 28 de abril de 1932. O doutor Joségda Silva Gordo,

Intéerventor Federal substituto no Estado de Sfo Paule usando das

atribuicdes que lhe confere a Lei o considerando: = 4°) a impossi-
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bilidade para o Estado de S3o Paulo de satisfazer pontualmente, s
taxas atuais de cambio, o seu servigo de Divida Externa, por absor-
ver s6 &sse servigo, ao presente nivel cambial, mais de vinte e cinco
por cento (25 %) de sua Receita; — 20) que, ainda que tal impos-
sibilidade nio fosse um fato constatado,.as dificuldggies do inter-
cambio entre os principais paises tem ocasionado, no nosso.como em
outros, restricbes no mercado cambial; — 39) a necessidade, entre-
tanto, para o Estado de S80 Paulo de, mesmo dentro dessas dificul-
dades, procurar alender, sob outra forma, aos seus encargos exter-
nos, com menor sacrificio de seu Oreamento, mas, amparando quan-
to possfvel o seu crédito, Decreta, — Art. 4.9 — O Tesouro do Ts~
tado, durante dois anos, a contar da data do presente decreto, pas-~
sard a satisfazer nos térmos déste decreto ap servigo dos emprésti~
mos da sua Divida Externa, conhecidos pelas designacdes seguintes:
— I — “Empréstimo do Estado de S3o Paulo, de cinco por cento
(5 %), de 1904"; 2 — “Empréstimo Ouro hipotecério ferrovidrio do
Tstado de Sfo Paulo, de b %, de 1905”; 3 — “Tmpréstimo Externo
Ouro do Estado de S&o Paulo, de 1907"; & — “Ermpréstimo do Es-
tado de Sio Paulo, de 8 %, de 1925”; 5 — “Empréstimo das Aguas
do Estado de Sfo Paulo, de 7 %, de 1926"; 6 — “Empréstimo Ex-
terno do Bstado de Sfo Paulo, de 40 anos, de 6 %, de 19028", Paréi-
grafo 1.° — Fica incluido igualmente nos térmos do presente De-
creto a parte do servico do Empréstimo designado “Empréstimo do
Tstado de S0 Paulo, de 8 %, de 1924”, para a qual nfio for suficien-
te o produto da taxa de b francos (Frs. 5,00) por saca de café. Pard-
grafo 2.0 — O Govérno satisfard da mesma forma imediatamente as
prestagdes dos servigos dos empréstimos que na data atual j& sejam
devidas e ainda nfio pagas. Artigo 2.° — Cada prestagiio de servigo
dos empréstimos mencionados no artigo 1.9 serd satisfeita da seguin-
te forma: — O Tesouro do Estado emitird e remeters aos banqueiros
de cada empréstimo, de modo a gque estejam mas méos déstes, nas
datas em que as remessas de fundos para os respectivos servicos
deveriam ser feitas, duas “promissdrias”, a dois anos de data, uma
correspondente & parte do servigo relativa aos juros e outra cor-
respondente 4 parte do servigo relativa 4 amortizagio acrescida am-
"bas de juros de mora, 4 razio de 5 % a0 ano. Artigo 3.2 — Como
cobertura e garantia das “promissérias” assim emitidas, o Tesouro
do Estado empregard no Pafs, em fundos facilmente realizdveis e
mediante entendimento prévio com os banqueiros, os depdsitos que
se compromete a fazer mensalmente, no dltimo dia util de cada més,
no Banco do Brasil, na seguinte base; — a partir de 30 de abril do
corrente ano, inclusive, e nos oito meses a seguir, Rs. 4.000:000$000
(quatro mil contos de réis); durante os nove meses a seguir, Bs.

5.000:000$000 (cinco mil contos de réis) e durante os outros seis

meses- imediatos, até completar os dois anos de prazo previstos no
~artigo 12,Rs. 6.500:000$000 (seis mil e quinhentos contos de réis),
perfazendo, desta forma, um total, em vinte e quatro meses, de Rs,
420.000:0008000 (cento e vinte mil contos de réis). Artigo 4.° —
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Tais depdsitos ou,fundos ficarfo vinculados no Banco do Brasil em
nome do Tesouro e 4 ordem dos banqueiros, revertendo gqualguer
soma de juros a favor do Tesouro do Estado. Tais depdsitos ou
fundos s6 poderfio ser sacados ou negociados para o fim exelusivo
de serem convertides, em ddlares, libras, francos, ou outras espé-
cies, mencionadas nos respectivos contratos, e remetidos nestas mes-
mas espécies, aos bangueiros. Artigo 5° — O produto das remes-
sas de cambiais, cujo cambio se fard a critério do Govérno do Es-
tado em entendimento com o Govérno Federal, atendendo em pri-
meiro lugar 4 salvaguarda dos interésses cambiais do Pais, desti-
nar-se-& ao resgate das “promissérias” ecujo vencimento poderi ser
prorrogado. por mais um ano 4 opclo do Govérno do Estado, com-
provada documentadamente a mnecessidade dessa prorrogagio. Ar-
tigo 6.° — Ao Tesouro fica facultado, se necessirio, nos térmos fi-
nais do artigo anterior, o direito de estender por mais um terceiro
ano o modo de satisfazer a sua Divida Txterna, estipulado no ar-
tigo 2° desde que deposite mensalmente nas condiges do artigo 39,
a soma de Rs. 5.000:0008000 (cinco mil contos de réis). Artigo 7.0
— Fica facultado ao Tesouro o pagamento das “Promissdrias® antes
do vencimento, mediante redesconto aos mesmos juros de cinco por
cento (5 %) ao ano, pelo pagamento antecipado. Pardgrafo 1.0 —
O pagamento das “promissérias” destinadas ds amortizacfes, podera
ser feito em titulos dos respectivos empréstimos pelo valor por que
foram adquiridos 8sses tftulos nas bolsas de Nova York, Londres,
Paris e outros centros. Pardgrafo 2° — As aquisicfes dos titulos
nas bolsas serfio feitas pelas bangueiros dos respectivos emprésti-
mos, mediante ajuste prévio de preco com o Tesouro do Estado.
Pardgrafo 3.° — Resgatadas as “promissérias” das amortizacfes com
titulos, os banqueiros remeterio ao Tesouro uma relacio désses ti-
tulos com ¢ pregco da aquisicio e procederfo a sua destruicio, de
acOrdo com as formalidades legais. Pardgrafo 4° — O Tesouro, na
eventualidade do pagamento antecipado, poderd optar pelo resgate
das “promissdrias” das amortizaces obedecendo, porém, 4 ordem
cronoldgica da emissio das “promissérias” e observada ainda a pro-
porgdo do resgate das “promissérias” correspondentes a cada, em-
préstimo. -Artigo 8.2 — Todas as demais disposicbes dos contratos
dos empréstimos a que se refere éste Decreto serfio integralmente
respeitadas pelo Govérno. Artigo 9° — O presente Decreto entrars
em vigor na data de sua publicaglo, revogadas as disposicdes em
contririo. Paldcio do Govérno do Estado de Sfio Paulo, aos 28 de
abril de 1932. — J. 8. Gordo. — Sales Gomes Jdnior. — Teodureto
de Camargo. — Jofio Mendonga Lima. Publicado na Secretaria da
Fazenda e do Tesouro, aos 28 de abril de 1932. — P, Freitas, Dire-
tor Geral. — Primitivo de Castro Rodrigues Sette, do Conselho Con~
sultivo. — Ruy Fogaca de Almeida, do Conselho Consultivo. — Julio
Conceigdo, do Conselho Consultivo. 89 — Por principio ‘de equi-
dade e para que os diversos empréstimos nio.tenham tratamento di-
ferente, declara ainda o Govérno que qualduer modificagio que se




153

‘tenha de fazer no Decreto acima reproduzido, nfo-a fari sem que
sejam previamente ouvidos os bhanqueiros nomeados neste térmo.
‘I pelo senhor Major Albert Pam foi dito, na presenca das testemu-
nhas que a presenfe declaracio oficial do Govérno foi comunicada
«a0s senhores J. Henry Schroeder & C. na sua qualidade de agentes
fiscais em Londres, do Govérno, que lhes solicitou a sua cooperacio
na execucfio das disposi¢Bes retro indicadas, o que os mesmos se-
mhores J. Henry Schroeder & C. concordaram em fazer afim de sal-
vaguardar os interésses dos portadores dos titulos. E eu, Mario de
Almeida, funciondrio adido da Secretaria da Fazenda e do Tesouro
do Estado, para isso designado, lavrei a presente que, sendo lida a
todas as pessoas presentes, acharam conforme e assinam, com duas
testemunhas que sio os senhores Ernesto Diederichsen e Tito Fran-

«¢0 da Rocha. — J. 8. Gordo. — Teodureto de Camargo., —  Men-
donca Lima. — Sales Gomes Junior. — Edmur de Sousa Queiroz.
— J. Henry Schroeder & C. — Ernesto Diederichsen. — Tito I'ran-
co da Rocha. — Confere (a.) ilegivel.

WHEREAS

(A) The Government of the State of San Paulo (hereinafter
«called “the Government”) has from time to time created and issued
External Loans set out in the undermentioned decree.

(B) The Government finds itself unable to provide the foreign
«exchange necessary o satisfy the service of the said Loans.

The Government resolves and declares as follows:

WHEREAS
WHEREAS
WHEREAS

1. The State Treasury during the period of two years to count
from the date of the present decree will meet the service of its
:foreign debt known under the following designations in the terms .of
ithe present decree.

State of San Paulo 5 % Loan 1904

State of San Paulo 5 % Hypothecated Railway Gold Loan 41905
State of San Paulo — External Gold Loan 1907

State of San Paulo 8 % Loan 1925

State of San Paulo 7 % Waterworks Loan 1926

State of San Paulo 6 % -— 40-years External Loan 1928.

a) There will also be included in the terms of the present
sdecree that part of the service of the loan known as State of & Paulo
:8 % Loan of 1921, for which the yield of the tax of 5 francs per
bag of coffee may not be sufficient.

b)  THe:Governmerit will meet immediately in the same manner
sthose instalments of the service of the loans which, at the present
«late, are in arrears.and have not been paid.
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9. Tach instalment of the service of the loans, mentioned in
article 1, will be met in the following manner: the Treasury of
the State will issue and remit to the Bankers of each loan, so as
to be in their hands on the dates on which the remittance of funds
for the respective service should have been made, two promissory
notes- due in two vears from date of issue, one corresponding to
that part of the service relating to interest and the other cor-
responding to that part.of the service relating to amortization, to
aach of which shall be added interest at the rate of 5 % per annum.

8. As cover and in guarantee of the P/Notes thus issued, the
Treasury of the State will employ in the Country, in securities
easily realized, and subject to previous arrangement with fhe
bankers, the deposits which it undertakes to make monthly, on the
last ‘working day of each month, in the Bank of Brazil, on the
following basis: beginning on the 30th of April of the current year
inclusive and in each of the eight suceeeding months 4.000:000%
{four thousand contos of reis); during the next succeeding nine
months 5.000:0008000 (five thousand contos of reis); and during
the next six months immediately following, until the completion of
the two years foreseen in clause 4, 6.500:000$000 (six thousand
five hundred contos of reis), making in this way g total in twenty
four months of 120.000:0008000 (one hundred and twenty thousand
contos of reis;

4. Buch deposits or securities shall remain on earmarked
deposit with the Bank of Brazil in the name of the Treasury and to
the order of the Bankers, any interest heing for the benefit of the
Treasury of the State. Such deposits or securities can only be
withdrawn or negotiated for the sole purpose of being converted
into dollars or pounds, francs or other currencies mentioned in the
respective contracts and remitted in such currencies to the bankers.

5. The proceeds of the remittances, the exchange for which
will be closed in the judgement of the government of the State in
agreement with the Federal Government, with the first objet of
safeguarding the exchange interests of the country, will be used for
the redemption of the P/Notes the maturity of wlhich may be pro-
longed for one year additional in the option of the Government of
the State, if documentary proof for the necessity for such prolon-
gation is given;

6. The Treasury is authorised if necessary in the final terms
of the previous clause, to extend for a third year the scheme of
meeting its external debt, mentioned in.the second clause, provided
that it deposits monthly, in accordance with the third clause, the
sum of 5.000:0008000 (five thousand contos of reis).

7. The Treasury is authorised to redeem the promissory notes
before maturity under discount of the same. 5 % per annum, by an
anticipated payment. - :

a) The redemption of the promlssory notes issued for amor-
tization may be made in bonds of the respective loans at the price

¢
|
5
]
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at which they were purchased on the stock exchanges of London,
New York, Paris and other financial centres.

b) The purchases of the bonds on the stocks exchanges will
be made by the bankers of the respective loans at prices previously
agreed between the Treasury and the respective bankers.

¢} When the promissory notes for amortization have bheem
redeemed by bonds the bankers shall send to the Treasury a list
of such bonds with purchase prices and the bankers shall cancel
them in accordance with the legal formalities.

d) In the case of antecipated payments, the Treasury may opt
for redemption in the first place promissory notes for amortization
but following the chronological order of their issue and  the
redemption of such notes shall be prorata to the amount. of pre-
missory notes for amortization issued for each loan.

8. Apart from the changes mentioned herein, all the other
couaditions of the loan contracts to which this decree refers shall
be fully respected by the Government. '

9. All provisions to the contrary shall be revoked. )

In order to maintain the principle in equity that the various
Joans shall not be treated differently the Government declares:
that, whatever modification it may be necessary to make in the
above decree, it undertakes nof to make such modification whithout
having previously consulted the Bankers who have signed this
document.

In the name of the Government of the State of Sdo Paulo

Secretary of Finance.

The foregoing pronouncement of the State of Sio Paulo has:

been communicated to Messrs. J. Henry Schroeder & Co. in their

capacity as London Fiscal Agents to the Government, who have

requested them to co-operate in earrying out its provisions whicle
Messrs. J. Henry Schroeder & Co. have agreed to do in order to
safeguard the interests .of the bondholders.

&
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ATA N. 6

(Sessdio de 4 de junho de 1932) L

Aos quatro dias do més ‘de junho de mil novecentos e
trinta e dois, sob a presidéncia do Sr. Antonio Carlos Ribei-~
ro de Andrada, e com a presenca dos Srs. J. G. Pereira Lima,
Joaquim Catramby, Alceu d’Azevedo, Agenor de Roure, Jua-
rez Tavora e Valentim Boucas, secretario técnico e Walde-
mar Falcdo, observador técnico, reuniu-se &s 10 horas, no
edificio do Tesouro Nacional, a Comissio de Estudos Finan-
ceiros e Econdomicos dos Estados e Municipios.

Iniciados os trabalhos o Sr. Valentim Bougas apresenta
aos membros da Comissdo o Sr, Waldemar Falcio que, con-
vidado pelo Sr. ministro da Fazenda, para assistir aos deba-
tes da Comissdo como Observador Técnico, podendo tomar
parte nas discussdes, votar e emitir pareceres, ali se achava
para assumir o posto.

Depois o Sr. Valentim F. Bougas comunicou que ja es-
tdo prontos os dados para os estudos relativos aos Estados do
Amazonas, Ceara, Rio Grande do Norte, Rio de Janeiro, Sio
Paulo, Santa Catarina, Minas Gerais e Distrito Federal, os
quais v@o ser encaminhados aos respectivos relatores.

A seguir foi dada a palavra ao Sr. J. G. Pereira Lima,
que leu um trabalho sbbre as dividas externas dos Estados e
o problema do café, que, em anexo, passa a fazer parte desta
ata.

Terminando a leitura do seu relatério, o Sr. Pereira
Lima agradece a colaboragio prestada pelo Sr. Valentim F.
Bougas, secretdrio técnico, assim como pelos auxiliares da
Sec¢dio Técnica, organizando com perfeicio os dados estatis-
ticos de inestlrnavel valor para esta Comissfo de Estudos.

Nzo havendo outro assunto a tratar, foi pelo Sr. presi-
dente encerrada a .sessdo e, para constar lavrada a presente
ata. Rio de Janmﬁelrb quatro de junho de mil novecentos e
trinta e dois. ‘ : , REE
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DIVIDAS EXTERNAS DOS ESTADOS

PROBLEMA DO CAFE

0 éxitp de um programa econdmico-finaneeiro, por me}hor que
seja o crifério adotado em sua elaboracéio, depende na pratica do
benepldcito nacional, outorgado ao menos pOr maioria suficiente dos
Estados.

Cumpre aos poderes ptiblicos nesta conjuntura, comvencer clara-
mente o pafs de que chegou 3 hora da “grande peniténcia”, o que
exige continuidade de agdo, enérgica propaganda e até mesmo, se pre-
eiso, emprégo da forea.

Na falta, de medidas severas, compreendendo a redugio imediata
.dos vencimentos federais, estaduais e municipais, a modificagio pro-
funda do sistema tributdrio, os acdrdos aduaneiros generalizados,
suprimindo-se a clausula de naciio mais favorecida, a conversio for~
¢ada das rendas e 0 abatimento nas quotas de aposentadorias, refor-
mas e dispenibilidade, afigura-se-nos que somente a inflagio embora
restritiva, poderd atenuar as dificuldades da lavoura, da inddstria
& do coméreio.

¥ Mesmo limitada a t{tulos de crédito, com poder liberatério par-
cial e emitidos no cardter de empréstimo forcado, inflacio permite
diminuir os encargos e despesas atuais, o que eonduziria progressi-
vamente o preco de custo bragileiro ao nivel do pre¢o de custo
qmundial.

Por certo, muitas medidas necessarias haviam de provocar 0po-
sigio vigorosa, sobretudo em face do aumento simultaneo dos tributos
4ndiretos e especialmente dos impostos de consumo. A mistica so-
.cialista tem convencido o proletariado de que as taxas indiretas pesam
sdbre éle e que ag diretas o poupany, quando em ultima andlise, a
totalidade dos onus greamentirios se encontra no preco das mer-
«cadorias. : :

Naturalmente, se conseguirmaos colocar a producfio do Brasil em
condiges de enfrentar a concurréneia estrangeira, resultard uma
baixa geral no padrio da vida, o que hi de estimular a campanha
comunista. A inflacio moderada, a0 contrério, consente que as coisas
se passemn docemente, antes que a grande massa popular se aperceba
dos fatos. Assim, os sdlarios, oS rendimentos, as aposentadorias, po-
derso ser mantidos, embora perdendo paulatinamente sua capacidade
aquisitiva. O cambio, por 8sse e por muitos outros motivos se man~
terd talvez desfavordvel, mas teremos evitado perturbagbes perigosas,
(quigs sanguinolentas.

A Franca recorreu & inflagiio para pagar as despesas da guerra
& das reparagdes e se 08 capitalistas sofreram, a grande republica
latina creou ums situagio nitida para os produtores, camponeses €
.operdrios, assim como para o0s respectivos descéndenteg. A,@iﬁ;}glatex‘ra
procurou revalorizar a libra esterlina no intuito -de manter o.con~
trale ‘sdbre ojicomércip internacional, com o “8pb6io ‘dos demagogos,
quandg asseveravan que somente os ricos pagariam. e jamais o “stan-
“=gorig - desfalcado. Sdo: conhecidas’ as consequencias
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em todo o mundo e atualmente, a polftica financeira britanica é bem
oulra.

114 um caracteristico importante da moeda e que ndo depende
de sua quantidade, como seja poder passar dos encaixes para a cir-
culaciio e afluir da eirculacdo para os encaixes. Resulta daf que a
moeda nio tem nas permutas, o papel puramente passivo que lhe
alribuira J. B. Say e, como qualquer capital, 6 suscetivel de mudar

‘de valor.

Nos periodos de atividade econdmica, sacrificam-se as reservas,
pelo menos parcialmente, para comprar, 0s pregos sobhem e a moeda

se deprecia em face das mercadorias. Ag contrdrio, durante a de-:" .

pressiio econdmica os pregos baixam e a moeda se valoriza relativa~-
meute 4s mercadorias, tormando-se prefenivel guarda-la e nfo
comprar. ‘

Parece estranho que a superprodu¢fio se haja manifestado abran-
gendo todos os artigos, como se todas as necessidades ficassem satu-
radas de repente e ap mesmo tempo, quando as. cotagBes se mantinham
estdveis. A licio dos fatos demonstra, que nfio se torna necessiria
uma superprodu¢io desenvolvida, para provocar a baixa geral dos
brecos. E bastante que o fendmeno afete um nimero limitado de
mercadorias ou mesmo uma 86 de alto valor e predominio mercantil,
como sucedeu com o0 nosso café e com o trigo americano, o transe
agravou-se sob a influéneia psicoldgica dg pessimismo, que deter-
minou a fase de faléncias e o desequilibrio dos cambios, de tal sorte
que & grande baixa no juro do dinheiro, néip foi bastante para a
normalizacio dos negdeios.

A crise econdmica que desola o mundo na hora presente, § tinica
na histéria pela gravidade que reveste, mas, nfio por sua natureza.
E um casp de superproducfio semelhante a outros de lembranca amar-
gurada, revestindo agora violénecia excepcional por motivo da grande
guerra e circunstancias posteriores.

No periodo da agitagio o consumo cresceu em proporcdes enor-
mes por toda a parte, exigindo o acréscimo da aparelhagem indus-
trial & o emprégo dos métodos de racionalizagfo, em paralelo com o
ineremento das culturas no Canad4, nos Estados Unidos e na América
dg Sual, .

O episédio resultou sobremaneira do abuso do crédito, que re-
side na origem de todas as perturbacdes financeiras.

Além "das despesas gigantescas do. conflito européu, - custeadas
com emissbes e empréstimos sem limites, quantias formidiveis fo-
ram postas pela Inglaterra, pela Franca e pela Republies Norte
Americana 4§ disposigio dos produtores em geral, o que forneceu aos
efrculos econdmicos um impulso poderoso e audaz, atingindp as raias
da iemeridade '

Istados Unidos uma outra’fforma de inflagio insidiosa, ‘de. efeitos
MENn0s. NOBIVos, porém,. em geral, mais duradouros e fue. muito - con-
tribuin para a - amplitudg das dificuldades. Floresceu.a

sante teoria de. "mcel dirigidax':,}' segundo ‘a qual 6l

- dispen-

3

£8ssg. fiducidrio que flagelou a Europa, sobreveiu nos

“intereg-. -
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sado com habilidade, permite incrementar indefinidamente a produ--
¢do mantendo seu equilibrio com o consumo. Foi quando rebentou
o tremendo crack de New York, em fins de 1929, dando aos finan-

cistas ousados severa ligho.
Para aliviar a plétora industrial creou-se o mélodo das “vendas

a prestacfes”, exgotando-se assim antecipadamente o poder de absor--
p’i;%io dos mercados, de modo que imensas quantidades de objetos nio
pagos pu parcialmente. pagos, voltam 4s méos dos vendedores. O Pro--
fessor C. Rist considera ésse sistema, exageradamente aplicado, como-
um fator importante da crise.

A medida que o abarrotamento dos mercados se agravava e antes
que o0s precos se tornassem vis, a Federacfio dos rendeiros america-
nos, o Pool canadense do trigo, os Institutos brasileiros de café, os.
produlores das matérias primas mais importantes, reunidos em po-
dercsos grupos, trusts ou cartells, ou amparados pelos govérnos,
acumulavam fortes stocks, recorrendo aop crédito para retardar as.
vendas, manter os precos e assim persistirem na superproducfo.

CGom a debacle os empréstimos tornaram-se “gelados”, o que dew
lugar 4 suspensfio de pagamentos, 4 moratdéria para as dividas da
guerra & ao curso forcado na Inglaterra com repercursio profunda.
e todos os pafses. '

O ilustre publicista Lucien Broeard, versando o assunto em bri-
lhante artigo escreveu: “A forga de tomar emprestado para produzir,
de tomar emprestado para nio vender, de tomar emprestado para eon-
sumir, de tomar emprestado para sustentar um frem de vida supe-
rior aos meios préprios e, depois, quando sda o maun quarto de
hors ae Rabelais, de pedir emprestado para reembolsar os emprésti--
mos anteriores, chega-se a acreditar que, por meip de subtileza, de:
suvoir faire e de agilidade, é a todo momento possivel sair dos em~
baragos, conio o gato que sempre cai sObre as patas... até que um
dia acaba arrebentando os rins.”

Na emergéncia em que nos encontramos, ora se dd o acumulo de
utilidades excedendo o consumo normal, ora o retraimento brusco da
procura, pela diminuigio do poder aquisitivo das populacdes. Muitas-
vezes as duas circunstancias convergem e, o que & peior, subsiste um
potencial permanente de superprodugfio, ameacando de continuo o0s
mercados.

O ano de 1929 desencadeou sébre o mundo inteiro, gragas a con-
digdes meteorolégicas propicias, uma . surpreendente ahundancia de
colheifas, na ocasifio justa em que a vigéneia de precos vantajosos,
havia estimuladg vivamente o desejo de produzir.

Era fatal o descalabro mercantil com prejuizo da imensa classe
dos agricultores, cuja pendria afetou fortemente o dominio das in-
distrias, sobretudo no que concerne 4 manufatura dos tecidos.

Particularmente quanto ag algodds, porém, nfo h&mmotive sério.
de dessossego, pois, as necessidades huménas sfio imuddveis e j& as
safras vio dim‘inuindo. A situagio mais grave.se desenha para a bor—
racha e para o café, cujas plantacGes forambextraordinariamente au-
mentadas;é nforrr{g um, ritmo ‘que,o consumo nlg pode seguir. O

A
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auto de fé a que estd sujeito o nosso principal artigo de intercambio,
é¢ um processo barbaro, mas, necessdrio, em face do volume irremo-
vivel dc exeessivo stock existente. *

Nos meigs anglo-saxdnicos, remédio mais acremente preconisado
para ¢ estado de coisas atual é devido ao professor Gustave Cassel,
gue enxzerga a cura de todos os males em certa politica monetiria.
A baixa uniforme das cotagdes, diz éle, é sempre um fendmeno pura-
mente de dinbeiro, e assim o exercicio dos bancos de emissio, deve
consislir em fornecer ao pafs os meios de pagamento em proporedes
suficientes, para que o nivel geral dos precos permaneca invarigvel.

O economista do Royal Bank of Canadd, escreveu: “Tudo que 6 -

preciso para interromper a baixa dos precos e mudar a face das
coisas, é um adiantamento imediato e abundante de fundos pelp Banco
Federal de Reservas”.

O Sr. Lennox Lee, presidindo a Assembléia anual da “Calico
Printers Association™, um dos prineipais grupos manufatureiros do

Reino Unido, manifestou-se nestes térmos: “Dois partidos se nos ofe-

recem. Um que nossa indastria se concerte e reorganize por si pré-
pria. Isto supbe que outras inddstrias, fornecedoras da matéria pri-
ma, farfip 0 mesmo, que a mio de‘ obra organizada, assim como o
capital organizado se colocardo em presenca dos fatos e, que, enfim,
o Parlamento reconhega o0 perigo dos encargos acumulados sdbre a
indastria . O outro partido consistiria na eliminacio dos mais
fracos”.

O Sr. R. Hacault, dissertando na Sociedade de Economia Poli-
tica, em Franga, conclue assim: “Como se fard o saneamento eco-
ndémico? Sem duvida alguma pela eliminacio mais ou menos ripida
dos mais fracos, dos menos aptos ¢ dos mais imprudentes, o que
parece ainda nfio haver comegado, mas, ji se desenha em -alguns
dominios. BEu compreendo af todas as catdstrofes isoladas, fechamento
de usinas que ndo serdo reaberfas, liquidacio de stocks, vendas em
leildo, bancos em dificuldades. E ao mesmo tempo pela entrads em
jogo de uma especulagio razodvel, que penetre na lica, com sucesso
ou insucesso, para absorver os excedenies, estimular a confianca e
que acabard por triunfar, restabelecendo o equilibrig durdvel”.

————

A taxa de 15 shillings, que se expressa agora em 55%000 por saca
de café exportado, constitue um grande sacrificio, exigido de nosso
principal elemento econdémico, j4 escorchado por uma cascata de tri-
butos em ouro e em papel. A circunstancia ocorre justamente guando
a depressfo cambial atingiu ¢ “fundo do vale” e as moratérias vio
suspendendo aqui e alhures, os compromissos em moeda estrangeira.

Néo. colhe o argumento de que o “americano é quem paga”, a
expensas dgs torradores, cujos lucros muitos Jjulgam exagerados, tal-
vez por serem alheios. . dificil concordar que essa classe poderosa
esteJa agindo por filantropia, aceitando a manutencio do preco cor-
rente ¢ mesmo sua, li
tajosa, no regune%%%

Na verdade

aira melhom, que bem poderm ser mais van- -
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0 onus 6 suportado pelp produto e sob outro prisma, é de receiar que
a situagfio de fato, seja um motivo para o cerceamento do consumo,
ante manobra contraproducente da limitacio das vendas.

0O plano Stevenson para a borracha, os Institutos brasileiros de
café, o Federal Farm Board no caso do. trigo americano, estavam
condenados fatalmente a completo fracasso, _

~ As informagdes que solicitdmos e nos foram fornecidas de modo
resirito, bem como o relatério recente do Conselho Nacional de Café,
nao facilitam o sumdrio dos elementos de que careciamos para esta
exnosigio. .

Os dados estatisticos publicados, emhora interessantes, por via de
vegra, se referem aos negécios de Sdo Paulo, nfo s6 quanto ao movi-
mento das safras e stocks, como no que diz respeito 4s receitas das
agéneigs, sem que sejam discriminadas as respectivas cifras .Jpor
Eslados,

Justamente o cardter nacional do referido Instituto, parece acon-
sclhar que as questles sejam apreciadas sob o ponto de vista cole-
{ivo e resolvidas harmonizando da melhor forma os interesses peculia-

res 4s unidades.

A estimativa da safra em curso 1931[32 atribue a Sio Paulo
17.500.000 sacas e ao0s outros Estados 9.500.000, o que d4 pouco
menos do doébro para o centrg produtor. Observa-se que o imposto
de 15 shillings rendeu de dezembro dltimo § abril 165.285:825$028,
sendo pequena a verba naquele primeiro més inicial, da ordem de
8.052:6288980. A média dos quatro meses plenos, janeirp a abril,
cifra-se em 41.321:456§257. Entretanto a arrecadacio por agéncias
do Conselho foi a seguinte:

Santos ., ....... bt i, 02.370:634%023
Rio de Janeiro ................ D4.266:8873740
Vitéria .. ..o 12.873:409%500
Paranagud . .................. 3.137:4758030
Bafa . ..., .. 1.429:161%430
Angra dos Reis 862 :2558575
Recife . ............... 310:886%780
Iloriandpolis . 35:4414%950

Soma . ...ooiiiiiiii, 165.285:825$028,

de sorte que a receita em Santos atingiu a 92.370:634$023 contra
72.915:191$005 nos demais pontos. Mas, considerando que a producio
paulista é quasi o débro da dos ouiros Hstados o que pelo seu porto
se escOa um volume importante da safra mineira, a0 passo que §é
bequeno o contingente de Sdo Paulo descarregado nésta Capital, pa-
rece, ag primeiro aspecto, haver notdvel disparidade entre os ren-
dimenios supra referidos. A explicacio 6 que o Conselho Nacional
declarou haver deduzido 1|3 da taxa de 45 shillings, no valor de
55.095:3758, para o servigg do empréstimo paulista de vinte milh&es
de libras, o que redunda em grande desigualdade no tratamento . dig-
pensado aos contribuintes federativos em causa..

No que "concerne a Minas Gerais, por exemplo, é bizarro assis
nalar, que tendo sido de 160.000:000$ sua arrecidagdo tributéria no

w
W
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exercicio de 1930, se fosse aplicada a taxa de 45 shillings, cofres-
pondendo a 558, haveria produzido sébre a safra 1931|32, preVISta no
mfnimo em 5.200.000 sacas, a importancia de 286.000:0008, donde
uma diferenca de 126.000:0008, isto &, 78,75 % a malis séhre a re-
ceita global do Estado em um ano.

Quanto ao Espirito Santo, porém, o caso é na verdade estugendo.
Sua colheita futura estd avaliada em 1.300.000 sacas e caso perma-
neca o regime atual, terd de concorrer com 74.500:000%, de manelra
que o onus federal sébre o café atingird quasi o triplo da prev1sao
orcamentdria de 25.690:0008, sejam mals 65.310:0008, ou 254,22 %.

Ainda neste capitulp convém salientar que a queima do café &
margem da Sio Paulo Railway, na Serra de Santos, representa um
dizspéndio considerdvel de dinheiro e de energia, em pura perda para
'as financas publicas. Em se tratando, de Reguladores situados no
interior, 4 grande distancia do porto, tais como Perderneiras, Itira-
pina, Casa Branca, Ribeirdo Preto e Guaxupé, o frete, a carga e des-
carga e o empilhamento para o servigo crematério, deverdo exigir
talvez verba superior a 10% por saca. Ora, no caso de um armazem
com a capacidade, digamos, de 10.000 metros guadrados, o qual pode
receber 450.000 sacas, na base de 45 volumes por unidade de super-
ficis inclusive arruamento, teriamos a despesa total de 4£.500 contos
de. réiz. Ora, o preco de um Regulador, construido Gom esmero, em
terreno dificil, exigindo o emprégo de estacas, importa em 200§ por
metro quadrado, ou sejam 2.000 contos. Resultaria dai uma economia
de 2.500 contos, ou mais de 100 %, se fosse preferido queimar o café
in loco, juntamente com o edificio. A diferenca aumentfaria ainda,
retirando-se previamente o material da cobertura, portas metdlicas,
calhas, encanamentos, etc., que tudo representa alto valor.

Néio cabe ponderar que a diminuigio das rendas seria um pre-

juizo para as estradas de ferro, visto tratar-se de servigo nio prestado

e que poderia corresponder a uma escassez da colheita. Deferir a
pretencio redundaria, evidentemente em implantar-se agui uma nova
espéceie de chomage, sem a justificativa da assisténecia generosa 4 vida
humanaq,

Com estas manifestacSes nfio obedecemos a qualquer intuito de
censura e muito menos de acrimoénia, quando somos partidirios acer-
rimos da confraternizaciio brasileira, afim de que os graves obices

aluais, sejam removidos sob a égide da solidariedade nacional. E, °

sobremodo, em se tratando de S&o Paulo, valoroso propulsor da gran-
deza, de nossa terra, hoje atormentado por erros politicos que seriam
mmperdoaveis, se nio fora possivel corrigi-los.

.

Dando por concluidos nossos comentdrios preliminares, ousamos
agova sugerir 4 ilustre Comissio de Estudos Financeiros ¢ Econdmicos,
a conveniéncia de recomendar ao Govérng Federal que seja atribuido
destino diverso e de muito alecance, ao encargo em oufo ultimaniente
cr1ado sbbre a e&portacao do café.
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Com essa receita, de grandeza sem igual no catdlogo tributdrio
do pafs, seria possivel prover ao servigo e até mesmo 4 liquidacéo
ripida das dividas contraidas pelos Estados, alguns dos quais sob o
guante da 1nsolvéncia.

OutroSsim, ap mesmo passe e em consequéncia, torna-se-ia opor-
tung eliminar o pernicioso imposto de exportagio, que tio profun-
damente atrofia a economia nacional e hi sido condenado de modo
severo pelos nossos estadistas mais notdveis. Todavia, tem subsistido
sempre,‘ mau grado o eclamor das classes produtoras, que esperam
agora merecer a devida atengfio, nesta fase de renovamento politico
¢ administrativo, resultante da vitéria revolucionaria.

0 quadro abaixo estabelece o confrontp entre a receita estadual
e o imposto de exportagfio, conforme orgamento para 1932.

VALORES EM CONTOS DE REIS

Receita imposto de  Percen-
para 1932 exportacio tagem

AMAzonas . ....oiiviiiiiiiniien. 7.562 3.313 43,84
Pard . .ooiooene, 19.460 - 5.040 26,34
Maranhip . .vevevvnennnn Ceernas 13.400 1.818 13,67
Prauf . oo, 5.000 1.580 31,60
CEArd © viriiiiiiieiiiaae. 15.026 6.224 41,56
Rio Grande do NOTEE vv....... .. 9.079 4£.735 52,16
Paraiba . . ..o, Cereees . 16.070 $.630 44,26
Pernambuco . ....eviiien, . 60.244 18.313 30,41
Alagoas . ...l N 12.129 4.265 35,16
Sergipe . ... 8.247 . 3.148 3781
Bafa ., . ......o.0l, Creeeaans 66.755 22.350 33,48
Espirito Santo . ....... e 26.690 19.000 73,96
Rio de Janeiro ... 52.010 25.562 49,15
Sio Paulo . .. 400.920 115.000 28,68
Parand . ............... 33.276 15.264 45,86
Santa Cataring . ............... 18.000 4£.400 24,45
Rio Grande do Sul ............. 198.031 16.378 8,27
Minas Gerais . ...... T, 209.980 77.708 37,01
Goiaz . ...... e irieaaaeas 7.060 3.264 46,25
Mato GrosSO .vevvvevieniiniinns 9.932 4£.300 43,30

Tolal . ...... Cerersrerereas 1.187.549 - 368.279 30,47

Como se vé, a percentagem geral do malsinado tributo & definida
pelo coeficiente 80,17 com o minimo de 8,27 np Rio Grande do Sul
e 0 miximo de 73,96 no Espirito Santo. A receita semou réis
358.279:0008, sendo a mais elevada em Sfo Paulo com 145.000 con-
tos e a menor no Piauf da ordem de 1.848 contos.

Desde logo ressalta que a taxa de 15 shillings, na base de 55%,
produziria sdbre a saida normal de 46.000.000 de sacas de café em
um ano, a importancia de 880.000:000% ou mais de 524.721: 0008 do
que toda a receita do imposto de exportacio sbbre todos os produtos,
em todos os Estados da Republica. Se, mercé de propaganda mais
eficiente, foram razoavelmente aumentadas as remessas, a diferenca
enire as duas verbas se expressaria pelo triplo. ’

Quanto 4 divida externa dos Estados 0 quadro em seguida, dis-

erimina os elementos proprios: : w

£
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Designagio Taxa %’e 6d. ’.l‘sixa. do 3gia

ouro -5-19:
Libra papel....... S S 40%$000 49%$270
Dollars.....ovevevcnnnnns e e e, 8%$219 460 138510
FIONCOS OULO. o v v v v s enevnsrsnnssrnsanasonssessns 13587 312 2$638
Francos papel.....io.vv et $322 ,061 $534
Florins...... PP 3$303 ,875 53429

e feita a conversio nesss base, organisamos os dois quadros imediatos:

CONFRONTO ENTRE A DIVIDA EXTERNA SEU SERVICO ANUAL E A
RECEITA ORCADA PARA 1931

VALORES EM CONTOS DE REIS

DIV. BXT. CONSOLIDADA
wM 31-12-1030 (1) SERVICO ANTAL DA DIVIDA EXTERNA

RECEITA
ESTADOR ORGAD &
PARA R
. Ao eambio . .
1931 Ao cambio Ao cambio . |Ao cambio o2
a0s, | atuslde |GG % O | Tapusl | % O
1, 7,509 52.695 87.372 1.907] 25,4 3.1821 42,1
2, P 16.640 160.772 108.032 7.042| 47,7 9,783 58,8
3 13,20 20.179 33.254 1.864] 14,1 3.070| 23,2
4. Cears 14.616 22,764 37,490 2.272| 15,6 3.738] 25,8
5. Rio G. do Norte.. 107 2.279 3.778 156 1.9 256 3.2
6. . 60,381 72.854 111.003 7.783| 12,9 10.905| 18,1
7. Alaghas.... 10,088 20.230 28,182 1.083f 10.8 .5321 15,3
8. Baia._ ....... 684.533 139,043 174.966 10.954| 17,0 14.002| 21,7
9. Easpirito Sant 21,000 10.724 17.638 5.8261 27,7 9.577| 45,8
10. Rio de Janeiro 59,606 194.693 260,120 15,4191 26,9 20.582{ 34,6
11, Sao Paulo {x), 403.470} 1.600.283| 2.237.900 196.180f 48,6 273.249| 67,7
12. Parand X 33.278 77.260 111.084 8.452| 18,4 2731 27,9
13, Sunta Catarina,... 18,350 45.388 73.368 4,860 26,6 696 41,9
14, Rio Grande do Sul, 194,012 321,200 527,044 25.2701 13,0 41.536) 214
15. Minas Gerais..... 201.032 203.337 304,804 16.070 3.0 24,075] 12,0
Total.,.oeviiien 1.125.802| 2.943.501] 4,207.031 304,038| 27,0 432,436| 38,4

(1) Inclusive jures atrazados — (2) Percentagem em relagfio 4 Receita.
(x) No Estado de Sfo Paulo estiio incluidos os empréstimos eujo servigo corre por conta de
verbas extra.orgamentarias,
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CONFRONTO ENTRE O SERVICO ANUAL DA DIVIDA EXTERNA E A
RECEITA DO IMPOSTO DE EXPORTACAO ORCADA PARA 1932

VALORES EM CONTOS DE REIS

SERVIGO ANUAL DA DIVIDA BXTERNA PARA
1931 (1)
RECEITA
ESTADOS ORCADA DO
1XPOSTO
PR EXPOX-| Cambio | 9% sobren |- Cambio % sobre &
TACAO de 6d. |Exportacso atual  |Exportacio
1. Amazonas 3.313 1.007 57, 3.162 95,4
2. 5.040 7.942 167 ,5 9.783 1941
3. 1,818 1.864 102,5 3.070 168,38
4, 1,580 _— — — —
5. 8.944 2,272 36,3 3.738 59 8
6. 4,735 156 3,2 256 5.4
7. 6.630 —— -— — o
8 18.313 7.783 42 .5 10.905 59,5
9 4,265 1.083 25,4 1,532 35,9
10 3.118 = - bl —
1. 2,350 10.954 49 .0 14.002 62 .6
12, Espirito Ssnto. .. 19.000 5.826 20,6 9.877 50 4
13, Rio de Janeiro.. 25,582 15,419 60,3 20,582 80,6
14, S#o Paulo....... [P . 115,000 196.180 170 .6 273.249 |y 237,56
16, Parand (%)..,..... ... ... . 15.261 8.452 49 2 9.273 60,
16, Santa Catarinn.................° 4.400 4.860 110 ,4 7.608 174 .6
17. Rio Grande do Sul.......... . ." 16.378 25.270 - 154 ,2 41,536 253 ,6
18, Minas Gernis. ....ousnnonnnnnnn, 77.708 16.070 20,6 24.075 30,9
19, Gofaz,, ..., 00 3.264 — — — —
20. Mato Grosso............ooeeeons 4.300 — — — _
Total oo i 358.278] 304.038 84,9 432,436 120,7

(2) Inclusive juros atrazados.
NQ Estado de Stio Paulo estfio incluidos o8 servigos.dos empréatimos que correm por verbas extra
orcamentarias,

Deduz-se da estatiatica que a divida externa dos Estados no montante de
2.943:5018 a0 cambio de 6 d. e de 4.207:03 1$ =0 earabio atual, exige para seu servigo
anuo 304.083:000§ no primeiro caso e 432.436:000% no segundo.

Em face do imposto de exportagdo cuja receita para 1932, cifrase em réis
358.279:0008, o servico da divida Imports na percentagem de 84,9 ao cambio de 6 d.
e 120,7 ao cambio atual.

S&o poucos os Estados que se acham em situagio de insolvabi-
lidade, ao passo que trés dog malis poderosos, devem ao cambio atual
(14-5-1932), em contos de réis, 850 Paule — 2.237.900, Rio Grande
do Sul — 527.944 e Minas Gerais — 304.804, 0 que perfaz 3.070.648
contos, isto 6, cérca de dois tercos do débito total no valor de
4.207.031. ‘ :

De sorte que, mesmo obtendo fortes abatimentos para o grupo
de regursos financeiros mediocres, serd uma utopia prevér qualguer
ajuste muito vantajoso com og eredores, considerado o assunto em
globo, As redugfes mais valiosas a pleitear, em substancia, devem
ter por objetivo as taxas de jurcs e de cambio.

Nestes térmos e {ratando-se de simpled desfgnio, vamos encarar
o problema sob condicBes menos otimistas porqué se, por écaso, viér
a ser posto em pratica nosse alvitre, de certo, as clausulas definiti-
vas héo de atender 4 precariedade das finangas mundiais e aos gestos
de nossa vontade para honrar, como sempre; o crédito nacional.
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Pode parecer, 4 primeira impressio que os quatro Estados ca-
féeiros de maior importancia e sobretudo Sio Paulo, serfio muito
beneficiados com a transferéncia de suas vultosas dividas externas
a0 Govérno Federal, eniretanto, tendo em wvista a respectiva con-
tribuigfo anual, na séma elevada que resultz da taxa de 15 shillings
e dos impostos de exportagiio, a circunstancia nio provocari estra-
nheza. E o que demonstram os algarismos seguintes:

Valores em contos de réis

l it

Safra Taxa de 15  Imposto 53

Designaciio exportdvel shillings  de exporta- 513‘—8

de 1932-33 558 por ¢io em um =

em sacas saca ano Stg
Sdo Paulo....... 10.500.000 577.500 145.000 692.500
Minas Gerais....  4.200.000 231.000 T7.708 308.708
Espirito Santo.., 1.300.000 74.500 19.000 90.500
Rin de Jansiro... 1.000.000 55.000 25.562 80.562
Parand ......... 400.000 22.000 15.264 37,261
Oulros Estados.. 200.000 14.000 105.748 116.748
Séma....... 17.600.000 968.000 358.279  1.3826.279

E oportuno refletir, nesta altura, que o abandono das taxas de
exportagio, apenas momentaneamente, poderd perturbar a ordem
orcamentdria dos Estados, porqué o éxifo do imposto territorial e
quanto ao café o tributo aconselhavel por arvore, bem cedo hio de
preencher a lacuna. Todavia, quer nos parecer que conviria trans-
ferir em auxilio aos Estados a cobranga do imposto sdbre a renda,
até mesmo como providéncia para torni-lo mais lucrativo e com
melhor justica fazd-lo incidir sdbre a comunhdo-brasileira.

De fato, a arrecadaciio désse imposto, conforme nota fornecida
pela Delegacia Geral, produziu, em 1931 este resultado:

Distrito Federal...........ooovereeennnniin., 37.833:9248563
880 Paulo........... e e e e, 27.772:580$523
Rio Grande do Sul.......coovvvevnevenvennninn 7.065:0338765
Minas Gerais. .. ....uuiseoesoie e s s, 5.005:138%8342
Bafa ...................... T 3.562:791%187
Pernambuco ..........co e 2.429:0578690
Rio de Janeiro.....covuviieeiivoenennrnnn, 1.824:6118374
Parand ... 1.248:291$434
Pard ..........ooL oL, et et e, 1.044:110$992
Ceard ... e 881 :5618633
Santa Catarina............... ... ol 772:8888186
Alagdas ....... ... e 618:158%072
Espirito Santo.....oovurviniiiinre e, 600 :498%999
Paratba ... i e i, 513:4378443
Mato GroSS0.. .. creueee ey iiisie e eseran o crnn, 445:338%$219
AMAZONAS ..t e . 432:4538053
Maranh@o ............... B riaae i cevee 0 424:067%609
Rio Grande do Norte.............. e 378:0798709
Bergipe .. i 347:3215649
Piauf ................ S ST 238:9678946
GOI8Z . e © 460:401$497

Séma....... P e ceeei s 93.018:722$885

] L
W
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Nio se dird que a distribuicio do onus fiscal seja equitativa e
se compararmos o respectivo rendimento com a receita. orgada para
o0s principais Estados, no mesmo ano de 1934, acharemos as percen-
fagens seguintes:

B0 PaUl0 cvviiretivieenrrsiia it 6,88
PATA cerrevvre i eanonseanmertannsosaarans 6,09
Bafo reeienretiiirerariratasieratatatiieias 5,36
Parand ............ e erecesir iy 4,05
POPNAMDUEO «vvvvenerrscssnonnesnesanascaaonss 4,02
Rio Grande do Sul.....ccvviviiiiienrannn, 3,63
Rio de Janeiro......cocvivererrianenrvenaanns 3,06
Minas GeraisS v.veeeiserenrrrosnrnscssssanncas 2,04

0 tributo em aprego, recde, pois, de forma desigual sObre os Hs-
tados, em face da respectiva arrecadacfo orgamentdria. Descontando
o contingente do Distrito Federal, que atinge 37.000 contos de Téis,
a perda ma receita da Unifo, pela transferéneia serd da ordem de
55.000 contos, a compensar como adiante indicamos.

Segundo informacio do Conselho Nacional, a estimativa dos
“stocks” de café no Brasil, a 30 de junho de 1932, prdéximo futuro,
se expressa em 9.000.000 de sacas. Admitindo-se como necessdria a
permanéncia aqui de 8.000.000, quando na data j4 remota de 1905,
sob regime regular, o depdsito visivel era de 11.266.000, resulta a
diferenca de 1.000.000 de sacas, para serem adquiridas no futuro
exercicio, Aquéle stock a conservar € um minimo, atendendo 4 es-
cagsez dos depdsitos no exterior e na previsio de colheitas pequenas
por causas meteoroldgicas, ou em virtude das condigles precdrias da
lavoura, além da probabilidade justificada. do aumento no consumo.

Para completar as bases indispensaveis ao nosso irabalho, pro-

curdmos saber qual seria a importancia devida pelo Gonselho do. Café,
sem especificacfes, a 30 de junho do corrente ano. A consulta que fez
a respeito o nosso Secretdrio Técnico, foi respondida assim: “Em
virtude dos térmos do aviso n. 279, de 7 do corrente, do Sr. Ministro
da Fazenda, dirigido a este Conselho, nfio se julga o mesmo autorizado
a fornecer dados relativos 4 sua econdmia interna.”
+  Somos constrangidos, entio, a formular uma hipdtese relativa-
mente a0 quantum em segredo, para nfo ficar prejudicado o desva-
lioso concurso que resolvemos prestar aos trabalhos da Comissdo de
Estudos Financeiros e Econdmicos, creada pelo Govérno Federal.
Prefixamos, pois, em 600.000 contos de réis, o total dos compromissos.
que terd assumido o Conselho Nacional, por deficiéncia da renda de
15 shillings, afim de reduzir prontamente o stock de café a 8.000,000:
de sacas.

Aquela importancia deverd ser obtida por meio de bonus, emi-
tidos com o cardcter de empréstimo forgado, porqué os titulos terdo
poder liberatério parcial, isto é, aplicado apenas 4 supracitada espécie-
de obrigacgdes.

O sistema que propugnamos de modo sintético, consiste em des~
tinar 4 amortizacio das dividas que desiquilibram  as financas es-
taduais, o referido tributo em moeda inglésa, a vigorar por tempo
incerto e de exito bastante duvidoso.
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Como coroldrio, seria logo sustada a continuagio do temeroso
artificio do estanque, cada vez mais avassalador e perduldrio, man~
tendo-se como unica medida restritiva o escoamento das safras por
duodecimos. Quer dizer, nio mais insistiremos mo contrasenso de iri-
butar as safras futuras, para destruir as colheitas passadas.

Outrossim, serfo suprimidos os impostos de exportaciio, em geral,
bem como, na espéeie, as taxas acessérias de mil réis ouro, em
francos e de viacfio, 0 que proporcionaria grande alivio 4 lavoura.
Uma verba elevada reservar-se-d para as despesas com a liquidacio
do stock oficial, tendo na mente, porém, a2 alta conveniéncia de pre-
servar o genero fino do furor crematdrio.

No que diz respeito 4 propaganda para aumento do consumo,
dentro e fora do pals, melhoria de tipos, rebeneficiamento e auxilio
4s cooperativas agricolas, os institutos de classe agirio, da melhor
forma, em proél de seus inferesses.

Finalmente, serd restituida ao comérecio plena independéncia,
fator precipuo de sua pujanga, da qual depende o progresso do pafs,
sempre tolhido com a atividade minuciosa dos Govérnes, quando em
detrimento da dos particulares e associagbes especializadas. A licdo
dos fatos ilustra que é sempre nefasto um grande zelo do Estado nos
diversos dominios industriais, pela sua regalia infinita de constran-
ger e de tributar, provocando todo o cortejo de resisténecias, fraudes
e iniquidades.

Neste ponto, damos por concluido o longo repertdério estatistico
destinado a fundamentar o nosso téma e fazer sobresafr a verdade,
cuja pesquiza sofre, como maior empecilho, o influxo das idéias pre-
concebidas, tornando vA, algumas vezes, a esgrima do raciocinio.

Cordialmente agradecemos a colaboragio que nos prestaram o
provéeto Sr. Valentim Bougas e seus dignos auxiliares, Srs. Ayrton
Aché e Paes Barreto, dos servicos Holerith, confeccionando com en-
genho os dados aritméticos gue nos eram imprescindiveis.

Em ndmeros redondos e admitindo condi¢les menos optimistas,
a operacio que imaginamos, se formtla, per summa capita, como

segue:
Contos
Divida externa dos Estados, inclusive juros, apds novo
ajuste com os credores, ao cambio atual........... 4.000.000
Responsabilidade do Conselho Nacional, terminadas as
compras de café para reduzm o stock a oito milhdes

de sacas.......... i e heiean. Cereeens 600.000

£ 10 ¢ 17: R R 4.600.000
Renda anual da taxa de 16 shillings, na base de 558000

sObre a exportagio média de 17.000.000 de sacas. 935.000
Menos quota equivalente ao 1mposto sdbre a renda, ern

restituicdo ao Govérno Federal.. 55.000

Diferengs .....oveveciiircianiaiinn 880.000
Menos despesa com o Conselho Namonal para eliminagio

do -stock de café, propaganda e eventums Ceeeeaa. . 55.000

Saldo disponivel......... .o, P, 825.000
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Esse saldo de 825.000 confos de réis, representa a anuidade ne-
cessdria para amortizar no prazo de sete anos, o débito total de
4.600.000 contos, aos juros e comissdes de 6 %.

Evidentemente, a melhora provavel do cambio, umsa despesa
menor 4 niedida que for diminuindo o stock, a possibilidade de ven-
der-se algum café e outras circunstancias, podem permitir amorti-
zagio mais rapida, deniro de seis anos, por exemplo.

A quota atribuida ao Govérno Federal para compensar o aban-
dono de grande parte do imposto sdbre a renda, cessard, & certo, com
a extingio da divida em causa. Nessa época, porém, ji ter-se-4 pro-
videnciado para suprir a lacuna de outro modo e segundo as cir-
cunstaneias supervenientes.

Os compromissos financeiros que sobrecarregam os Estados, ¢on-
trafdos muitas vezes, em mds condicfes, oferecem um obstaculo dos
mais nocivos ao surto da econdmia nacional e hi de ser removido,
fazendo agir de modo energico os predicados morais do pais.

Nossa proposta valerd, essencialmente, como um ensejo, para que
surjam idéias mais felizes no seio desta nobre Comissio e, 20 mesmo
tempo, para provocar o parecer dos interessados, gracas 4 sua publi-
cidade.

A forca fisica da Nacfio estd intacta e reina unanime sentimento

de confianca no futuro, afirmada com o vigdr de um ddégma. Nio 6,

pois, de presumir, que os negocios se mantenham abaizo da cadéneia
regular, por muito tempo aindd. Um novo estado de espirito medrard
mais robusto e construtivo do que outrdra, despertando dentro em
pouco as potestades creadoras da Reptiblica.

Nosso progresso, depende, sobremaneira, da politica interior em
suas aspiragbes sociais e econdmicas, exigindo de todos os brasileiros
grande esforgo de inteligéneia, de trabalho, de vontade e de harmonia,
favorecido por acérdos reciprocos, o que nio significa renuncia, po-
rém, disciplina. Entre os postulados fundamentais a obedecer, desta-
ca-se o da solidariedade nacional, isto 4, a subordinacfo dos interesses
particulares ao interesse coletivo, que deve conservar a supremacia
& ter como esteio mais seguro um éterno direito de perempcao.

Rio de Janeiro, 25 de maio de 1932. — J. G. Pereira Lima

£
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ATA N. 7

(Sessdo de 6 de novembro de 1932)

Aos seis de novembro de mil novecentos e trinta e dois
sob a presidéncia do Sr. Antonio Carlos Ribeiro de Andrada,
e com a presen¢a dos Srs. Oswaldo Aranha, Alceu G. d’Aze-'
vedo, J. G. Pereira Lima, Joaquim Catramby, Eugenio Gu-
din Filho, Waldemar Falcio e Valentim F. Boucas, reuniu-
se 4s 10 horas no edificio do Tesouro Nacional a Comissio
de Estudos Financeiros e Econdmicos dos Estados e Muni-
cipios.

Com a palavra, o Sr. Oswaldo Aranha referiu-se elogio-
samente aos trabalhos da Comissio, louvando a atividade do
seu secretario, Sr. Valentim F. Bougas, que nio deixou de
trabalhar, ndo obstante ndo ter havido reunio durante o pe-
riodo de anormalidade por que passou o pais, em consequén-
cia da revolugdo de Sdo Paulo.

A seguir o Sr. presidente deu a palavra ao Sr. Valentim
F. Bougas, para lér o seu relatério sébre os empréstimos ex-
ternos, o qual, em anexo, passa a fazer parte da presente ata.

Finda a leitura do relatério do Sr. Valentim F. Bougas,
como néo houvesse matéria a tratar, o Sr. presidente encer-
rou a sessdo, lavrando-se, para constar, a presente ata. Rio
de Janeiro, seis de novembro de mil novecentos e trinta e
dois.

Leitura do II° Relatério apresentado pelo Secretirio Técmico da Co=-
missdo, Sr. Valentim F. Bougas
0 RELATORIO DO SECRETARIO T®CNICO

“Exmos Senhores Membros da Comissfo de Estudos Financeiros .
e EconOmmos dos’ Estados € Mumm’plos -— 880 do dominio publico ‘
08 motlvos que vos impediram de,;+durante os Gltimos meses!» pros-
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seguir normalmente, como vinheis fazendo antes dos acontecimen-
tos gque abalaram nosso pais, em vossa importante tarefa.

Gragas, porém, 4 cooperagio sempre pronta do Sr. ministro da
Fazenda, que nunca nos faltou, secundada eficazmente pela do di-
gno chefe do seu gabinete, Dr. Ruben Rosa, essa interrupcdo néo
afetou os trabalhos de nossa seccdo técnica, que nfo esmoreceu no
seu servico de coleta de dados e na elaboraclo de informagdes que,
ée merecerem vossa aprovacio, deverfio ser divulgados, como o fo-
ram os do tGltimo relatério que tivemos a honra de vos apresentar,
a 6 de abril déste ano. '

Esse relatério, que saiu em volume da Imprensa Nacional em
meiados de agosto, teve larga divulgacdo dentro e fdra do pals, e foi
remetido a todos os Srs. Interventares e outras auforidades esta-
duais e municipais para seu detido exame, de modo a ser corri-
gido qualquer engano que néle se encontrdsse, nio obstante o me-
ticuloso cuidado com que foi elaborado.

Estudo retrospectivo

0 que se passava nos Dstados, em referéncia 4 sua vida fi-
nanceira e econdmica, e principalmente ds suas dividas no exte-
rior, o que era de grande importancia para a administra¢do cen-
tral, em vista da acfo do servico anual dessas dividas no merca-
do monetdrio, era para essa administracio e, ainda mais, para mui-
tos aos préprios Estados, completamente desconhecido... Aquéle
nosso relatério pode desvendd-lo. Por ele se tem idéia exata
das condicdes econdmico-financeiras dos mesmos Estados:: de sua
producio, de seus or¢gamentos, de suas receitas arrecadadas, de suas
despesas efetuadas, de suas dividas consolidadas, externa e interna,
e de sua divida flutuante. "

O que esses Estados t8m feito, a direcfo em que tem caminha-
do, ele o regista fielmente. Mas como tém caminhado para 0 des-
conhecido, hd que fornecer-lhes a préva disso, para as desviar désse
rumo. H que mostrar-lhes o que devem fazer.

Este o objetivo do segundo volume que temos em preparo. E
um estudo retrospectivo dos problémas que interessam 4 econdmia,
4s finangas, e a administracio de lodas nossas unidades federati-
vas. E indice seguro da situacio em que se encontravam e em que
se encontram esses problémas.

Néo tem sido pequenas as dificuldades que se nos tém depa-
rado para sua .elaboragio, provenientes, em grande parte, da defi-
ciéneia das respectivas estat{sticas, como da precariedade até dos
documentos oficiais a que tivémos de recorrer e onde sio frequen-
tes as confusbes e contradicies, mesmo no que diz respeito  4s

cifras. %

Lz
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Esse volume a ser publicado bem refletird aquela situacdo
pelo menos tantos guanto podem espelhd-la documentos de virias
origens possiveis de ser coligidos.

Néle, um a um todos aguéles problémas sio passados em re-
vista. Nenhum é esquecido. Todos merecem por igual detida aten-
¢cdo, désde os mais imediatos até os mais especiais.

O desenvolvimento da atividade agricola, industrial e comer-
cial, das rendas e sua aplicagio, da divida, da instrugio, da satde,
da assisténcia e da seguranca pliblica de cada uma daquelas uni-
- dades isoladamente e de todas em confronto uma com as oufras é
ali perfeitamente caracterizado.

Esse volume que ¢ mnecessirio complemento do j& publicado sb-
bre “Financas dos Estados™ mostra imparcialmente o0 que foi bem
ou mal feito ¢ o que deixou de ser feito nos dltimos anos do regi-
me constitucional em cada um de nossos Estudos. Comenta e ex-
plica as cifras constantes das estatisticas, dados e mapas, dando-
lhes sentido, tentanto distinguir na andlise do progresso ou da esta-
gnacdo désses Esiados a parte de acertos ou erros que tém de ser
levados 4 conta de seus governos ou que resuliaram de fatores na-
turais superiores 4s suas forgas e & sua vontade.

Serd preciso. Apresentard um confronto para cada Bistado dos
balan¢os financeiros dos anos de 1928 a 1930, portanto de tres anos
quasi completos do regime antigo, com os dados relativos a 1931, de
cujo confronto resultard que, se Estados houve como a Parafba,
Minas Gerais e o Rio Grande do Sul que tiveram no 1° periodo sua
agfo tolhida, embaracada senfio anulada e comprometida pelo cen-
tro, a par de fatores de ordem internacional conhecidos, outros, e
foram "quasi todos, embora nfio combatidos, mas amparados pelo
mesmo cenfro, ndo souberam ser prudentes e avisados, desmandan-~
do-se desordenadamente.

Como para esse confronto houvesse necessidade de informa-
¢0es uniformes, organizdmos um modélo unico que foi remetido aos
interventores federais, os quais ndé-lo tém devolvido devidamente
preenchido, segundo as instruces para esse fim baixadas.

. Dispensamo-nos de salientar o valor desse empreendimento,
em virtude do qual se poderd conhecer qual foi a arrecadagdio, no
Aultimo quadrienio, de cada imposto, taxa e renda, bem como quais
os recursos extraordindrios de que tenham se servido os Estados
para suprir a deficidneia de suas receitas ou para cobrir seus gas-
tos extra~-orgamentdrios e imprevistos.

Conhecida que seja a contribui¢Bo de cada. redito, o govérno
federal, e os governos locais estarlo habilitados a providenciar
para.a supressio imediata ou parcelada de certos impostos julga-
dos anti-econdmicos e, ao mesmo tempo, cuidar de seus suce-
danéos. * o

O mal dos Estados — abalagamo-nos a este conceito com a mais
firme e decidida convicgdo — nfo estd precisamente no imposto de




176

exportacio: estd acima de tudo na baixa, no aviltamento cambial
que, automaticamente, aumentando as despesas dos mesmos Esta-
dos e, de modo particular, as concernenfes aos seus compromissos
externos, os obriga a langar mio daquéles imp6stos, sern nenhuma
prudéncia, irefletida, e atabalhoadaments.

0 que importa no caso nféo serd tanto a medida pura e sim-
ples de supressio dos impdstos de exportagic em geral, dentro de
determinados prazos, mas t80 sdémente a supressio dos que reciem
sobre fal ou qual produto que nfo mais pdde continuar suportan-
do-os. Qutra providéncia a esta correlata, e esta, sim, seria légica,
e de toda conveniéneia, viria a ser a de que os Estados se compro-
metessem, daqui por deante, 4 proporgﬁo que for melhorando nos-
so cambio, reduzir em igual proporgio semelhantes impdstos, que
entdo, nfo seria justo fossem conservados na expressio de sua atual
intensidade.

Quanto 4 despesa, do confronto em questio se depreenderi o
que despendeu, no mesmo quadrienio, cada administracio, com o
pessoal, com o material e demais gastos, conforme o modélo de clas~
sificacio a esse respeito aprovado por esta comissfo, o qual figu-
ro no citado volume das “Financas dos Estados”; déle se depréen-
derd o que custa a adminisiragio geral déste ou daguéle Estado
e de todos em seu conjunto, quanto gastam com sua divida externa,
com a interna consolidada, com obras novas, com sua expansio eco-
ndmica, com a seguranca piblica, ete., ele.; e se seus gastos tém
aumentado ou diminuido de outubro de 1930 para c4.

E de louvar a prestesa com que certos Estados atenderam 4s
solicitagdes da secgio técnica, em assuntos concernentes a elemen-
tos de sua contabilidade piblica, a qual sem favor péde, sofrer con-
fronto com as melhores organizadas. O Estado do Rio Grande do
Norte nos remeteu os balangos pormenorizados dos anos de 1928 a
1931, j& organizados de acdrdo com os modélos desta seceio téeni-
ca. Os Estados de Sergipe e Santa Catarina, ainda de conformida-
de com as normas adotadas e aprovadas por esta comissio, nos tém
enviado, com louvavel pontalidade, os mapas de arrecadagio do
corrente ano, assim como os das despesas efetuadas, comparando
seus algarismos com os de igual perfodo de 1931,

Os emprestimos externos

E neni 86 a este trabalho se limitou a atividade da seocdo té-
cnica, néste interregno em que esta comissio deixou de funcionar.
Organizou ela, concomitantemente, ainda outro, relativo aos em-
préstimos externos, aos ‘seus onus, néle figurande, a um tempo, as
iransacOes de crédito ~dinda em vigor, comi” 3s  que i& To-
ram resgatadas, por teregn atingido seu termino’ ou por antecipa-

- ¢Ao. B minuciosa discriminacgio @ exposicdo histérica- de todos os

emﬁrésti_mos extérnos de cada Estado, de eada Municipio e dos. da
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Unido, compreendendo mais de um século, visto que o inicio des-
sas operacbes data de 1824, quando pela primeira vez recorremos
a banqueiros ingleses, déles obtendo o empréstimo de £ 1.333.300
a juros de 5 % e ao tipo de 75, empréstimo que foi, como era e
ainda é o hébito entre nds, resgatado por outro langado em 1863,

Os BEstados e Municipios também recorreram ao erédito ex-
terno no tempo de monarquia. Em 1888, Sio Paulo emitia em Lon-
dres um empréstimo de £ 787.500 a juros de 5 % a Bafa, no mes-
mo ano, um de Frs. 20.000.000 na Franca; Santos, ainda em 1888,
um de £ 100.000, a 6 %, e finalmente o Municipio Neutro no ano
ano seguinte, isto &, em 1889, fazia, em Londres, em excelentes con-
digdes, um empréstimo de £ 562.500, a juros de 4 %.

Um empréstimo engendra outro, e assim sucessivamente.

O Brasil desde sua independénecia até o ano de 1930, inelusive, fez
empréstimos no exterior na importancia de £ 43i.418.254, discrimi-
nados do seguinte modo: :

Resumo dos empréstimos externos realizados no Império ¢ na Repii-
blica e o saldo em circulagio

" Empréstimos realizados
Empréstimos realizados -—— Importancias resgatadas até 31 de dezem-
bro de 1930 — Circulacio em 31 de dezembro de 1930

Pelo Governg do Brasil... 232.197.698 88.427.448 144.070.250
Pelos govérnos provinciais :

ou estaduais ........ 157.4120.206 78.231.863 78.888.343
Pelos govérnos municipais. 42.400.350 43.502.560 28.507.790

Total geral . . ........... 431.448.254 179.951.871 251.466.383

Nésse quadro, a conversio a Libras dos empréstimos emitidos em
outras moedas foi feita pela equivalénecia delas em relacio 4 moeda
inglesa na época em que se langaram os empréstimos, Dada, porém, a
depreciacio do “franco franeés”, o valor nominal dos titulos em oir-
_culacio passa a ser o seguinte: ‘

Dos empréstimos federais ............. Cererareeaas £ 139.726.207
Dos empréstimos estaduais .....ooiviiiiiiiiiiiiey £ '71.531.825
Dos empréstimos mMunicipais .ocvevievierienniieins £ 26.880.071
Total geral . .veerriiir s it iar et .- £ 238,4138.403

Mesmo considerados como francos ouro os trés empréstimos de
que tratou a Corte de Haya, ainda assim a depreciaco do franco fran-
¢bs diminuiu g nossa divida externa nas seguintes proporgdes:

Nos empréstimos federais ......... e ieeanaaaa, £ 4£.344.043
Nos empréstimos estadoais .i...eeoiianaiens veie.ns £ 7.356.518
Nos empréstimos munieipais .......cov.ee v v asaennn £ 1.627.719
Total geral . .ivvuvaniierenaiinens ceeees syt i, £ 13.828.280
re
<R
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Assim, a economia resultante dessa transformacio do valor do
franco francés atinge a £ 13.328.280 que, ao cambio de 6d. equivale
em moeda nossa a 533.431 contos. ‘

Para avaliar-se o0 que custou aos cofres ‘pﬁbiicos, aproximada-
mente, a parte da divida externa j4 resgatada, na importancia de
£ 179.951.871, péde-se calcular o juro médio em 5 % anuais e a quota
de smortizacio em 1 % cumulativo; nésse caso, o resgate daquela so-
ma teria acarretado a seguinte despesa:

Empréstimos (£)
Importancia resgatada — Juros pagos ~— Juros e Amortizacio

Pelo Govérno do Brasil .  88.127.448 168.764.063 256.891.514
Pelo Govérno dos Estados. 78.231.863 149.814.018 228.045.884

Pelo Govérno dos muni-
eipios . . ...l 13.592.560 26.029.752 39.622.312

Total geral . ......... «.. 179.951.871 344.607.833 524.5569.704

Os juros pagos representafn quasi o dobro da quantia pedida em-
prestada, e o total pago tres vezes o capital, , sem se levar em
conta o t{po em que foram os empréstimos realizados, e as despesas de
emissio. Nio € possivel, por falta de elementos precisos, saber-se exa~
tamente o que despendeu o erario publico em moeda nossa com o ser-
vigo désses empréstimos j4 resgatados. Ainda que o fosse porém, o
calculo representaria uma coisa inexpressiva porqué o mil réis, no de--
correr desses ultimos 140 anos, variou tanto de valor que o total que
se apurasse seria a soma de quantidades heferogéneas. De fato, em
41824 quando o Brasil fez o primeiro empréstimo a Libra ouro valia,
em média 48974 e jd chegou a valor 80$000 ou 20 vezes mais do que
naquele ano.

Admitindo-se 2 mesma hipotése para os empréstimos em eircula-
¢do, isto é, a de juros de 5 % e a de amortizagdo em 53 anos, ter-se~a
que despender, até o fim désse prazo, para o resgate total da nossa
dfvida externa as quantias abaixo:

Empréstimos (£)

Importancia a resgatar — Juros a pagar em 53 anos — Juros
e amortizacio

Pelo Govérno Federal .... 139.726.207 267.575.686 407.301.893
Pelo Govérno dos Estados. 71.531.825 436.983.445 208.515.270

Pelo Govérno dos muni-
: efpios . . c.eviendl . 26.880.071 - B1.475.336  78.355.407

938.438.103  456.034.467 694.172.570

4 taxa de 6d. oui'o, 1sto é,a lera a 40$000 a despesa ascenderia
a 27. 766 902 contos de réls. ‘
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De conformidade com o caleulo acima, o resgate em 53 anos cor-
responderia 4 anuidade de £ 13.097.600, o que estd em desacordo com
0 que exige a nossa divida externa atualmente, Confrontando-se as
duas anuidades encontrar-se-i a seguinte diferenca:

Empréstimos (£)

Anuidade de acdrdo com os contratos — Anuidade para resgate em 53
anos a 5 % — Diferenga

Empréstimos federais . .. 10.774.048 7.684.945 —3.089.073

Empréstimos estaduais . .. 7.610.617 3.934.250 —3.676.367
Empréstimos municipais . 2.28@.564 1.478.406 — 807.459
Total geral . ......cvvvv..  20.670.499  43.097.600 —7.572.599

Vé-se que, pelos contratos firmados, saem do Brasil, anualmente,
£ 20.670,4199 para o pagamento dos juros e amortizacio da divida pid-
blica externa. A diferenca de £ 7.572.599 indica nfo s6 que a média
de juros dos nossos empréstimos é superior 4 de 5 % que serviu de
base para o calculo do resgate total em 53 anos, como também que o
prazo para a extinglo da maioria dos empréstimos é inferior ao da hi-
potése aventada.

Toda nossa vida financeira € disso a mais completa confirmacao.
Unifdo, Tstados e Municipios recorriam ao crédito; vinha, depois, a
hora do resgate, do ajuste de contas; e, para ésse ajuste, imaginavam
logo esta solugdo: confrair novos encargos para a liguidagido dos an-
tigos, solver velhos empréstimos por meio de novos, qudsi sempre
mais onerosos que aqueles a que sucediam. Contraiamos dividas ao
cambio alto; a seguir, as circunstancias lhe determinavam a baixa; e

tinhamos de pagd-las nessa baixa. Recebiamos, digamos 100, ¢ tinha~-

mos de restituir nfo 4100 ou 200 apenas, mas 400, 500, 800 e ainda mais.
O cambio baixp arruinava a Unifo, os Estados e Municipios; e entra-
vamos em moratoria, em descrédito, em bancarrota.

Essa incapacidade de govérno, que revelavamos, levava banqueiros
pouco escrupulosos a exigirem de nés Unido, Estados e Munieipios, as
mais desfavoraveis condigles e nos tirava 4 autoridade precisa, para
zelar, para defender, como era nosso dever, a forfuna nacional. Dai a
serie de abusos que ja& tivemos ensejo de vos relatar, e serfo nessa
publicacdo convenientemente explanados e documentados.

Néo sabiamos com segurancga quanto deviamos aos nossos credo-
res estrangeiros. Nio possuiamos meios precisos de verificar se esfa-
vam certas ou erradas as confas que mos apresentavam. Tinhamos qfféi”e

nos louvar em sua palavra, situagio esta gue tem de ser reparada,

fornecendo para isso a Unifio. os mei cessérios para que seja ime-
diatamente iniciado o servico de revisiio dag cgntas de todos os em-
préstimos, sejam éles da Unido, Estados ou Municipios. O telegrama
circular enviado pelo Sr. ministzjo da Fi%enda aos Srs. intaﬁ\rex;;tdg%;

e
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pedindo urgentes esclarecimentos sébre o contréle das contas dos ban-
queiros, deu-nos a convicglo de que essas contas sfo apenas analisadas
aritmeticamente nos seus extratos, mas jamais contrélados os ntimeros
dos coupons pagos, ou mesmo dos titulos resgatados. Chegédmos a
absurdos os mais notiveis: Empréstimos resgatados, na Contabilida-
de dos Estados, dinheiro total remetido aos bangueiros, mas tftulos
que aparecem ainda em circulacdo. Unifo, Estados e Munieipios sdg
constantes vitimas dessa falta de controle. .

Ainda com rela¢fo aos Estados devemos mencionar que a maioria
de seus govérnos nfio dispde dos necessarios meios para em determi-
nada data precisar quantos os titulos em circulacio de sua divida ex—
terna, achando-se, como se acham ésses govérnos, desprovidos, des-
aparelhados da engrenagem de informacdes de tamanha relevancis.
Para aquele estudo completo dos empréstimos nacionais, nossa Seccdo
téenica j4 confecionou cerca de 60 mapas, que feputamos da maior
utilidade para a perfeita andlise e apreciagiio em todos seus funda-
mentos, de tio importante agsunto.

0 que deles desde logo resalta vem a ser a diversidade enorme da
taxa de juros entre uns e outros, diversidade de que os quadros abaixo,
onde os varios empréstimos séo, para sua conveniente sistematizacdo,
todos convertides em libras esterlinas, bem atestam:

Empréstimos realizados pela Unigo

Quantidade — Taxa — Capital inicial — Anuidade

8 4 % 60.756.340 3.1074.533
2 45 % 10.896.900 509.33((
10 5 % 56.779.044 3.334.914
3 6,5 % 29.606.779 2.230.866
1 7 % 5.437.162 431.940
1 8 % 10.274.324& 1.102. 435
25 173.450.596 10.774.018

Empréstimos realizados pelos Estados e Munieipios

1 45 % 2.500.000 187.500
37 5 % 23.818.208 1.403.608
2 55 % 2.276.500 178.620
10 6 % 16.329.183 1.450.617
6 6,5 % 13.750. 444 1.441,881
21 7 % 35.922.516 4.126.095
1 75 % 821.946 65.408
12 8 % 16.637.429 -4.722.457
90 142,056.283 9.896.484

No primeiro quadro, predominam pelo valor dos compromissos e
pelo mimero de operagdes as taxas de & e 5 %; no segundo, predomina
pelo valor dos compromissos a de 7 % e pelo mimero de operacdes a
de 5 %. Por éles ainda vemos que 1.0S808 compromissos externos -exi-
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gem anualmente dos cofres federais, estaduais e municipais, além das
comissdes aos banqueiros, £ 20.670.199, que, ao cambio atual, repre-
sentam importancia muito acima de nossas possibilidades.

Resumindo:

Estes dois trabalhos em confecedio, com o volume que ji foi pu-
blicado, constituirfo a mais vasta literatura sobre os assuntos econd-
micos e financeiros da Unifo e dos Estados.

Neles se encontrard bem disposto tudo guanto antes deles em do-
cumento algum se encontrava, nem siquer mal disposto. Eles nos le-
vam a nos conhecermos a nds mesmos.

8o o maijs perfeito arquivo nesse genero. Neles baseada, esta
ecomissio estard apta a realizar qualquer estudo dentre os que, pelo
decreto de sua criacio, lhe incumbe proceder.

Devemos ainda salientar que a nossa seccfo téenica também for-
neceu todos os elementos necessdrios aos pareceres que a comissio
emitiu, a pedido do govérno, sobre os acdrdos pretendidos por alguns
Estados e referentes aos seus compromissos no exterior, acdrdos rela-
tivos aos Estados de S#o Paulo, Rio de Janeiro, Espirito Santo, Bafa,
Alagdas, Ceard, Maranhfo, e Pard e Prefeitura de Sio Salvador.

A Construgdo

Somos um ¢rgio mais de analise do que propriamente de cons-
trucio. Eniretanto ousariamos ponderar-vos que, para as enormes
dificuldades que assoberbam a Unifo, os Estados e Municipios, os re-
medios a aconselhar s8o prontos e simples.

Sdo os que o nosso presidente, o autorizado Sr. Antonio Carlos,
enunecia no seu livro “Bancos de Emissdo no Brasil”: equilibrio orga-
mentario, na elaboragio e execugio das leis respectivas, condenagio
peremptoria de todo e qualquer processo destinado a langar na cir-
culaciio mais moeda fiduciaria inconversivel, resgate paulatino de
parte dessa moeda para o fim de lhe reduzir sua grande massa.

Esta a Unica politiea que nos péde assegurar melhores dias, é a
que felizmente vem seguindo o atual Govérno, servido pela tenaci-
dade e pelos bem inspirados e nobres impulsos do digno Sr. ministro
‘da Pazenda, continuador emerito da orientagio financeira que fez nos-
sa grandeza no Imperio e queé, na Reptblica de 98 a 1906, igualmente
logrou produzir os mais beneficos resultados.

Murtinho distinguia a politica de expedientes da politica de prin-
elpios.

Dizia da primeira: I a politica da mascara com gque se procura
ocultar ao pafs os seus proprios males; & a politica do narcotico, que
insensibiliza a na¢io para_as suas proprias dores, tirando-lhe a:cons-
ciéneia da necessidade de uma reacio energica e viril contra os agen~
tes que ameagam destrui-la”, ;
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Dizia da segunda: “A outra é g politica da franqueza e lealdade,
que nio esconde as verdades duras e amargas que o pafs precisa co-
nhecer, a politica que, tendo 8 na vitalidade da Reptiblica, nfio tem

receio de provocar de sua parte um movimento energico de reagdo
salutar.

O cambio alto e o cambio baizo

0 Govérno Provisério, sob a orientacio do Sr. Getulio Vargas,
tendo ao leme das financas ésse homem dinamico que é Oswaldo
Aranha, soube retomar aquela politfea o dentro dels se tem mantido
inflexivelmente.

Todos o0s sacriffcios estaria disposto a fazer por ela, e todos tem
feito inclusive até o de sug popularidade. Por isto, haveria de ser
como foi vitima das mais injustas e violentas arremetidas. Mas ei-lo
que ndo transigia. Elevava o cambio e o amparava com oS maiores
cuidados para que movo colapso nfo o ameacasse,

Mas aquelas arremetidas se reproduziam e se reproduzem in-
consciente e virulentamente.

Que querem ainda os “defensores do cambio baixo™?

Nio estava éle na casa dos 7 até ha, poucos anos?

Nio foi 8le trazido pela porta da estabilizacfo 4 casa dos 6%

Depois nfio caf ainda mais?

E por que, entdo, nio os salvou?

~ Porqué o cambio baixo nio é, nem nunca foi, a salvagio de nin-
guem.

E, sim, a ruina, o aniquilamento dog que a éle se entregam, ina-
dvertidamente. :

O cambio baixo é irméo gemeo da cocaina. Maior seu emprego,
major sua falta. & o vicio a reclamar sempre e continuadamente maior
quantidade de toxico até o amolecimento organico generalizado. No
ultimo quadrienio, houve sua estabilizacio.

A lavoura caféeira e o idustrialismo com ela exultaram.

Afinal, iam prosperar, engrandecer-se, e engrandecer todo o pais.

Era o que se-dizia; era o que se ouvia,

Consequéncia: Alguns meses depois, uma comissio da  lavoura
vinha ao Catete, em busca de dinheiro para a defesa de seus cafézais. ..

Era o efeito incontido do toxico.

Dizer que o Brasil nio comporta cambio alto é tentar mergu-
lha-lo no despenhadeiro da ruing econdmica.

Gontra este derrotismo malsdo, é que estd resistindo titanicamen-
te o Govérno Provisério.

% falho o juizo dos contemporanoeos.

Mais tarde, porém, quando houver passado.este formidavel tem-
poral politico--econdmico—I:inaneeiro, néo hio de ser regateados aplau-~
$0s a tAo acertada resisténdia..
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Os grandes médicos so aqueles gue se revelam nas doengas gra-
ves e delicadas; os grandes govérnos agueles gue sabem vencer
grandes dificuldades.

E de esperar gue os Srs. Getulio Vargas e Oswaldo Ardanha nfio
recuem désse proposito que tanto os nobilitara.

O cambio alto representa os globulos vermelhos do nosso sangue
econdmico. Forcar a baixa é eliminar as forcas vitais da nacdo, é ani-
quilar seu futuro. Procurar vender por muito papel aquilo gue deve
valer ouro, nfio é apenas lamentavel erro, é muito mais do que isto:
é crime de lesa patria. O cambio baixo se é a riqueza aparente de al-
gumas centenas de industriais e lavradores, é a desgraca e a miseria
de quasi quarenta milhoes de brasileiros.

A conversdo

Dentro deste programa do saneamento do meio circulante, haveis
de nos permitir a sugestfo de alvitres que decorrem da propria natu~
reza especial do exercicio de nossa Seccio.

O principal desses alvitres estd justamente em que serd de toda
vantagem para a regularidade das financas da Unifo, dos Estados e
Municipios gue seja tentada proveitosa acomodacio com seus credores
estrangeiros, para que {enha termo aquela disparidade de taxas, que
as condigbes presentes dos mercados monetarios nfio poderdo justifi-
car integralmente.

Bem inspirado andard o Govérno Federal, promovendo em bene-

ficio da Unifio e ainda no dos Estados e Municipios a wniformizacio

daquelas taxas, pela sua conversio, e a dos prazos de vencimentos dos
compromissos sébre os quais recaem.

Esta matéria é regulada pelos dois postulados fundamentals se~
guintes:

o) a taxa de juros de qualquer empréstimo depende essencialmen-
te do ecrédito do Estado devedor. Se seu crédito é fraco, aquela taxa
é elevada.

b) a conversio ¢ uma operacdo téenica que permite ao Estado de-
vedor a reduglio da taxa de juros que fem de pagar a seus credores,
som o consenlimento destes. Para que esta operacio seja legitima, 6
preciso que o mesmo Estado coloque seus credores no dilema de ter
de escolher entre o reembolso do seu capital e aquela reducfo.

Compreendem as objegdes que podem ser articuladas a essa solu-
¢80. A principal consiste na debilidade do nosso erédito que nio nos
favorecerd tdo decisivo passo; e a segunda estd em que sob o regimé
da moratéria, nfo poderiamos contar com a possibilidade de novo em-~
préstimo para colocar mossos credores naquele impasse.

Bsges argumentos, ha dms ou fres ano§ teriam todo cabimento.
Ndo mais agora; porém. Em prlmexro logar porqué Estados tradicio-
nais de crédito solido estio com é&le, neste fnomento, seriamente aba-
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lado como a Inglaterra, os Estados Unidos e a Franca. De modo que
'j& nesta fase do industrialismo ndo tem muito propésito classificar 0s
Estados em Estados de crédito solido e Estados de crédite fraco. De-
pois porqué o dinheiro naquelas pracas dia a dia mais tem barateado.
De outra maneira nfio se poderiam explicar as conversies bem recentes
da Franca e da Inglaterra de seus tltulos de renda da taxa de 6 e7 %
para as de 3 e 3 1|2 %.

Por outro lado, em consequénecia dessa acomodagio que lembra-
mos, teriamos de retomar o servigo de juros e amortiza¢io de nossas
dividas, e para os nossos credores serd preferivel terem a certeza de
receber seus juros, embéra em menor importancia, do que permane-
cer, como estiio sem receber em especie o que lhes & devido. Por tGlti-
mo, ha a acrescentar que o imposto nos paises como a Inglaterra, os
Estados Unidos e a Franga vai vertiginosamente deixando de ser real
e proporcional para ser pessoal e progressivo, o que redunda em seria
ameaca para o capital neles acumulados. Para se furtar a essa som-
hria perspectiva, nem sé 8sse capital ha de se predispor a substituir
o0 envolvido em nossos titulos, entrando em concurréneia, com este, e
dominando-o0, como ha ainda de pretender emigrar para localizar em
plagas que lhe fagam menos asfixiantes 4 sua livre exXpansio.

Logo, nfo vemos por que perder esta oportunidade que se nos
apresenta de congragar esforgos para {8p promissor objetivo, que,
- hontem, era certamente uma ilusfo, e hoje, pelos motivos expostos,
pdde chegar a ser esplendida realidade.

Niio poucos dos nossos empréstimos federais e a maioria dos esta-
duais e municipais foram contraidos quando as taxas de desconto eram
slevadissimas, exactamente apds a paz de Versailles época de grande
procura de capital e de sua escassez.

Estamos em época diametralmente oposta a esta, de estagnacio de
Iniciativas e de paralizacfio do emprégo de capitais que se conservam
estacionarias nas carteiras dos bancos, o que facilitou conversdes como
équelas referidas, que sio de molde a nos convencer de gque gqualquer
movimento nossp nésse sentidp serd bem sucedido, e teriamos, assim
abatido enormemente nossas dividas, evoluinde da penosa irrespon-
sabilidade a que nos condenaram os acontecimentos, os erros do pas-
sado, para a acentuada responsabilidade que caracteriza os povos fa-
dados a largos destinos,

Na hipotese, que se pdde admitir, de uma conversio a 4 1|2 %
€ a amortizacio de 1|2 % cumulativo, teriamos reduzido & anuidade
dos Estados de £ 9.896.181 para £ 5.602.815 extinguindo-se todos os
108308 COMPromissos no prazo de 53 1[2 anos. No caso da reducdo de
Juros ser para 5 %, mantendo-se a mesma quota de resgate, far-se
ia éste em 49 anos, e a anuidade passaria a ser £ 6. 163 095.

Na primeira hipétess, a reducio de tal despesa montaria a
£ 4.293.366 ou cerca de-174.734 contos anuais ao cambio de 6d.
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ouro, e na segunda 2 £ 3.733.086 ou 149.323 contos de réis, ao mesmo
cambio.

Conhecemos a conversiio Ouro DPreto de £ 17.243.500 de 6 %
para & %.

Conhecemos a de Leopoldo de Bulhdes de £ 17.213.500 de 6 %
para 4 %.

Fstas conversdes se nos impuseram como se impoe esia que es-
bocamos e para a qual desejariamos a benevoléneia de vosso com-
provado descortino.

Fstd claro que, bem sucedido no exterior, também tentariamos,
ainda em obediéncia 4s licdes que nos legaram Francisco Belisgrio,
Rui Barhosa e Prudente de Morais, identica operacéio para os titulos
internos da Unido, dos Tstados e Munieipios.

MOEDA DE PAGAMENTO

Justamente com a questfio da conversio, poderemos cuidar de
ajustar definitivamente a da moeda em que satisfaremos nossos com-
promissos, se em ouro, ou se na de curso forcado, como o franco
parel.

Gastio Jése, resumindo a doutrina a 6sse respeito dominante na
Franca diz:

“Bm direito francés, toda lei de curso forc¢ado, salvo disposiciio
expressa em confrdrio, paralisa a clausula de pagamento em ouro,
quer esta clausula seja anterior, quer posterior & lei de eurso forcado.
O devedor péde pagar em papel moeda depreciado sem agio. Toda-
via, segundo a jurisprudéncia francésa, o devedor, se ¢ estrangiro, é
obrigado a executar na Franga a clausula do pagamento em ouro, nio
obstante o curso forgado. Pagard em moeda legal francesa, mas
com. agio”.

O que pode ser assim traduzido: o Estado francés, devedor,
paga em papel moeda depreciado ao nacional e ao estrangeiro; o Es-
tado francés credor entende que deve receber do estrangeiro em
ouro.

Esta doutrina de dois pesos e duas medidas nfio tem, nfio pode
ter forga moral para prevalecer. Nio devemos  concordar em gque
possa prevalecer sdbre nossos interésses.

Seria homologar uma situacfo aberrante de fato, e nfio jurfdica,
situacio que nfio estd, que nfio deve estar em nds reconhecer como
legftima.

Querer que paguemos imediatamente em ouro todos nossos comi-
promissos atrazados, tanto fedarais como Estaduais e Municipais,
seria conceber verdadeiro sonho, nio que nos falte vontade de pagar,
néc que estejamos dispostos a. renegar o0s compromissos assumides,
mas porqué os érros acumulados no passado e grandemente agravados
com a crise econdémica-financeira universal, nio permitem que exe-
cutemos tudo quanto devemos e que estamos obrigados a executar.
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Nio podendo fazer tudo quanto devemos, propomo-nos a fazep
tudo quanto podemos.
¥ .0'que os nossos credores terdio de reconhecer, em sua sere-
nidade.
0 EXODO DO OURO

Mas haverd os que poderdo agir:

A conversiio acarretard o aumento da despesa anual da Unifo, dos
Estados e Municfpios, afelando portanto, seu orcamento. Represen-
tard ainda o exodo do ouro, que se acha detido com a moratéria, e .
com ésse exodo, o mercado cambial ndo se firmard, mas se mani-
festard em declinio, o que, delerminard sem ddvida o fracasso da
execucdo do mesmo plano de conversio. .

A 6stes argumentos hd que op6r outros. Em princfpio, essh
conversio nfo acarretard aquéle aumento da despesa anual. da
Unifio, dos Estados e Municipios. E fécil explicd-lo. Celebrado o
funding vigénte, foi deliberado o seguinte pelo Govérno Provisério:
que a Upifio, os Estados e Municipios que nfo pudessem satisfazer os
compromissos .de sua divida externa, ficariam obrigados a recolher
ao Banco do Brasil, em conta especial, e em moerda nacional, ao cam-
bio de 6 base ouro, e nas datas dos seus vencimentos, as importancias
correspondentes 4s prestagfes vencidas. Nem todos dfio eumprimento
a esta deliberagfo, mas muitos o fazem com regularidade. Ag presta-
¢0es em vigor sio maiores, bem maiores que as que terio de vigorar.
Nestas condigdes, ésses Estados poderiam . perfeitamente retomar
aquele pagamento, para o qual teriam de entrar com quaritidade de
papel moeda menor que a que atualmente depositam naquele Banco.

O ouro que sae, provoca logo a entrada de outro, ¢ é&ste outro,
muitas vezes, vem aumentado. Nio seria de estranhar isto voltasse &
ocorrer entre nds, nio sé pelas razfes acima apresentadas, como por-
qué evidentemente aquela transagfio corresponderia ao restabelegi-
mento peremptério de nosso crédito.

Nacionalizagdo de nossas dividus

Mas, de qualquer {6rma, para estorvar aguele éxito, que os timidos
julgam ser de receiar, lembrariamos outra providéncia assds eficiente.

Conforme esclarecemos j4, grande numero de Estados e Munici-
pios tem feito recolher ao Banco do Brasil e suas agéneias, parte dos
compromissos a que estavam obrigados em moeds ouro, na base da
taxa 6 ouro. N

Bsse dinheiro ai estd, imobilizado, sem vencer juros, quer a favor

«dos nossos credores, quer dos mesmos Estados e Munieipios. £ um ca-

pital imobilizado, que precisa de urgente solugdo. Com ele poderemos
propor dqueles nossos credores que aceitem a liguidacéio de seus cré-
ditos, em mil réis, na mesma base dagquelés depdbsitos,

Essa operagfio lhes permittiria empregar aqui no- pais, a juros
compensadores, por intermédio de ‘bancos de sua confianga, os mil
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réis aqui recebidos. Poderiam empregi-los ou em empresas particulares
ou na aquisicio de obrigacdes de alguns Estados e da propria Unifo.
Bisse capital assim em giro, concorreria, de um lado, para os beneficiar,
para aumenfar seu crédito, com os juros adicionais; de outro, facili-
taria o resurgimento econdmico financeiro do paifs com proveito para
todos.

Ou a ligquidagfio por aquela férma, ou ainda, diretamente, a da
substituicio dos titulos estrangeiros por nacionais, sempre que qual-
quer credor voluntariamente aceite esta solugiio dquele eambio. Nem
se diga que férmulamos uma hipétese vi.

H4 o capital inglds, francés e americano pronto a emigrar, nio
tanto pelo simples prazer de se locomover, mas para assegurar sua
defesa. Procuremos &sse capital. Eniremos com ele em franco enten-
dimento. Chamemos sua aten¢fio para aquelas férmulas. Prometamos-
ihe, se preciso for, certas isencdes fiscais, tio de véga nos Estados
devedores, que ele por certo nos atenderd. Estard tambem isto no seu
interésse.

Ele nos ouvird, se lhe falarmos, por exemplo, esta linguaguem :

“Pagaremos vossos tftulos em papel-moeda, ao cambio de 6 d.
Trocd-los-emos por titulos da divida piblica interna, ao mesmo
cambio.”

Em compensacdo, para que possais cobrir ou ressarcir o prejuizo
gue dessa venda ou troea vos possa advir, assumimos convosco o
compromisso de isentar vosso capital de tais e quais impostos durante
tal e qual praso. Hoje, recebeis pelo vosso capital papel moeda, ama-
nhi, esse papel moeda, com o vosso préprio coneurso, estard muito
mais valorizado, do que nesta conjuntura. Conseguintemente, o que
perdeis hoje, amanhé vos serd restituido em muito maior quantidade.

Informando désse nosso proposito as associagdes nacionais dos
portadores de titulos, elas se incumbiriam de o divulgar, e haveria que
contar com o deslocamento para o nosso pafs de grande parts do ca-
pital estrangeiro expresso naqueles nossos titulos de divida.

Nestas condigbes ganhariamos duplamente. Primeiramente com
a conversdo e, depois, com a retomada por esse processo do servico
de juros e amortizagio de nossas dfvidas. Retomariamos esse servigo
nio exportando, mas importando ouro.

Restrigies cambiais

O-empenho do govérno na restricho cambial é perfeitamente
compreensivel.
O Brasil, como os demais paises no momento critico atual, as-

semelha-se a um barco no meio de um grande temporal. Ao seu co- *

mandante compefe a salvaguarda das vidas e dos bens que lhe foram
confiados. O 8r, ministro- da Fazends, dentro da orientaciio que se
tragou, estd prestando relevante servigo & coletividade. Defendendo
o cambio no presente momento, 8. Ex. estd defendendo, a um tempo,
o patrimonio nacional e o do estrangeiro a mds confiado.

vy
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O abandono das restricfes cambiais ser-nos-ia de efeito dos mais
funestos, envolvendo em toda sua extensiio aqueles patrimoénios.

Tistamos na passagem de um rio eaudaloso sobre o qual construi-
mos uma ponte estreita mas segura, Por ela nfo pode nem deve pas-
sar uma multiddo em tropél, mas sim, uma fileira em bda ordem. Na-
turalmente, quando toda a multidio tiver alcancado o oufro lado do
rio, tornard a viver livremente e 4 vontade.

Julgdmos, pois, que esta Comissio deveria encomendar aos Se-
nhores Interventores e Prefeitos procurassem diligenciar para a subg-
tituicdo dos titulos da divida externa de seus Tstados e Municipios
nas condicdes lemhradas.

Com relacio aos Bistados cuja situacio econdmica nfo tenha per-
mitido agquele depdsito nem mesmo 4 taxa de 6, deveria o Govérno
Federal promover um acOrdo com 8sses mesmos Estados para o fim
de solucionar seus compromissos em base equitaliva, dando para isso,
se preciso fosse, seu enddsso, de vez que lhe fornecessem as neces-
sérias garantias e seus credores lhes fizessem concessdes que justifi-
cassem o estabelecimento de novo compromisso. Nio hé que descrér
dessa politfca econtmico-financeira da cooperacfio entre os Estados
e a Unifio e os préprios credores.

I certo que a maioria destes, ingleses. americanos e franceses.
insiste em receber de nds ouro, tendo mesmo levado a defesa de suas
pretengbes aos tribunais de justica, esperando dafl que o Brasil, por
seus Estados e Municipios, transforme em moedas de ouro o papel que
neste momento nfo permite {al metarmofose.

Mas ele prdprio acabara compreendendo que. ajudando-nos. ser-
vird a nds proprios, como a si mesmo. O credor que estrangula o de-
vedor, nfio constréi, mas destréi. Seja como for, precisamos encher—
nos de confianga, arma preponderante contra as grandes crises eco-
ndmicas. Mesmo porqué seria inadmissivel nfio confiarmos no fu-
turo de nosso pafs, com suas fontes de riqueza quasi completamente
virgens, uma extensiio territorial de mais de 3 milhGes de milhas
quadradas, oferecendo ao mundo inteiro as maiores possibilidades
gecondmicas que é dado prevér. Com climas os mais propfcios para
0 desenvolvimento da pecudria, da lavoura, e da inddstria em geral,
estd o Brasil talhado para apresentar-se como verdadeira terra de
promissiio diante de todos os demais paises do mundo.

Para conquistarmos os estrangeiros, sejamos aos seus olhos um
exemplo de paz, de unifio, de ordem e progresso, e com os interésses
assim entrelagados, haveremos de implantar um Brasil maior, que se-
T4 0 orgullo de mossos filhos.

Ofimismo ! ‘Bste o nosso lema. Tenhamos confianga em nds mes-
mos, para que possamos inspirar igual confianga dqueles de quem
muito dependemos.

O aumento da importagdo

H4 ainda a orientaciio mercantilista dos que desejam exportemos
muito e importemos pouco. Sio térmos ésses inconecilidveis, conforme
0 tem demonstrado a obra dos seculos; s n0ssos maiores autores o teem
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consignado, sendo de citar inicialmente estas consideraces, sempre e
cada vez mais oportunas, de Joaguim Murtinho : “Uma balan¢a des-
favordvel nem sempre ¢ sinal de decadéncia econdmica em pais em
que ela se manifesta. .

Um excesso de importacio representa, muitas vezes, niio objéto
de consumo, mas agentes de producfio, que no fim de algum tempo
dari resultado capaz de cobrir a diferenga manifestada na balanca
comércial no momento da importacio e apresentar ainda um saldo.

T por isso que se deve considerar préspero o pafs que, tendo to-
dos os anos balanca comercial desfavordvel, apresenta, entretanto, au-
mento constante em sua producdo anual, o que quer dizer que contrai
todos os anos nOVOs comMpromissos, mas que ésses compromissos sdo
empregados no aumento de sua produciio e de sua rigueza.

¥ o gue se nota em todos os paises novos em estado de progresso
econdmico”.

Era tambem esta a licBo de Leroy-Beaulie. Dizia ele:

“A exportacio nio pode desenvolver-se quando a importacio des-
ce; a importacio e a exportagiio sio como o fluxo e o refluxo; se se di-
minui o fluxo, restringe-se também o refluxo.

NfAo se pode prejudicar a primeira, sem prejudicar a segunda”.

E ainda o que nos ensina o Sr. Anténio Carlos, neste apanhado
incisivo :

“A quéda da importacio é quasi sempre acompanhada pela da
exportacfio, pois é uma funcio da outra: “elles se meuvent générale-
ment sur des lignes paralléles; elles montent ou descendent simulta-
nément” (Carlos Gide).

Temos de importar muito, para exportar mais. Esta deverd ser
nossa divisa, nesta nova quadra reptblicana. )

A 24 de fevereiro de 1894, no mesmo dia e no momento mesmo

" de ser assinada a Constituicio daguele ano, o entfo deputado Leopoldo
de BulhGes pronunciava na Constituinte um discurso sustentando nfo
haver ela resolvido a questio da Federacfio e que aguela obra, ao ser
ultimada, jd estava carecendo de revisdo quanto a varios problemas,
entre 0s quais, a discriminagdo real e completa das rendas.

Se esta necessidade de revisfio entlo jd se fazia sentir, agora maig
do gue nunca se impde obrigatoriamente, para que a Federagio deixe
de ser o que tem sido até agui : uma entrosagem desarticulada.

Questdes de monta terio de ser nesta emergéneia bem apuradas
relevando destacar entre oufras as seguinfes pela sua mnaturéza de
considerdvel repercusséio : aquela diseriminagfo das rendas, a divisio
territorial do pafs, sua organizagiio militar, a questio do ensino, a
formacio e atribuicdes do Congresso, do judiciario e do executivo, a
dualidade da magistratura, a autonomia dos Estados e dos Municipios,
a garantia dos cidadios e especialmente a dos funcidnarios publicos.

Sao capitulos dsses para as mais largas explanacdes tedricas, sendo
de motar, porém, que de todos o mais importante é sem duvida, ainda,
aquele a que se reportava o Sr. Leopoldo. de Bulhbes, o da referida
diseriminacéo. .
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0 artificialismo generalizado

Na Constituinte, varios sistemas foram propostos para ésse fim,
resumindo-se em dois principais ; o que protegia os interésses da
Unifio e o que era favoravel aos interésses dos Estados. Vingou o meio
térmo. O sistema do projeto do govérno provisério dava 4 Unifo : os
impostos de exportaciio, os direitos de entrada e saida de navios, as
taxas de sélo e as contribuicdes postais e telegraficas; dava aos s~
tados : os' impostos de exportacio até o ano de 1898, em que seriam
abolidos; o imposto territorial e de transmissfo de prépriedade. To-
dos os outros impostos seriam de competéneia cumulativa da Unido
e dos Estados. Rstes poderiam tributar a importagdo, revertendo o
produto para o Tesouro. Foi aprovado 6sse sistema, mas com varias
modificacGes, que vieram beneficiar os Estados, perdendo a Unifoc das
rendas que lhe seriam privativas, as taxas de sélo em papeis estaduais,
e das de competéneia eumulativa os impostos predial e de industrias
e profissbes. Ela as perdia em proveito dagueles, que ainda ficavam
com os impostos de exportacio, sem prazo para sua extingdo.

Pode-se, pois, afirmar que, até certo ponto, prevaleceu ali a cor-
rente descenfralizadora, A Unifio era déste modo enfraguecida para
o fortalecimento de suas unidades componentes.

O resultado desta pratica nfio se fez esperar. O Sr. Agenor de
Roure o registra com estas palavras :

“0 legislador da Unido, para fazer face ds despesas federais one-
radas com o peso total da divida pdblica quando fontes de receita an-
teriores lhe eram arrancadas, teve de recorrer, logo no orcamento para
1892, aos adicionais de 50 % sObre os direitos aduaneiros em geral
{menos sobre bacalhau, xarque, feijio, milho e arroz), de 60 % sbbre
os direitos que pagavam as bebidas e sedas e 10 % sdbre o expediente
de gemeros livres, capatazfas e armazenagens. Verificou-se, assim,
apenas votada a Constitui¢lo, que, com o proprio sistema do projeto
Ruy — o unico sistema que procurava amparar a Unifo — as rendas
federais eram tfo escassas, que foi neeessirio aumentar de 50 %
60 % os impostos aduaneiros”.

A Unifo, sem o necessdrio amparo organico ou constitucional,
apegava-se aos expedientes, entre os quais aguele protecionismo que
haverin de revestir formas as mais esdruxulas e ser como tem sido,
um dos mais funestos estorvos ac desenvolvimento de nossa atividade,
de nosso trabalho, de nossa producio.

O protecionismo, qual o conseguimos e o praticamos, significa
isto : a proeminencia do particular ao geral, do intereses de alguns
ao da coletividade, das conveniéneias de um industrialismo em grande
parte espirio 4s maiores e mais legitimas do Tesouro e dos consu-~
midores.

Afirmando-o nfio fazemos sendo reproduzir conceitos de figtras
das mais acatadas do nosso mundo econémmo-fmancelro como O
Sr. Cincinato Braga, com este pronunciamento :

Com semelhante estado de cousas perde o povo brasileiro e perde
o Tesouro Nacional. Perde: 0 povo, porqué a industria nacional, pos-
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tada atraz da trincheira da alla tarifa alfandegaria, ataca os consumi-
dores, fixando os precos dos seus produtos pela base dos precos da
importacio.

Perde o Tesouro Nacional, porqué deixam de ser importadas mer-
caddrias sObre as quais perceberia o fisco direito de entrada. Nem
se argumente que o Tesouro percebe compensacfio com a cobranga dos
impostos de consumo sobre produtos da industria nacional supletivos
da importagdo. Essa compensacio é irriséria.

O valor total da nossa importagiio em 1915, foi de 583.000 contos,
havendo o Tesouro Federal arrecadado, a titulo de impostos de im-
portacdo, 180.000 contos.

O valor total da producio industrial interna foi de 970.000 con-
tos, havende o Tesouro arrecadado, a titulo de imposto de consumo
67.000 contos apenas | Mas, se destarte perde o povo e perde o Te-
souro, quem ganha ?

Ganham felizes industriais, a cujas algibeiras vio ter somas avul-
tadissimas, que valem por pesados impostos pagos... a alguns parti-
culareg |”

A conclusfio idéntica tém chegado todos os estudiosos desses as-
suntos.

Declarou o Sr. Vicente Piragibe

“A renda aduaneira de 1896, convertida em ouro, ao cimbio mé-
dio do ano, daria ao Tesouro do Brasil £ 9.930.262.

A mesma renda; em 1923, levou ao erario nacional quantia equi-
valente a £ 8.819.485.. Al estfio palpaveis, irrespondiveis, os resul-
tados dos exageros protecionistas. Com uma populacio de 15 milhdes
de habitantes, que nfo vivia eseravizada 4s imposicées do produtor
nacional, obtinhamos mais £ 1.144.177 que com a populagdo atual,
elevada ao dobro, acorrentada ds exigéneias e 4s exorbitancias dos
amparados pela tarifa protecionista.

Hi quem afirme que o desfalque da renda aduaneira & compen~
sado pelo imposto de consumo. Este, porém, de 1892, ano em que co-
megou a ser cobrado, a 1923, rendeu cérea de dois milhdes e quinhen-
tos mil contos. Nao cobre a metade do prejuizo e constitui mais um
um motivo para o encarecimento da vida”.

Esta tambem a razio porqué o Sr, Homero Baptista era de pa-
recer que “a nossa politica aduaneira nio pode ficar confinada no
campo estreito do nosso industrialismo inecipiente para servir os in-
teresses duma classe, por mais respeitaveis que sejam”, porqué era
de parecer que ella “precisa ampliar o seu dominio para nele com-
prender, sobre tudo, as conveniénoias 6 necessidades da nacgfo”.

Tal estado de cousas nio deve, ndo pode persistir em um mo-
mento de renovachio de ndrmas, de restabelecimento da mormalidade
administrativa.

;A primeira Gonstltumte republicand fez obra mais politica do que
econbmmo—fmancelra. Partiu. de cima parabaixo.




192

A segunda deverd proceder de modo inverso : deverd partir de
baixo para cima; devers alicergar sua constru¢fio politica na implan-
tagio de movo sistema econdmico-financeiro.

Deverd subir da realidade 4 idealidade.

Esta ascencdo 6 das mais dsperas. Mas niio logrario nunca “repti-
blicanizar a Republica”, os que, por timidez, ou circunstancias outras,
se acumplicfarem com 08 negéeios privados de mela duzia contra o
«nacionalismo” ou- a comunhio brasileira gue deve ser a perene ins-
piraciio de quantos tém os olhos voltados menos para a materialidade
imedigta que para a grandeza continua de n0sso pafs, que nos cumpre
o todos salvaguardar de imprevistos e tormentas, que 56 espessa cé-
gueira poderia ainda pretender subsistissem. '

S50 de Joaquim Murtinho estas ponderagdes lapidares:

“Deixamos de importar produtos que sé podemos fabricar eom
grande esforgo e por alto preco, para importar produtos que poderia-
mos produzir com pequeno esforgo, por preco baixo e com  lucros
reais para os capitais neles empregados.

Importamos cereais para nio importar fdsforos; 1mportamos gado,
para nio importar seda.

Seja, pois, esta a férmula da nossa politfca industrial : “produzir
barato aquilo que s6 podemos importar caro, ¢ importar barato aquilo
que s6 produzimos caro”,

Esta férmula & nova Repiblica tem de instituf-la. Exxgem-no 08
interesse do Tesouro. Exigem-no os da coletividade.

Exigem-no os preceitos bdsicos do pundonor, da moralidade
administrativa,

A velha Republica foi dominio privade culminando sdbre o pu—
blico. A nova tem de ser precisamente o inverso.

A ilusfo 6 wum crime, Nio a alimentémos que alimentd-la serd

" estimular o mesmo crime

0 suicidio internacional

0 caminho que o Brasil vem soguindo desde hd muitos anos, de
politica de valorizagio do café, politfca que melhor seria denominada
de “desvalorizagdo da moeda”, estd lovando o pafs & ruing e 4 pobreza,
De um lado gueremos “defender o produlo contra a ganancia do es-
trangeiro que mos quer comprar barato”; queremos vender-lhe caro;
e, de outro, queremos que ele nada nos venda, para o que aumenta-
mos as nossas tarifag alfandegarias que sé tém servido, com raras
excegdes, para proteger o “industrial®, com o rétulo de proteciio a in-
dustria Brasileira, quando de industric nacional s6 tém em geral,
uma pequena parte de mio de obra puramente nacional. Vamos tri-
lhando caminho muito errado :

Vender pouco e caro e quasi nada comprar nio 6 smtoma pro-
missor, de vitalidade, mas de paralizia ¢ retrocesso.

i
¥
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Exportando menos, menor ¢ o movimento nos portos, menor &
8 quantidade de operarios e trabalhadores empregados ! O operario, ou
estivador que transporta uma saca de café percebs sua remuneracio
pela quantidade e nfo pelo valor! Seja o saco do valor de 200§ —
como de 80§ — ele percebe pela unidade de quantidade !

Por outro lado, menos importando, menos exportamos. & a car-
titha do ttilitarismo, da reciprocidade do tratamento do coméreip in-
ternacional.

0 mundo atravessa neste momento sua maior crise — crise essa
que se foi agravando dia a dia, 4 medida que as barreiras protecio-
nistas se foram levantando por toda a parte. Os Estados Unidos quando
tiveram seu primeiro milhfo de homens desempregados trataram de
“defender-se”, aumentando de férma violenta suas tarifas aduanei-
ras. Estamos em 1932; sua importagio cafu, mas ainda mais cairam
suas exportagdes. Diminuiram as entradas de vapores nos seus por-
tos. Diminuiram os movimentos nas suas estradas de ferro. Conse-
quentemente o numero de desempregados aumentou, e a ninguem &
desconhecido que esse numero ultrapassou ji a casa dos 12 milhjes.
A falta de negocios expulsa o ouro e assim os Estados Unidos vém suas
reservas baixarem de 4.373 milhfes de dollares em abril de 1931 a
3.637 milhSes de dollares em agosto do corrente ano.

A Inglaterra, tradicionalmente livre cambista, com seus portos
coalhados de bandeiras de todas as nacionalidades, tem hoje quasi
paralizada sua fréta mercante e ¢ obrigada sustentar grande exercito
de desempregados, que sobretudo se avolumaram com o emprego da
politica protecionista, Com esta politica teve de abandonar o padrio
ouro e avangou para o papel moeda, procurando na inflacdo lenitivo
para suas afligdes, e no futuro econdmico désse grande pafs outrora
o “lider” das financas e do ouro, é de inquietar.

A importacfio estd para a exportagio e vice-versa, como a cor-
reia que corre entre duas polfas. Estas podem ser de tamanhos di-
versos dando maior ou menor numero de voltas, mas estio sempre
em movimento, ritmado, acionadas pela correia de transmissio, Ten-
tando fazer sair do ritmo natural qualquer dellas, fazendo-a girar
mais devagar, ipso facto transmitiriamos também menor velocidade
4 outra, e dassim o ritmo do movimento ficaria reduzido ! E o que estéd
acontecendo no mundo inteiro. Todos tentam paralizar a polia da im-
portagdo, sem dar-se conta que estio paralizando também a outra .
polia da exportagfo. Paralizar ou tentar aniquilar as importagbes &
0 suicidio internacional. £ transformar o movimento em inercial
E o culto do egoismo, € encarecer a vida do pobre, 6 ddsgracar a socie-
dade das nagles ! E transformar em escravos homens e cousas !

Sejamos corajosos ! Um povo que tem a coragem de levantar-se
em armas para defender ideais, nio pode nem deve viver chumbado
a uma politica econdmico-financeira que nfo lhe di riqueza, mas téo
sémente a ilusio dela.

Os milionarios de contos de réis papel desvalorizados podem viver
porqué pagam suas contas e os salarios de seus operarios e colonos o
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mil péis, mas este niio tern poder aquisitivo bastante para a compra
de um par de sapatos, ou de um chapéu, de feltro. E estes tdm de
andar descalcos com a cabega coberta por miseravel chapéu de eipd,
Olhemos, pois, para o Norte, para o Centro e mais ainda, para o in-
terior de todos os Estados ! Continuemos a legislar pela casca, olhando
apenas as grandes capitais, sem nos lembrar que a grande massa de
brasileiro 6 paupérrima porqué os impostos, cada vez mais escor-
chantes e sem methodo, sio como grilhdes de ferro amarrados aos
pés e 4s mios dos contribuintes, impedindo-os de produzir, impedin-
do-os de ter a alegria de viver ! Tenhamos coragem | Tenhamos a
decisfio imedidta da revisio de nossas tarifas aduaneiras, da de nos-
sos impostos estaduais e municipais, e fagamos -déste imenso pafs,
cheio de gente tdo boa e tdo hospitaleira, uma ferra de unifo sagrada
onde haja atguela alegria que dd a liberdade e maior conforto.

Protecionismo bem entendido

Auxiliemos a inddstria nacional, aquela que tem por base a ma=-
teria prima nacional, mas nfo suponhamos que o produto estrangeiro
nio nos auxilia. Auxilia-nos, e muito. As conlribuices que indicamos
abaixo vém confirmar nossa aﬁ?mativa.

Taxas federais e estaduais

Direitos Alfandegarios

Imposto de Consumo .
Fardl da barra

Cabotagem

Aflracagio

Armazenagem

Capatazias

Taxas de descarga

Estampilthas nos saques estrangeiros, etc.

Auxilio para emprego de pessoal, nos logares seguintes

Guardas da Alfandega

Conferentes

Despachante

Savde do Porto

Policia Maritima

Estivadores .
Transportes em geral, ete.

Em geral o artigo estrangeiro auxilia a colocagio de mais pes-
soal e férca a colocagio de capitais estrangeiros. Depois, a competi-
¢llo estrangeira protege o consumidor contra o monopélio nacional, e
portanto contra os alfos pregos déste. Ainda mais, a importagio com-
péle as industrias nacionais-a melhorarem a qualidade de seus pro-
dutos para poderem resistir 4 sua concurrencia. Nessas condigbes jul-

Y .
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gamos que a tarifa deve ser revista e reduzida mediante um progra-
ma para ser executado, nio imediatamente, mas num prazo deter-
minado, digamos de 5 anos, reduzindo-se cada ano as taxas até ter-
mos atingido o nivel concebido no programa tragado.

Assim poderiamos usar o prazo de 5 anos para a reduciio das ta-
xas em sua maioria, fazendo-se a diminuicfio na base de 20 % anual-
mente. Esta modalidade ji foi usada pelo Govérno Federal no artigo
10 do deereto n. 21.448 de 47 de maio do ano corrente (abolicfio dos
impostos de exportagio). Esta orientagio permite que as fabricas
atualmente estabelecidas possam cuidar de salvaguardar seus inte-
resses evitando perdas totais se a modificacia fosse feita ez abrupto.
Tem sido nosso mal persistirmos em erros durante anocs e depois de-
sejarmos corrigi-los da noite para o dia.

Assim teremos feito uma obra de reconstrucfio econdémico-finan-
ceira com bases ponderadas e sem receio de vir a ferir a fundo os
interésses de quem quer gue seja.

A politica econdmico-financeira dos Tstados exige a cooperacio
mals estreita com a Unifio, e é por isso que nos abalancamos a tratar
aqui de assuntos que se prendem tanto a esta como Aqueles.

Senhores membros da Comissio de Estudos Financeiros e Eco-
némicos dos Estados e Municipios : os quadros e algarismos que en-
tregamos a0 vosso estudo, estdo devidamente contrélados e eles re-
presentam a verdade tal qual nos foi possivel obter & vista de do-
cumentos e inférmes oficiais.

Entretanto, as sugesiBes que fazemos sio oferecidas & critica
geral para que, mesmo recusadas possam dar ensejo a  que umsa
orientagfo urgente, definitiva e préatica possa substituir o nosso ponto
de vista. Ainda assim, nos felivitaremos pela tarefa que nos impu-
zémos, pois pertencemos. 4 escola que combate a perda de tempo e
a duvida. E mil vezes preferivel errar trabalhando, do que perder
tempo aguardando o acerto que nuncs vem. Aceitem as NOsSAS Su-
gestdes e ficaremos satisfeitos; ou nfio as aceitem, critiguem-nas
mas substituam-nas imediatamente por outras, pois nio nos interéssa
0 personalismo, mas Unica e exclusivamente o bem da coletividade
brasileira. — V. Bougas, secretario. téenico™.
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ATA N. 8

(Sessdo de 14 de novembro de 1932)

Aos quatorze dias de novembro de mil novecentos e trin-
ta e dois, reuniu-se a Comissdo de Estudos Financeiros e
Econdmicos dos Estados e Municipios, sob a presidéncia do
Sr. Antonio Carlos Ribeiro de Andrada e com a presenca do
‘Srs. Oswaldo Aranha, Alceu d’Azevedo, Eugenio Gudin Fi-
Iho, Agenor de Roure, José Carlos de Macedo Soares, Juarez
"Tavora, Pereira Lima, Joaquim Catramby, Waldemar Falcio
e Valentim Boucas, secretario téenico.

Estiveram também presentes os interventores no Estado
do Rio e em Mato Grosso, Srs. Ary Parreiras e Leonidas de
Mattos.

Aberta a sessdo, o Sr. presidente deu a palavra ao inter-
ventor fluminense que len a exposi¢io anexa, referente as
possibilidades econdmicas e financeiras do Estado do Rio de
Janeiro, em relagio 4s dividas externas.

A seguir, o Sr. Alceu d’Azevedo leu um trabalho de sua
lavra que, em anexo, passa a fazer parte desta ata, trabalho
-que versa sbbre a atividade da comissio.

Em seguida, pelo Sr. presidente foi dada a palavra ao
Sr. J. C. de Macedo Soares que salientou os esforcos até
:aagora realizados pela Sec¢do Técnica, frisando que bastaria
»0 primeiro velume das “Finangas dos Estados” para do-
cumentar quio proveitoso havia sido ja o trabalho obtido,
Ppois que &le constitue o verdadeiro alicerce solido para a
«construgiio econdmica que se tem em vista.
| Diz ainda S. S. que, sem os elementos que ali estdo, se-
ria impossivel iniciar qualquer medida construtiva. Esses
algarismos acumulados num volume representam a apuracio

i
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de milhares de documentos e milhares de pedidos de investi-

- gacdes.

O Sr. Oswaldo Aranha, concordando com as palavras do
Sr. J. G. de Macedo Soares, salientou que ja estdo termina-
dos e em via de impressdo os trabalhos do 2° e 3° volumes.

Nada mais havendo a tratar, o Sr. presidente marcou
nova reunifio para o dia 16 do corrente, as 10 horas, no mes-
mo local e encerrou os trabalhos dos quais foi lavrada a pre-
sente ata. Rio de Janeiro, quatorze de novembro de 1932.

Gabinele do Interventor Federal no Estado do Rio de Janeiro
— N. 2.167 — Niterdi, 12 de novembro de 1932.

Srs. Membros da Comissio de Estudos Financeiros e FEeondmi-
cos dos Estados e Muniecfpios:

0 Estado do Rio de Janeiro encontrava-se, ao triunfar a Revo-
lugiio de 4930, em uma situacio financeira das mais graves de que
hi exemplo na nossa histéria.

Modificada com a derrota politica do grande Nilo Pecanha a
orientagio segura que, no terreno econdmico-financeiro, era impri-
mida pelo seu espirito esclarecido 4 administracio piblica, envere-
dou o Estado do Rio pela estrada perigosa das prodigalidades e da
execucdo dos servigos piblicos de muito superiores 4s suas possi-
bilidades.

A construgio dos portos de Niteréi e Angra dos Reis, as obras
do saneamento e a aquisicio dos servigos de Forca e Luz de Cam-~
pos aumentaram de tal modo os compromissos do tesouro estadual
que as dividas externa, interna consolidada e flutuante atingiram
a soma fabulosa de 317.000:000$000 ou sejam mais de nove vezes
a média da arrecadagio anual no dlimo decénio, que foi de cérea
de 34.000:0008000.

86 para o servico de Juros e amortizacio dessag dfvidas, sem
computar a parte relativa 4 divida flutuante, a nfio ser na quota
referente aos  jures bancdrios, tinha o Estado .due dispender no
ano fluente a parcela de cérea de £5.000:0008000; calculado o ser-
vigo da divida ao cambio de 6d.

Os algarismos representativos da 'receitaf" arrecadada e da des—
pesa realizada, no perfodo 'de 1921 a 1930, evidenciam um formid4-
vel desequilfbrio orcamentirio — para uma arrecadacio global de
336.777:000$000 houve uma despesa de 579.815:000$000 .sendo por—
tanto o deficit no decénio de 243.033:000$000. . o
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A divida externa que, em 1924, era de £ 2.820.420, cuja con-
versio ao cambio de 6d representava a quantia de 112.816:000$000,
alingia em dezembro de 4930 2 £ 3.634.389 e a $ 6.000.000, que,

convertidos ainda ao camhio de 6d correspondia a 202.047:000§000.
A dfvida interna consolidada era representada em 1924 por
20.092:7008000, e elevava-se em 1930 a 53.415:900$000.

Finalmente, a dfvida flutuante que, em 4924, era representada
pela parcela de 2.296:741$000, atingia em 1930 a 66.819:0008000.

O aumento total das dividas do Estado, no perfodo de 1924 a
1930, foi, portanto, de 189.343:0008000.

A receita arrecadada nesse perfiodo nio havia tido wm acrésci-
mo que contrabalangasse os efeitos de tdo vultosos compromissos,
visto como tendo sido de 39.592:0008000 em 1924, declinou nos anos
subsequentes até 1928, quando alingiu ao seu méximo de ......
39.963:000$000, par acair a 34.491:000$000 em 41930.

Dispendendo mais do ddbro do que arrecadava, o Istado do Rio
tinha de atingir ao limite méaximo do descrédito e, a grande, dura e
triste verdade é gue esta Unidade da Federagfo Brasileira, de tra-
dicdes tio gloriosas, vivia de expedientes peculiares aos devedores
relapsos, reformando titulos. nos bhancos da. Capital da Répﬁblica,
com juros e comissGes exorbitantes, hipotecando as suas rendas aos
capitalistas estrangeiros, emitindo tftulos a tipo 80 e juros de 8 %,
instituindo o regime do calote para os seus fornecedores e deixan-
do em grande atraso de pagamento os seus funciondrios.

Enquanto isso, o povo fluminense, falto de assisténcia e de con-
forto, tinha, anualmente, pelas mensagens presidenciais a ilusio de
de uma situagfo admirdvel do surto econdmico e da solidez finan-
ceira do seu Estado natall

A{ estdo, Dignos Membros da Comissio de Estudos Financeiros
e Econdmicos dos Estados e Municipios, constatados os érros do pas-
sado. A nossa missio néo &, porém, simplesmente, profligd-los, visto
como criticar é mais fécil do que realizar, mas sim a de impedir a
sua reproducio no presente e evitd-los no futuro.

L
A atuagdo revoluciondria

Confusa, incerta e dubia no terreno politico-social, a Revolugfo
Brasileira tem; ha drbita econdémico-financeira, realizado uma obra
aprecidvel e, menos pesada houvesse sido a heranca recebida, e me-
nos perniciosa tivesse sido a acfio perturbadora dos rotineires, ‘o
avango realizado nesse terreno, que & vital para os interesses do
Brasil, seria incontestavelinente admirdve].

Estudando -a situagdo oroamentérig; do Estado do Rio no anb de
1981, constataremos que a'arrecadagdo afingiu.a £9.823:695§000 e
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que a despesa foi de 64.546:603$352, sendo portanto o deficit do

exercicio de 14.792:908$262.

Para um Estado que havia tido no dltimo quinquénio um defieit
médio anual de 46.988:000$000 g reducdo conseguida foi animadora,

No ano corrente as tendéncias de melhoria véem se acentuando
e, pelas previsdes que j4 podem ser feitas, acreditamos que o exer-
cfcio seja encerrado sem deficit e que a divida tenha uma redugio

aprecidvel,

Divida externa

O Govérno Estadual vem envidando esforgos para solucionar a

quest8o relativa as suas dfvidas externas mas,
pelo Govérno da Repiblica decorrentes naturalm
rosfssimas de ordem. geral tém, até aqui, entra

de {30 importante servico.

Fazendo, por intermédio da Secretaria dag Finangas,

as restricies opostas
ente de razées pode-
vado a regularizagio

uma ex-

Dosi¢lo real e honesta das dificuldades que o assoberbavam conse-
guiu o Governo de seus banqueiros ingleses e americanos o seguinte:

12) um entendimento com os portadores de tftulos para a
suspensido das quotas de amortizacio pelo prazo de.trés anos;

2.0) igual entendimento para reducdo dos juros a 8% % em
em relacio ao ameri-

relagiio aos empréstimos ingleses e a 3% %

cano, em idéntico perfodo;

3.°) resgate dos tftulos dos empréstimos ingleses por intermé-
dio dos seus banqueiros quando for retomado o servigo de amorti-

zaglo, pela aquisicio dos referidos tftulos na bolsa,
0s mesmos estiverem cotados acima do par.

Essas condiges desafogariam,

sua duracio, 0 orgamento estadual.

De fato, Presentemente as parcelag representativas das quotas
referentes 4 divida externa sdo representadas por:

Empréstimo de Conversio — 5 14 % —

£ 4.714.260 ........ eeeaea fonalewas
Empréstimo — 7 9% — ¢ 1.891.000.
Empréstimo americano — 6 % % —

$ 5.880.000 .......

Feita a alteracio nas bases da proposta &

ser a seguinte:

Bmpréstimo de Conversio §\ ..........

Empréstimo de 7 o uin.. e

s emas

.....

......

salvo quando

pelo menos durante o periodo de

Juros e Amortizacio

comissdes

£ 95.284
£433.694

$388.'322

3% %
3% %
3% %

£ 58.234

$ 78.066

situa¢dio passaria a

£ 60.997
£66.847
$194.164
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A reducdo da anuidade seria portanto de £ 287.200 para
£ 127.844 o de $ 466.388 para $ 194.461. N

Convertendo no caso do servigco normal ao cambio de 6 d. tere-
smos para total das remessas em moeda-papel 15.415:0063960 e fa-
zendo a conversio na base de 458000 a libra e 13$340 o ddlar tere-
mos, de acordo com a proposta, uma quota anual de 8.347:262$910
para o servigo da divida externa.

O Estado do Rio teria assim, em um perfodo de trés anos, uma
-disponibilidade de 21.204:232$150 com a qual poderia regularizar
a situagiio das suas dividas internas para poder retomar o compro-
1misso externo ent® condigies satisfatérias findo o prazo do acérdo.

As vantagens dessa operagho sdo tfo evidentes e estio em tal
concordancia com a orientagfio dessa Comissdo, evidenciada no seu
Altimo relatdrio, que nos dispensamos de comentar.

Divida interna consolidada

Pelo halango patrimonial do exercicio de 1934, as cifras dessa
divida eram as seguintes:

Valor de 18,000 apolices de 5008, juros de 6 %... 9.000:000$000
Idem, de 300 apdlices de 4:000$000, juros de b5 % 300:0008000
Idem, de 60.379 apdlices de 1008$, juros de 4 %... 6.037:900$000
Tdem, de 19.450 apdlices de 1:0008, juros de 8 % 19.450:0008000
Idem, de 22.200 apdlices de 500$, juros de 8 %... 14.100:000$000
Idem, de 5.993 apdlices de 4:0008, juros de 8 %... 5.993:000$000

51.580:9003$000

Os seus servigos de juros para o exercicio de 1932 atingiram a
3.688:0465000 e o de amortizacfo, incluindo os créditos que foram
.abertos para regularizd-lo, a 2.091:000$000.

Tanto os servigos de juros como os de amortizagho tém sido
feitos nas épocas determinadas, excecio feita do servigco relativo ao
«empréstimo auforizado pelo Decreto n, 2.414 de 8 de Junho de
1929, que depende de estudos da Comissio Revisora de Contratos e
de ser submetido 4 aprecia¢io do Conselho Consultivo Estadual.

Somos de opinido que as taxas de jliros de 8 % deveriam ser
reduzidas, visto como, nio se nos afigura justo que, enquanto os
.credores externos se conformam com a reduciio de cerca de 50 %
qos juros do seu capital, fiquem os portadores dos tftulos internos
om situag8o privilegiada, principalmente levando-se em conta que,
€M sua quasi gé“néralidade, ésses tftulos foram adquiridos pelos seus
atuais possuij’fiores por 60 % do seu valor nominal e os Unicos que
+«€8CApATam 2 65854 reéra, os dos empréstimos dos portos, t&ém a bene-
ficid-los um contrato altamente oneroso para .o Estado — o do arren-
-damento -dos Portos de Niterdi e Angry, dos Reis, 4 Cia. Brasileira
de Exploragio de Portos, que pertence.. a0 grupo financeiro do seu
tinico possuidor, o Credit Foncier du Brésil.

£y
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Divida flutuante

Essa divida é representada presentemente pelas parcelas se--

gujnfes: .

Diversos credores ................. PR T . 14.900:000%000
Juros das apélices dos empréstimos internos..... 362 :860%$000
Premio das apdlices sorteadas .... T 1.677:800%000
Caixa Econdmica, em  liquidacfo................. 268:621$062
Credores do extinto “Cofre de Orfios” ......... . 228:359$032-
Crédito de exatores .......o.veenrrerinnnnnnn.. 44:507%999
Idem, de Prefeituras Municipais ............... 291:0618267
Idem, da Cia. Cantareira...... e e e 6:4398520"
Idem, da E. F. TerestpoliS .....ivvverenon.. .. 4128446
Idem, da C. B. da F. Militar. .o ..o 2:3668000¢
Idem, de Samuel Montagu & Cia. .............. 1:8458800-
Idem, da C. Econdmica Federal .......... beeen.  1.200:0008000-
Idem, do B. N. Ultramaring ........... PR 2.176 :783%300
Idem, da Caixa de D. Cangbes .vnevvpiennnn.. %.388:8548734
Banco do Brasil ........... ..o 25.726 :6248450

48.276:535$610

Comparando-a com a que existia em 34 de Dezembro de 1930
verificaremos que ela. foi reduzida de cerca de 18.500:0008$000.

O Estado tem encontrado da parte de seus credores a melhor
boa vontade para solver os seus débitos, seja pela dispensa das quo--
tas relativas a juros, seja pelo abatimento feito no- valor das suag
contas. Um eredor hd porém, o Instituto Oficial de Crédito Nacional
que se tem mostrado de uma intransigéneia sem limites; considera--
mos inadmissfvel e proclamamos sem preambulos que, a atitude do-
Banco do Brasil, formando um lamentdvel contraste com a boa von-
tade revelada pelos credores estrangeiras e nacionais, é aberrante-
de todos os principios modernos que regem a matéria.

Asfixiar o devedor pela manutengio de juros altos e pela exi-
guidade do prazo para a amortizagio ‘6 querer obrigé-lo a faltar aos:
Seus compromissos e, o Banco do Brasil, limitando a sua taxa de-
juros a um mfnimo de 7 % e 3 dez anos de prazo para amortizacio,.
barece querer manter uma situaefio artifieial, isto 4, contentar-se
em lancar anualmente em o0s seus balangos uma cifra elevada de’
2.000:0008000 correspondente a juros sem que da mesma tenha
recebido qualquer parcela.

ConsideragGes finais

Feita, de maneira sucinta e despretenciosa a anglise de uma
situagfo de fato, constatadas ag tausas e 0s efeitos. de um mal quer
precisa e deve ser extirpado vimos, como responsdveis pelos desti--
nos do Estado do Rio de Janeiro, pleitear as medidas que se nos afi-
guram indispensdveis a resolucio do problema em eqfiagio. Ei-las:

1.°) .que seja facultado ao Estado do Rio a remessa do ouros
necessario a regularizagio dos seus servigos da dfvida externa, o que:
nio constitue um- favor mas um direito legftimo, porqué a exporta-
080 de alguns de seus produtos — o café, o agicar o os frutog ——-
concorrem com parcela aprecidvel para -entrada de ouro no pafs;:
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20°) que as taxas de juros de 8 % nos empréstimos internos
sofram, pelo menos em perfodo idéntico aos dos credores externos,
uma redugio razodvel; @ ;

3.9) que o Instituto Oficial de Crédito seja compehdo @ dis-
pensar ao Estado do Rio um tratamento mais consentaneo com as
suas possibilidades, permitindo-lhe, assim, sair da situacio de deve-
dor impontual em gque de hia muito se enconira em relacio ao
mesmo;

49°) que o Govérno da Unifio, revendo o seu regime de tribu-
tacdo, alivia a situacdo asfixiante de alguns de seus produtos, como
por exemplo o sal, que ndo pode ser melhorado porqué o imposto
federal que sobre éle incide atinge, em certas ocasides, a 3/4 do
valor do produfo.

Caso o 6rgio Técnico de Contrdle em boa hora instituifdo pelo
Govérno da Reptblica, discorde dessas sugestdes, ousariamos pedir
508 seus ilustres membros que, com o seu alto descortinio, nos indi-
cassem solugbes mais racionais, mais ldgicas e sobretudo mais pré—

ticas para obtencio do fim colimado. — Ary Parreiras, Interventor
Federal.
Ministério da Fazenda — Comissio de Estudos Financeiros e

Econdmicos dos Estados e Municipios — Decreto n, 20.634, de 9 de
novembro de 1931 — Rio de Janeiro, 14 de novembro de 4932.

A Comissfio até esta data tem se reunido guasi que exclusiva—
mente para ouvir a exposicio do andamento dos trabalhos estatis-
ticos de seu Secretdrio, Sr. Valentim Boucas, indispensdveis aos es-
tudos e resolucdes que devem ser tomados pela Comissdo. '

Em sus primeira reunifio a Comissio deliberou distribuir entre
seus diversos membros o estudo dos orgamentos dos Estados, afimk
de que, uma vez de posse dos dados a serem fornecidos pelo Sr.
Bougas, apresentem seus relatérios compreendende um estudo deta-
lhado dos contratos dos empréstimos com o credores estrangeiros,
dos orcamentos, fontes de renda, taxagfio, sugestdes de modificagtes
na tributacio dos impostos e nas verbas das despesas, depois de en~
tendimento prévio com os respectivos interventores.

A tarefa que a Comisséo se impds me parece demasiado pesada,
pois abrange um programa excessivo. cuja execu¢io necessitlaria um
longo periodo de tempo e cujos resultados por éste motivo seriam
probleméticos, pois éstes trabalhos talvez se prolonguem até maio
vindouro, guando j4 entfo deverfio os Estados se reger pelas bases.
de uma nova Constituicio, cuja diretriz nfio conhecemos. '

Penso que é Comissao, uma vez de posse dos elementos estalis-
ticos quasg}%‘termmados pelo seu proficiente Secretirio, deverja se
cmglr a0 estudo dd regularizacio das dividas estaduais, quer mter—
nas quer externas, funcionando para os fins de controle, estudos e
-sugestGes ‘'de uniformizacio” dos orcamentos continuando a receber
para éste fim os quadros da receita 6 despesa, que lhe estio sendo
enviados pelos interventores. ‘
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Com respeito aos acordos com os credores estrangeiros, j4 a
+Comissdio resolveu gque as negociagdes preliminares .deverfio ser fei-
stas diretdmente entre devedores e credores, sujeitas 4 aprovacdo
ou;mc}dificacéo dos contratos pela Comissio, sem que sua aprovacgao
importe de qualquer modo em responsabilidade da Unido,

Para facilitar uma liquidacio definitiva dos titulos de alguns |
Estados do Norte, totalmente falidos, poderia talvez a Unifo ofere- %
~cer sua garantia moral de pressio e de contrdle para que fosse :
3 inclufda nos or¢amentos a verba necessdria ao pagamento dos juros
-8 das amortizagies reduzidos que forem combinados. :

E evidente que sem o estudo das possibilidades econdmicas e
orgamentdrias de cada Estado nio poderd a Comissio deliberar con- :
- cientemente sdbre propostas de acédrdo que forem apresentadas.

O meu ponto de vista divergente da resolugio adotada pela Co-
“misso se limita pois 4 desnecessidade que me parece existir de re-
"latérios a serem apresentados pelos diversos membros da Comissio
sObre as condigfes de cada um dos 21 Estados da Unido,

Penso que a Comissio deverd se cingir a promover com a maior
urgéneia o entendimento dos Estados com seus credores.

O Exmo. Interventor da Bafa j& esteve na dltima sessio ex-
-pondo suas idéias sobre as negociagdes entaboladas com o8 ore-
dores dagquele Estado. ,

O Estado de Sio Paulo j4 tem o acdrdo assinado, se bem que & : ]
revelia da Comissdo, uma vez que j§ fora sancionado anteriormente ;

, .pelo Chefe do Govérno Provisério. i
w o O Estado de Minas, cujas finangas estfo em condigdes pdsperayg,
£ tenho informagfes que estd cogitando ansiosamente de ultimar suag
negociagbes.
A Comissio tem assim j4 assuntos relevantes para um trabalho
~eficiente e produtivo,
Se os érros do passado nos levaram 4 triste situacdo de deve-
; dores remissos, devemos procurar elevar o crédito do Brasil ofere-
‘ , ~cendo a0s nossos credores uma concordata honesta dentro das. pos-
-sibilidades que nos permitem os recursos de nossos orcamentos tio
.reduzidos pela depressio de precos miserdveis que  arrufna atual-
~mente toda a Humanidade. '
O Exmo. Ministro da Fazenda na tltima reunifo informou 4
Comissfio que em breve traria a seu conhecimento um esquema da
-consolidacio das dividas ‘estaduais.
Devemos, pois, convergir todos os nossos esforgos para a solu-
: v¢80 do problema de regularizagio e metodizagdo da contabilidade das
«contas do Tesouro Federal e dos Tesouros Estaduais com os respecti-
“vos banqueiros. - W

O 8r. Valentim Bougas desvendou na ultima sessdo fatos alta-
‘mente chocantes sbhre irregularidades que tem encontrado,

Se esta Comissio conseguir resolver estas  questBes; ters pres-

tado um relevante servico 4 Nagio e justificado cabalmente sua fi-
shalidade. — Alceu @. d’Azevedo.

-
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ATA N. 9

(Sessio de 16 de novembro de 1932)

Aos dezesseis dias de novembro de mil novecentos e trin--
ta e dois reuniu-se a Comissdo de Estudos Financeiros e Eco-
noémicos dos Estados e Municipios, sob a presidencia do se-

nhor Antonio Carlos Ribeiro de Andrada. Compareceram:

mais os Srs. Eugenio Gudin Filho, Juarez Tavora, J. G. Pe--
reira Lima, Alceu d’Azevedo, Agenor de Roure, Waldemar
Falcio e Valentim F. Bougas, aquéle assistente e este secre-
tario técnico.

O Sr. Valentim F. Boucas se referiu ao parecer dado:
pela sec¢do técnica em fevereiro sobre o acdrdo celebrado-
pelo Estado da Baia com a Ethelburga Syndicate, esclarecen-
do alguns pontos referidos no relatério do Interventor Ary-
Parreiras, do Estado do Rio.

O Sr. Alceu d’Azevedo salientou a desnecessidade de ha-
ver relatérios para cada Estado, o que s serviria para buro-
cratisar o servico da Comissio. O Sr. Presidente, concor--
dando, em principio, com as alegagdes do Sr. Alceu d’Azeve--
do, mandou que lhe fosse entdo distribuido, para dar parecer,
o tultimo relatério lido pelo Interventor Ary Parreiras, onde:
estdo sugeridas varias medidas de 6rdem econdmico-finan-
ceira, inclusive um acbrdo com os credores estrangeiros.

Foi pelo Sr. Presidente distribuido ao Sr. Eugenio Gu--
din Filho o caso,da divida do Estado da Baia.

Por proposta do Sr. Juarez Tavora foi aprovada a se-
guinte sugestio: '

“Que o governo da Unifio faga sentir oficialmente aos:
_credores estrangeiros e aos governos dos Estados (devedores)
que encara com simpatia qualquer iniciativa por. eles tomada.
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no sentido de serem reduzidos os compromissos atuais a
proporgdes compativeis com as possibilidades econémicas e
financeiras dos Estados devedores. Compromete-se a Unido
A assedurar o exato cumprimento dos acérdos que tenham a
sua aprovagdo”.

Em seguida foi recebido o Sr. Souza Reis, que ‘teve oca-
sido de relatar, em sessdo secreta, algumas sugestdes de
banqueiros estrangeiros, sugestbes essas que foram viva-
mente debatidas.

Continuando os trabalhos, o Dr. Souza Reis afirma que
0 Brasil, obrigado a retomar os seus compromissos oriun-
dos do “funding” depois de 1934, tinha que enveredar firme
e corajosamente para a questio das tarifas, pois ao contra-
rio, a continuacio da tarifa fortemente protecionista aca-
baria por nos aniquilar no intercambio internacional. O se-
nhor Juarez Tavora declarou-se de acérdo com o ponto de
vista do Sr. Souza Reis, dizendo que era preciso ter cora-
gem e pafriotismo para encarar de vez esse probléma, pois
ele também estd plenamente convencido de que sem a alte-
ragdo e grande reducio das tarifas, nio sera possivel tentar
o reerguimento econdmico do pais. Vai além, julga que to-
dos os impostos devem sofrer acurados estudos, tendentes a
libertar 40 milhdes de brasileiros que vivem acorrentados a
um regime creado para defender interesses de um peque-
no e determinado niimero de individuos.

Continuando, o Sr. Juarez Tavora manifesta-se ainda
contra o que chama escandalo do comércio de cabotagem,
julgando que este deveria ser livre & navegacdo estrangeira,
no que é unanimemente apoiado por todos os demais cole-
gas da Comissfo.

O Sr. ‘Waldemar Falcio também emitiu opinifio sdbre
2 necessidade premente de nacionalizagio das dividas ex-
ternas.

0 Sr. J. G. Pereira Lima, diante das discussGes havi-
das, congratula-se com seus colegas, pois vé& que eles .se en-
caminham justamente para o ponto de vista em que S. S.
sempre esteve colocado, conforme teve ja ocasiio de men-
cionar em trabathos lidos na Comissdo.

O Sr."Agenor de Roure ainda a respeito da sitnago in-
soluvel de alguns Estados, lembrou a conveniéncia de fica-

w
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rem eles sujeitos 4 tutela da Unido, emquanto nfo tiverem
liberdade e capacidade econdmico-financeira para se admi-
nistrarem. O Sr. Juarez Tavora alvitrou que seria até con-
veniente transforma-los em territorios, pois ao menos as po-
pulacdes désses Estados ficariam isentas dos impdstos esta-
duais e municipais, citando o caso do Acre, cuja populagio
vive livre:désses encargos.

O Sr. Presidente convidou os Srs. membros da Comis-
580 a apresentarem na proxima sessio estudos sbbre a dis-
.criminac¢fo das rendas estaduais e federais, como um subsi-
dio que S. Ex. julga necessario, como membro que é da Co-
missdo de Organizacio da Constituicio Federal.

E, nada mais havendo a tratar, foram encerrados os tra-
balhos, dos quais foi lavrada a presente ata.

Rio de Janeiro, dezesseis de novembro de mil novecentos
¢ trinta e dois.

23 de novembro de 4932.

TELEGRAMA-CIRCULAR

Tendo sido aprovada a resolucio abaixg transerita, por proposta
o major Juarez Tavora, na tltima reunifo da Comissio de Estudos
Financeiros e Econdmiecos dos ¥stados e Municipios, a quem por
decreto, se atribuiu competéneia para tratar dessa matéria, comu-
nico vosséneia que a mencionada resolugdo traduz fielmente o pensa-
mento do Govérneg Provisério no que respeita ao assunto: Que o
Govérno da Unifo faca sentir oficialmente aos credores estrangeiros
€ 803 govérnos dos Estados devedores que encara com simpatia qual-
quer iniéiativa por éles tomada no sentido de serem reduzidos os
compromissos atuais a proporgles compativeis com as possibilidades
acondmicas e finaneeiras dos Estados devedores. Compromete-se a
Unido a assegurar o exatp cumprimento dos acdrdos que tenham a
:sua aprovagio. Cordeais saudagdes.

i

Bsse telegrama fol enviado aos seguintes interventores- federais:
mno Pard, Maranhfo, Rio Grande do Norte, Ceard, Pernambuco, Ala-
gbas, ‘Baia, Espirito Santo, Rip de Janeiro, Parand, Santa Catarina
« Rio. Grande do Sul, governador militar em Sdo Paulo, e presidente
do Estado de Minas ‘Gerais. — Valentim F. Bougas, secrétério téec-
mico. : & S g
s 1
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ATA N. 10

(Sessiio de 1 de dezembro de 1932)

Ao primeiro dia de dezembro de mil novecentos e trinta
e dois, reuniu-se a Comissio de Estudos Financeiros e Eco-
nomicos dos Estados e Municipios, 4s 10 horas, no edificio do
Tesouro Nacional, sob a presidéncia do Sr. Antonio Carlos
Ribeiro de Andrada e com a presenca dos Srs. Oswaldo
Aranha, J. G. Pereira Lima, Eugenio Gudin Filho, Joaquim
Catramby, Alceu d’Azevedo, Agenor de Roure, Juarez Tavo-
ra, José Carlos de Macedo Soares, Waldemar Falcdo e Valen-
tim Boucas, aquele assistente e este secretirio técnico.

Assistiram a sessdo os Srs. Juracy Magalhfies e Jodo
Punaro Bley, interventores nos Estados da Baia e Espirito
Santo, o Sr. Nero de Macedo, secretirio das Finangas do Es-
tado de Goiaz e o Sr. Souza Reis.

O Sr. Juracy Magalhdes pediu sugestdes sébre o impos-
to de exportacdo, pois, sendo calculada em cerca de 20 mil
contos a sua renda, no Estado da Baia, uma reducdo de 20 %,
muito afetaria o orcamento dessa unidade federada.

O Sr. Oswaldo Aranha discutiu o assunto e propés a no-
meag¢io de uma comissio para elaborar nova lei sobre a eli-
minagiio do imposto de exportacdo, afim de ser a mesma
apresentada ao Sr. Chefe do Govérno Provisério, sendo no-
meados pelo Sr. /_presidente os Srs. Agenor de Roure, José
Carlos de Macedo Soares e Eugenio Gudin.

Falou novamente o Sr. Juracy Magalhdes sdbre o im-
posto do fumo, tendo o Sr. Oswaldo Aranha declarado, a res-
peito, ndo ser o caso da algada da Comissio e sim do Govérno
Provisério. O assunto ficou ‘para ser é%iaminadq em, sessé@

W
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secreta, afim de serem dados esclarecimentos ao interventor
na Baia.

O Sr. Punaro Bley comunicou que foi creado no Estado
0 imposto territérial para o ano de 1933, e que acha acertada
a reducdo de 20 % anuais no imposto de exportacdio. A
receita arrecadada do Estado do Espirito Santo sem ‘aumento
de taxas ou impostos, or¢ada em 1931, em réis vinte & um mil
contos, foi de trinta mil contos, tendo o Estado arrecadado nos
primeiros nove meses do ano de 1932 a quantia de vinte e
cinco mil contos, esperando uma arrecadacfio total de trinta
a frinta e dois mil contos. Do imposto de exportacdo foram
isentados todos os produtos, sendo sémente cobrado sbbre o
café, que foi, comtudo, reduzido de 20 %.

A seguir obteve a palavra o Sr. J. G. Pereira Lima que
procedeu a leitura do seu trabalho sobre a discriminacdo das
rendas publicas, como subsidio que julga necessario ao pre-
paro da nova Constituinte, trabalho ésse gue, em anexo, faz
parte da presente ata,

Durante a leitura, o assunto foi largamente dlscutldo,
falando o Sr. Oswaldo Aranha, que salientou que no. Distrito
Federal o imposto sobre a renda, rende mais (per capita) do
que em qualquer outro Estado.

O Sr. Antonio - Carlos sugeriu, com o apoio do Sr. Os-
waldo Aranha, que aquele estudo seja encaminhado 4 sub-
comissao elaboradora do anteprojeto de Constituigdo.

O Sr. Alceu d’Azevedo pediu ao secretirio técnico para
proceder a leitura do seu trabalho sbbre a situagdo das divi-
das externas do Estado do Rio de Janeiro que passou a fazer
parte desta, em anexo, sendo depois encerrada a sessio, da
qual foi, para constar, lavrada a presente ata. Rio de Janeiro,
primeiro de dezembro de mil novecentos e trinta e dois.

DISCRIMINACA0 DAS RENDAS PUBLICAS

Na ultima reunifio aqui realizada, nosso ilustre Presidente ma-
nifestou a vantagem de apresentarmos estudos sébre a discrimina-
¢80 das rendas publicas, como suhsidio que julga necessdrio #o pre-
varo da nova Constituicio Federal. :

No desempenho dessa incumbéncia organisamos, com a presteza
exigida pela escassez da; prazo prefixado, copiosos argumentos  éstat
tisticos nggggoderﬁo ser, talvez, de algum proveito aos legisladores;

p

P




211

) O quadro que vem em seguida, regista gue a populacio bra-
sileira, calculada em 31 de dezembro de 1929, se expressa em
40.272.650 habitantes, dos quais  $8.804.029 nos Estados e
1.468.621 no Distrito Federal, com a densidade por quilometro
quadrado de 4,57 e 1.258 respectivamente.

De um estudo demogrifico, devido ao publicista R. J. Piérre,
destacamos para confronto os algarismos abaixo, relativos & popula-
¢gic de alguns pafses da América do Sul, na mesma unidade de su-
perficie:

Anos Previsdo

Paises recentes  pare 1950
Argenting . . . . Lo i 4 6
Brasil . . . . e 4 9
Chile . . & i i e e e 5 6
Partl . . L L i e i 4 5
Urngual . . . . . . o i 9 16
Outros Paises . . & teiiiiieiiiiiiiiir e, 2 4

O imposto sdbre a renda no Brasil, arrecadado pela Delegacia
Geral em 1934, produziu:

SB80 Paulo .+ . . i e 27.772:589%523
Outros Estados . . . ... iiiiiiiiniunnan, 27.912:2088$799
SOMA . ... e © 55.684:7988322
Distrito Federal . . . ............. e 37.333:9248563
Total . . . & e i 93.048:7228885

Os maiores contribuintes, per capita, foram Sio Paulo — 4$340;
Rio Grande do Sul —— 2$387; Parand — 4$281; Mato Grosso —
18272 e o menor foi Goiaz com 224 réis. A média geral cifrou-se em
28310, sendo a dos Estados 1$435. Isoladamente o Distrito Federal
concorreu com 253422, '

O imposto territorial, de aplicacfio incipiénte, forneceu aos Es-
tados com a superfice de 8.493.432 quilometros quadrados a quan-
tia de 39.320 contos e o quocidnte de 4$630. Na vanguarda dessa
{ributaco infeligénte destaca-se o BEstado do Rio de Janeiro com

O

61$314 por unidade de' 4rea, seguindo-se: Rio Grande do Sul —

358056; Santa Catarina - 33$473; Sfo Paulo — 30$335; Minas
Gerais — 17$684; o menor concurso é o do Amazonas com 089 réis;
Qeard e Espirito Santo ainda ndo adotara%ﬁa interessante modali-
ot ] "y

dads fiscal. ) "

s ¢
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POPULACAO— SUPERFICIE — IMPOSTOS TERRITORIAL E DE RENDA

POPULACAO CALCULADA

ESTADOS
SUPERFICIE [1MPOSTO TER-
IMPOSTO DR (EM XILOMB-| RITORIAL
EM 31-12-1929 |rom Km?| RENDA PEE | TRO QUA- POR EM.
CAPITA (REIS) DRADO QUADRADO
(nBI18 )

Amazonm .................. 433.777 0,22 998 1.825,997 089
3 1,432,401 1,05 707 1,362.966 220
Mar&nhﬁo 1.140.635 3,29 372 348.217 159
Piauhf... ... 800,508 3,29 2085 245.582 480

Cearf, ..o ivininnienn., 1.826.025 10,03 542 148,591 |Nihil
R. Grande Norte. .. 738,889 14,09 - 512 52,411 4.388
Parafbs.......... .. 1.322.068 23 .64 380 85,920 1.788
Pernambuco. .. 2.869,814 28,01 846 99,254 5.219
Alagoas..... . 1.189.214 41,62 520 28.5871 3.5800
Sergipe.. .. 547.965 25 42 633 21,552 7.423
Bafa,....... .. 4.135.804 7,81 861 529.329 2.269

Espfrito_Santo. 661.418 14,80 807 44,6884 |Nihil
Rio de Janeiro 1.906.809 47 ,09 014 42.404 61.314
S#o Paulo. 6.399,190 25,88 4,340 247,230 30,335
Parand, 974,273 4,87 1.281 . 199,897 7.504
Santa Catarina 048,308 9,08 815 94.098 33.473
Rio Grande do Sul 2.959.827 10,37 2.387 285,280 35.066
Minas Gerais...... 7.442 243 12,53 872 593.810 17.684
OlfiB.., . ovuuns 712,210 1,10 224 643.303 1.010
Mato Grosso... 349,857 023, 1.272 | 1.477.041 | 4

Territério do Acre. ., 113,725 0,Y6 |Nihil 148,027 |Nihil
.................. 38,804,029 4,57 1.435 8.403.132 4.630

Dumbo Federa.l ............. 1.468.821 1.288 25.492 1.167 -
Total geral............. 40.272.650 —_ . 2,310 8.404.299 —

O outro quadro que organizamos, especifica as receitas globais
produzxdas pelos impostos de exportaciio e territorial.

A soma apurada na primeira especie 6 da ordem de 293.487
contos de réis, correspondente a 25,2 por cem do orcamento total.
Destaca-se nessa classe o Espirito Santo com a exagerada percen-
tagem de 66,7 % e a receita de 14.000 contos de réis, quando todas
as demais taxas alcangam apenas a metade. A menor relacio é de
8,2 por cem no Rio Grande do Sul.

Quanto ao tributo territorial ocupa o primeiro lugar Santa Ca-
tarina com 17,4 por cem, Estado, alids, que nos parece oferecer a
~mais equilibrada disposicdo  tributdria; vem depois Goiaz com a
percentagem de 9,2 apesar de sua grande area ¢ escassa populacio;

a 3eguir Rio Grande do Sul e Minas Gerais apresentando 0 mesmo
coeficiénie de 5,2 e 16g0 apds Mato Grosso com 4,9; as posicdes infe-
‘riores siio ocupadas por Parafba e Pernambuco amhos na base de 0,8
e finalmente Maranhfio com 0,4,

A percentagem geral é apenas de 3,4.
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RENDA TRIBUTARIA ORGADA PARA O ANO DE 1931
EM CONTOS DE REIS

EXPORTACXO TERRITORIAL
. IMPOSTO
ESTADOS RECETTA 70-| SOBRE A
% % TAL RENDA
(FEDERAL)
RECEITA | SOBRE| RECEITA |SOBRE | DIVERSOS
o TO- o To-
TAL TAL

Amazonag..... ... 4,144 | 55,2 162 2,1 3.208 7.509 432
4 4,200 | 25,2 300 1.8 12,140 16,0640 1.014
3.050 | 23,1 585 0.4 10,097 13,202 424

1,913 | 38,8 118 2.4 2.928 4,059 238

5,728 | 39,2 — - 6.888 14,618 882

3.100 | 33,2 230 2,8 4.777 8.107 378

6.200 | 50,0 100 0,8 5.875 12,178 513

14,500 { 24,1 500 0,8 45,381 60.381 2.429
2.840 | 28,2 100 1:0 7.128 10.088 618

2,158 | 20,4 160 2,2 5.017 7.333 347

13,500 1 22,3 1.200 2,0 45,833 84,533 3.568

Espinto Santo...... 14,000 { 66,7 — — 7.000 21.000 800
Rin de Janeiro...... 13.700 | 23,0 2.600 4.4 43.306 59.606 1,828
Sfo Paulo......-... 120.000 | 29,7 7.500 1.8 275.970 403.470 27.773
Parand,............ 11,960 | 88,9 1.500 8,6 19,816 33.276 1.248
Santa Cataring...... 4.500 | 24,5 3.200 | 174 10.650 18.350 773
Rio G do Sul.. 15,840 8,2 10,000 5,2 168,172 194,012 7.085
Minas Gerais... 45,000 | 22 4 10.500 8,2 145,532 201.032 5.005
(€777 T 6.216 | 35,8 850 9,2 3.794 7.060 160
Mato Grosso........ 4.250 | 46,8 450 4.9 4,188 9,138 445
Totais,....u.... 293.467 | 25,2 39.325 3.4 833.675 1.166.467 55.733

Estabelecidos ésses preliminares, vamos esbogar um simples en-
saio, sem pretencdes, de qual seria a receita dos Estados, substituindo
o nefasto imposto de exportaciio pelo tributo sdbre a renda iransfe-
rido para eles, juntarnente com a taxa territorial e oulros recursos
que forem necessirios.

Fa-lo-emos grosso modo, grupando as unidades federativas de
tipo mais ou menos equivalente e sem descer a defalhes para cada
circunscriciio, afim de evitarmos o dédalo aritmético. Outrossim, es-
colhendo mesmo o5 coeficientes da experiéncia brasileira, isto é, ge-
neralizando para os grupos dos Estados as percentagens atuais de
alguns deles, tomaremos os ndmeros redondos, o que simplificard o
caleulo, por sua natureza muifo fastidioso, visto no dispormos de
aparelhos apropriados a &sse mistér.

E, pois, no que concerne ao imposto sébre a renda, teremos:

Hab.

S0 Paulo .oooiiiiiiiiiiiiiana . 6.400.000x 4$350=27.840:0008
Espirito Santo, Rio de Janeiro,

Parans, Santa Catarina, Rio

Grande do Sul e Minas Gerais. 14.983.000x 28$400=35.959:200%
Amazonas, . Pard, Pernambhuco,

. Bafa e Mato Grosso....... 9,222.000% 1$300=11.988:600%
Geard, Rio Grande do Norte, Ala—
gbas e SergIPe vv e 4.102,000% 08$700= 2.871:4008

Maranhfo, Piaui, Paralba e Goiaz . 3.984.000x 0$400= 1.593:600%
BOMEA . v e veeedin e 80.252:800%
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Quanto 4 taxa territorial, processo identico sobreposto aos Fa-
tados convenientemente reunidos, dari:

Kilm.2

Rio de Janeiro e Sio Paulo...... 289.650x61$320=17.761:338%

Santa Catarina, Rio Grande do Sul
& Minas Gerais................. 974.100x358100=34.190:910%
Pernambuco, Sergipe e Parand.. 320.700x 7$510= 2.608:480%

Cears, Rio Grande do Norte, Pa~

rafba, Alagdas, Bafa e Espirito
Santo .................. e 859.510x 4$400= 3.891:8443
Pard, Maranhfio, Piaui e Goiaz.. 2.598.100x 18000= 2.598:100%
Mato Grosso..................... - LA77.000x  $310=  457:870%
Amazonas .................illl. 1.826.000x $100=— 182:600%
Soma ................ N P 61.691:142%

E claro que essas estimativas sio extremamente modestas, porqué
quizemos nos conformar com a situagdo efetiva. Ademais, a matéria 6
delicada & complexa, exigindo estudas cuidadosos e téenica especiali-
zada a que niio podemos recorrer no momento, ’ ‘ )

Outra parcela a considerar, seria um adicional de 40 % s0bre a
receita dos impostos “Diversos”, definida pela quantia de 229,675
contos de réis, o que daria 82.967:500%000.

Encaremos agora nova figura tributdria muito interessante e
que hd de ocupar logar de destaque, dentro de futuro proximo, na
composi¢io da lei de meios regendo os Estados que a comportam.

0 café do Brasil ¢ cothido por uma lavours, pujante, que osten-
ta co:n justo orgulho 2.479.866.000 arvores produzindo, segundo esta-
t{slica do Fomento Agricola do Ministério da Agricultura.

Taxas minimas aplicadas sobre os cafeeiros, por exercicio e
consoante a zona de cultura, proporcionariam esta arrecadacfo:

Ceard .. .. .. . 61.600.000 pés x 50 réis — 3.080:000%
Paratha . . ,, 500.000 pés x 40 réis — 20:000%
Pernambuco . . 82.673.000 pés x 5O réis — 4.133:6508
Alagbas . , ., 2.480.000 pés x 40 rdis = 99:200%
Sergipe . . .. 1.600.000 pés x 40 réis = 64:0008
Bafa . . , ... 67.500,000 pés x 50 réis = 3.375:000%
Fspirito Santo . . 246.100.000 pés x 60 réis = 14:766:000%
Rio de Janeiro 162.000.000 pés x 50 réis — 9.600:000$
Sio Paulo . . .  1.235.420.000 pés x 70 réis = 86.479:4008
Parang . . ., ., 16.449.000 pés x 50 réis — % 805:9508
Santa Catarina |, 3.500.000 pés x 50 réis = 175:000%
Miras Gerais . . 557.780.000 pés x 60 réig — © 33.466:800%
Goiaz . . , ., 12.000.000 pés x 40 réis — 480:000%
Mato Grosso . . 594.000 pés x 40 réis = 23:760%
———— —

Soma . , . 2.479.866,000 156.568:760%

— e

Af estdo cerca de 156.500 contos de réis, provindos do contin-
gente que poderia fornecer g sensata co_ntribuiqéo, para cujo éxito

Teliz, é preciso sémente abandonar o repouso indefinido da. inercia.

g
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Tal sistema ofercce ainda a vantagem do efeito compulsério, quan-
to acs cafezais de baixo rendimento e os infestados pela praga.

A propriedade perpetua da terra se justifica ¢é bem certo, con~
guanto para o acréscimo progressivo de seu valor, concorra em se-
gundo plano, apenas, o esforgo pessoal dos possuidores. Torna-se
cads vez maior a renda do sdlo, mas, devida, sobre tudo, 4 fecuni-
dade prdpria, 4s forgas impereciveis da natureza, a0s Progressos da
eivilisacio e ao aumento demogrifico continuo.

As causas profundas daquéle fendmeno econdmico, em uUltima
andlise, residem na generosidade do Criador e nos esforgos coletivos
Jas massas humanas.

Merecedora, embora, da simpatia universal, nada mais justo que
a agricultura, numerosa e gozando da abastanca no lar, deva supor-
tar, de bom grado, uma parte razodvel do fardo tributdrio, que nesta
hora. tanto sobrecarrega as mais classes ativas da sociedade.

Retomando o fio de nossa exposigiio, cabe ponderar que 2 grande
@ henemérita lavoura nacional, contribuira em sdfra prevista de
26.060.000 de sacas, na razio de 558000 por volume, com um
milhdo, quatrocentos e trinta mil contos, isto ~ 6, muito mais que a
renda arrecadada por todos os Estados da Unifo. Bssa imensa for-
tuna é consumida em defesa dissipadora e contraproducente, cuja
vulto se destaca ao clarfio do incendio que devora uma grande parte
da. riqueza produzida no Brasil.

“iAlém disso, os impostos ordinirios que incidem sobre o café,
fornecem mais de 300.000 contos, o que perfaz a quantia astrond-
mica de um milkdo e setecentos mil contos para o gravame anual, sim~
bolo expressivo da maijor. calamidade econdmica conhecida 1o
mundo.

Recapitulando, feriamos pard a receita orgamentéria dos Esta-
dos estas verbas:

Imposto sobre a renda . . ....... e . 80.252:8005000

Imposta Territorial e reeiieeaaerseraas 641.691:142$000
Adicional de 10 % . . cociiiiiiiiinen N 82.967:500$000
Taxa sdbre o cafeeiro . .+ .+ v ciiieiiieieaanan 156.568:7608$000

Total geral . . .+ eerriiii e 371.480:2028000

Sejam .3_,81.000 contos de réis, quantia que, em balango com o
rendimento atual formecido pelo imposto de exportacio, da ordem
de 293.000 contos, deixa um superavit de 88.000 = contos, a aplicar,
por exemplo, nos pagamentos em atrazo. )

G Govérno Federal se reservard o imposto progressivo sbbre a
renda, cedendo apenas o ceduldr, conforme lembrou o Dr. Sousa
Reis, versando o assunto.

% conveniénte advertir, emfim, que o servico anual das dfvidas
estaduais no estrangeiro, 20 camhio de 6d., - cifra-se em 304.000

;.contos, cabendo a Sio Paulo 196.180, ao Rio Grande do Sul 256.270
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e a Minas Gerais 16.070, somando 237.520 para devedores que
podem fazer face aos respectivos compromissos. Os outros Estados,
enos ricos, acham-se gravados com 66.518 contos apenas, no
Tnesmo passo que o contingénte respeetivo do imposto de exporta-
¢80 a suprimir proporciona a receita de 112.627 contos, quasi ¢
dobro dos compromissos no exterior.

Eis af o desvalioso subsidio Que ousamos apresentar como sim-

ples alvitre ¢ para corresponder ao apélo que nos fez 0 insigne Pre-

sidente desta Comissio.

Aos espiritos ultra conservadores devem repugnar, supomos,’

todas as medidas dristicas e radiecais, quando ainda bermanece ¢
ruim séstro, anterior ao advento revolucionirio, de chamar derro-
tismo as adverténeias sinceras e solugdes stmplistas 0s atos depisi~
vos, Também, ng antiga Camara dos Deputados, metia-gs a ridicnlo
o truismo, que, afinal, traduz a verdade, sempre bda de enunciai’ e
repetir, ao contrdrio do paradoxo geralmente mais nocivo, E/por
isso que, de longa data, vamos vivendo na sombra espessa dos palia~
tivos e leis de emergéncia,. '

Nosso intuito dnieo & atrair a atencio bara algumas dirstivas,
em teoria aconselhaveis, cabendo aos estadistas patrio adapté-las da
melhor férma e regular sua amplitude no espaco e no tempo, de
harmonia com os Sucessos que sohrevierem, N

Evidentemente, o Govérno Provisério fard obra bem_fazeja,‘, se
quizer dedicar o tiltimo perfodo disericiondrio, 4s reférmas urg@ntes
e essenciais de que tanto carece a estrutura econdmico-financeira da
Republica,

A administragio polftica bpara produzir o5 efeitos almejados
pelo pafs reclama duas condigdes primordiais: g coragem e a conti-
nuidade. A primeira virtude é de presumir da parte de homens
que aceitam o poder, em circumstancias dificeis que nfo oriaram,
mas, cujos choques teem de suportar ou prevenir ecom patriotismo e
subida f8. Cabers ao paralmento  promover g firmeza, mercé de
sdbios artigos inseritos na carta constitucional em perspectiva.

Rio, 24 de novembro de 1932 — (4) J. @. Pereira Lima.

Parecer sobre a Proposta apresentada pelo Sr. Interventor do Estado
do Rio de Janeiro =

Nomeado pelo Exmo. Sr, Presidente da Comissio para relatar a
broposta apresentada pelo Exmo. Sr. Interventor do Estado do Rio
de Janeiro como base de acdrdo a ser oferecido a0s portadores dos
tftulo da dfvida externa désse Estado, deve em primeiro lugar
louvar os esforeos do Comte. Arf Parreiras, empenhado em ajustar
0 or¢caménto do Estado do Rio, um dos mais onerados pela politica de
tecursos no crédito para toda sérte de esbanjamentos e de obras in-
Juslificdveis e improdutivas.

B
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Pela exposiciio do Sr. Interventor o servigo anual da divida ex-
terna do Estado necessita de

£ 287.209, sendo para juros £ 298.975 e amortisacio £ 58.234

$ 466.388, sendo para juros $ 388.322 e amortisacio $ 78.066
no tctal de 15.321 contos de réis ao cambio de 6 d.

O projetado acordo com os banqueiros americanos e ingleses gira
sdbre a reducdo dos juros empréstimos numa base de 3 1|4 % para
os titulos emitidos nos Estados Unidos e de 3 1|12 % para os emiti-
dos em Londres. ‘

Analisando a proposta vé-se desde logo que ela encerra os se-
guintes pontos capitais:

Proposta dos banqueiros ingleses:

1) O Estado pagaria aos portadores ingleses 3 112 % ao ano sdbre
0s seis coupons semi-anuais, inelufdos os J& vencidos;

2) O Estado se comprometeria a obter do Banco do Brasil a
transferéncia de £ 64.000, logo que fosse aceitn a proposta, assim
como a remessa dé uma_soma conveniénte (a ser cornbinada) até que
a totalidade de 10 1]2 % tenha sido remetida sObre os dois emprds-
timos;

3) O Estado transferiria para o nome dos banqueiros o deposito
de 5.250 contos existentes no British Bank, e continuaria a depo-
sitar, 4 disposicdo dos mesmos, 750 contos mensais;

4) O Estado recomecaria em 1934 (Junho) o pagamento pontual
e regular de juros e resgates de ambos og empréstimos, de acordo
con: os contratos primitivos;

§) Em lugar do resgate ser feito ao par de 1934, em diante, a
soma eslipulada nos respectivos contratos sers remetida aos ban-
queiros para compra de tantos titulos quanto o mercado o permitir;

Proposta dos banqueiros americanos:

1) Durante os proximos anos, ¢ Estado pagaria de juros pelo em-
préstimo americano 3 4]4 %, em vez de 6 112 %.

2) Os portadores que aceitassem a proposta. depositariam em
um banco (o depositirio indicado pelos banqueiros foi o City Bank
Farmers Trust Cdmpany) seus titulos, afim de serem recarimbados.

3) Durante quatro anos ficaria suspenso o fundo de amortisacio
e consequénte, suspensas as remessas das importancias a éle desti-
nadas;

4) A proposta s6 se tornaria efetivada se fossem depositados
75 % dos titulos em circulacio, mas o Estado poderia independente
desta clausula, entrar em acérdo com os portadores que a quizesséin
aceitar; ;

5) Os emolumentos devido. ao depositdrio  variariam entre &
minimo de $ 5.000 ¢ o miximo de $ 8.000;

e
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¢) Haveria outros gastos, para cobrir as despesas com as pu-
hlimooes do aviso, impressdo do contrato, carimbac¢fo de apdlices
depositadas ete.;

7) Desde que houvesse 1mpontuahdade de gqualquer prestacio o
acordo seria como inexistente, e o Estado se obrigaria a reini-
c1ar 0 servico de empréstimo na conformidade das clausulas do con-
{ratc primitivo;
reservando-se os credores o direito de recindir o contrato se, por
qualquer circumstancia, ndio forem fielmente cumpridas pelo Es-
tado as obrigac@es assumidas.

Bm oficio de 16 de Agosto ao Sr Ministro da Fazenda, a Comis-
540 j4 emitiu parecer sdbre a proposta inglesa impugnando a exigén-
cia de responsabilidade do Banco do Brasil para a transferéncia das

-£ nag épocas devidas.

Néste parecer, a Comissio opina para que o Estado faca uma con-
traproposta na qual fique estabelecida a obrigagio de entregar aos
representantes dos bangueiros no ‘Brasil as importancias em moeda
nacional correspondentes aos juros de 3 12 %, calculado o cambio &
6 d (ou 6.700 contos).

Tiste alvitre, me parece redundaria em uma reducio injustifi-
eével do pagamento em mil réis, pois pela exposi¢io do préprio In-
terventor, o Estado estd em condigGes de destinar ao pagamento dos
juros de suas dividas a quota de Rs. 8.347:28289410.

0 acdrdo nos moldes da exposiciio do Sr. Interventor e das pro-
posias dos banqueiros nio poderd ser levado a efeito, pois, esbarra
desde logo na impossibilidade de transferéncia de fundos necessirios
ao pagamento dos coupomns, condigio. primordial das negociagdes en-
tabcladas,

E ‘inexequfvel 4 vista da declaracio peremptéria do Sr. Minis-
tro da Fazenda, na sessfio de 14 do corrente, se recusando a abrir
uma excecdo na politica de restricio cambial para o caso especial do
Estado do Rio.

Nestas condigGes as propostas ficam  prejudicadas, nfio sendo
portanto necessdrio entrarmos em andlise mais detalhada das

‘ mesmas.

Serd possivel, porém, encontrar-se uma férmula, de acdrdo com
os credores da divida externa, que suspenda .provisériamente a
transferéneia dos fundos?

Penso que no contrato do funding- locm, agsinado pelo Govérno
da Unifo, que estabelece a emissdo de “scrips” destinados aos paga-
mentos dos juros devidos se encontrari base possivel para encami-
nhamento dos acérdos, uma vez que sejam dados aos “serips” van-
tagéene que abaixo menciono.

Muito poucos Estados estio em condiches, porém, de oferecer a

- saus credores uma proposta de moratéria, assinando um contrato

de “funding” para pagamento integral dos coupons a serem trocados
por “serips” de um novo empréstimo. o
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O estado precdrio de suas financas nfo comporta o tremendo
encargo de reassumirem, o servico de pagamento integral de juros e
awnortisacio dos empréstimes, uma vez terminado o prazo de uma
moratdria convencionada.

Talvez o Estado de Minas, cuja divida externa é relativamente
diminuta, poderia assumir semelhante compromisso.

Os demais FEstados teriio que obter de seus credores, alguns s6-
mente reduciio na taxa juros, outros reducio nos juros e no ca-
pital, sob compromisso de depositarem em mil réis as somas neces-
sariags 4 {ransferéneia de fundos, ecaleulado o cambio 4 taxa de 6d.

A proposta dos banqueiros ao Estado do Rio aceitava a redu-
¢iio dos juros, mas exigia o efetivo pagamento dos coupons em £ e
dflars, nas épocas estabelecidas mos empréstimos.

Fracassada esta condicdo primordial do ajuste, serd mistér que
o Estado para conseguir qualquer reducfio, lhes ofereca, se nilo um
fiador e responsdvel direlo do contrato ao menos um fiador da obri-
gacdo do deposito em mil réis que o Estado se comprometa a fazer no
Banco do Brasil,

O Govérno da Unifo poderia oferecer a sua responsabilidade para
1ict execucdo do contrato néste ponto, protegendo-se mediante con-
trato que estabeleca a obrigac¢io formal do Estado de recolher didria
ou semanalmente, uma quota de suas rendas arrecadadas (lue cubram
a importancia ajustada.

Uma. operagfio néste sentido nfio poderd ser levada a efeito a nio
ser pela emissido de “scrips”, operagho cujas despesas com emissfo de
novos titulos, comissBes aos banqueiros e impostos devidos nas
pracas onde os empréstimos foram efetuados sio infelizmente bas-
tante pesadas,

As importancias das despesas para o empréstimo do funding-loan
federal devem ter orgado em £ 250.000 aproximadamente. :

No projetado acordo sujeito ao estudo da Comissio pelo Estado

do Rio, as despesas seriam muito reduzidas, pois o acdrdo seria dire- .

to do Estado com os credores, que depositariam seus titulos para
serem carimbados, e os copouns destacados nas épocas convencionf-
das e pagos a dinheiro (£ ou ddlar) 4 taxa de juros reduzidos, sem
neeessidade de “Scrips” permutados pelos antigos coupons.

() acOrdo seria feito independente de Comissio de Representan-
tes dos portadores dos tftulos; e se tornaria efetivo se ag apolices
depositadas atingissem a 75 % do empréstimo, mas, mesmo N0 caso
d2 menor deposito, o Estado poderia declard-lo efetivo para os de-
positantes que concordassem em desobrigar o Estado com relacio 4s
sua préprias apolices. : ?

Obrigatoriedade compulsérica nio existe; a responsabilidade- do
Estado nfio péde ser alterada sem a aprovacio de todos os credores.
Nio me parece ser possfvel fugir aos. gastos necessirios & emissipo
de- wn empréstimo - de ‘funding-loan para regularisacio dos empr‘és—
tlmoq estaduais.

k3
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Penso que todos os ajustes que se limitam — como os do Estado
de S&o Paulo e oufros em estudos—ao compromisso de depositar em
mil réis no pafs ou 4 assinatura de promissérias nio pédem ofere-
cer individualmente aos portadores dos titulos, qualquer beneficio.

Ao contririo, o pagamenlo em “scrips” acompanhados de opcio
de resgate em moeda nacional, em mil réis, lhes faculta um instru-
mento de transacio, de obtencio de algo tangfvel, como remunera-
¢lio dirédta de seu capital, como passo a demonstrar.

Nio obstante a intransigéncia do Ministro da Fazenda, é&le nfo
poderd se recusar aceder 4 transferéneia de fundos mnecessdrios para
as despesas dos contratos da regularisacfio das dividas estaduais, ob-
jetivo primordial desta Comissio.

FUNDING~LOAN

Para os Estados cujas condigles financeiras nfio sejam de ir-
remedidvel faléncia, eu propino o enfendimento com seus credores

“nas bases do contrato realizado pelo Govérno da Unifio, mediante a

emissfio de “scrips” vencendo juros de ... e resgatdveis no prazo de
20 ou 30 anos, destinados a pagamento dos coupons vencidos e dos
que forem se vencendo, durante o prazo de... anos de moradria.

A situaclo especial de cada Estado determinard a reducio tem-
poraria ou permanente dos juros, ou do capital que permita ao Tsta-
do a assinatura de um acérdo de pagamento de suas dividas.

As seguintes modificagdes que niio se encontram no- contrato as-
sinado pela Unifio, muitfo contribuiriio para a benéfica aceitagio de
acordo por parte dos portadores dos titulos estaduais:

1) Oferecimento aos portadores dos “scrips” a serem emitidos e
dados  em pagamento dos coupons vencidos, de uma opgio de res-
gate imediato se aceitarem o pagamento em moeda brasileira, faita
a conversiio do cambio 4 taxa de 6d. cuja quantia seria retirada do
Fundo Especial que o Estado se compromete a manter em depdsito
no Banco do Brasil, como preeeitda igualmente o contrato do funding
fedaral. ;

B evidente a vantagem resultante so portador de um titulo cuja
colaglio atual é quasi nominal nag bolsas internacionais, esta facul-
dade de uma remuneracfio imediata a seu capital.

2) Permissio do Govérno Federal consentindo que o pagamento
de certas e determinadas exportacdes de produtos nacionais seja
feito em “scrips®, levados a resgate ao Banco do Brasil o pagos em
mil reis pelo Fundo Especial.

Ninguém ignora que o contréle artificial do cambio e a obriga~
¢lc de entrega compulsdria ao Banco do Brasil de todas as cambiais,
produzidas pelas nossas exportagies muito tem concorrido para o
retratmento das atividades econdmicas do pafs.

Poderiamos sem maior inconvenineia para a Carfeira Cambial
do Banco do Brasil, arredar 8sté entrave ou peia ao desenvolvimen-
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to ccondmico apenas em beneficio das “missangas” que figuram em
nossa exportaciio, (com excepcio portanto do café, cacdu, carne e
agucar) concedendo-se a faculdade ao estrangeiro de pagamento em
“sorips” das missangas que nos vierem adquirir.

Teriamos assim econseguido um duplp objelivo, o resgate ime-
diaio dos “scrips”, em papel moeda nacional e o incentivo de nossas
exportacles. ‘

As medidas de restricGes cambiais, pouco a pouco, vio sendes re-
laxadas, em muitos paises, de maneira mais ou menos engenhosa com
preninecios manifestos de completa liberdade para o fuiuro.

S3o0 as primeiras valvulas de seguranca aplicadas & caldeira su-
poer-aquecidal

A Alemanha é um dos pafses onde leis proibitivas sio as mais
severas. Nio obstanie, o Govérno Alemiio, por um deereto recents
aulovisa os exportadores a receber em pagamento de suas exporia-
cozs, titulos alemies emitidos no estrangeiro, na proporcio de 60 %

de suas faturas, entregando no Reichbank tio sémente o saldo de’

40 % das cambiais.

A medida adotada visa o repatriamento dos titulos alemies
(que ¢ exportador se compromele a vender ao Reichbank para ser res~
gatados.

Em geral — comenta Robert Crozier Long em seu artigo recen~
te — o exporfador alem@o é obrigado a entregar ao Reichbank todas
as cambiais proveniéntes das exportaces ou de outras fontes.

(O decreto creou uma exegiio para as “exportacées suplemen-
tdres”,

Se um exportador sofre a concurréncia na Argentina de um ar-
tigo americano vendido por § 500°° contra a oferta do artigo
alemdo de § 550099, obtemr éle permissio de comprar nos Estados
Onidos tm titulo de divida alem@ para revender com lucro em
Berlim. A margem de lucro resultante lhe permite competir na Ar-
gentina com o artigo americano.

0 Landesbankzentrale emitiu obrigacfes na América destinadas
4 distribuicho de créditos aos agricultores alemdies sob garanfia hi-
potecéria.

Estas obrigagbes sfo cotadas atualmente em New York a 52 %.

Ac fazendeiro alemfo cujas Tinancas estejam em més condi-
goes, ¢ permitida a compra déstes tftulos, que lhe facilita o meio de
resgate de sua hipotéca com grande abatimento,

X preciso dizer que os banqueiros estrangeiros muito tem criti-
cado esta lei que denominam “délar bond dumping” alegando gque,
enquanto o Reichbank recusa cambios para pagamento de créditos a
curto prazo, concede cambios para recompra de apdlices venciveis a
longo prazo de anos.

Os americanos. se queixam de que o prejuize destas compras
recdl sobre os portadores americanos”. '
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‘A esta objecfio respondem os alemfies, que pouca diferénca faz a
um cidadfo americano, que deseja vender por 50 ddlares, sua apdlice
alemd que lhe custou 100 ddlars, que o comprador seja alemio ou
um patricio. A recompra efetuada pela Alemanha, s6 tende ao con-
trario, & firmar na América o mercado déstes titulos.

Portugal nos oferece igualmente um helo exemplo de‘ nacionali~
sac¢do, e repatriamento de seus titulos de dfvida externa. Nio dis-
porndo o nosso povo de economias acumuladas, nfic penso que nos
seria possivel realisar com igual sucesso semelhantes operacdes.

1sto, nfo impede que no acdrdo que alguns Estados venham a
realizar com seus credores, se estabelega uma clausula que ofereca
aos portadores a opgfio de conversio de seus tftulos da divida exter-
na em consolidadas da divida interna, caleulado o cambio das moedas
na base de 6d. por libra, além de uma bonificag8o em mil réis corres—
pondents aos juros de um semestre.

Se a éstes titulos conceder o Govérno Federal isencio do impos-
to de renda, tanto proporcional como global, bem como do imposto
de transferéncia dos rendimentos a residentes mo estrangeiro, é pro-
vavei que com a continuagio do tempo muitos dos tftulos virio a
ser nacionalisados, como aconteceu em Portugal onde sio denomina-
dos “tftulos estampilhados®.

Reconhe¢o que as sugestdes propostas ferem a ética bolsista que
exige dos Estados concordatdrios o reconhecimento das dividas e o
compromisso de reencetar, em futuro mais ou menos remoto, o in-
tegral pagamento do capital e dos Jjuros asfixiantes, independente-
mente das possibilidades dos devedores poderem ou nio honrar as
obmgacdes contrafdas.

Nao significa isto a escravidio econdmica do devedor e uma es-
trutura conscientemente armada contra o reerguimento de seuw oré-
dito?

Que beneficios trouxe ag México 0 acdbrdo do funding de suas
dividas levado a efeito em 1922, acdrdo pelo gual aquela nac8o as-
sumia a responsabilidade de 500 milhges de ddlares, além de outros
260 milhdes relativos a juros atrazados?

Foi esta ética bancdria que atuou na mentalidade polftica dos
aliagcs compelindo a Alemanha ao reconheciments integral das df-
yidns da guerra e na dos Estados Unidos para forcar seus aliados
igualmente ao reconhecimento platénico dos bhilhdes de délares das
div:.Jas contrafdas para esmagamento do inimigo comum.

s Que beneficio ou vantagem decorreram quer aos credores quer

ans d‘évéddres?

Resultados funestos que mergulharam 0s povos na miseria, no
desnsocego, protelando a solucdo dos mais vitais problemas da hu-
manidade que aguarda o cancelamento. das dividas monstruosamente
exageradas, afim de que o mundo entre em um ritmo de vida menos
alribylada. ‘

]
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Como devedores, cumpre-nos oferecer a0s nossos credores pro-
postas de acdrdo na capacidade de nossos recursoos, sem que o fetichis~
mo de honra nacional ferida nos leve & ruma e a0 sacriffcio das ge-
ragoes futuras.

Em julho do ano pasado, George E. Anderson, em um estudo
sdbre a situaciio dos empréstimos da America Latina, jd opinava do
mesmo modo, sustentando que suspensdo ou moratéria por um ou
dois anos teria como consequéneia acumular obrigacdes naguéle pe-
riopdo, ¢ apenas adiaria um provdvel colapso, tanto mais provavel
pela acumulacfio. (It would mean merely the filing up of obrigations
for that period, would postpone a probable collapse which would be
rendered all more probable by accumulation).

Ble aconselhava ndo moratéria, mas alivio do 'pagamento de
juros e amortizaciio durante um certo numero de anos, e acentuava:

“Dificilmente qualquer plano que se ofereca para tirar a Anie-
rica Lalina de suas dificuldades deixard de ser isento de falhas,
livre de objegfes ou de dificuldades para sua realizagio”.

Sujeitando 4 Comissfio meu parecer sdbre o problema, tio di-
. ticil, reconheco a deficiéncia do traballio e os. enlraves 4 sua exe-
cugdo.

Anima-me porém, a esperanca de que algo de aproveitdvel e
construtivo serd pela Comissfo escoimado nas sugestes apresentadas.
Como consequéneia do que acabo. de expdr, sou de parecer, quanto
4s medidas pleiteadas pelo .Sr. Interventor nas consideracdes finais
dé sua franca e leal exposico:

1°) — Que as negociagdes do Bstado do Rio com os seus cre-
dores estrangeiros sejam encaminhadas em proposta de redugio per-
manente de juros a 4 °]° — pagamento em “serip”, com os privilé-
gios acima descritos, durante o prazo de 4 a 5 anos, depositadas as
somas necessirias em mil réis, no Banco do Brasil, 4 taxa de cambio
de 6d.

Suspensfio da amortizagiio durante identico prazo, e depdsito de
2 a 3 il cont_os em conta de fundo especial, destinada 4 futura
amortizagio da divida.

Compromisso do Estado em depositar, igualmente, no Banco -do
Brasil, 50 |0 de apdlices federais, produtos de cessio do porto de Ni-
leréi ao Govérno "F‘ederal, se forem bem sucedidas negociagdes para

éste fim, cujos valores serfio destinados & compra ouresgate dos §itu~

los da divida externa em época oportuna. ,

20) — Que seja -autorizado o Sr. Interventor a entrar em
acdrdo com os portadores dos tftulos dos emprestimos mtegnow ‘de
8 °J° para reduclo dos juros.

3°. — Que o Sr. Ministro da Fazenda autorize o Banco do
‘Brasil -2’ diminuir. a taxa de juros na conta devedora do Est,ado e
prc\rrogue s} prazo: da amomzagao de empréstimo.

49) <o Que a revisdo do regime - tributdrio da Unifo, coin o
objet{vo de serem diminuidos os impostos federais, 6 medids: que

e
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merece 0 mais decidido apdio, e certamente serd ftomada em con-
sideraclo pelo Sr. Ministro da Fazenda, dentro dos limites que com-
portem as verbas do orgamento federal.

Rio 26 de novembro de 1932. — Alceu G. d’Azevedo.

COMERCIG EXTERNO DO BRASIL — EXPORTA(AO DE MERCADORIAS — 1931

DADOS DO DEPARTAMENTO NACIONAL DE ESTATISTICA

Equiva- [}, em rela-
N. de | Valor em con-
Mereadorias ordem | tos de réis 118888 g{f‘l,: 1%%%‘;‘1”‘0
Cald, 1 2.347.079 84.104 68,84
2 101.097 1.569 317
3 98.197 1,396 2,82
foBm o mel e
DB | B
feles 8 63.400 044 19
9 64.602 933 1,
10 54,189 26 1,67
Arroz ...... e, Veeres 11 55.214 87 1,69
Diversos minerais sfs. Prod.ld. 'E")"' % iggég g}g 'il,%g
Di animals ¢ seus produtos X
Li s camese sous RN oM a1 505 120
is ¢ DTILLVY: F 85. . £
Xﬁ?reﬁghi‘ A . . 16 25,433 331 Gl 07
Cera dé carnalba , oveveeeeriiien... o %g ggg’ﬁlg ggg %n 8,;2;%
Madelras. .. covuuieeernnernnrrerennens o 20. P
o 19 14572 910 | 2] 042
20 12,111 168 =1 034
21 6.395 110,19
22 4,698 62 0,12
23 2.935 45 0,09
24 2.360 37 0,07
2 1,635 24, 0,05
26 692 10 0,02
27 518 8 0,02
. 28 5 0,01
Milho... 29 8 1 -
Total da exportaghio,............... 5.398.222 49,545 100,00

"Terminada a leitura de seu parecer, o Sr. Alceu @&. de Azevedo
fez as seguintes consideractes :

“Reconhieco os motivos da polftlca cambnl do nosso Ministro da
Fazenda, procurando evitar maior depreciacio do mil réis com todas
as sequéncias de reajustamento de precos, salirios e maior encare-
cimento do custo da vida.

Por outro lado, a manutencio do valor interno do mil réis, em
paridade mais alta do que seu valor no exterior, significa darmos ao
dolar um poder aquisitivo depreciado nos mercados internos, em pre-
juizo: portanto, das exportacdes.

' N#p se pode negar, portanto, que o contrble da taxa cambial im-
pide um sacrificio pesado ao seu produtor. .

Ora, se for possivel um entendimento com 0s 1mossos credores
externos para pagamento em mil réis de N0SS0S compromissos, certos
artigos de nossa exportagio iriam basear no resgate dos “scrips” a
majoraclio de pregos que. agora reclama do aviltamento maior das
taxas do cambio,
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¥ste seria em prejuizo de outros interésses igtalmente respei-
tdveis ao passo que os resultados almejados seriam ohtidos na compra
de “scrips”, resgatando nossas dividas e beneficiando nossos credores.

Seja qual fér a imporianeia qoe se destine nos orcamentos es-
taduais ao pagamento de suas dividas externas, cumpre que seja efe-
tiva (nfo méros lancamentos de escrita) que representem uma eco-
nomia real, um freio a maiores expansdes em ouifras verbas da des-
pesa.”
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ATAN 11

(Sessiio de 3 de dezembro de 1932)

Aos trés dias de dezembro de mil novecentos e trinta e
dois, sob a presidéncia do Sr. Antonio Carlos Ribeiro de An-
drada, e com a presenca dos Srs. José Carlos de Macedo
Soares, J. G. Pereira Lima, Joaquim Catramby, Alceu d’Aze-
vedo, Juarez Tavora, Valentim F. Bougas, secretirio, ¢ Wal-
demar Faledo, observador técnico, reuniu-se, 4s 10 horas, no
edificio do Tesouro Nacional, a Comissdo de Estudos Finan-
ceiros e Econdmicos dos Estados e Municipios.

Assistiram a sessfio os Srs. Punaro Bley, interventor fe-
deral no Estado do Espirito Santo; Nero de Macedo, secretario
das Financas de Goiaz e Souza Reis.

Iniciados os trabalhos o Sr. Valentim F. Bougas apre-
sentou um memorial do prefeito de Ilhéus (Baia), dirigido ao
Sr. ministro da Fazenda, sébre o imposto territorial urbano,
como sucedaneo do imposto de exportacdo, memorial ésse
que figura em anexo 4 presente ata. O Sr. Presidente delibe-
rou mandar um oficio ao interventor na Baia sbbre o as-
sunto.

A seguir, o Sr. Punaro Bley fez uma exposi¢io sucinta
da situacio financeira do Estado que administra. Pede o es-
tudo da Comissdo para o caso de um adiantamento que o
Banco Francés e Italiano fez ao Govérno do Espirito Santo.
Fora ésse adiantamento de cinco mil contos de réis, em moeda
nacional, para ser liquidado em pequeno prazo. Depois, nfio
podendo o Estado resgatar o compromisso, insistiu o Banco
para que se fizesse a conversdo daquela responsabilidade em
francos belgas, assinando ainda o Estado promissorias para
garantir o débito. Nessa ocasifio era o franco cotado a
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duzentos e noventa réis. E, assim, ficou o Estado com uma
responsabilidade de cérca de vinte e oito milhdes de rrancos.

” Mas, ja agora, diz S. S., vencidas essas promissorias, a liqui~

iy dagdo tera que ser feita com o valor do franco de quasi 600:

‘ réis.

O Sr. Presidente designou o Sr. Juarez Tavora para es—
tudar e relatar o caso.

Falando sobre o regime tributario, em geral, o Sr. Juarez.
Tavora lamentou ndo poder apresentar, a respeito, um tra-
balho definitivo, prometendo, contudo, trazé-lo na proxima.
reunidio. Fez, entretanto, a exposi¢do de alguns pontos capitais,.
principalmente, sbbre tarifas alfandegarias, cuja reviséo.
S. S. julga de absoluta ‘e urgente necessidade. Falou tambem
demoradamente sébre a arrecadac¢io de rendas em geral, de-
monstrando que os municipios sdo desfavorecidos em beneficio:
dos Estados e da Unido. Terminou lendo alguns quadros de-
monstrativos sdbre o sistema de arrecadacio de rendas nos.
Estados americanos do norte, nos quais se nota grande equi- ﬁ
dade na distribuigio das mesmas. i

Foi também resolvido pela Comissdo enviar ao Sr. inter-
ventor no Estado do Rio de Janeiro, o parecer do Sr. Alcew
d’Azevedo sébre a divida externa do mesmo Estado, lido na
sessdo anterior. ,

Nada mais havendo a tratar, foi, pelo Sr. Presidente, ,
convocada nova reunifo para o dia 8 do corrente, e, para 4
constar, lavrou-se a presente ata.

P Rio de Janeiro, trés de dezembro de mil novecentos e
trinta e dois.

Pequeno memorial do prefeito de Ilhéus ao Dr, Oswaldo Aranha,
‘ : Ministro da Fazenda, sébre o imposto territorial urbano, como
sucedaneo do imposto municipal de exportaqao, abusivamente

5 - " . praticado
# . 4 I
m% B P
BT O muynicfpio de Ilhéus, Estado da Bafa, mantem seu orgamento
‘ g 4 com a renda principal do imposto de exportacfo, que, por vezes, excede
. ‘ 8 50 %. Ds 1.242: 800$000 de renda, o ano passado, mais de 600 con- L
it tos manaram dos direitos sohre cacau safdo do mumcfplo , L*
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Acresce, porém, que, agora, a interventoria do Estado, por efeito
de uma medida geral, de inspiracio politica sincera, concedeu auto-
nomia administrativa a duas subprefeituras de Pirang{ e Aguaprefa
— ¢, com isto, ficou o municipio com a renda reduzida a menos de
metade, porque a maior parie do cacau procede de territdrio das duas
subprefeituras, que vio cobrar ésse imposto de exportacfio, o que
parece ilegal, em face do deereto vGltimo, déste ano, vedando os im-
postos interestaduais e intermunicipais.

III

Valer-se~d, assim, Ilhéus apenas do imposto de indistria e pro-
fissfo e do de décimas, sem contar com uma pequena fonite do de
exportacio, se fosse permitido, isto é, seu orgamento nido ird a 500
contos. Se tanto, 400 contos. O desequilibrio é patente na vida admi-
nistrativa do municipio. .

IV
Mas, pelo decreto eitado, do Govéno Provisério, sé os Estados

gozam do prazo de 5 anos para a extingdo gradativa do imposto de
exportacio, enquanto que os munielpios estdo privados, désse direito,

0 que, alids, achamos justo, principalmente em relacio aos muni- -

eipios cacaueiros do Sul da Bafa, por ji sobrecarregados do imposto
de 2.500 por saco de cacau para o Instituto de Cacau, que é um bem-
feitor dos municipios. Déste modo, 0 municlpio de Ilhéus verd airda
mais minguado o seu orgamento.

v

Nestas condicGes mistér se faz um sucedaneo do imposto de ex-
portacio municipal e é por isso que pedimos vénia para sugerir a
V. Ex. um decreto do Govérno Provisério, em facultando a2os municf-
pios, como direito privativo seu, a cobranga do impostoiterritorial
mos perimetros urbano e suburbano.

VI

¥ um despropésito pretenderem os Xstados cobrar exclusivamente
para eles o imposto territorial, que, nos Estados Unidos da America
-do Norte, é da algada municipal, como, até, assim tambem pensa, sal-
vo erro de meméria, Lufs Silveira, autoridade na matéria. Nos Estados
Unidos, a maior percentagem das rendas piblicas pertence aos mu-
niefpios, 56 % mais ou menos, como se vé do livro “Cost 'of Govern-
‘ment in the United States 1929-1930", e foi observado pelo" major
Juarez Tavora, no Congresso Revoluciondrio ultimo. Mas, no caso, es-
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tabelecemos a seguinte diferenca : sé o imposto urbano e suburbano
caberd aos municipios enquanto que o RURAL ficard para os Es-
tados. O Estado da Bafa, além do imposto de exportagio, serve-se do
rural referido.

VII

O decreto do Cddigo dos Interventores oferece margem & aceita—
¢do do nosso alvitre. porqué, instituindo, no art. 13, o imposto pro-

gressivo territorial, nfo o pBe sob a competénoia privativa dos Es--

tados, tanto mais quanto, no momento atual, o0 Govérno Provisérios
pode definir as atribuigBes constitucionais.

VIII

Aceito o imposto territorial em apre¢o, desaparece o0 interesse
para os municipios conservarem inalienaveis seus préprios terrenos,
cuja venda traria dupla vantagem : a do pre¢o apurado e a dos im-
postos territoriais subsequentes.

IX

Em suma, pois :

a) que se ratifique a proibicio aos municipios de ndo cobrarem
impostos de exportagio sobre produtos beneficiados ou néo, de sua
lavoura, no ato de transpdrem os limites municipais ou em qualquer
momento;

b) que em ocmpensagio, assiste ao0s munieipios o direito priva-
tivo de aplicarem o impdsto territorial sbbre terrencs, alodiais, enfi-
teuticos ou possuidos a qualquer titulo, situados nos perfmetros ur-
bano e suburbano:

¢) facultar-se aos municipios a venda em hasta publwa de ter~
Tenos de sua propriedade;

»d) determinar o prazo lI).lCla.l da execugiio do decreto para 1.° de
janeiro de 1933.

Rio, 28 de novembro de 1932, — (a.) Lucinio Lavigne, prefeito:
de Ilhéus. !




ATA N. 12

(Sessio de 13 de dezembro de 1932

Aos treze dias de dezembro de mil novecentos e frinta e
dois, sob a presidéncia do Sr. J. G. Pereira Lima, e com a
presenca dos Srs. José Carlos de Macedo Soares, Alceu d’Aze-
vedo, Eugenio Gudin Filho, Juarez Tavora, Agenor de Roure,
Joaquim Catramby, Valentim F. Boug¢as e Waldemar Falcfo,
aquele secretirio técnico e éste observador técnico, reuniu-se,
as 10 horas, no edificio do Tesouro Nacional, a Comissio de
Estudos Financeiros e¢ Econémicos dos Estados e Municipios.

O Sr. Presidente ao abrir os trabalhos diz da necessidade
de serem resolvidos de uma maneira pratica e eficiente os ser-
vicos que vém sendo realizados pela Comissdo.

A seguir, foi dada a palavra ao Sr. José Carlos de Macedo
Soares, que leu alguns dados estatisticos relativos a arreca-
dacdo das rendas publicas da Unido e por onde mostrou que
o Pais tem um saldo de 600 mil contos em’ treze Estados,
gastando 13 mil contos com os outros oito Estados, o que-de-
monstra que a evaséo de sua recelta se verifica com o aparelho
: de sua-.administracfo.

Falou, em seguida, o Sr. J. G. Pereira Lima, que leun um-

trabalho sébre “Marinha Mercante”, que, em anexo, passa a
fazer parte da presente ata.

O Sr. Waldemar Falc@o, pedindo depois a palavra, co-
municou & Comisséo ja ter pronto um trabalho sdbre a divida
externa: dos Estados e Mum(:1plos prometendo traze-los na
proxima sessio. :

Em seguida, foi ouvido o Sr. Eugenio Gudin Filho, que
leu seu parecer sdbre os empréstimos e fundings do Estado da
Baia, anexo a esta ata, da qual passa a fazer parte integrante.

4
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Por 1ltimo, o Sr. Juarez Tavora deixou sdbre a mesa o
seu trabalho relativo 4 Revisdo Tributiria, que passa a fazer
parte, em anexo, desta ata. »
Nada mais havendo a tratar, foi, pelo Sr. Presidente, .
encerrada a sessfo, sendo lavrada, para constar, a presente
ata,

Rio de Janeiro, treze de dezembro de mil novécentos e
trinta e dois. g

MARINHA MERCANTE

A marinha mercante ¢ uma das inddstrias mais atingidas pela
crise, mormente porqué, ao contrdrio do que sucede com os outros
ramos de produglo e de transporte, tem ela de lutar no trifego uni- '
versal sem a defesa do sistema protetor.

" No que concerne 4 navegagdo de cabotagem, privilegiada entre
nés, os resultados obtidos ndo corresponderam 4 espectativa, apesar
do amparo financeiro de toda ordem e dos sacrificios impostos ao
trabalho do pafs pelos fretes altos e, muitas vezes, 0 mau servico.

Entretanto, a regalia se justifica sob a influéneia de fatores .
geogrificos, econdmicos e militares, em virtude dos qguais é necessirio Q
atender 4 integridade e seguranca do nosso vasto litoral, estreitar -
o vinculo entre a metrépole e os Estados, assim como garantir o livre I
: predominio sdbre as linhas de comunicacio indispensdveis 4 vida ‘

nacional. - y ‘ E
O que se torna urgente, porém, é reformar a frota brasileira, ‘
composta de unidades; em grande ndmero, com pouco préstimo para
um dervigo rdpido, regular e de custo moderado. De certo, 8sse pa-
triménio tem valor “venal pequeno pela idafle excessiva, mas, o fato
¢ que sua substitiuicdo dispendiosa sendo impossivel nesta época, de-
vemos considerid-lo de grande relevancia. ‘
Ora. nfo sendo & marinha de coméreio uma inddstria eriadora e
sim organismo de transporte, ‘torna-se mais diffeil de remover o
desiquilfbrio, que se d4 também nessa espéeie; entre a producdo e o
consumo, resultante da existéneia de tonelagem que muito excede 4s
ncessidades do tréfego mundial. R o .
Apds a guerra, explica o Sr. René de La Bruyére, em alguns ‘ O
artigos de varias datas, a maior parte das nagdes impressionadas com .
as perdas causadas pelos submarinos, empregaram-se com ardor na
reconstituicdo das respectivas frotas. Em consequéncia, o arqueio
bruto que era, no mundo, de 49 milhdes, ‘aumeéntou para 70 ,milhdes,
em mim’eros redondos, com o excedente; pois, de 24 milhGes de to-
neladas.’ ’ '
No qué diz réspeito d capacidade global, a Franga manteve quasi
a mesma percentagem de 5 %; a Gri-Bretanha, que em 1914 possuia
. @ 41 %, ticou reduzida a 29,4 em 1931, decadéncia tanto mais sensivel,

E
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«quanto em 4897 a relagdo era de 55 9%; o contingenfe dos Estados
Unidos subiu muito, de 4,5 para 15,1; o da Itilia passou de 2,2 para
4,8; o da Holanda de 1,8 para 4,5; o do Japiio de 2,2 para 6,2.

A ésse excedente quantitativo é preciso ajuntar a melhoria quali-
tativa da tonelagem, mercé da maior velocidade dos navios, da mais
alta utilizaciio dos carregamentos, menos demora nos itinerdrios, fi-
nalmente dos progressos realizados no acesso aos portos e sua apa-
relhagem, que permite descarregar 350 toneladas de carvio por hora.
Pode-se estimar que a frota moderna, realiza o transporte de passa-
geiros e mercadorias na relagio de 430 por cem, em confronto com
4944,

Buceds, porém, que as condigBes comerciais nfo correspondem
a essa circulaglo intensificada e em todos os portos se nota um
transito muito menor em 1934, sem perspectiva de aumento para 1932.
‘0 resultado é a paralisia dos navios, por falta de navegacio remune-
radora e seu desarmamento de maneira massica, segundo cifra que,
a0 terminar 1931, j4 se elevava a 12 milhdes de toneladas, com ten-
déneia para crescer. Somente a tonelagem petrolifera desarmada
atinge agora a 3.750.000  unidades.

Os navios que continuam a navegar, sfio, na maior parte, pa-
quetes afetados 4s linhas imperiais, mantidas para fins polfticos, ao
passo que as embarcagdes livres sofrem deficits que nfo permitirio
econtinuarem por muito tempo em atividade. As despesas gerais cres-
ceram de 60 a 70 por cem, em confronto com 1913, ao tempo que os
fretes baixaram de 24,41 % em relagio a0 mesmo ano e de 78,85 %
comparando com 1920. A construgio naval, por seu turno, tem so-
frido forte recuo, pois, no decurso de 1919 foram lancadas no. mundo
7.444.000 toneladas contra 194.000 apenas no segundo trimestre - de
4932 corrente. .

Todavia, as poténcias, em sua generalidade, procuram ensorajar
a8 empresas de navegacho, fazendo contribuir diretamente 4 financa
publica. O Shipping Board, por exemplo, nio recuou diante da sub-
wvencdo postal de 750 milhdes de ddlares para manter a existéneia da
nited State Lines. Ora, justamente foram os Estados Unidos que
provocaram o acréscimo exagerado da capacidade niutica depois do
conflito europeu, langando '9.635.000 toneladas de embarcacles no

«decurso dos anos 1918 1931 quando sé tinham construido 228.000 -

em 1913.

O opulento porto de Hamburgo, onde o colossal germanico se
‘manifestou com esplendor, .conta 40 quildmetros de cais, 400 pontes,
mais de 500 000 metrog quadrados de armazens, perto de 200 quilo-
metros. de via§ férreas e um milhelro de gumdastes, alguns podendo
suspender 150 toneladas. ’

.~ Em 1930 alf entraram 22.237 pavios com a carga de 19.000.000

toneladas, - fﬁzendo o movimento de 342.350 passageiros Jehegados 8
202.690: safdos.

%
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Recentemente, o publicista Ludovie Naudeau tornou a visitar o
grande empdrio alemio e desde logo teve a impressio do silencio
e da inéreia, relnando em um mundo outréra trepidante e’ atroador.
Hd hoje um grande alinhamento de aparelhos imdveis, como usinas
flutuantes, enormes elevadores de cereais inativos e no vasto portor
numerosos grandes navios desarmados, sem o menor ruide a hordo
e sob a guarda de um ou dois vigias. A ferrugem comecou a atacar
os costados mal protegidos pela tinta e os altos das chaminés estior
cobertos para impedir a penetracio das chuvas. Merece especial
atencdo o trecho denominado “cemitério dos transatlanticos”, onde se-
destaca o famoso “Cap Polonio®, magnifico steamer de trés chaminés
e 20.500 toneladas, ji4 em situagio lastimdvel.

Deve-se evitar uma generalizagio precipitada, observa o elegante
escritor, pois, na verdade, existem muitas outras naus importantes,.
que sfo invisfveis, porquanto, no momento suleam os oceanos em
todos os rumos. E certo que a 10 de junho ultimo, ancoravam em:
Hamburgo 165 embarcacdes arqueando 643,269 toneladas, mas, as
trés grandes empresas germanicas possuem em trafego 333 poderosos
navids medindo 2.060.449 toneladas, embora naveganda com ren—
dimenfo diminuto.

Sho ésses, de maneira sucinta, os informes que colhemos sdbre:
& hipertrofia mundial dos transportes marftimos. Afim de corrigi-la,.
sugeriu-se na Europa a conveniéneia de um acOrdo internacional.
para a limitagfo da frota mercante, idéia que poderia dar resultados
se lograsse provocar a deflacio do arqueio, abandonando como ferro
velho as unidades antiquadas e mantendo nas linhas somente o mate-
rial novo.

Tal providéneia, porém, encontraria dificuldades praticas de apli-
0agdo, porqué todos os pafses querem monopolizar o trifego de seus:
produtos e de seus passageiros, gracas ao egoismo universal, sempre
oposto 4s declaragdes insinceras de solidariedade.

Ainda um anteprojeto de indenizacdo por chdmage, formularam
0s navegantes e armadores franceses, nfo para pagar os navios encos-
tados, mas, ao contrério, para favorecer sua volta ao servigo. O
efeito dessa intervencio seria inoperante no sentido de rastabelecer

a prosperidade conseguindo, apenas, evitar por algum tempo que a.

frota livre venha a sucumbir, caso a reagio natural nfo se manifeste
sem maior demora., '

O caso é que as grandes correntes mercantis, na mér parte, estio
sofrendo sensivel diminuicioe de atividade, em. virtude do fechamento’
de numerosos -mercados e da restricio no consumo de todos os
pafses.

As tarifas especiais de transporte, inclusive as combinadas de
ferro e mar, de larga aplicagdo na Alemanha, opostas & concurréncia.
estrangeira e em beneficio da exportagdo, constituem um grande meio
de conquista Gomercial. Mediante um 80 conhecimento e escolhendor
determinado porto, é possfvel remeter & mercadoria de certas gares:
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germanicas a certas gares estrangeiras, por preco dnico e muitor
reduzido, compreendendo a tarifa terrestre, o frete maritimo e a
despesa de manutencéo.

A hipnose do mar, explica o Sr. Henri Hauser, exerceu profunda.
influéncia sobre a imginacfio do Kaiser, dos financeiros e industriais..
Foram construidos paquetes gigantescos, servidos por equipagens con~
tando muitas dezenas de milhares de homens, recrutados em nacio.
de poucas costas e que por umi esfér¢o da vontade se tormou de fer-
rena em maritima.

Duas das mais importantes companhias teutdnicas, reunidas soh.
a geréncia possante de Ballin, atrafram as outras, pondo em prdtica
o salutar prinelpio da “concentracio”, que permite fazer enorme eco-
nomia nas despesas gerais, compor excelentes planos de agio comum.
e enviar comissfes de estudos aps mercados novos.

E ainda a concentragio que permite agir de modo eficaz junto-
aos estaleiros, amortizar com rapidez o capital investido e assim dar
baixa aos barcos antiguados com o ininterrupto rejuvenescimento da.
aparelhagem flutuante. Nio é na frota mercantil alemi que sfo en-
contrados os velhos navios de 30 ou 40 anos.

Por via de regra, as linhas de navegaciio nio esperam que as ¢ir--
cunstancias as tornem necessarias, antes criam a necessidade, pre--
cedendo o comércio em vez de segui-lo. Depois, a frequéncia do ser--
vigo regular, as entradas e safdas em datas fixas, sio condiedes que:
atraem o0s carregamentos mesmo a pregos maiores, porqué econo-
mizam semanas e equivalem a velocidade. E curioso recordar que a.
Hamburg-América, entregava adianfadamente para futura linha do-
Far West, bilhetes de emigra¢io pagdveis por mensalidades, acrecido-
0 respectivo valor com o peculio exigido pelos Americanos aos recem-
vindos desejiveis. O velho lema de Bremen é — wagen und gewin--
nen — ousar para ganhar.

Como providéncia de bda contabilidade, deve-se incluir nos ba-

langos anuais uma verba razodvel para amortizar regularmente a.

tonelagem, segundo progressio rdpida que permita cobrir em 20 anos
o custo dos paquetes e em 25 o dos cargueiros. Assim, o valor inicial
do navio é de relevancia, visto como déle depende a anuidade ne--
cessaria.

Nossa frota de comsércio em 1916, acrescida no ano de 1918 com-
11 barcos alemfes incorporados e conforme publicacio do Ministério-
da Agrmultura, constava do seguinte:

Anos : Vapores —Tonelagem Tonelagems
bruta ~ liquida
1916 . . el 331 329.713 200.154%
1918 . . ... 11 60.528 37.399

342 300:24L 237,553

4930 . . o o 769 507.701 304,710

-
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Supomos que, posteriormente, nio houve alteragfo e assim ag
percentagens dos acréscimos foram: 124,86 % nas unidades; 30,12 %
na tonelagem bruta e 28,27 % na tonelagem lfquida. Como se vé, hg
uma grande disparidade entre o aumento do ndmero de vapores e o
da respectiva arqueagio. . ;

De fato, em 1946, a tonelagem bruta média era de 996 unidades
por navio, sendo que 0s vapores alemdes incorporados mediam 5.502
toneladas cada um, a0 passo que na frota nacional de 1930 tio aumen-
tada, apesar do concurso ‘germanico, a capacidade média baixou para
686 toneladas. E para desconfiar dos algarismos, congquanto ohtidos
em fontes merecedoras de ¢, mas, que, mesmo no caso de serem algo
-eorrigidos, definem uma causa fundamental para 0 insucesso de
Tossa exploragiio maritima mercantil.,

Por outro lade, com referéncia ao ano de 1930, segundo nota
‘fornecida pelo Departamento Nacional de Estatistica, o ndmero e
ftonelagem das embarcacdes entradas nos portos do Brasil, foram:

Empresas brasileiras

. . Numeroe Tonelagem
Amazon Steam Navigation C. Lid..... 557 216.770
‘Gia. Nove Lloyd Brasileiro............ 4.267 7.823.738
‘Gia. Nacional de Navegaciio Costeira. .. 4.030 5.725.506

Tloyd Nacional . 1.328 2.738.890
«Cia. Gom_ércio e Navegagdo............ 1.273 1.025.629
WQutras empresas . 12.507 1.560,988

Somas . . 23.962 19.091.521

Empresas. estrangeiras

Numero Tonelagem

Alemfies . . ........ 1.178 °  5.290.628
Americanas . . 773 3.072.603

 Argentinas ., ', 1.500 282.754
Belgas . . 154 380,618
Inglesas . 2.154 9.646.393

Norueguesas . . 339 907.361

Paragudias . . ... ... 91 18.938

‘Suecas . . 446 783.954
Diversas 1.798 8.292.329

Somas . . ............ 8.427  28.675.572

Deduz-se parg as empresas nacionais a capacidade de 796 tome-
‘ladas‘ por navio; mas, considerando apenas as quatro grandes com-
panhias, acharemos ‘1.589’ toneladas. Ora, quanto 4s emprésas estran-~
gairas, ‘0 quociente & de 3.403 toneladas por unidade, o que também

demonstra diferenga muito desfavordvel, corroborando o cdleulo pre-
stedente, ‘
oy
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Ainda para o referido exercicio de 1930, o coméreio brasileiro re—
gistrou estas cifras:

Coméreio exterior

Importagio . ... 4.881.379 toneladas 2.343.705 contos
Exportacio . ... 2.273.688 toneladas 2.907.354 contos:

Defict . .... 2.607.691 toneladas Saldo 563.649 contos:

Comércio de cabotagem

Mercadorias mnacio-
nais e mnacio-
nalizadas . . 1.560.032 toneladas 2.058.446 co‘ntos

Considerando em particular o Lloyd Brasileiro, nossa prineipal
Companhia de Navegacio e que mantém excelente servigo de esta-
tistica, podemos mencionar alguns dados interessantes, gracas 4 pres-
timosidade da ilustre diretoria.

Em 1931 o movimento geral foi:

Linhas — Numero de viagens — Milhas navegadas

Buropa &« ¢ it i e e 29 355.326
New YOIk . o.eviiriiiiii ittt eieiennns 23 256,260
New OTIeamS & cuovervennninvnnrnnrennennnnnns 28 344,188

80 955.774
Norte/Sul . & it i e ' 37 226,052
NOrtE & v it e i e e e 53 266.397
SBul . . ....iv.... e et 55 116.460
Sergipe . . ciiiiiiiiiii i e eeaaa 26 54.838
LagUNA o v tht ittt it e i e y e 34 38.790
TUEOIA .« v it e e . 20 80.655
Recife/Porto Alegre . ............cooviinin . &7 164.758
Cargueiros da Costa ........ ... .. ... ....... 38 4143.588.
Bxiras . . ..ovviiioe. e ea e 73 19.875

383  1.080.913

Rio-da Prata ...ovvveriiniiiieainiinens 23 62.953
Matd GTOSS0 & cvivervrerrvinrncnnrenirenns 22 73.469"

J— —

&5 - 136,422

Lagda Mirim . ............. e © Bl 17.404
b N ‘ ‘
Totais

Transatlanticas . . ....... BN .- 80 955.77 &

Cabotagem. . . ...... e e e g 479 1.234.439

569 2.190.21%
190

s

'
W

b
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Balango de 1931 — (contos de réis)

Receita
VADOTES v v evvvenennanosninnanan 134.020
Diques e oficinas .......c.covvvivnnn.., 2.549
WUbVENCAD . . seieieiieaeaeeann N 20.000
Diversos . coviviiiiiiniieieen., 5.632
Total © & e e 162.201

Despesa
, Pessoal . . ......... R 27.388
tCombustivel . . (.o e 27.306
Material . . ..., e 14.522
‘Reparos 8 ODras ..vvvevevrvir e enennn, 14.519
Trafego . . veveennn. e, 8.764
Comissfes ao0s agentes ................ 2.957
Diversos . . vviivinninn. i e 52.372
LUCTO v viieiii e 14.374
Total . . ........ e e 162,201

O trafego geral apresentou 6ste resultado:

Agéncias estrangeiras

Passageiros Receits, Toneladas Receita Receita total

2.404 1.371:134% 390.740 24.732:936%  26.104:070%

Agéncias nacionais
107.854 12.786:019% 933.812 88.191:729% ~ 100.977:748%

Néio nos foi facultado obter de pronto os balancetes relativos is

-outras empresas,. para estudo mais completo, que, alids, poderd ser

realizado posteriomente e nio conviria retardar esta exposicio pre-

paratéria. Mencionaremos finalmente que o coméreio exterior global

-do Brasil em 4931 atingiu 5.788.202 toneladas, das quais 1.071.052

.de café e 1.446.633 de combustiveis somando 2.517.685 toneladas,

«cuja movimentacfio oceanica poderia ser feita em grande parte pela

‘marinha mercante nacional revigorada, com enorme proveito das fi-
‘nangas e engrandecimento do paifs.

A reconstituicio de nossa frota marftima & problema da méxima
importancia, mas torna se diffeil resolvé-lo na conjunturs atual do
“Tesouro. Depois, o lanca"mento de novas unidades viria aumentar a
pletora da tonelagem no mundo, com reflexo que nos poderia ser des-
‘vantajoso, diante da conveniéneia de estabelecermos linhas especiais
V1sando a conqulsta de mercados para remessa direta do café.
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A mercadoria segue o pavilhio, é post{”ﬂado vitorioso; como cum-
pri-lo, porém, se dispdmos de pequeno nimero de navios de vantajosa
arqueaclo e j& fatigados por servigo longo e excessivo? Os prejuizos
avultam com as reparacdes exigidas apds cada viagem, feitas precipi-
tadamente, além do mau aparelhamento dos portos e pesado custo do
wcombustivel estrangeiro.

Contudo, se o privilégio da cabotagem deve permaneer, por mo-
tivo de natureza politica, cumpre averiguar qguais as causas de re-
gressfo que se observa, em tdo essencial elemento para a prosperi-
dade coletiva. Dever-se-4 atribuf-la 4 falta de iniciativa dos nossos
armadores, ou aos embaracos que enconiram no exercicio de sua pro-
fissBo? Serd justo incriminar o sistema de subvencdes, distribuidas
com desigualdade e desvio de destino, pois tém sido utilizadas em
garantia aos servigos de empréstimos pbara suprir a insuficidneia de
capital?

O mar é livre, bem assim suas grandes rotas e, no que concerne
4s empresas de navegagio, ensina o professor Octave Noel, os go-~
vérnos nio tém quaisquer das razdes que fundamentam sua interfe-
réncia direta no estabelecimento e na organizcafio dos caminhos de
ferro.

O papel do Estado deve limitar-se a fazer respeifar as leig e
regulamentos de ordem publica ou internacional, conforme o direito
das gentes, a policiar as zonas maritimas, a garantir a seguranca
«dos passageiros e a liberdade das transagdes comerciais, aparelhando
08 portos e iluminando as costas.

Praticar a inddstria oficial dos transportes ou proteger determi-
nada empresa, é um atentado ao prineipio econdmico e clara inigqui-
«dade contra as instituicGes particulares, mercé de concurréncia desleal,
tanto mais terrivel quanto alimentada com os recursos quasi sem
limite do imposto.

Na maioria das nacbes civilizadas, o Estado recorre § indudstria
privada para o transporte de seus despachos e correspondéneia do
Dublico, dos funclonérlos, de tropas, armas e munigfes. As despesas
relativas a &sses servigos pesam menos nos or¢amentos do que a ex-
ploracio direta.

Em rigor, 0 que se justifica é que seja auxiliada a marinha na-
cional de coméreio, mediante coneurso mével e mesmao financeiro, mas,
sem exclusivismo, visto tratar-se de elemento indispensdvel, em toda
sua plenitude, ao progresso, & grandeza e & seguranca do pafs. Ade-
malis, deve ela ser soberana na dire¢io dos seus negdcios, na ascolha
da equipagem, sem o guante de regulamentos obsoletos e de -aplica-
¢80 arbitrdria, gue muito teem concorrido para crise que parahsa
sua pujanca e mesmo ameaca sua existéncia.

Quanto 4 expansio e melhoria da frota, & inflispensével adqulmr
unidades mais modernas e poderosas, destinadas ao intercambio nio
86 interno como exterior; dando preferéncia ao transporte do café
dos combustiveis e dos adubos gquimicos, pagando fretes moderados.
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L exato que nos faltam os meios pecunidrios, porém, tendo em
vista 0 excesso de tonelagem ocorrente no mundo, adreditamos que
seria possivel entrar em acordo com os armadores estrangeiros,
afim de obtermos as embarcagies de que carecemos, ora inativas,
devidamente reparadas e em ordem de marcha. O respectivo paga-
mento seria feito dentro de prazo razodvel e mediante taxa pro-
porcional acrescida aos fretes, cujo resultado seria entregue cada
més, ao representante dos cedentes, exercendo o direito de fiscali~
zagdo.

Isto posto e date wenia, tomamos animo para sugerir a esta
ilustre comissdo a alta conveniéncia de aconselhar ou mesmo pro~

mover uma assembléia dos armadores nacionais, com o programa’

de estudar as questdes tocantes ao nosso servigo de transporte por
dgua, estabelecendo as bases de sua reorganizacfo e engrandeci~
mento.

As cliusulas essenciais, além de outras, poderiam ser:

a) — Concentragdo industrial da marinha mercante, sob a forma
federativa; ‘

b) — Aumento e partilha, conforme a equidade, das subvencdes
concedidas pelo Govérno da Reptblica;

¢) — Tentativa de cessfio, por parte das empresas possuidoras de
vapores desarmados, que sejam convenientes ao nosso comércip ex-
terior e de cabotagem, mediante ajuste feito segundo permitirem as
condigdes financeiras atuais;

d) — Organizacio de tarifa unpiforme a vigorar em todas as
companhias, escala normal de vapores e fretes fixos especiais pard
distribuigfio dos géneros alimenticios indigenas,  independentemente
da proceddneia e do destino, porém, remuneradores da despesa com
‘o transporte; '

e) — Isencio completa de direitos aduaneiros para todos os ma-
teriais e maquinismos importados, nio havendo similar produzido
eficientemente no pafs e que possa ser levado a0 lugar do emprégo,
com dispendio razodvel. .

1) — Servigo regular de carregamento e aquisicio em globo dos
combustiveis estrangeiros necessrios, assim como transporte barato
para os minérios e produtos metalirgicos a exportar, feita a monta-
gem imediata dos aparelhos de carga e descarga a custo reduzido nog
principais portos; ‘

% ) ' Diminuicio das taxas.portudrias, do nimero excessivo de
tripulantes, exigéncias desmedidas da satide publica, impostos diver-
'S0s ;¢ pesados onus de muiltipla Jespéeie. '

Sinceridade, se néio for exequivel levar a bom térmo a campanha
& regeheragio da fnarinha mercante brasileira, ‘serd melhor abolir
o privilégio da ‘cabotagem, ao menos provisoriamente, enquanto per-
durar nos¢a incapacidade para torn&i—lopmpiaio a0s grandes interes~
ses-da comunhio social. oy
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Néo basta que a aglio das pessodas, mesmo amparadas pelos po-
deres publicos, lance as bases do progresso econdmicoo do pafs, por-
qué, muitas vezes, os esforcos feitos conduzem a um disperdicio de
energia, deprimente e digno de ldstima. O que deve imperar é o eg-
pirito de cooperaciio, aplicdvel tio bem aos FEstados em matéria eco- -
ndémica, como entre os individuos e as classes produtoras.

Rio de Janeiro, 6 de dezemlmwo de 1932, — J. G. Pereira Lima.
RELATORIO SOBRE AS DIVIDAS EXTERNAS DO ESTADO DA BAIA

Sr. presidente ~— Dando cumprimento 4s ordens de V. Ex, ve~
nho apresentar os resultados de meu estudo sbbre o acdérdo finan-
ceiro em via de realizagfio enire o govérno do Estado da Bafa e seus
credores externos.

Os emprestimos e “fundings” do Estado da Baia

A histéria dos empréstimos externos do Estado da Bafa, de que
passo apenas a dar um ligeiro resumo, nfo é infelizmente de molde
a recomendar a idoneidade financeira da maioria dos govérnos
désse Estado nos Gltimos 20 anos.

A relagdo dos empréstimos e respectivos “fundings” é a se-
guinte:

Em libras Capital Circulaciio em
inicial 31-12-1930
1904, B % ot i .. 1.062.360 974.920
1943, 5 % ... i, e 1.000.000 975.980
1915, “funding™ 5 % .....coiiiinn.. 787.334 644.280
1918, letras do Tesouro, 6 % ....... - 335.000 97.959
1928, “funding”, 5 % ...... e 338.500 336.714
Total em £ .oovvnreeinnnannnn, 3.523.000 3.028.850
Em francos
1888, 5 % . vi i e 20.000.000 6.514.500
1940, 5 % S R RE T TR 45.000.000 41.679.000
Total em francos ..... e 65.000.000 48.193.500

O empréstimo de 1888 foi feito pelo Sr, visconde de Figuei-
redo representando um grupo de banqueiros franceses, ao tipo -
quido de 94; o contrato désse empréstimo nfio se refere especifica-
mente a moeda ouro. .

O outro empréstimo francés de 1910 foi feito pelo “Crédit Moe-
bilier”, ao tipo liquido de 86 e em francos, ouro. :

O empréstimo inglés de 1904 foi feito pelo London & Brazﬂlan
Bank ao tipo liguido de 80,5.

Finalmente o empréstimo inglés de 1913 fei feito pelo Gmy
Safe Deposil & Agency Company Limited a t1p0 de 86 1|2 *com 'opcao
para os poriadores dos titulos de receber os respectives jurds em
libras esterlinas, i‘rancos, marcos ou florins holandéses:,

"
i
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Tais foram os quatro empréstimos externos contrafdos pelo
Estado da Bafa e em nenhum dos respectivos contratos se encon-
tram clausulas que possam ser acoimadas de abusivas em ajustes de
empréstimos estaduais.

Além déstes quatrbs empréstimos examin{xmos“ cinco contra-
tos de “fundings”, a saber: ’

a) O de 1915 com o Eihelburga Syndicate Limited pelo prazo
de 3 anos e importancia de £ 800.000, em virtude do qual os por-
tadores dos coupons dos antigos empréstimos receberam os seus
Jjuros em titulos de “funding” com 20 % de bomificagio, recebendo
o0s intermedidrios £ 30.000 em dinheiro a titulo de indenisacéo
pelas despesas de sélos e impdstos no estrangeiro, impressio, tréca
de titulos e gastos de cotagfio nas bolsas e com direito a reter g ti-
tulo de remuneracio os juros pagdveis pelo Govérno sbbre a refe-
rida bonificagiio de 20 %. - :

b) Ao térmo do primeiro “funding”, isto 6 em 1918, fez o Hs-
tado novo “funding” parcial com o mesmo Ethelburga Syndicate,
pelo qual o Estado se comprometia a pagar em dinheiro 40 % em
certos casos e 50 % em outros, dos servicos dos emprestimos em
atrazo, sendo os restanies 60 % ou 50 % pagos com letras do Te-
souro do Estado da Bafa a juros de 6 % ouro, na importancia total
de £ 355.000, Kstas letras eram venciveis em 1923, 1924 e 1925,
recebendo o Sindicato a importancia de £ 22.000 em dinheiro para
as despesas do empréstimo e sendo a sua remunera¢do represen-—
tada pela diferenga de juros enire 6 9% das letras do Tesouroe e a
importancia efetivamente paga aos portadores dos titulos.

¢) De acdrdo com o contrato désse “funding” de 1918 deve-
riam 0s pagamentos em especie ser retomados em Janeiro de 1921,
mas em janeiro de 1922 o Govérno da Bala j4 faltava aos seus
compromissos, entrando, por isso, em 1923, pela terceira Vvez em
entendimentos ecom o0 mesmo Ethelburga Syndicate, de sorte a limi-
tar, por um perfodo de 4 anos, a partir de 1923, todas as suas obri-
gacles ao pagamento anual de 8.000 :0008$000 em papel moeda, sendo
essa importancia anual destinada, em determinadas proporg¢des, ao
pagamento dos juros em atrazo désde 1922 e a se vencerem até 1° de
janeiro de 1928, sendo que nessa data as importancias dos juros
em atrazo seriam pagas com titulos de “funding”, devendo o ser-
vigo: mormal da divida externa ser retomado em 4° de janeiro de
1928,

d) Pela quarta vez nessa data de janeiro de 192 entrou o Go-
vérno. da Bafa em acdrdo com o mesmo Ethelburga Syndicate emi-
tindo titulos de um empréstimo de consolidacio na importancia de
£ 338.500 para serem. dados em tréca dos coupons vencidos e nio
pagos da divida externa até aquela data, a partir da qual se com-
prometia o Estado a retomar o pagamento, integral em ‘especie de
todo# os seus coOmpromissos.
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e) Finalmente a 1° de maic de 1931 a Intenventoria Federal
da Bafa nfic podendo, em virtude da grande diminuicio das rendas
do Estado, satisfazer os compromissos externos, entrou em negocia~
¢Oes com o mesmo Ethelburga Syndicate com: o fim de promover um
acdrdo amigavel com os portadores de tftulos para fazer face quan-~
to possivel aos referidos compromisses, comprometendo-se ao pa-~
gamento anual de 4.200:0008 até julho de 1933 ¢ de 7.000:000$000
daf por deante.

Procurando dar cumprimento a esse acordo, a Ethelburga Syn-
dicate encontrou objegBes por parte da Bolsa de Londres relati-
vamente ao fato de serem os pagamentos feitos indefinidamente em
moeda papel brasileira.

Devido a esta circunstancia e ao fato de terem os contratan—
tes entabolado -novas negociaces com o Govérno da Bafa, foi o
assunto submetido ‘a0 estudo desta Comiss#o.

Esse acordo de 1931 j4 foi objeto de um estudo apresentado
pelo digno secretdrio desta Comissio em abril préximo passado,
tendo sido também objeto de uma comunicacio feita 4 Comissio
pelo ilustre Interventor Federal, capitio Juracy Magalhfes.

Diretivas gerais para a solugdo do probléma das Dividas Externas
Estaduais

Tenho-me repetidamente manifestado a favor da solugio do
probléma das dividas externas dos Estados por meio de acOrdos es-
peciais para cada caso, sendo o0 meu ponto de vista inteiramente con-
tririo 4 encampagio das dividas dos Estados pela Unido Federal,
comquanto admita que .o Govérno Federal se encarregue de wvelar
pela- boa execucdo dos acordos que, com sua aprovagdo, forem
ajustados entre 03 Estados e seus credores externos.

Os fundamentos déste meu ponto de vista sio os seguintes:

1°) Em 1934 tudo indica que grandes serdo as dificuldades
do Govérno Federal para retomar o servico da sua prépria divida
externa.

2°) Os contratos dos empréstimos - externos estaduais, como
j4 estd sobejamente dito e provado, foram feitos, em grande nume-
ro de casos, em condigbes pouco recomendaveis para ambas ag par-
tes contratantes, com perfeita ciéneia por parte dos prestamistas
de que sémente o crédito do Estado e nfio o da Unido ficava respon-
sével pela execucdo desses contratos.

39 Que tendo os contratos de empréstimos estaduais sido fei-
tos com grande variedade de condigbes financeiras e de morabili-
dade, nfio & possivel desprezar este importante fator, estabelecen-
do-se um 86 critério para o ajustamento geral das dividas dog; s~
tados.
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Sao estas, Sr. Presidente, as principais razdes que me con-
vencem da necessidade de se fazerem aecdrdos separados para cada
caso, entre os govérnos dos Estados e seus credores externos.

Uma vez estabelecidos esses acérdos individuais, nada impe-~
dird que de futuro venhamos a estudar sugestdes para um plano
geral de consolidagio dos emprdstimos externos estaduais mas essa
operagiio nfio péde, a meu ver, ser.contemplada antes de finalisados
e aprovados pelo Governo Federal os acérdos parciais de cads Es-
tado com seus credores externos,

Julgo mesmo, Sr. Presidente, que o melhor servigo que esta
Comissfio pdde prestar ao Pais & o de dar todo o possivel auxi-
lio aos Srs. Interventores Féderais, para que eles possam fazer um
re-ajustamento do servico das dfvidas externas dos respectivos Es-
tados, de modo a poderem tais scérdos serem por esta Comissdo
recomendados 4 aprovacfio do Sr. Chefe do Govérno Provisério.

Enearando ainda o prohlema do ponto de vista das diretivas
gerais para sua solucfio, tivemos o prazer de ouvir em uma das
Ultimas sessdes desta Comissio a exposicdo que nos foi feita pelo
ilustre e competents Dr. Souza Reis de um plano geral que féra
submetido ao estudo do Govérno por um grupo estrangeiro.

Data  venia, nfio me parece que a solugfio sugerida seja de
molde a fornecer uma conveniente soluciio para o caso dos em-
préstimos externos estaduais, % verdade que sendo, de acdrdo com
esse plano, estabelecida a base de troca dos tftulos estaduais por
consolidados federais sobre a cotaglo dagueles nas hbolsas estran-
geiras, parece 4 primeira vista que a desigualdade entre os valo-
res dos titulos dos vérios empréstimos estaduais seria levada em
conta pela prépria diversidade de fuas cotagBes em bolsa. ‘

Na prética, entretanto, esta presuncdo estd longe de se verifi-
car em grio de razodvel aproximagio e os defeifos do plano apre~
sentado, sfo, a meu ver, 0s seguintes:

19) 0 acordo exclui os Estados do Rio Grande do Sul, Minas e
Sfo Paulo. ]
© 2% A Unifio ou a “Caixa de Amortisaciio” que ela instituisse
para o fim do resgate progressivo dos. empréstimos estaduais, ini-
ciaria a sua existéneis, emitindo nas pragas estrangeiras titulos
de divida ao tipo de cerca de 50 %, o que constituiria um triste
infeio de suas operacdes.

3°) As cotagBes em bolsg dos titulos estaduais que iriam ser-
‘vir de base para a sua troca por consolidados federais podem ser,
com facilidade, ohjeto de uma grande especulagiio bolsista, cujos
prejuizos recairiam pravavelmente s6bre a Unifo ou s6bre a
“Ga@xa de Amortisagio”. .

, 49 Para que essa “Caixa de Amotisacdo”  pudesse gozar do

prestigio financeiro que a sug criagio tem em vista, seria indig-

- pensavel - que ela inioiasse désde logo as suas operacdes em dollars
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e em libras esterlinas, o que é infelizmente inteiramente impossi-
val no momento atual.

5°) Para que as financas da Caixa tivessemm a seguranca ne-
cessaria ao prestigio e ao crédito do gue ela deve gozar, seria in-
dispensavel que as suas fontes de reeeita em papel moeda fossem
de molde a inspirar désde logo a maior confianca.

Assim, Sr. Presidente, pelos motivos expostos, sou de parecer
. que o plano sugerido por um grupo estrangeiro para a conversio
das dividas externas estaduais por consolidados federais, nio é de
molde a merecer, por enquanto, a aprovacio desta Comissfo.

Voltando assim ao estudo das diretivas gerais para a solucio,
em cada caso particular, do problema das dividas externas dos Es-
tados, ‘apraz-me sobremodo, manifestar o0 meu inteiro acérdo com
as indicagbes contidas no notdvel trabalho que o nosso distinto co-
léga Sr. Alceu de Azevedo apresentou & Comissio, a propésito da
caso do Bstado do Rio.

Ndo havendo cambio para que se possa pensar em negociar
acordos mediante pagamento em moeda estrangeira, sé hd dois ca-
minhos a seguir:

0 do pagamento dos “coupons” que se vencerem em titulos de -

“funding” ou

_ 0 do pagamento em moeda nacional, nada impedindo que se fa-
cam varias modalidades de combinagles dessas duas férmas de pa-
gamento.

De acbrdo com o que lembrou o nosso distinto colega, penso que
deveremos, tanto quanto possivel, induzir os portadores de titulos
a aceitar o pagamenio em moeda nacional, oferecendo-lhes as se-
guintes vantagens:

19) Oferecimento aos portadores “serips” a serem emitidos e
dados em pagamento de “coupons” vencidos, de uma opcéo de res-
gite imediato se aceitarem o pagamento em moeda brasileira, feita
a conversdo do cambio 4 taxa de 6 d.

20) Opele para os portadores dos titulos de efetuar a troca
désse titulos por consolidados da divida interna na base de 6 d.,
além de uma bonificagio em mil réis.

39) Concessio a estes consolidados da dfvida externa assim
trocados de isengiio do imposto de renda tanto proporeional como
global. ‘ ‘
4°) Pagamento dos juros em mil réis adicionados da impor-
tancia correspondente & comissdo de banqueiros encarregados de
receber no Brasil, e das despesas de seguro para a remessa dos ti-
tulos, , L

Apenas ndo sou favordvel 4 permissfio para que o pagamehto
de -determinadas exportagdes de produtos nacionais possa ser feito
em “scrips”, porquanto essa -medida . corresponderia a dar cambio
para pagamento de juros de empréstimo§ estaduais. emquanto 0 pa~-

¥
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gamento dos federais est4d suspenso, além de que ela poderia preju-
dicar aprecidvelmente o confréle do cambio.

Estabelecidas estas bases, passo a analisar a
Proposta de acérdo do Estado da Baia com o Ethelburga Syndicate

O acérdo entabolado ndo merece, a meu vér, a aprovacio desta
Comissfio, nas bases em que estd formulado, pelos motivos que
passo a explr. .

19) A clausula 5 tal como estd escrifa na cépia oficial que
me foi distribuida diz que:

“0 Govérno da Bafa emitird 8.000 contos de réis em
novos titulos do Tesouro -sem juros que serfio entregues
a0s contratantes afim de permitir-lhes fazerem face ao
remale de todas as despesas e comisses e a pagar as atra-
sadas sObre uma base reduzida a ser por eles determina-
da, sendo o saldo adquirido aos contratantes”.

De acérdo com este texto, os 8.000 contos se destinariam uni-
camente 4s despesas e comissGes dos contratantes, nfo disecriminan-
do o contrato qual seja o vulto das “despesas”™. Ao que me infor-
mam porém, parece que h4d nésse texto um erro de traducio e
que de acordo com o texto original, os 8.000 contos incluem a obri-
gagdo por parte dos contratantes, de pagar o “coupon” em atraso
de um semestre (41° semestre de 1931) “sObre uma base reduzida
a ser por eles determinada®”. Nio se diz qual & essa base, que fica
irregularmente a critérioc dos contratantes, mas tomando a base de
2.100 contos que o Estado pagard semestralmente de agora por
diante, ficariam, ainda assim, 6.000 contos de “despesas e comis-
s0es”. O que & certo porém é que dos 4.200 contos que o Estado
se compromete a pagar durante os dois primeiros anos, nada me-
nos de 1.227 contos por ano sdo destinados ao resgate dos 8.000
contos de despesas, comissGes e atrasados e que, dos 7.000 contos
~ anuais que o Estado pagard a partir de 1934, nada menos de 1.730
contos por ano destinam-se ao mesmo fim. .

As importancias anualmente destinadas até 1937 ao pagamento
de despesas e comissdes sfio de qualquer - férma muito superio-
res ds destinadas ao servico dos empréstimos franceses.

£ de notar ainda que além dos 8.000 contos estd estipulada uma
“comissio dos banqueiros® g qual nio deverd ultrapassar de
1 % %", ‘

29) De acérdo com o disposto mna clausula 13 os pagamentos
semestrais feitos pelo Govérno da Bafa na importancia de 2.400
contos serfio levados ao crédito dos contratantes, mesmo antes da con
clusdo de qualguer acérdo com os portadores dos titulos, o que quer
dizer que essas importancias acumuladas poderio ficar em mios dos

o
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contratantes durante vdrios semestres, sem que venham elas sendo
utilizadas para os pagamenios aos verdadeiros credores, que siio os
portadores dos titulos.

Seria portanto indispensével introduzir mais duas elausulas no
acordo para salvanguarda dos interésses do Estado, uma determinan-
do que, dos depositos anuais de 4.200 contos e de 7.000 contos feitos
pelo Tstado, seriam levados a credito dos contratantes apenas as im-
portancias que lhes fossem semestralmente devidas, de acérdo com
as contas correntes semestrais devidamente aceitas pelo representan~
te do Estado na Europa, ficando o restante em deposito irrevogivel,
com juros a favor do Estado e aplicacio em fitulos de primeira ordem
pary constituir o “fundo de servigo da divida externa”, além de outra
clausula especificando a maneira por que os contratantes devem
fazer a prestacfio de contas semestral ao Govérno do Estado.

3) A clausula 1* diz também que o “Estado nio assume res-
ponsabilidade alguma por qualquer diferenca de cambio nas conver-
siss e transferéncias das importancias anuais que éle se compro-
mete a depositar”, donde se pdde induzir que o Estado nada tem que
ver com & maneira como os confratantes fazem as suas operacdes de
camhio, 0o que nfo & regular, especialmente em uma época onde o
mercado irregular de cambio, Unico a que poderiam os contratantes
recorrer, oferece grande margem especulativa.

49) Finalmente, a objecio mais importante é a seguinte: em se
tratando de um acdrdo para pagamento em mil réis, isto &, em notas
de nossa circulagfio fiducidria nacional, nfio se compreende bem gqual
a necessidade de um contrato déste genero com bangueiros estran-
geiros.

Porqué d&sses hanqueiros, nfo havendo cambio para transferén-
cia de fundos, nfo podem oferecer aos portadores dos tftulos nem
dolares nem libras, nem francos. Eles s6 podem oferecer mil réis.
#files nfdo irfio de certo transportar moeds naecional brasileira para
fazer pagamentos nessa especie em seus guichets na Europa.

Qual portanto, pergunta-se, a necessidade da interferéncia désses
benqueiros e ‘de consequente pagamento. de elevadas comissfes, des-
falcando os interédsses dos poderes de titulos?

A é&ste respeito, informa-nos o ilustre Interventor Federal na
Bafa, Capitio Juracf Magalhfies, que ainda nfo foram emitidos nem
eniregues os 8.000 contos de Novos Titulos do Tesouro a que se
referec o acOdrdo e ainda que, em virtude da notificagio feifca pelos
contratantes das dificuldades levantadas pela Bolsa de Londres, as
quantias depositadas pelo Estado até agora estio & disposigio do
Estado e nfo dos contratantes.

Se, a exemplo do que foi proposto para o Estado do, Rio, fosse
possivel pagar aos portadores em libras esterlinas e em francos,
entio o acordo com os banqueiros estrangeiros deveria comegar, a
exemplo do que foi entabolado pelo Estado do Rio, por estabelecer
uma redugio da taxa de juros e quiga deo capital, dentro das possibi-

.




248

lidades financeiras do Estado da Bafa para pagamento em moeda
ecirangeira. :

Nas bases de papel moeds, porém, em que assenta o acordo ora
submetido 4 apreciagio desta Comissfo, nfo se compreende bem
o seu objetivo.

Nio podendo pagar em moeda esterlina ou em franco, mas de-
sejando o Estado por outro lado demonstrar o seu empenho em sa-
tisfazer os seus compromissos, parece-me que a tnica cousa que Ihe
resta fazer é mandar anunciar nos jornais de Londres e de Paris
que nos guichets do Banco do Brasil ou do Bank of London & South
América ou da Bangue Frangaise et Italienne no Ria de Janeiro ou
na Bafa, o Estado da Bafa oferece pagamento em mil réis dos coupons
da sua divida externa em determinadas condiges.

Isto posto, passo a apresentar a sugestdo das bases em que julgo
voder o Estado da Bafa promover essa operacdo.

Sugestdes para a oferta a ser feita pelo Estado da Baia aos portado-
res de titulos da sua dfvida externa

O servigo da divida externa do Fstado da Bafa, reduzido a
moeda nacional, na hase da libra a 4083000 (cambio a 6 d) e de
franco papel a 500 réis (80 francos por libra), seria o seguinte:

[ew]
[=} o0 o3 s .4
E [a2] . =t A ~)
£, 585 ., Gz B8’
£ CE B E5E
£ &bg 25 gg £sg
. = o 0TI B - -
1504 -, ... oL, 974.920 5% 47746
1913 . ..., e 975.980 5% 48.799
4915 funding ...... 644.280 5% 32.214
1948 letras do 'Te-
souro . ..... 97.959 &% 5.877 #«
1928 fundingg ..... 3365.711 59 16.785
3.028.850 152,424 6.096:840$000
Empréstimo
- de . francos ‘
1788 . ... wees..  6.514.500 B9 325.725
1910 . ...... Cemeas 41.679.000 5% 2.083.450
48.183.500 ‘2.409.175 1.004:587$500
7.401:427§500

———— vt
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Assim nessa base cambial o servigo de juros de todas as obri-
gacbes da divida externa da Bafa monta a 7.100:0008000.

Deduz-se dos termos do aeérdo entabolado que o Estado pode

pagar 4.200 contos por ano nos primeiros dois anos e 7.000 contos _

dai por diante.

Estdo agora em atrazo os coupons de um ano. O Estado péde
oferecer aos seus credores o pagamento désses atrazados em titulos
da dfvida publica interna do Estado aos juros de 5 %.

Para os anos de 1932 e 1933, péde o Rstado oferecer pagamen-
to dos coupons na base de cambio’ acima fixado, em papel moeda,
na razio de 60 % em dinheiro (cerca de 4.200 contos) e 40 % em
titulos da divida ptblica interna de 5 %.

De 1934 em diante, com os 7.000 contos de que o Estado dis-
pord, os coupons poderdo ser integralmente pagos em moeda papel
naguela mesma base de cambio, ficando suspensa a amortizacio
ob»rigatéria até que melhore a situagdo geral do pals e do mundo.

Todos éstes pagamentos se fardo no Rio "de Janeiro e na Bafa,
nos guichets dos Bancos que forem para isso escolhidos, sendo
ainda concedido aos portadores de titulos que aceitarem a oferta
do Istado as vantagens j4 enumeradas em capflulo anterior desta
exp-eigio e referentes 4s isencdes de imposto de rends, 4 bonifica-
28. aos tftulos que forem estampilhados, ao adicional para comis—
s80 bancédria e seguro e 4 faculdade de pagamento dos impostos es-
taduais com os coupons pelo seu valor nominal na base de cambio
fixada. Aos titulos dados em pagamento de coupons atrazados e em
parte de coupons de 1933 e 1934 poderfio ser dadas vantagens apro-
ximwdamente equivalentes e seguranca de cotacio em holsa. Estas
condicBes seriam amplamente anuneiadas na Europa pelos ban~-
queitos do Estado em cujos escritorios em Londres e Paris seriam
dadus guaisquer explicacOes e detalhes.

Q880 estas as sugestSes gerais que ofereco como base de solu#
¢dc do problema da divida externa da Baia, até que com a volta de
melhores dias possa o Estado, daguf a alguns anos negociar um
acdrdo definitivo. '

Rio de Janeiro, 8 de dezembro de 1932. (a.) Eugenio Gudin,

5

%
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RENDAS PUBLICAS o

(Trabalho apresentado
RECEITA UNIZO FEDERAL, DOS

RECEITA ARRECADADA )
iy CONTOS DE REIS
DERAL E
TERRITORIO
DO ACRE UNIAO FEDERAL BSTADOS MUNICIPIOS TOTAY,
Ezxtremo Norte
Territorio do Acre. . —_ — 820 820
Amazonas.......... 8.877 6.497 3.208 18.672
Pard.............. 20.345 12.491 9.450 42.286
% Total.......... 29,222 18,988 13.568 61.778
Nordeste
Maranhfo......... . 7.706 (1) 12,000 3.969 23.683 ‘
Piauf,............. 3.3811 4,328 1,835 ; 9.474 . ]
Ceard....,........ 22,490 15.442 2,859 ©40.791 i
Rio G. do Norte, . ., 6.665 7.742 1 2,311 16.718 j
Paraba............ 9.445 ‘ 19.075 2.452 30.972 1
Pernambuco..... ... ‘ 56.235 51.945 15.412 123.592
Alsgdas......... e . 10,089 9.172 2.776 22,036
Sergipe............ 5,824 7.223 2.218 14.763
Bafa.............. 46.064 57,938 22,882 126,884
Total.......... 167.328 184,874 56.711 408,913
S’ul
Eapirito Santo.... .. 6.048 23,342 5.848 36.138
Rio de Janeiro.... .. (2) 36.000 34.491 23.303 93.884
Distrito Federal. . .. 743.660 . — 216.739 960.399
Séo Paulo......... 474,528 400.204 162.208 1.037.030
Parand............ 24,982 28.660 8,002 61,734
Santa Catarma..... 15,553 16.569 6.520 38.642
, Rio G. do Sul..... 101.275 160.978 77.262 339.515
y Minas Gerais. ... ., 54.422 142,570 40.757 287.749
Total.......... 1.457.368 806.814 540, 909 2.805.091
Centro
’ Golaz............. 1.344 4,509 2.078 8.021
Mato Grosso..,.... 5.222 7.597 4.259 17.078
Total.......... 6.566 12.196 6.337 25.099
# " Soma.......... 1.660.484 1.022.872 617.525 3.300.881
e Londres (Delegacia,
do Tesouro Bra-
sileiro, .. .... e 17.467 — — 17.467
Total.......... 1.677.951 1.022, 872 617.525 3.818.348

) L — Considerou-se no ecaleulo o periodo decorrido de 1° de Julho de 1929
* (2) — Bstimativa de acbrdo com a média do bienio 1026-1928.
: Nom — S#o ainda provisorios os dados relativos aos municipios por nfo

7
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DA UNIAO

pelo Dr. J. C. de Macedo Soares
ESTADOS E DOS MUNICIPIOS EM 1930

POPULACAO EM PERCENTAGEM DA RECEITA
1o DE RECEITA ARRECADADA
JANETRO TOTAL POR
DE 1930 HABITANTE o
(ESTIMATIVA) FEDEmAL ESTADOS | MUNICIPIOS
113.725 7$210 - — 100 ,0
433.777 433045 475 348 77
1.432.401 208521 481 295 22 14
1.979.903 318203 47 3 30 7 22 0
1.140.635 208762 32 .5 50,7 168
.. 8093508 11$703 34.9 457 194
" {.626.025 258086 551 379 700
738,889 228695 399 463 138
1.322.069 233426 305 616 7'9
2.869.814 435066 455 4270 125
1.189.214 188529 458 416 126
547.965 263941 361 489 160
4.135.894 308678 363 457 180
14.380.013 2843362 40,9 45,2 139
661.416  BAg6ST 19,2 64,6 16 2
1,996,899 478014 38 4 367 249
1.468.621 6538946 774 — 226
6.309.190 1628056 458 38 6 156
074.273 639364 405 46 14 131
948,398 408744 | 402 429 169
2.959.627 1143715 208 47’4 2’8
7.442.243 318945 22'9 600 71
22.850.667 |- ' 1228757 51,9 28 8 19 3
712.210 12262 16,8 573 259
349,857 . 48§814 306 445 24’9
1.062,067 238632 26,2 | 48,6 25 2
40.272.650 | 828397 50,6 30,8 18 6
40.272.650 " 828307 50.6 38| L 188

a 80 de Junho de 1930.

hever informagaes precisas dcerca de diversas localidades.
% :




252
A RECEITA E A DESPESA FEDERAL DE SX0 PAULO E DO DISTRITO FEDERAL
COMPARADAS COM A RECEITA E A DESPESA TOTAL DA UNIXO, NO PERIODO
DE 1923 A 1930 f
UNIZO0 FEDERAL DISTRITO FEDERAL X, DB X0 PAULO | OUTROS ESTADOS
ANOS ;
CONTOS DB % coNTos bm Rf1s| % | coNT0sDE| % [coNTOosDE| 9
R¥TS REIS RH18
Receita
1.258,182 ¢ 100,0 | (1) 628,074 | 40,8 | 323,800 | 25,7 | 308.150 24 .5
1,539.187 100 ,0 736.717 | 47,8 403.262 | 28,2 400.208 26,0
1.741.834 100 ,0 785.924 | 45,1 403.404 | 28.3 462,508 26,8
1.647.880 | 100,0 700.262 | 42,5 | 472,743 | 28,7 | 474.804 28,8
2.039.506 100,0 808.008 | 44,0 613.914 | 30,1 527,494 25,9
2.216.531 100,0 036.333 | 42,2 708,627 { 32,0 571,871 25,8
2,201.246 100,0 (1) 9b5.368 | 43 .6 708.098 | 32,0 538.888 24 .6
1.677.961 100,0 (1) 779.660 | 46,5 474.528 | 28,3 423.763 25,2
Despesa
1,405.143 100,0 | (1) 772.682 | 5L 4 61,955 4.4 620.806 44,2 .
1,820,822 100, 1.021.245 | 62, 60.439 4.3 530,138 33,1
1,758.763 100 0 1.132.598 | 64,5 79,574 4.5 544,591 31 ,0.;,
1.823.571 100.0 1.218.246 | 66,8 84,069 4.6 521.256 28 .6"
P 2,008.654 100,0 1.108.530 { 65,2 107.439 5,3 702,685 39,5
Y 2.018.188 100,0 1.060.630 { 52,0 07.933 4.9 869.505 43,1
2,224,617 1000 | (1) 1.214,509 | 54,6 | 111.360 5,0 898.748 40 ,4
2,466.029 | 100,0 1.371.801 | 55,6 | 124.628 | 5,1 | 969.100 39,3
(1) ~ Incluidas a5 contss do Estado do Rio de Janeiro, onde & média anual da receita e da
despern, no periodo de 1024 4 1928, atingiu, respetivamente, a 33,931 e 6.010 contos de réis, elevan-
do-se & despesa em 1930, a ocerca de 14.323 contos. i
RECEITA DA UNIAO DOS ESTADOS E DOS MUN ICIPI10S NO :
PERIODO DE 1914.1930 i
RECEITA ARRECADADA PERCENTAGENS 5
ANOS
UNIXO FE- ¥ { - e
el BETADOS | MUNICIPIOS TOTAL F;’:;n‘in "gg‘; ng’;’g‘“ ‘V
1914, 423,252 201,936 133,501 758.689 55 ._8 ; « 26,8 17,6 l
1918, B 618,830 281,544 156,514 1.066.888 | ~ BB ,6% 26,6 14,8 ‘3
1922........ 972,179 462,108 233.455 1.687.740 *58 ,3 27 14,0
1926........ 1.647,889 904,886 427,517 2,980,292 55 ;3 30 4 14,3 ’
1930........ 1.677.961 | 1.022.872 817.525 | 3.818.348 50,6 30,8 18,6
k]
Nora — Na receita Municipa] estd incluida a arrecadagfio do Diptrito Federal,
#* i
§
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SUGESTOES SOBRE REVISA0 TRIBUTARIA APRESENTADAS A GOMISSAQ DE
ESTUDOS ECONOMIGOS DOS ESTADOS E DOS MUNIGIPIOS PELO MAJOR
JUAREZ TAVORA, EM 6/12/1932.

O problema de uma nova diseriminagio de rendas entre a Uniiio,
Estados e Municipios é extremamente complexo e delicado, e exige,

para o seguro encaminhamento de sua solucfio, 0 exame cuidadoso de

dados estatisticos completos, relativos ds receitas e despesas de cada
uma daguelas entidades, em virios exzercicios financeiros.

86 tendo em mios elementos incompletos e nfio possuindo, ade-
mais, conhecimentos especializados sébre o assunto, limito-me a
aprecid-lo em seus aspetos mais gerais, tomando como ponto de
partida a necessidade de uma reformsa integral do nosso sistemg tri-
butario.

A decretagio de taxas, entre nds, se tem feito empiricamente,
ao sabor de exigéneias ocasionais, sem um critério razodvel que a
. oriente.

Niio admira, assim, que o nosso sistema tributdrio. esteja, em
sen conjunto, a reclamar uma triplice racionalizacfio:

a) quanto & incidéncia das taxas;

b) quanto ao apareltho incumbido de arrecadd-las;

¢) quanto & distribuicio entre a Uniio, Estados e Munieipios.
das rendas arrecadadas.

Racionalizd-lo, sob cada um désses aspelos, parece-me dever
imperioso, de ordem naeional, a gque se ndop deve furtar, por mais
tempo, o Govérno Provisdrio da Reptublica.

Essa racionalizagio impde:
A) Quanto d incidéncia de tazxas.
1 ~— Bliminar ou, pelo menos, reduzir a propor¢des minimas-as

tributacfes antiecondmicas (impostos  intermunicipadls, interesta~

duais, de exportacfo, viagdo, etc.).

2 — Evitar, quanto possivel, as tributacses indiretas (impostos
de consumo @ producfio, tarifas aduaneiras, ete.), regulando, ade-
mais, criterigsamente, a incidéncia de suas taxas.

3 — Optar, decididamente, pelas tributagdes diretas, prevendo
ainda taxas progressivas:

a) sbbre a propriedade territorial;
b) sébre a renda;
¢) sbbre heranca e legados;

) sbObre {ransferénecai, para o Wexterior de fundos ganhos no
Brasil, sem interferéncia /;ne capital estrangeiro.

B) Quanto d arrecadacao.

4 — Unificar o aparelho arrecadador, dando competéncla pri<
vativa a uma das trés entldades — Umﬁo, Estado ou Municipio —
para nomear exatores. o
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2 — Tornar efetiva a fiscalizacfo das exatorias, conferindo 4s
fduas entidades estranhas 4 sua organizacio o direito cumulativo
de nomear fiscais. ; ' ’

3 — Estabelecer o0 pagamento de exalores e fiscais, mediante pe-
queno ordenado fixo e gratificagio varidvel, proporcional 4 renda
arrecadada, af incluidas as multas,

C) Quanto d distribuicdo de rendas:

1 — Fazer, preliminarmente, uma revisio dos encargos confe-
ridos 4 Unido, Estado e Municipio.
2 — Fixar, de acOrdo com ésses encargos, a percentagem da

renda global arrecadada que deve caber a cada uma dessas enti-
dades.

3 — Rever a discriminagio de competéncia da Unifio, Estado
ou Municipio, para legislar sObre a incidéncia de tributos.
Analisemos as sugestfes. acima apresentadas,

Eliminacdo dos impostos antiecondmacos

A eliminacio suméria dessas taxas, como tem sido tentada pelo
Govérno Provisdrio, em mais de um decreto, parece-me inexequi-

vel, nesta quadra de angustias financeiras, Evidentemente nio se

podem corrigir, da noite para o dia, vicios adquiridos e mantidos
durante anos. Tal eliminagio se hd de fager lentamente, pela subs-
tituieiio gradual do imposto antiecondmico, por um novo imposto,
ou pela agravacio de alguns j4 exsitentes,

Dada a relativa folga financeira da maioria dos Municfpios,
penso que os impostos intermunicipais podem ser eliminados dentro
de dois ou trés anos, no méximo.

A supressio dos impostos interestaduais e de exportagio, cons-~
titue um caso mais delicado. A sitnagdo de quasi insolvabilidade
financeira de grande nimero de. Estados, s6 poderd suportar a sua
eliminagio, lentamente, em prazo nunca inferior a cinco anos.
Penso, outrossim, guanto aos impostos de exportagfio, s8¢ mais acer-
tado, ao invés de elimind-los, reduzi-los gradativamente, a propor-
¢Oes razodveis, passindo a.suga legislagdo a ser de competéncia pri-
vativa da Unifo. .

O imposto territorial deve constituir a fonte precipua de rendas
para a substituico dos impostos antiecondminog eliminados, nos
Estados e Municipios.

A parte das taxas de cireulacdo, correspondente aos impostos de
viagdo, cobrados pela Unido e pelos Estados, sobre bilhetes de pas-
sageirog e despachos de mercadorias, nds estradas de ferro e com-
panhias de navega¢io — constitug um im%osto tao antiecondomico
quanto os intérmunicipais, interesta%dgais e de exportagdo.

Representa, na verdade, um érawame adicional no custo dos
transportes fer:oviairios ¢ marftimos -— duplamqnte injustificdvel
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— primeirg porqué contraria a tendéneia moderna de transformar
os meios de transportes antes em falor de desenvolvimento da pro-
dugdo, do que em instrumento precipuo de lueros; segundo, porqus,
num pais como o Brasil, de centros de produciio e consumo disse-
minados numa grande §rea, preciriamente servida por vias de co-
municagbes, maior ainda deve tornar-se a necessidade de 0 governo
evitar quaisquer onus que, direta ou indiretamente, venham agravar
o custo dos transportes. ’
ImpBe-se, evidentemente, a eliminagfo gradual désse imposto, ”,{*ﬂ
como se projeta fazer em relacio aos impostos intermunicipais e
interestaduais, ou, pelo menos, a sua razodvel atenuacio em moldes
mais rigorosos ainda que os propostos para a atenuagio dos im-
postos de exportagiio.
Num ou noutro caso, deve ser tentada a sua substituicio ou
compensagdo pelo imposto a criar-se séhre remessa de fundos para

o exterior.
Sugesties complementares :
1 — Os impostos intermunicipais deverfio desaparecer dentro - - ﬁ%

de dois anos, processando-se a sua eliminacio da seguinte forma:

a) no orcamento municipal de 1933, as taxas correspondentes
a tais impostos alingirfic, no méximo, 66 %, das cohradas no Cor-
rente exercicio de 1932.

b) nos orcamentos de 1934 essa taxagﬁo serd reduzida a 33 %,
em relaciio 4s referidas taxas de 1932,

c¢) finalmente, em 1935, tais taxas nfo poderfic figurar nos or- .
camentos municipais, sob pena de restituigio do imposto cobrado, i
em dobro.

2 — Os impostos interestaduais deverfio ser totalmente abolidos
dentro de cinco anos, da seguinte forma:

a) as taxas. cobradas sob esse titulo (importacdo, transito, in-
corporagio -ou consumo), no préximo exercicio de 1933 se elevardo, :
no miximo, a 80 % das cobradas no corrente exercicio de 1932; ‘ ’ J

b) em 1934, essa proporgio descerd a 60 %;

¢) em 1935, a 40 %; ‘

d) em 1936, a 20 %:; : q B

e) o, finalmente, em 1937, j4 nio poderdo figurar nos orgamentos, e
sob pena de restituigiio do imposto cobrado, pelo dobro. ‘ :

3 — Os impostos de exportacfo, ao invés de serem totalmente '
eliminados, deverfio ficar reduzidos, dentro de cinco anos, s seguifites
taxas miximas, “ad valore;ri” quando se tratar de artlgos exportévels

*

para o estrangeiro: 4 F b

]

a) B % para as matérias p‘f?mas exportadas em bruto;
b) 3 % para as matérias primas heneficiadas, antes da exportagio;
¢) 1,5 % para os produtos integralmente industrializados.
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4 — Para atingir esse objetivo, tomar-se-fio as diferencas ou ex-
céssos, entre essas taxas normais 5 %, 3 % e 1,5 %, e as taxas cor-
respondentes, que sfo atualmente cobradas, adotando, até 1937, as se-
guintes taxas de reducfio proporeional:

a) para 1933 — taxa normal, mais 80 % do excésso;

b) para 1934 — taxa normal, mais 60 % do excésso;

¢) para 1935 — taxa normal, mais 40 % do excésso;

d) para 1936 — taxa normal, mais 20 % do excésso;

e) finalmente, a partir de 1937, apenas as taxas normais de § %,
3 % e 4,5 % “ad valorem”, respectivamente, para as exportactes de
matérias primas em bruto, matérias primas beneficiadas e artigos
industrializados.

5 — Proceder de modo andlogo, quanto 4 atenuagio gradual dos
impostos de viagfo, cobrados pela Unifo e pelog Estados de forma a
eliminar, no prazo de cinco anos, as taxas cobradas por estes e re-
duzir, no mesmo prazo, as cobradas por aquela a 0,5 % “ad valorem”,
no miximo. ‘

Atenuacdo dos Tmpostos indirétas

Os impostos indirétos recafndo integral e indistintamente sbbre
a massa consumidora, precisam ser criteriosamente aplicados, afim
de evitar o encarecimento de utilidades indispensdveis 4 vida das
classes pobres.

Entre nds, como alhures, os dois titulos mais importantes, sob
que se enquadram esses impostos, sfo:

a) taxas de consumo e produgdo;
b) tarifas aduaneiras;
Examinémo-los, de per si.

A) Impostos de consume e producdo:

Nos Estados Unidos, as taxas de consumo e producio sio atri-
bufdas privativamente 4 Unido, e, em 1931, concorreram com 18,5 %
do orgamento federal. Convém, entretanto, notar que, para essa per-
centagem, entraram as tributagdes sébre artigos de luxo (Sumptuary
exeises), inclusive bebidas alcodlicas, com 16,3 %, eabendo aos demais
artigos, inclusive automdvels e motocicletas, apenas 2,2'%. Nessas
condigdes, o gravame de tal imposto, sdbre utilidades consumidas
pelas classes pobres, 6, praticamente, insignificante.

" Entre nds, infelizmente, tal fato se nio observa, Os impostos de
consumg teem assumido uma, generaliza¢fio assustadora, abrangendo
hoje quasi todas as utilidades -~ mesmo aquelas de consumo forgado
para oS indigentes... .

Néo disponho de dados precisos sobre o assunto, mas eslou certo
de que aqueles de que jd dispbe a Secretaria Técnica desta Comissio
confirmarfio o que estou afirmando. Nolo-se ademais, que os pré-
prios Estados, embors, timidamente, ja ensaiam, sob disfarces, ado-
1a-lo. ‘

.

s
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E assim, necessdrio e urgente opdr, em nome da coletividade na-
cional, sabidamente pobre, um paradeiro 4 universalizacdo desastrosa
desse imposto.

Sugestdes complementares:

1 — Garantir 4 Unifo o privilégio de decrefar faxas de consumo
e producfio, quer incidam sbbre artigos importados do estrangeiro, ou
sobre utilidades produzidas no Pafs.

2 — Isentar dessas taxas, ou, pelo menos, reduz{-las a propor¢Gés
minimas, quando elas incidirem sdhre os artigos de primeira neces-
sidade, agravando-as sObre os artigos de luxo.

3 — Para facilitar a cobranca dessa taxa, efetivd-la, ao safrem
da fabrica, ou ao serem desembaracados nas Alfandegas, os artigos
a ela sujeitos.

B) Tarifas alfandegdrias:

‘A revisio das tarifas alfandegdrias, mais ainda do que a raciona-
lizacio dos impostos de exportagio e de consumo, interessa 4 econd-
mia e 4s financas nacionais.

Efetivamente: a pretexto de proteger a industria brasileira, se
teem elevado as mnossas tarifas aduaneiras a proporedes exageradas,
onerando-se, a torto e a direito, quasi fodos os artigos manufaturade
que consumimos e provocando, como consequéneias imediatas ou
reflexas:

a) o encarecimento do padrfio de vida no Pais, em detrimenfo de
toda a massa consumidora;

b) perturbacdes sensfveis no nosso intercumbio externo, em con-
sequéncia de represalias dos mercados internacionais, contra os nos-
sos produtos de exportagio, paralela 4s restricdes que fazemos 4 im-
portacio de suas manufaturas;

¢) diminuicfio visivel das rendas aduaneiras, sem compensagio
correlativa dos impostos pagos pela inddstria protegida;

d) desorganizaciio econdmica da prdpria industria nacional que,
a c’oberto‘yda concorréncia estrangeira, pelas barreiras alfandegédrias,
se tem descuidado de organizar racionalmente seus métodos de pro~
ducgio,

¢) perfurbacdes na atividade normnal do prolefariade nacional,
desviado mais e mais dos campos, para os centros industriais ur-
banos e al abandonado nas erises periddicas da inddstria —— gerando,
assim, ao lado da falta de bracos com que luta, em regra, a lavours;
o problema social dos “sem-trabalho”, nas cidades.

A nossa indtstria, irracionalmente protegida, parece, assim, be-
nificar apenas 2o grupo dos industriais que a exploram — em favor
dos quais as tarifas ‘protecionistas teem sacrificado, nfo §6 2 massa
dos consumidores, como ainda o desenvolyimento normal de outras
legitimas fontes de riqueza nacional (agricultura, explorag¢des mine-
rais, ete)). : :
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Avesso o extremismos, nio me vou enfileirar entre os que pre-~
tendem resolver um problema de tal gravidade, fazendo, da noite para
o dia, uma reduciio violents de tarifas.

Combato francamente o protecionismo exagerado, porqué estou
convencido de que a éle cabe um grande quinhfio de culpas na deSor-
dem econdmica generalizada que aflige, neste instante, o mundo.

Mas, por isso mesmo que éle é hoje, um mal uriversal, nio
acredito que logremos fugir 43 suas consequéneias, procurando estir-
pé-lo, isoladamente, do nosso organismo econdmico.

Cumpre-nos, sim, enfrentar corajosamenie 0 problema, visando
pdr em ordem o cios tarifdrio qus nos assoberba.

Mais ainda, porém, do que a extingfio dos impostos interestaduais
e a reduedo racional das taxas de exportaciio, parece-me impraticivel
e até perigoso, pretender eliminar sumariamente as tarifas aduanei-

-Tas, porqué, além de outros motivos de ordem interna, elas consfi-

tuem, nesta fase de transicio que o mundo atravessa, a arma politica,
por exceléncia, do intercambio internacional.

Racionalizi-las 6 o0 que se impde fazer, adotando crit’e"riosamente‘

um plano de simplificacies e redugdes sistemdticas, tendentes a
transformd-las, num prazo razodvel, em falor precipuo de rendas e,
apenas indireta e moderadamente, num instrumentos de proteciio 4
inddstria nacional,

Proceder de modo contrério, seria matar, de um sé golpe, .as
indéstrias ficticias e tambem as reals — pois o nosso Protecionismo
exagerado permitin que umas e outras, com raras excecles, se com-
prometessermn e confundissem nos mesmos vicios de desorganizacio
econdmiea,

A reducdo farifiria deve fazer-se, assim, objetivando:

a) a eliminagfio natural da inddsiria ficticia, pela possibilidade
de concurréncia dos produtos similares estrangeiros, melhores e
mais baratos — excluida a hipdtese de “dumping” prevista por lei
especial; i . :
b) a reorganizagio progressiva das indudstrias reais, no sentido

» de permitir, pela diminui¢io racional do custo de producio, que seus

produtos toncorram, pelo menos nos mercados internos, com os da
indﬁstria estrangeira, onerados pelos fretes, taxas de seguros e tarifa
aduaneira de: renda. Lo

Sugesties complementares

.= Classificar o dividir os artigos de importagiio, para efeitos
de tributagio aduaneira, em trés categorias fuﬁdamentais:

a) matérias primis brutas, (tarifa*mzixima Ty;
b) matérias primas beneficiadas (larifa méxima 2 T);
¢) artigos integralmente industrializados (tarifa mixima 3 T).

LW
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2 — Cobrar tarifas dobradas sdbre 8sses mesmos Litulos, quando
se referirem a artigos de luxo — af incluidas as bebidas aleodlicas.

3 — Adotar tarifas proibitivas para os pafses que nos ndo conce-
derem reciprocidade tariféria.

4 — Adotar, criteriosamente, sobretaxas de protecio a serem
adicionadas durante prazos limitados, 4s tarifas normais, como ga-
rantia do desenvolvimento inicial de certas inddstrias consideradas
economicamente vidveis.

5 — Admitir, eventtialmente, para essas sobretaxas cardter dife-
rencial, se tanto aconselhar a diversidade de condiches econdmicas
das vdrias zonas do pafs.

6 — Garantir isencdes de direitos para determinadas utilida-
des, niio produzidas no pals, e indispensdveis ao aperfeigoamento da
industria e -da agricultura (maquindria, adubos, inseticidas, ete.}

7 — Para fixar as tarifas ¢ sobretaxas de que trataram os itens 1
e 4, proceder a inguéritos, eriteriosos, de um lado sobre as nossas
necessiddes orcamentarias e, de outro, sObre as possibilidades reais
de nossa industria, de férma a obter-se:

a) aumento de renda aduaneira;

b) protegiio razodvel s industrias que tiverem base econdmica
ou interessem 4 defesa nacional;

¢) harateamento das utilidades de primeira necessidade.

8 — Adotar taxas excepcionais de anti-dumping, reguladas por
lei especial.

9 — Para evitar controvérsias, impedindo, de um lado, abusos da
chamada inddstria de multas, e, de outro, fraudes na declaragio do
preco dos zirtigos para o caleulo ad wvalorem, o Govérno Provisorio
mandard proceder, de acodrdo com a Comissdo Central de Compras, 4

‘padromzagao dos produtos de importacio, hem como o levantamento
periédico de suas cotacdes médias nos mercados astrangeiros.

Tributagdo direta e progressiva

Ha hoje uma tendéncia generalizada de isentar, mais e mals as
classes pobres dos onus tributdrios, fazendo-os recair direta e pro-
gressivamente sObre individuos ou sociedades, cujas condigdes espe-
c1a1s de patrimédnio, lhes permitem pagé-los; sem graves sacrificios,

Suprimem-se - 0u 8e reduzem raclonalmente em consequénﬁla, 5

os impostos indiretos, cuja mcldénma se faz de forma 1ndlst1nta e
proporcional;  s0bre toda a massa consumldora%— agravando-se, em
compensacio, as trlbutacoes diretas, gue -incidem progressivamente

sdbre’ os ricos. :
.

b
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SBegundo H. Cole (Guia através do cdos do mundo, Londres,
1932), foi a seguinte a distribuicio de impostos diretos e indiretos
nos pafses abaixo:

Diretos  Indiretos -

a) Inglaterra /(1930-1931) ........ 60% - 40%

b) Estados Unidos (1930)......... 68,3% 31,7%
¢} Alemanha (1928-1929) ............ 46,8% 53,2%
d) Franga (1927) ........... e 48,8% 51,29

Segundo ainda o mesmo autor, comeca a eshogar-se agora uma
forte reacfo dos contribuintes de impostos diretos (taxas s/renda,
s/propriedade territorial, s/inddstria, ete.) contra o peso cada vez
maior, dos tributos que suportam. '

Por cutro lado, nfio estando 08 consumidores devidamente arre-
gimentados, para reagir contra os impostos indiretos — consumo e

- tarifas aduaneiras — e, ainda, devido & baixa de precos que eom-

bensa a sobrecarga désse tltimo imposto — parece tender agora,
novamente, o Estado para a preferéncia dessas tributacses.

A propriedade territorial, a renda, e as herancas e legados sdo
os titulos, sohre que convergem preferencialmente as tributacdes di-
retas. Penso que a bles poderiamos juntar, em nossg pafs, uma taxa
progressiva sbbre fundos, nfo Drovenientes de rendas de capital es-
trangeiro, transferidos para o exteriop. v :

No Japdo, cuja legislacfio tributdria deve eonstituir, ao lado da
americana, um precioso subsidio 4 racionalizagio do nosso fisco, os
impostos indiretog ainda excedem bastante ds tributacdes diretas, tendo
no exereicio Tiseal de 1930, concorrido com 56% da receita orga-
mentéria,

E interessante examinarmos, sob &sse aspeto, de tributacées
diretas e indiretas, o orcamento dos Estados Unidos.

O imposto sdbre a renda aparece af, em 1942, concorrendo com
uma receita de $28.000.000, correspondente a 4,4% da receita global
da Unifo, Em 1914, alcanca $70.000.000, elevandp a sua contribui-
¢lo naquela receita a 10,4%. QCinco anos depois, ‘a0 caho da Grande
Guerra, aquele imposto concorria, para o exercicio de 1919, com a
cifra fantdstica de $2.601.000.000, correspondente a 64,4% do or-
camento. Em 1922, essa proporefo sofreu um ligeiro declfnio al-
cangando apenas 58% da receita global, Daf por diante, até 1931
inelusive, se manteve mais ou menos estaciondria na cass dos 66%,
isto €&, cobrindo /3 y‘partes do orgamento da receita federal,

As: tributagBes diretas — imposto sébre reénda (income tax),
imposto de transmissio (estate tax) o imposto s/incorboracio  de
capitfil soeial - (corporation capital stock taxji), que, em 4923, con-
correram com 69,6% da receita federal,” elevaram essg, contribuicso,
em 1934, 67,8%, ' d E .

Os impostos indiretos mais importantes do orcamento federal
880 os %e tonsumo s/artigos de Iuxo (sumptuary excises) e as ta-.
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rifas aduaneiras (custon receipts) . Concorreram com-os coeficien~
tes respectivos de 10,7% e 17,8%, em 1928, e 16,39 ¢ 13,7%, em
1931. '

Ora, ésses dois gravames recaem sébre artigos que, em regra,
nio interessam a vida das classes pobres, de sorte que, na realidade,
estas, em 1934, tomaram parte apenas nos onus das tributacies
restantes, que, inclusive taxas de consumo s/automéveis e motoci-
cletas, pouco excederam de 2% dos impostos totais!

Nos orgamentos dos Estados predominam também as tributa-
¢Oes diretas — s/propriedade, s/herancas, s/renda, s/industrias e
profissdes (business licenses), s/licencas de vefeulos, ete., cuja con-
tribuigdo para o orcamento de 1929, se elevou a 77%.

O cocficiente maior cabe ao imposto sébre propriedade (geral
6 especial), que concorreu com 32,3%, em 1928 e 28,5%, em 192y,

As iaxas sObre herancas e sdhre renda, concorreram, respecti-
vamente, em 1929, com 9,2% ¢ 4,6%. Cumpre esclarecer que o pe-
queno coeficiente da taxa s/renda, é devido, em parte, ao fato de
se incluirem as taxas s/renda, que pagam as sociedades isentas de
impostos de inddstrias e profissfes (business licenses), nesta Gltima
ribrica. .. ‘

No orgamento dos Munieipios estadunidenses, figuram dois ti-
tulos principais de rendas:

a) taxas s/propriedade territorial;

b) licencas e permissdes.

As primeiras renderam, em 1928, 1929 e 1930, respectivamente,
92,9 9%, 92,3 % e 92 %, dos orgamentos municipais,

As segundas CONCOTTEram, nesse mesmo perfodo, respectivamente,
com 4,3 %, 4,4 % e 46 %.
 As oufras taxas concorreram, naqueles anos apenas, com 2,8 %,
3,3 ¢ e 3,4 %, respectivamente. ’

Verifica-se, por ésse rdpido exame dos or¢amentos estaduniden-
ges, que, ali, o regime da tributagio direta § j4 um fato, e mais ainda,
que as poucas tributagSes indiretas incidem, em sua maioria, sébre
artigos de que nfio necessitam, em regra, as classes pobres.

Cumpre-nos, ao menos, esforgarmo-nos por trilhar ésse rumo.

Sugestdes complementares:
1 — sObre taxagio da propriedade territorial:

a) adotar uma taxa para a pequena propriedadq, podendo ainda
8er regressiva, quandp a propriedade fér integralmente cultivada pelo
éeu dono, quando fOr. demargada ou cercada,. etc.; ; o

b) adotar uma taxa-razodvel para qualquer outra propriedade
regularmente cultivada, proborcionalmente 40 valor venal da tprea,
excluidas as bemfeitorias; . .

¢) taxar progressivamente apenas a% grandes propriedades, ou
latifﬁnd‘f%s conservados inexplorados, no todo ou em maior parte, nas
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proximidades de centros consumidores, ou a éles economicamente li-
gados por viag-de comunicacdes;
d) adotar um regime especial de taxas méveis para as zonas do
Nordeste, sujeitas 4s séeas, e onde por isso, o valor das terras sofre
variaches considerdveis.

92 — guanto ao imposto sObre renda:

—.a) taxa minima broporcional a0s vencimentos de funciondrios &
empregados;
b) taxa proporcional sébre renda de qualquer modalidade de ca~
pital, até cem contos anuais;
c) taxa progressiva sébre renda superior a cem contos anuais;
d) célecula dos descontos, para encargos de familia, de acdrdo com
o cusio da vida loecal.

3 — quantp a herancas ¢ legados:

a) isentar de imposto as herancas e legados, até um conto ‘de réis;’

b) adotar uma taxa proporcinoal, minima, sdbre as herancas e
legardos de 1 a 10 contos de réis;
- ¢). adotar uma taxa proporcional; média, sdbre as herancas e
legados de 10 até 100 contos; ‘

d) imposto progressivo sébre herangas e legados superiores a 100
contos; .

e) agravagio da taxa, em todos gs casos, quando se tratar de her-
deiro colateral ou legatdrip estranho;

f) dobrar essa agravagio da taxa, em todos os casos, quando o
herdeiro ou legatdrip residir habitualmente fora do pais.

4 — quanto 4 transferéncia de fundos para o estrangeiro:

a) permitir a livre saida do capital estrangeiro empregado mno
pafs, bem como dos juros legais déle auferidos anualménte;

wﬂ,«b‘) taxar progressivamente a saida de qualsquer outros fundos
auferidos por sociedades ou individuos, no pals, sem ¢ concurso d1-
reto do capltal estrangelro

Simplificacdo do aparelho arrecadador

Parece-me desnecessariamenite complexo, além de caro e pouco
eficiente, o regime de exatorias independentes, que ora mantemos,
para 0 Municipio, .0 Estado e a Unifo. .

feria aconselhdvel a fusfo dessas trés espécies de exatorias numa
Gnigp; confiada, por-exemplo, 4 competéneia exclusiva do poder Mu-
nicipal, cabendo, ‘em compensagio, ao Estado e 4 ‘Unifo, o direito

Loumulativo de ndmezp‘ fiscaig. - it

Adviriam"daf, a0 meu ver, a8 seg’uihfeé vantagens:

a) redugio- sensivel do atual cﬁmdrm de exatores, tornando a8 ar-
recadaclo bastante‘mais:barata, nfo sé pelo fato desss reduqao, como
- ainda pelo ajustamento dos ordenados ao padrio de vida municipal;
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b) melhor remuneracfio relativa dos exaotres, permi%’indo uma
selecdo mais rigorosa dos ecandidatos a ingressarem - 6 respectivo
quadro, pois, com o vulio da arrecadagfio global, mesmo uma taxa
insignificante, paga ao agente fiscal, em progressio especial sobre a
renda arrvecadada, lhe proporeionaria vencimentos remuneradores;

¢} maior eficiéneia na fiscalizagfio, pois sendo duplo o aparelho : ¥
fiscalizador (Estado e Unifo) e estranho, em regra, ds competigGes
locais; tendentes a envolverer, em suas malhas, as exatorias, methor
coibiria abusos destas, contra o contribuinte ou contra o erdrio.

Antevejo trés objecBes contra essa inovagio simplificadora:

a) ferir o principip da autonomia federativa; _

b) suscitar dividas quanto 4 distribuiciio posterior das rendas
arrecadadas, entre a Unifio, o Estado e o Municipio;

¢) ferir direitos adguiridos dos atuais funciondrios fiscais.

A -primeira & improcedents, porque nfic. hd, no caso, exclusfes
essenciais. de competéneia, nem invasfio injustificdvel de atribuicGes,
mas apenas um reciproco acordo de colaboracio eficiente.

A segunda teria alguma raziio de ser, se fosse mantido, na sua . ;
integra, o atual sistema de diseriminagiio de rendas, baseado na com- ; B
peténeia tributdria. Desde, porém, que se substitua tal critério pele L ;
da discriminagip por quotas da renda global, proporsional aos en—
cargos respectivos da Unifo, Estado e Municipio, ela se tornard ime-
procedente. ‘

A terceira objecio procede, realments, Mas uma lei criteriosa,
regulando o aproveitamento preferencial dos atuais funciondriosfis-
cais, resolveria o caso, sem graves lesdes a direitos adquiridos.

L . oA
e ﬁjw

H

Sugestdes complementares:

a) tornar obrigatério o concurso para nomeacgiio de coletores e
fiscais, bem como a prestagfo de fianga por aqueles;
b) conceder competdneia privativa ap Munieipio para nomear ; "
exatores, e, cumulativa, ao Estado e Unifio, para nomearem fxsca@is, S
¢) regular, por lei, o aproveitamento dos atuais funcionsrios fis-
cais, por ordem de antiguidade, proibindo a nomeacio de pessoas
cstranhas ao seu quadro, enguanto houver exatores ou fiscais dis~

poniveis;
d) pagar, tanto aos coletores, como aos fiscais, um pequeno orde-
nado fixo e uma gratificacio varidvel, estabelecida mediante pro- o %

gressiio especial sébre o volume das rendas arrecadadas, incluidas af
as multas; i

¢) suprimir ou, pelo menos, substltmr por prémlo indiretojia
participacio dos fiscais nas’ 'multas resultantes de infragoes spor.* éles
denimuadas e julgadas procedentes. wH ;. :

Dzscmm%z,atfdo dg, rendwsw

Parece-me falho o principio o 4t& aqui adotado, de atr;gbunr—se 20
Municipio,; 40" Estado e 4 Unifg pmvatlvamelte a renda de determ1- ‘ 4 @ "
nados . tributos porque- ‘ . i
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a) permite desproporgdes injustificdveis entre as arrecadagdes
correspondentes 4s trés entidades tributdrias, numa mesma zona ou
nwnicipio;

p) tem atribuido ao munieipio — 6rgdo mails capaz de assmtn'
equitativamente 4 producio, em suas fontes, uma renda miseravel,
que nem lhe basta, algumas vezes, para prover decentemente a pré-
pria existéncia autdnoma.

Tfetivamente: sob o regime de discriminagfo de rendas, adotado
pela Constituigfio de 91, sdo frequentes os easos como o do Municipio
ds Cabo Frio (Estado do Rio), cujos habitantes contribuiram, durante
o ano passado (1931), para o fisco Federal, Estadual e Municipal
respectivamente, com cerca de 1.700 contos, 400 contos e 100 con-
tos, ou sejam, sobre a renda global de 2.200 contos, 77,4 % para a
Unidlo, 18,4 % para o Estado e apenas 45 % para o Municipio. :

Consequéncias: a Unifio, que arrecadou mais de 3/4 partes da
renda global do fisco, nio proporcionou dquela populagio um sé au-
x{lio diréto ou indiréto, que lhe permitisse melhorar os seus produ~
tos ou facilitar-lhes o escoamento para os centros consumidores;
também o Estado, que lhe arrancou cerca de 4/56 da remda global,
'se nio lembrou, sequer, de mandar desoshstruir os canais, por onde
se escoa hoje o seu principal produto de exportagdo — o sal; 8 0
desgracado poder municipal, que sente quotidianamente as neces-

" sidades mais prementes de seus municipes; que sabe como poderia

satisfazé-las econdmicamente; como desenvolver a racionalizar a in~

“ dustria extrativa do sal — fundamento atual de sua economia —

nada .pode fazer, entretanto, porqué apenas lhe cabe um pouco me-
nos de 1/20 do tributo fiscal, cobrado 4 atividade de seus filhos...

Esse sistéma de partiltha é, sem didvida, uma monstruosidade e,
desgracadamente, uma monstruosidade generalizada entre nds.

No Norte do Pafs (de Bafa ao Amazonas), conforme mostrei,
em Relatério apresentado ao Sr. Chefe do Govérno Provisério, em
maio do corrente ano, a arrecadacio global do fisco, mno exercicio
de 1931, foi assim distribuida:

~a) 16 % (em média) aos municipios, al incluidas as ca-
‘pitais;
" b) 48 % (em média) aos Estados;

¢) 36 % & Unidko.

O Estado tem sido, assim, ali, 0 maior beneficidrio das rendas
tributdrias, para devord-las inocuamente em excessos de bufocra‘—
cla, ou dissipi-las em obras de fachada, inteiramente falhas de si-
gnificacio econdmeia. ‘

Enquanto#isso, o poder local — impotente, pela miséria finan-
ceira a que tem s1do relegado, e abandonado da assisténeia da Unifo
e do Estado — vé estacionarem, ’ quando nio desaparecerern, as
suas fontes de riqueza, anemizadas por tributagdes gravosas, que
néo reverfem nunca ao sangue de sau orgamsmo econbmlco, como
auxilio diréto ou indiréto do poder plibhco.
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A nés, que nos apressamos em copiar a teoria Censtitucionul A

dos Estados Unidos, nos faltou tempo ou senso para transplantar,
também, a sabedoria de seus preceitos préticos. "

Na grande republica do norte, jé em 4890, enquanto a Umao
arrecadava 42,7 % da renda global do fisco, e o8 Estados apenas
11 %, 4s municipalidades se reservavam a quota de 46,3 %. Ti essa
propgrgao se tem mantido mais ou menos maTteravel no meio sé-

culo decorrido de 14, até 1930, em cujo exercimo financeiro, a Unida®

arrecadou 33,8 % da renda global, os Estados, apenas 17,3 % e 08
Municipios 48,9 %.

Assim, da renda paga pelos habitantes de determinado muni-
cipio, cerca de 50 % ficam dentro de seu territério, onde sfio apli-
cados, sobretudo, na instruefio do povo (24,6 % em média), na aber-
tura de estradas (16,6 %) em saude e assisténcia publica (17,2 %)
em obras de utilidade ptublica, (9,8 %) elc., que multiplicam as
possibilidades econdmicas e permitem, em consequéncia, de ano
para ano, uma maior ‘Hmplitude . finaneceira. T o circulo vieioso
de progresso, prosperidade financeira ajudando a econdmia, e eosta
fomentada por aguela, permitindo-lhe, cada vez maijores recursos.
Entre nos, desgracadamente, o cfrculo vieioso adotado € o do ma-
rasmo: a miséria financeira, abandonando, quando ndo exaurindo

a economis, e esta caquetizada ou exhausta, nada podendo dar mais -

adquela.
£ mistér mudar de rumo, quanto antes, nesse particular,

0 Estado que entre nds nada era em 1890, se nos apresenia .

hoje, meio século depois, como um memhbro financeiro e politica-
mente hipertrofiado dentro do organismo nacional, disputando, &
TUnifio até o direito de soberania, e arrebatando, ao Municipio os pré-
prios meios de subsisténcia material.

Enguanto nos Estados Unidos, essa entidade — que era pra-
ticamente soberana, anies de entrar para Unifo Federal, se con-
tenta hoje com 17 % da renda global do fisco, deixando razoavel-
mente 4 Unifo, e aos municipios, que sio os orglos legitimos do

desenveolvimetfo local, mais de 50 % dos recursos or¢amentérios, en- -

tre nés, algumas das humildes provincias, transformadas, em 1891,
em Estados federados, j4 absorvem cerca de 50 % de todas as ren-
das fiscais, e talvez ainda se considerem espoliados, porque as nao
monopolizam, expulsando, de vez, de sua partilha a Unifo e os Mu-
nicipios ! ’

Arrecadando apénas 47 9% do fisco global, a desfesa do Estado da
unific americana, assim os distribue: Instrugéo, 27,4 %; viaglo e obras
ptblicas, 34,1 %; saide e assisténoeia publica, 12,7 % defesa e se-
guranca, 8,7 %; servigo de dividas, 7,9 %. Enquanto igse, os tres
Estados “leaders” do Brasil (Minas, Sio Paulé e Rio Grande) assim
empregam, em mécha, as  suas rendas: Instrucio, 13,6 %; viacgdo
e obras, 30,5 %; sande e assisténcia, 3,1 %; seguranca, 14,0 %; ser-
vigo de dividas, 27,2 %.

e

# &




=

2

& 266

Gonffghtando esses dados, observa-se que o Estado America-
no despende, proporcionalmente, o “dobro” do que os Estados “lea-
ders” do Brasil empregam em instrucdo, e o “quddruplo”, em savude
e assisténcia pdblicas, e cerca de 14,5 % mais, em viagio e obras;
em compensacio, 0S noOSsos Estagos “leaders”, gastam, em média,
em segufanga, 0 “dobro” e em servigo de dividas, o quadruplo do
-, gue despendem, em ngdﬁa, os Estados Americanos... L

-+ Esquivo-me de comentar esse confronto, frizando apenas, que
“ele seria baslante mais desfavoravel, se af ineluissemos os restantes
dezessete Estados da Unifo Brasileira, privados razoavelmente de se
incluirem entre os “modélos”. ..

Repito, contudo, mais uma vez, que se nos impde mudar de.
“TUmo. ' 3
Demos ao Municfpio maior capacidade financeira e passemos
para 8le as afribuigbes e responsabilidades que se tem arrogado e
o Estado, e para cujo desempenho tem dado meste quasi meio géculo
de vida republicana cahais provas de incapacidade. ,
Reduzamos o Estado, enire nds, &quilo-que parece ser, sensata-
_‘ténte, nos B. Unidos — um 6rgao administrativo intermedisrio e
“barata, entre a Unifo soberana e 0 Munfcipio auténomo, com g fina-
lidade precipua de adaptar as leis gerais emanadas daquela, 4s pe-
culiaridades locais deste. ' :

Realizgmos,} de fato, a descentralizacic administrativa, que o
%;Estaw tanto reclama da Unifio, quanto absorve do Municipio ~— trans-
“ferindo ‘a &ste, tudo que se tem teito de modo ineficiente. e caro, sob
. tutéla daquéle. - .

- 86 assim daremos,; aos que produzem e pagam impostos, a opor-
tunidade de receberem equitativamente, do poder piblico, alguma
- cbmpensaoﬁo 4s exagBes do fisco, e livraremos o Brasil dos pruridos

de cecessionismo, com que j& o ,aﬁdayameuoando a hipertrofia dos -
Estados, , ‘

Sugestdes complementares :

i

1 ~ Fazer uma. nova distribuigho de competéneia funcional,
nire o Estado, a Unifio e o Munieipio, no- sentido de aumentar as
atribui¢des do Gltimo, em detrimento das dos demais.

‘2 — KEstabelecer, de acordo com os novos: encargos administra-
tivos da Unido, Estado e Municipio, uma, dis‘bgibuigéo da renda global
" arrecadada“pelo fisco, em qudlas proporcionais a esses encargos.
"3 — Manter competéncias distintas daquelas trés entidades, aps-
nas para o i‘in% de decretar taxas tributdrias. .

b

B & .
A& — Daryg Unifo qmr%p‘eténcia privativa para legislar sébre:

! " : LR ki : :
@) impostos de importacio e exportacio: ‘
.- b} laxas de enfrada, estadia e ‘s«a"«j&ﬂg}a de navios em portos na-
clonais; ~, . o EE
¢} impostd de sélo federal; o o
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d) imposto de consumo e produgho;

e) taxas de correios, telegrafos e telefonios; B .
f) imposto progressivo sdbre a renda; ' L
g} imposito sobre transferéncia de 'fundos para o ésiringeiro.

5 — Dar competéncia privativa ao Estado para legislar sobre:
a) imposto proporcional sdbre a renda; . .
+b) imposto sobre transmissio de propriedade;
" ¢) imposto sébre industrias ¢ profissies ;
d) imposto sobre liceneas de veiculos s
¢) imposto de sélo estadual;

f) imposto progressivo sdbre 3 bropriedade territorial,

8) — Dar ao Municipio competéncia privativa para legislar

a) imposto proporcional sébre a propriedade ferritorial;
b) imposto predial; ) ‘
¢) imposto sdbre licencas e permissdes.
"Observagbes finais b
As notas e sugestdes aqui explanadas constituem um méro ensaio
- feito por quem, tendo um conhecimento geral das nossas mazelas
tributérias, e tambem uma intuigdo, de conjunto, gdbre a terapeutisa
que devemos adotar para extirpd-las — nfio possie, enLTétanto, 0§ 1
conhecimentos especializados que se fazem mistér para dosaf, com,
seguranca,. os medicamentos a serem aplicados. :
Essa dosagem 8¢. poderd fazer-ge, com erilério, mediante o exame
cuidadoso -de dados positivos sobre vérios orcamentos de receita @
despesa da Unifio, Estados e Municfpios. A
Encarego, desde j4, aos entendidos e interessados no assunto, a
organizag¢do dos seguintes guadros estat{sticos, abrangendo, pelo fs*
nos, o perfodo de um decenio:

I — Arrecadagéio global do fisco, em contos de réis; sua’ diseri-
minagio entre Unifio, Estado (média) e Muniefpio (média) ; percen-
tagens, sdbre o global, correspondentes a cada uma dessas entivdkades,(.ﬁt;‘ Bg
B § Percentagem da arrecadacio global do fisco em relagid & &

renda nacional; percentagens dag arrecadagles federal, estadudl e
municipal, em relagiio a essa mesma renda. ’

IIT — Discriminagfio da receita da Unifo, por tributos, em contos

de réis; percentagem da renda de cada tributo, em relaclo “Aqusla ;
receita, L ) , £y 3
IV — Idem, idem, quanto ao Estado {média dos "\/{xr“ids"iEsfadosf.

'V — Tdem, idem, quante a0 Muniofpio; (fédis :
plOS)i : X

édvig’m ‘dos,;f%/éizi”os munici-

o

VI -+ Montante global Hﬁ,ggéspesa ptblica; em contos de »réié,fh sua
disérmiinagio’entre Unido, Fstados e Municipios; percentagens sébre
o global, correspondentes a cada. uma dessas entidades.
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VII — Discriminag¢io das despesas da Unifo, por- titulos, em
contos de réis; percentagem correspondente a cada titulo, em relacio
% 4 despesa total.
I VII — Idem, idem, quanto ao Estado {média dos Estados).
A T IX — Idem, idem, quanto ao Municipio (média dos Municipios).

oy ‘ X — Montante da despesa global (Uniflo, Estado e Municipio)
oam cada titulo; percentdagens com que a Uniflo, o Estado (média) e
0 Municipio (média) concorrem para cada fitulo, &m relagio ao or-
camento de despesa publica. '

P ~ Julgo ocioso frisar que os dados numéricos alvitrados nas sw-,
gestdes complementares com que procuréi coneretizar cada explana-
‘¢io, devem considerar-se como simples exemplos ou pontos de par-
tida, pois nfo resultam de observacdes deflinitivas. Analogam'ente,w
citacio de dados referentes 0§ Estados Unidos, visa apenas indicar,
tendéncias, pois ndo ha pamdade entre o desenvolwmento econdmico
" dhquele pais e o do nosso.

Repito, fmahzando que apenas pretendi mdmar Tumos por onde
haveremos de Ilbertar—nos do caos fributdrio que nos desorienfa @
a,sﬁxia Deixo a outros mais expemmentados a tarefa de, seguindge
0s, se forem razaé.vem, abrirem -~ sempre de acbrdo com as Mossas
realidddes econdmico-financeiras — os caminhos definitivos porqué
havemos de atingir a almejada racionalizacfo do nosso sistema tri-
h tério. N

Petropolis, 6 de dezembro de 1932, — Juarez Tavara.
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