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PREFACIO

A Divida Externa brasileira constituiu durante
largo espago dé tempo uma incégnita que chegou a
assumir aspecto de legenda, tendo se. convertido,
mesmo, em cldssico libelo de que se valiam o0s eposicio-
nistas de governantes, e ao qual dificil se tornava 0por
um rebate convincente, isto pela falta de conhecimen-
tos precisos sobre a matéria. ' L

Eram, na verdade, escassos 08 dados que se tinha
anteriormente o 1930 sobre tdo vultosos encargos, e que
exigiom remessas anuais de mais de 22 milhbes de
libras para o exterior. Das dltimas 23 operagoes realiza- -
das apenas existia 10s arquivos o teor de 4 contratos,
verificando-se, alem disso, que 0s valores das remessas
eram ignorados, sendo 08 pagamentos feilos geralmente
na base dos avisos prévios dos proprios banqueiros,
muitas vezes feitos em simples papeletas e que contabi-
Lidade neste sentido ndo existia sequer por aproximagdo.

Compreendendo prontamente que tal situagio ndo
devia perdurar, o Dr. Getulio Vargas, chefe do Governo
Provisério elevado ao poder em 1930, tratou desde logo:
" de encarar com o indispensavel decisdo de dnimo o pro-
‘blema de trazer o lume o que realmente havia de ver- .
dadeiro meste-entdo intrincado aspecto da vida admi- .
nistrativa do Pais. ‘ e e e e
. Assim é que foi instituida, em 1931,°a ‘Comissdo de
Estudos Econdmicos e Financeiros dos Estados e Muni-

cipios, cujo ‘Secretaria Téenica foi ineumbida de cole-
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cionar os contratos de todos os empréstimos fedemz‘s,
estaduais e municipais. =

Nos volumes I, II e III da série “Financas do Brasil”,

. publicados em. 1932 e 1933, foi possivel dar a conhecer

que jd se estava de posse de todos os elementos relativos

as obrigagbes dos Estados e Municipios no exterior. Os

3 volumes publicados da série referida, bem como o dé-
cimo, editado em 1940, incluiam apenas a parte histé-
rica de alguns Estados. No que ora temos a satisfacdo
de apresentar estd condensade o histéria de toda a
nossa Divida Externa estadual e municipal.

. 0s relatos dos empréstimos se caracterizam aqui,
tanto quanto possivel, por uma explanagdo integral de
suas ocorréncias principais. Houve, para a . consecugdo
desse objetivo, a preocupacio de enviar aos Estados e
Municipios técnicos desta Secretaria e aos Interven-
tores e Governadores -os relatérios apresentados pelos
108308 auxiliares afim - de que, atualizando as notas
obtidas e apreciando-as, fosse introduzido nas mesmas
pelas referidas autoridades mais algum pormenor, cor-
‘rigida esta ou aquele minicia. o |

. Quanto & andlise dos contratos referidos no pre-
~sente trabalho, e a da aplicagio do produto respectivo,
. verifica~se ter contribuido para revelar por frequentes
vezes o descaso de alguns nossos admz‘m‘stradores‘ pela
cousa pubdlica, jd por inadverténcia, ao anwirem em
certas cldusulas deprimentes parg os nossos brios, jd
por ndo demonstrarem escriipulos em assumir obriga-
¢bes muito superiores ds reais possibilidades das unida-
des - federativas ou comunas sob sua jurisdicdo, moti-
vando todo um cortejo de funestas consequéncias. Casos
houve, ainda, ém que, apesar dos contratos estipularem
tarativamente o emprego do produto do empréstimo em
determinados fins, procurando ‘salvaguardar, num lou-
- vavel intuito, alids, os interesses da administracdo, isto
era flagrantemente desobedecido, como. ocorreu no em-
- préstimo baiano de 1910, de — Francos 45.000.000; se
bem que estivesse estabelecida, obrigatoriamente, a




aplicagido de Frs. 15.000.000 no desenvolvimento de es-
tradas ferrovidrias e no compra de material necessdrio,
somente foram nisto aplicados Frs. 1.012.620.

" Por wegzes, registava-se UmMa desmedida - confianga
nas possibilidades econémicas de um Estado, antes que .
imprevidéncia ou irreflexdo no modo pOT QUEe UM diri-
gente - encaravd as consequéncias- de uma transagio
desta natureza. O caso do Pard e do Amazonas é tipico,
contraindo empréstimos no periodo dureo da borracha,
0s quais somente com o manutencdo de uma tal privi-
legiada situacio da n0§sQ HEVEA egarigm a termo sa-
tisfatdrio, para o0s contraentes como para os banqueiros
respectivos. E 0 que se viu posteriormente ao desmoro-
namento de todo o sistema econdmico que tinha como
-sustentdculo as elevadas proporgbes do comércio. da-
quele mMo8so produto de exportacdo foi o fato - desses
Estados se virem depois na contingéncia de suspender
os pagamentos de suas dévidas externas pelo periodo de
duas- décadas, conforme. acontecell, acarretando enor-
mes aumentos nos encargos que ds mesmas se referiam.

Em outras ocasides, gchavam-se 05 NOSSOS adminis-
tradores animados de bons propositos, porem a desidia -
e a md fé dos intermedidrios e dos préprios banqueiros

se  conjugavam  para anuld-los irremediovelmente.
Avulte mesta categoric. 0 empréstimo .do Estado de
Alagoas de 1906/1909,  cuja histéria merece registo
parte por constituir wm dos grandes escdndalos finan-
ceiros dos Ultimos tempos. Destinava-se d-;unz'ficagc‘z”'o da
divida interna do Estado, sendo de Frs. 15.000.000 o ca-
‘ T . N :
pital autorizado. Para que se possa. aquilatar do modo
pelo qual foi condurida @ operagdo respectiva, por culpe
dos intermedidrios mancomunados . com 0s banqueiros,
send mecessdrio tGo some ite mencionar, que daquele im-
- porte,.feitos 0s descontos,. .o Estado . recebeul. Uquido
apenas 0 montante de Frs. 5:175.000. As OPEragoes |
 empréstimo. foram realizadas. por GOLS rmedidrios,
um excedendo.ao.outro em.desm alcatruas, com

o agravante do.uktimo.dele ﬂemzsswodo Estado, do

£
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qual ‘era Secretdrio, enviado & Franga parc apurar as
irregularidades pratzcadas tanto. pelo seu predecessor
como pelos bangqueiros — haver chegado ao ponto de
assinar titulos em duplicata, alem de emitir outros
falsos, nas pragas de Londres, Paris e Lisboa.

Ndo menos lamentaveis foram as ocorréncias que
se verificaram com o empréstimo americano de 1922, de
2 milhides de délures, a 8 %, contraido pelo Ceard, parte
aplicavel mo pagamento de emprestzmo anterior, que
fora na base de 5-%, e parte na conclusdo de servigos
para 0s quais jd havia sido tomado o sew primeiro em-
préstimo  externo. De acordo com o que estabeleciam
cldusulas contratuais, os banqueiros americanos fica-
ram de inicio com um milhdo de dolares, afim de res-
gatar o emprestzmo francés de 1910. Como tal impor-
tdncia lhes rendia juros de 8 %, trataram de protelar
0 ‘mais possivel esse pagamento, tendoristo acarretado
ao Tesouro cearense grande prejuizo porque, ‘conti-
nuando em" circulagdo os titulos franceses, o Estado '
. mecessariamente ficava na obrigagdo de pagar-lhes 08
‘juros de 5 %, ao mesmo tempo que pagava tambem 0s
8 % pelo milhdo de délares retido com 0s banqueiros
americanos ‘e destinado, como foi dito, & liquidagdo da-
‘queles titulos. Em conclusdo, pagava o Ceard duas taxas
de juros pela mesma quantia, 5 % e 8 %, ou 13 % sobre
um milhdo de ddlares.

Ainda nesta categoria se nos depara o ememplo fri-
scmte da transagdo realizada pelo Estado de Santa Ca-
taring em 1919, tratando-se esta de uma das operagdes
sobre as quais ndo se exerceu'o controle do Governo
Federal, sempre com prejuizo para os Estados. Dito em-~

préstimo- tinha como finalidade a construgfo da ponte
sobre o-estreito existente em Floriandpolis e outros me-
lhoramentos. Destinando-se o produto principalmente
ao primeiro desses servigos, ficou o mesmo em poder da
.. firma intermedidria do. emprestzmo O primeiro saque
foi efetuado normalmente ‘mas, ao se proceder ao se-
gundo sague; a firma em questdo solicitou ao Estado o
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prazo de 90 dias, para, depois disso, alegando dificulda-
~des no mercado monetdrio, pedir que as apdlices fossem
substituidas por Letras do Tesouro. Com isto ndo con-
cordou o Estado, sobrevindo a esse tempo a faléncia do
firma, o requerimento de um outro credor ludibriado.
De tal ocorréncia resultou entrar para os cofres do. Es-
tado de Santa Catarina uma quantia que correspondeu
mais ou menos a 1/3 do total contratado, e note-se que
depois de defender judicialmente os seus interesses por
intermédio de wm jurisconsulto morte-americano. .
Os empréstimos, contraidos geralmente titulo de
realizar melhoramente urbanos, obras publicas, Ccons-
trugdo de estradas de ferro e rodovias, conclusio de
obras portudrias e outros servigos andlogos, quando ndo
para resgate de compromissos anteriores, o eram igual-:
mente para. SUprir deficiéncias dos Tesouros estaduais,
cobrindo  “deficits” de grandes proporgoes. Uma com-
provagdo desta afirmativa vamos encontrar nas obri- |
‘gacbes contraidas pelo Estado do Rio de Janeiro em
virtude do mesmo haver despendido, 70 quinguénio
1926/1930, quantia. superior ao dobro da sua receita.
Tais compromissos vieram trazer .como consequéncia
uma alarmante situacdo ao triénio 193071932, quando
o Estado se via a bragos com. & necessidade de concor-
rer com cerca de 50% de suas rendas para o servigo de
dividas. Em 1930 devia essa unidade federativa no ex-
terior, ao cdmbio de 6d., aprozimadamente 195 .000
contos sobre uma arrecadagdo de 35.000. contos.

. O presente volume inclue, na parte dos Estados, as
operagdes que denominamos «Empréstimos Especiais”,
tais como o Empréstimo Externo do Banco do Estado
de Sdo Paulo, o do Instituto do Café e 0 empréstimo de
1930 cognominado “Coffee Realization”, inserindo-ainda,
na parte relativa aos Municipios, todas as ‘obrigagdes
externas sob a responsabilidade dos MESMOS. ..

" Neste diltimo capitulo é possivel apyreciar tambem as
imposicdes de funestos resultados rqu::onemsisgsimqs e
geralmente inexequiveis - condigbes” contratuais impu-
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nham 0s mossas administracoes. A Municipalidade de
Manaus, por exemplo, estd entre as que se viram obri-
gadas a um mais pesado tributo neste sentido, de vez
que para ocorrer @ despesa atinente ao resgate respec-
tivo viu-se compelida a concorrer anualmente com a
‘elevada percentagem de 35% de suas rendas.

Quanto . divida externa da’ Mumczpalzdade de
Belem, é possivel dizer-se que excede a todos os limites
‘imaginaveis, bastando referir que o capital em circula-
cio em 31 de Dezembro de 1941 se elevava o £3.239.961,
ou, em moeda brasileira, o 708000 a libra, a 227.797
contos de réis, isto é, cerca de 20 vezes a receita orga-
mentdria de Belem, que é estimada em 11.400 contos
de réis. Nestas condicbes, o servigo anual de sua divida
externa teria forgosamente que superar o receita orga-
mentdria respectzva atmgmdo a £ 198 341, ou 13.884
contos. :

Tambem mo que se refere & Mumczpalzdade de
Porto Alegre é permitido anotar-se situag@o. idéntica,
Com efeito, tomando para termo de comparagdo um de
seus quatro compromissos exrternos, verz’fz‘camo.s que no
ano do competente lancamento. sua conversdo & moeda
. bmszlezm deveria produzir, pelo bruto 8.589 contos,
cifra que se elevaria, em 1941 a 40.500 contos, 0 que
" representa 471% mais. O servigco contratual, que ma-
quela época absorvia 586 contos, se fosse conservado
':passama a requerer 2.473 contos. Verifica-se, pozs que
apesar de sua divida externa em libras ter sido §d redu-
gida de quase 50 % e a em dblares de quase 33 %, 08
encargos teriam, ainda assim, que elevar-se ao quzntu~
plo do valor inicial.

: Apresentava se, por conseguinte, um panorama em

que, devido ao fato das taxas de cdmbio haverem tra-
“zido qo milréis wma sztuagao de inferioridade, a finan-
ca publzca via elevarem-se vertiginosamente suas res-
ponsabilidades, enquanto-de outro lado cresciam suas
rendas em progressio sensivelmente menor. .. -
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Na longa e penosa jornada que OS empréstimos
externos. contraidos pelo Brasil vinham perlustrando
acumulavam-se, ainda mais, numerosos litigios em Cor-
tes internacionais, oriundos, ora do necessidade impe-
riosa em que se viram alguns Estados de impor- ener-
gicamente o defesa de seus direitos, ora pare atender
‘as acoes impetradas por determinados portadores de ti-
tulos que, recebendo desde decénios em francos-papel o
‘pagamento dos juros e do capital dos empréstimos.lan-
cados em Franga, passqvam subitamente e sem raz@o
plausivel, a exigir esse pagamento em francos-ouro.

De um modo geral, eram estas as circunstdncias
extraordinariamente graves com. que se deparavam as
nossas administracbes quanto ds respectivas obrigacoes
' no-egterior, ao serem concluidos os trabalhos tdo labo-
riosamente conduzidos, e afinal levados a bom termo.

Tornava-se patente que tal estado de coisas ndo
podia nem devia se prolongar, e, assim,,habz’litado ‘pelos
elementos obtidos e coordenados pela Comissdo de Es-
tudos Financeiros e Econdmicos dos Estados e Munici-
pios, o ent@o Ministro da Fazenda Dr. Oswaldo Aranha
pbde em 1934 entrar em entendimento com os banquei-
ros estrangeiros, tendo chegado a um. acordo -com 0§
mesmos, no qual eram estipuladas bases inteiramente
- novas para o cumprimento das nossas obrigacoes no ex-
terior. O “Esquema Oswaldo Aranha’ estabeleceu a re-
dugdo real dos juros, incorporando ao. Pais vultosa
importdncia que, sob condicoes diversas, leria que
ser paga aos credores. E nos quatro. anos de duracdo
do acordo, 1934-1938, deveria o Brasil pagar, por Ui ser-

vico equivalente a £ 90.664.000, apenas £ 33.645.000,
com o recebimento integral dos coupons,. Verificou-se;
por este acordo, ainda, que seriam transferidos para 0
fim dos prazos dos empréstimos, ‘sem juros, 900 mil
contos em coupons vencidos e nio pagos. . -
Com a transformagdo do regime, em 1937, época
em que os trabalhos cometidos™d Comissdo de Estudos
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Financeiros e Ecomdémicos dos Estados e Mumnicipios
passaram a ser executados pelo Conselho Técnico de
Economia e Financas do Ministério da. Fazenda, foi sus-
penso o pagamento de n08sas obrigacdes contraidas 10
exterior, afim de .dar tempo e oportunidade ao respon-
savel pela pasta da Fazenda de enirar em movas nego-
ciagbes junto aos banqueiros, com o objetivo de ser
assentada uma solugao mais consentanea com as. dzfi-
ceis condicdes da época. :

Esses acordos foram realzzados pelo atual Mzmstro
da Fazenda, Arthur de Souza Costa, e pelo Decreto-lei
2.085, de 8/3/40, retomamos -0s pagamentos na base de
50 % das remessas - efetuadas na vigéncia do decreto
23.829, de 5/2/34. Uma cldusula do movo acordo per-
mitiu que a Unido, os Estados e Municipios adquirissem
itztulos de seus empréstimos para serem retirados da
-circulagdo. Esta sdbia medida permitiu pela primeira ;
vez, desde um século, a diminuicdo do total’ da circula- L
gao da n0§SQ dwzda externa.

Hoje é passwel afirmar com seguranga que as me-
didas tomadas pelo Governo do. Presidente Getulio
Vargas zmprzmzmm uma - orientagdo de tal forma con-

. veniente e eficaz ao problema da nossa divida externa,
que em torno do mesmo yci 4o ha lugar para novas
preocupacoes. » ,

Esta Secretaria Tecmca que procurou com suq co-
laboragao tenag durante onze anos facilitar a demar- ,
cagdo das linhas mestras desse importante aspecto da B
finanga brasileira, ao passar as maos dos estudiosos do |
assunto e de todos aqueles que se interessam pela ma-
téria o ‘presente volume acentua o cunho de ineditismo
de que em muitos capitulos o mesmo se reveste.

Rio de Janeiro, 1.0 de Setembro de 1942.

VALENTIM F. ?BOUQAS
Secretdrio Téenico -
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[ESTADO DO AMAZONAS

DIVIDA EXTERNA -

_ Néio foi facil conhecer a verdadeira histéria da divida
externa do Estado do Amazonas, pois; néo estavam de acordo
o¢ documentos a ela referentes. O processo que seguimos fol
o da andlisc dos contratos -dos empréstimos, comparando-os
com as informacdes dos documentos oficiais, como Mernsa-
gens dos Governadores do Estado, Relatérios de vérias ori-
gens e as contas correntes rémetidas pelos préprios ban-
queiros. ‘ ' : AT
Em 31 de Dezembro de 1941 constituiam a dfvida ex~
terna do Amazonas, trés empréstimos: o de 1906, no valor
inicial de Francos-ouro 84.000.000; o “Funding” de 1915, no
valor inicial de Francos-ouro 20,059.125 e as Letras de 1916
no valor inicial de Francos 3.958.000. FEEE '

.'r
i g —

Vejarmos agora detalhadamente a histéria de cada uma
dessas operagGes de credito. -

O EMPRESTIMO DE 1906

. ol firmado em Paris, a 23 de Maio de 1906, entre 08
representantes-do Estado do Amazonas, autorizados pelas ‘leis
ns. 472, de 27-4-1906 e 473, 474 e 475, de 155-:%90’5,@ a-Société
Marseillaise: dé Crédit Industriel & Comercial et: de Depbts
o contrato ‘para @'realizacio de uimempréstinic 161 de .
Francos-ouro-*84:000.000:. - O Governado o -dontraiu
clagsificou-o de excelente operagéio firianieira; o8 seus suces-
sores, entretanto;”sempre julgaram 1o eripréstimo de. 1906
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como um irremediavel desastre, cujas danosas consequéncias
vém ainda, se refletindo sobre a vida do Amazonas.
S&o as seguintes, as principais condigdes do contrato:

1 — Agentes pagadores — Os préprios bangueiros.

9 — Capital autorizado —— Frs. 84.000.000.

3 — Valor dos titulos — 168.000 de Frs. 500.

4 — Juros ~— 5 % .

5 — Tipo — 82 %. .

6 — Garantias — Impostos de 100 e de 80 réis soble a borra~
cha, imposto sobre patentes e as rendas dos servigos
de luz, forga e bondes de Manaus.

7 — Destino — Resgate da divida interna e do saldo em
circulagdo do empréstimo externo de 1902.

8 — Forma de amortizacio — 1/2 % cumulativo do capi-
tal autorizado aplicavel na compra de titulos abaxxo
do par ou em sorteios ao par, :

9 — Anuidade — Francos 4.620,000. _

10 —~ Vencimento dos coupons - 1° de Maio e 1° de No-
vembro.

11 — Vencimento - das amortlzagoes — 10 ‘de Maio e 1° de
Novembro.

12 — Comiss&o sobre 0s Juros —1/8 %.

13~ Comiss8o sobre a amortizacdo — 1/8 %.

14 — Remessas — 1° de Abril e 1° de Outubro.

‘15 — Qutras despesas fixas. —
16 — Prescricdo de titulos — 30 anos — de coupons
5 anos.

Uma das primeiras duvidas surgidas n& anélise do em-
préstimo de 1906 foi quanto ao seu tipo de emissfo; no Re-
latério sobre o balango efetuado no Tesouro Amazonense em
1924 figura o tipo de 83,05 %, quando pelo contrato é de
82 %, de acordo com as trés séries emitidas: 11,000 titulos,
no valor nominal de Frs. 5.500.000 por Francos 4.400,000,
100.000 titulos no valor de Francos 50,000,000 por Francos
41.000.000¢ :57.000 titulos no valor de Francos 28.500,000
por- 23.870.000, no. total de 168.000 titwlos no valor  de
Francos.84.000.000 por:68&.770.000. A Comissdo de Estudos
dos Empréstimos - Externos, nomeada pelo- Interventor em
1932, declara que o.fipo: foi de 78,9 % . Este valor sera en-
contrado, adicionando-se -aa: produto liquido do- empréstimo,
-citado no relatorio de 1924, o wvalor nominal dos 8.568 titulos
etidos’ pela’ Société em garantia do pagamento das Letras
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do 'Tesouro & a parcela creditada na conta “Garantia de

anuidade”. . - ' gl e ' , .
Despendeu o Amagzonas, com a comisséo dos ‘titulos, co-
missbes aos intermedidrios e representantes do Estado, a im-

portancia de Francos 4:939.986. - S
Conforme o Relatério de 1924, j& referido, o produto
liquido do empréstimo teve a seguinte aplicagéo: -
‘ Francos

Resgate do empréstimo externo de 1902 .... “15.014.029
Resgate de apolices internas e .. il 15,631,950
Resgate da divida flutuante .............. 26.141.175
Creditados a c/adiantamento do Estado pelos : :
DANGUEITOS « o« +eiverrravarervainesees - 450,000

OTAL -+ oo ivseis e, B7.237.154

A Société Marseillaise de Crédit, em carta datada.de 2
de Fevereiro de 1934, informa que a aplicacdo dada ao pro-
duto liquido do empréstimo de 1906 foi a que se segue:

" «Lensemble des 168.000 Obligations 5 % - 1906 a
- 6té effectud comme suite: PR T

52,556 Titres dont la contre-valeur a été portée pour:
. Frs. 21.022.400 au crédit’ du compte ordinaire du
" Gouvernement de PAMAZONE: sur ce crédit, il a
6té prelevé une somme de: B ORI,
Frs. 4.620.000 qui 8 été portée dans un ' compte
~ spécial, rubrique “ANUITE de GARANTIE”.

. Dans le compte ordinaire ont été -passées en-
. suite, les frais de timbrage et autres, plus le rachat
de VEmprunt Américain 5 % 1902, portan. sur:
17.315.625,10 Frs. . .. ST
Le solde en a donc été absorté, et au-deld, par

‘ces deux opérations. .. B e

41.500 Titres dont la contre-valeur a été portée sur: Frs.
ST 18,600,000 au cerédit dym’ compte “remboursement,
‘Apolices 7 % intérietres 1900: et 19017 o

| cte ddnité

' Le 'dit compte & 65 renbourse-
ments par Frs.: 16.476. 5tdl "de le solde:
128 .867.95' viré au torédit duconipte ordinaire, le
30 Jul{ADLA, ©rr 11 oh e
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-
' 8.568 Titres sont déposés dans nos Caisses en garantie du
paiement de 3 Bons du TRESOR de 1 000.000
chacun. B

63. 378 Tltres ont ete repartls, ‘pé‘r nos soins, .sur:les ins-
tructions - du  Gouvernement - de  PAMAZONE, en
réglement de créances du dit Etat.

1 998 Titres’ nous onit ete' attribués .par PAMAZONE, a
titre de commlssmn pour cette opératlon de répar—
tltlon.” '

168.000 ‘Titrés :

O servico do empréstimo de 1906 foi regularmente efe-
tuado, em francos-ouro, até o pagamento do coupon n. o 18,
vencido em 19 de Maio de 1915.

Para,_conseguir realizar as remessas. necessarias aos pa-
gamentos dos coupons ns. 17 e 18 e de quotas de amorti-
zagOes devidas, o Estado:teve que vencer, com o auxilio da
Justica, a intransigéncia da Société Marseillaise, que ndo que-
ria aplicar o depdsito de francos 4.620.000 que, por forga do
contrato, o Estado mantinha em seu poder. Os coupons de
ns. 19.a 28, vencidos de: 1° de Novembro de 1915 a 1° de Maio
de 1920 foram consolidados pelo “Funding” de 1915. A partir
. de 1920 o Amarzonas deixou de efetuar qualquer pagamento

referente ao empréstimo de 1908,

Em 1930 um portador de titulos deste empréstirno ini-
ciou uma agho contra o Amazonas afim de receber em fran-
cos-ouro o valor de seus -titulos resgatados e dos coupons
vencidos. O Tribunal Civil 'de 1a Seine, por sentenga datada
de 1° de Dezembro de 1930, condenou o Amazonas a efetuar
o referido pagamento, sendc, entéo, sequestrada a impor-
tancia de francos 196,000, pertencente ao Estado, que estava,
em depésito na Société Marseillaise de Crédit. :

O Estado ja despendera com 0 emprestimo de 1908, até
a emissao do “Fundmg” de 1915 francos 40.057,919, 80 (juros,
francos 37.056.613,50, amortlzagao de 7.527 titulos, francos
2.925.192 e coml.ssoes, frarcos’ 76.114,30) .

< - Em 31 de ‘Dezembro de 1941 clrculavam ainda Francos
80.236.500 em titulos do empréstimo de 1906.
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O “FUNDING” DE 1915 -

A guerra. européia, provocando a quase cpmpleta estag-
nacio dos neg6cios, obrigou o Governo do Estado do .Ama-
zonas, j4 anteriormente em sérias dificuldades “financeiras
para manter, com 2 devida regularidade, os servigos do em-
préstimo externo de 1906, a tomar uma medida urgente
capaz de beneficiar seu crédito perante os portadores de suas
obrigacbes externas. Afim de realizar tal medida foi enviado
a Franga, na qualidade de representante do Amazonas, 0
Dr. José Rodrigues Vieira que, em relatério apresentado ao
Governador do Estado e publicado no “Didrio. Oficial” de 27
de Dezembro de 1916, comenta cldusulas do contrato do em- -
préstimo de 1906 e diz como COITeram as negociagdes com
‘os banqueiros e as dificuldades  encontradas para a realiza-
¢ao do “Funding” de 1915. Do referido relatério, como matéria
critico-histérica, transcrevemos os trechos seguintes:

“A cubica dos intermedidrios e & manifesta ma
£6 da administracio bancaria que lancou o emprés-
timo (1906-5%), devemos atribuir esse contrato
leonino e imoral de 23 de Maio, que 0 ‘Estado néo
‘pode romper agora senio por meio violento”.

PR R R R
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“Um caso semelhante, mas menos simpatico, a
histéria regista, relativo aos dois Estados da Confe-
deracdo Norte Americana, Carolina do Sul e Luisia-
nia, separados dos seus credores franceses por ana-
logas divergéncias. A tradigéo afirma que essas
dividas nunca foram cobradas, a despeito ‘das
ameacas dos credores, sem que esse fato entravasse
o progresso ou prejudicasse o crédito dos Estados
devedores.” O ‘

-.--uo--.o.---roai.--o'uo-s-.pan.v-'-a.'-o--n-o.u.uf-

«Eneontramos os bangueiros da rua Euber (So-
‘¢ibté Marseillaise) n’umia atitude de ‘grande-pessi-
mismo, de completo desdnimo  mesmo, em Telac8o

3 crise financeira do Amazonas, que €les ¢l

e

lassificam

logo ‘como: irremediavel.”
L TR i FIA LN
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“M. Chevalier no seu excesso de zelo pelos di-
reitos dos portadores dos titulos da nossa divida
externa, cego e strdo As nossas consideragbes, de-
clarou-nos que; de acordo com, as informacbes que
colhera sobre a situacdo do Amazonas, a garantia
tinica dos credores externos ‘era uma fiscalizagdo
rigorosa de suas rendas e da sua aplzcagao, por uma
comzssao “de bcmcos estrangezros »

............’-.--...’.......--......-u-...-..---..-

R\ situagao grav1ssima do Estado e as suas. sé-
rias dificuldades, reclamando pronto remédio 3 de-
sordem financeira resultante;, indicavam-nos que
satisfariamos o desejo de V. Exma., negociando o

: emprestlmo de consohdagao por cinco anos.” ’

T L D R R R I R A N R

“... se nBo conseguimos tudo quanto requere-
mos a bem do nosso constituinte, este obteve de
seus credores -externos um arranjo financeiro em
melhores condi¢Ges de que outros Estados e mesmo
melhor do que o “Funding” da Unido de 1914.”

. o) contrato do “Fundmg” de 1915 f01 assmado em 13 de
Dezembro de 1915 com os banqueiros Mayer & Cie., de Paris,
pelo representante do “Amazonas, devidamente autorizado
pelas leis' ns. 788, de 27-1-1915, e 792, de 12-8-1915.
~Consolidou essa ‘operaggo de crédito o valor de 10 cou~
pons do empréstimo de 1906 com veneimentos - fixados de
1-11-1915 & 1-5-1920 (coupons 19 a 28). Estando em circula-
cdo titulos do- emprestuno de 1906 no valor de francos
80.236.500, o valor total a ser emitido em. titulos do “Fun-
ding” de 1915 foi de francos 20.059.125. Entreta,nto 0 con-
trato do “Funding” autorizou a emissfio de titulos no total
de 20.500.000. Os titulos . -correspondentes & diferenca entre
o capital autorizado ¢ o emitido, no. valor de francos 440,875,
ficaram depositados com Mayer Fréres & Cie,.
As. despesas resultantes da viagem do representante do
‘Amazonas a Franca, seus honordrios, comissdes, emissio e
estampilhagem dos titulos dehmtwos e provusérios (scrips) e




diversas ottras despesas; importatam em frances. 1.066.400,
agsiin’ discriminados: SRR Rk THETISRE U
o Fraicos
Honorarios do advogado Aujay ...........ov ©.100.000
Comissiio ao Dr. José Rodrigues Vieira ..... ' ' 307.500
Seus honorarios nas questes com a Société . .
o MArseillalse . .o+ vecvaruasrisacsneians 150,000
OULLAS AESPESAS «vverensrenerenseeioniinn 58,900

 616.400
Depbsito com Mayer Fréres & Cie., para aten-

der 4 emissdo e selagem dos titulos defi-
nitivos e provisérios 450.000

CFPARE0S . i 1.066.400

As prinycyiliais qdndigaes do contrato do «punding” de 1915
sdo as que se seguem: I -

‘1 — Agentes pagadores — Os banqueiros, IR
9 — Capital autorizado — Francos 20.500.000. -
3 — Valor dos titulos'— 82.000 de Frs. 250. -
4 — Juros 5 %. ‘ S ‘
5 — Tipo — 100 %. . _
6 — Garantias — Taxas sobre 0 fumo €0 #lcool.
n .. Destino — Consolidagiio dos coupons ns. 19 ‘a 28; do
Cemnpréstimo de 1006, oot
§ = Forma de atnbrtizagse <= 172 % etmulativo do' capi- 2
~tal inicial aplicavel em compras de titulos abaixo do
~'par ot sorteios a0 par. St b S
9 — Anuidade — Francos 1.127.500. s :
10 — Vencimento dog juros -— 1° de: Maio ‘¢ 1° de No-
vemibro. T e T
11 - Vencimento das amortizagBes — 1° de Maio: e 1° de
NOVRHIBTD . - e e T
19 i Comissdo sobre o8 jitros se1/2 %o
18 “a- Comissio sobre & amortizagho = '1/2 % s
14 -2 Remessas — Trimestrafgyno s 0 o000
15 Ot e pé LS e FEERIRE SRS RN
16 - Preseripho’ de titulogix 15 axios «de dotiperis 5 anos
(a0 término:  destes piafios o8’ portadores: deverdo se
dirigir ao Estade). . »Ht & TS LE O L
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O “Funding” de 1915 foi sempre mais poupado pela critica

do que o empréstimo de 1906. O relatério da comissfo de

1932 o julga mesmo obra de relevante nnportanma do entéo
Governador Pedroza, realizada em condigbes superiores a
outras “da mesma épocs e da mesma especie O Interventor
Alfredo S4 pensava de maneira diversa, pols criticou clau-
sulas do “Funding” de 1915 que julgava lesivas ou perigosas,
chegando & afirmar que este “Funding”, “pode ser um grande
logro que custava a0’ Amazonas 'a quantia de francos
4,100,000, alem das despesas custeadas e sem colimar o seu
objetivo, pois, a clausula 18 estabelece que os Snrs Mayer
& Cie., se esforcario, sem nenhum compromisso de sua, parte,
para obter a troca dos coupons a consolidar.”

~ Segundo o relatério de 1917 do Inspebor do Tesouro, o
Estado remeteu aos bangueiros Mayer Fréres & Cie., peno-
samente, embora, as necessarias provisdes para pagamento
dos juros do “Funding” de 1915, vencidos em Maio e Novembro
de 1917.
‘ Em 17 de Outubro de 1917, amda foi enviada & Mayer
Fréres & Cie., a importéncia’ de 175 360$000, equivalente a
cerca de frandos 256.300, parte da prestacéo relativa aos
juros a pagar em .1° de Maio de 1918. Foi esta.a ultima re-
messa feita para. o servico do “Funding” de 1915,

' AS LETRAS DE 1916

Quando. o Amazonas negociou o empréstimo de 1906 80~
licitou da Société Marseillaise um adiantamento de 2.000
contos, que . deveria ser coberfo com recursos daquele em-
préstimo. A-Société, atendendo & solicitagdo do Estado, levou
08 2.000 contos a uma “conta de adiantamento” a juros de
6 %, abrindo simultaneamente e nas mesmas condigdes,
uma “conta ordiniria que-abrangeria as diversas despesas
com remessas de titulos, comissoes, suprimentos necessdrios
& terminacdo do resgate dos titulos do empréstimo de 1902,
Nesta ultima conta, alem das despesas citadas, debitavam-se
mais os suprimentos que a Société fazia ao Estado nos ven-
cimentos dos coupons do empréstimo de 1906-5 %, quando
as remessas eram insuficientes. Prestava a Marseillaise. esses
auxilios ao Tesouro Amazonense 4. taxa de 6 %, capitalizada
trimestralmente, independente do- depéslto de Frs, 4.620.000,
sem juros, que, em seu poder mantinha o Estado, por. forca,

do contrato e a titulo de garantir o servico de juros e amor-

tizacio correspondentes & uma anuidade,
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A forma por que eram feitos aqueles suprimentos deu.
margem a uma larga troca de cartas entre os bangueiros e
o Estado sem que, entretanto, fosse alcancado nenhum re-
sultado pratico para o Amazonas. A Société Marseillaise
continuou irredutivel em nfo querer utilizar a reserva repre-
sentada pelo depésito de francos 4.620.000 e a sustentar que
as remessas para pagamento dos coupons, quando insufi-
cientes, seriam completadas pela sua Caixa na base por que
vinham sendo feitas. Lo

HEste foi o critério seguido até que o Estado resolveu
combinar com os banqueiros uma férmula definitiva para
encerrar as discussdes. Foi, entdo, a .7 de Novembro de 1916,
firmado um acordo pelo representante do Amazonas, Dr.
José Rodrigues Vieira, estabelecendo o reconhecimento dos
débitos referentes as duas ordens de contas, que somavam
francos 4.477.357,20, e que seriam reduzidos &  francos
3.958.000, cuja cobertura foi feita com 4 titulos, sem juros,
emitidos pelo Tesouro do Estado, assim discriminados pelos
seus valores e vencimentos: Y o

Frs. . 958,000, vencivel em 30-4-1918 .
”. 1.000.000, ” n . 31-3-1918
» - 1.000.000, o oM 31-1-1919
» . .1.000.000, . " 7 31-1-1920

'O ajuste referido nfo medificou a garantia estabele-
cida para o adiantamento de Rs. 2.000:000$000, constituida
por 8.568 titulos de Frs. 500, sob ntmeros 121,990 a 130.557,
do empréstimo de 1906-5. %, no valor nominal de Francos
4.284.000; ao contrario, acresceu-a de mais Frs. 1:071.000,
em titulos do “Funding” de 1915, corresporidentes 2 consoli-
dacéio dos coupons apensos agueles titulos. o ’

" O Amazonas resgatou, em 30 de Abril de 1917, a Letra
10 valor de francos 958.000. As outras trés, vencidas. em
1918, 1919 e 1920, ainda néo foram liguidadas. -




'ESTADO DO PARA
'D{i\j/l‘DAv‘ EXTERNA

O advento da crise da borracha em 1911 abriu um pe-
riodo de dificuldades financeiras para o Estado do Paré, que

ia buscar nos impostos de exportacio cobrados sobre aquele

produto os meios necessarios ao custeio dos seus encargos
administrativos.

- Precisando pagar em ouro, anualmente, o servigo de
uma vultosa divida ‘externa, contraida. na época dos altos
precos do seu produto de exportagéo, viu o Paré aquelas difi-
culdades consideravelmente agravadas em 1914 com a defla-
gracio da guerra européia, que, acarretando a diminuigfo
dos negécios internacionais, ocasionou queda mais pronun~
ciada ainda do- valor da borracha brasileira.

. Por seu lado, crescia a d1v1da interna fundada com a
emissdo das apélices com que 0 Governo procurava resgatar,
quanto possivel, parcelas da divida flutuante, constituida
pelos deficits orgamentarios que s6 nos exercicios de 1913 e
1914 atingiram a 11.177 contos de réis.

Desse modo, a partir de 1915, deixou Estado de aten-
der, com a regularldade dese]ada aos %us compromissos
externos.

A divida externa do Paré era formada, e 31 de Dezem-
bro de 1941, por trés empréstimos em libras: o de 1901, no
valor inicial de 1.450.000 libras-ouro ¢ com a circula;gﬁ,o de
£ 1,122.860; o de 1907, no valor de 650,000 e com £ 568,780
em circulacéo, e o “Funding” de 1915 com o capital inicial de
libras 1.070.000, restando em circulagéo ainda £ 1.032.611,

Alem dos trés empréstimos referidos, teve o Estado ainda
um outro, o de 1910, no valor de £ 200,000, e que hoje se acha
totalmente liquidado.
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- Convem, agora, resumir a historia de ocada um  desses
empréstimos, -inclusive o de 1910, téo ruinosos & economia
paraense e cujo servigo havia de exceder em muito as:possi-
bilidades da receita do Estado. LT

O EMPRESTIMO DE 1901

No dia 11 de Dezembro de 1901, sendo ‘Governador do
Paréd o Snr. Augusto Montenegro, fol assinado em Londres,
entre o representante do Estado, devidamente autorizado
pelas leis ns. 694, de 97 de Margo de 1900, 755, de Fevereiro
de 1901, e 803, de 23 de Outubro de 1901, e os bangqueiros
Seligman Brothers, o contrato para a realizagdo de um em-
préstimo no valor de 1.450.000 libras. As ‘principais condi-
¢bes dessa operagio de crédito foram as seguintes:

1 — Agentes Pagadores — Os banqueiros. '
9 — Capital autorizado — 1.450.000 libras.
3 — Valor dos titulos: —

400 titulos de £ 1000 numerados de 1a - 400 — £ 400.000
500 » » £ B0O ? I 401 a - 900 — £ 250.000
3,000 » » £ 100 » » 90l a 3.900 — £ 300.000
4,000 %  » £ 50 » » 3.901a 7.900 — £ 200.000
15.000  » » £ 20 -» s 7.001 a 22.000 — £ 300.000

(USRI e

£ 1».450‘00b

P

4 — Juros — 5 % .
B o PO . 89 Po. o o Lo e g
8 — Garantias — Rendas gerais do Estado (1.2 hipotecal) .
7 « Destino - Resgate da divida interna. - :
"8 — Forma- de amortizacdo — 1/2 % cumulativo .80bre 0.
- capital autorizado aplicavel na - compra de titulos

: abaixo do par ou em sorteios ae par.. S

9 — Anuidade — £ 79.428-5-6. . . SR cen
10 — Vencimentos dos juros — 10 de Janeiro & 1° de Julho,
11 — Vencimento das amortizagGes — 1° de Janeiro.

12 24 Comidsio sobre 08 juros 1'% . " R e
18 ¥ Bomissio sobre a amortizacsio — 1 %.="
14 - Rémessas — Quinzenals de 20 9% dos direitos de ex-
., portagfio dté perfazerem £ 39.713-2-9 para cada semes-
. tralidade. S e . R

0]
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As remessas necessarias ao’ pagamento dos.juros e das
amortizagdes do empréstimo de 1901 foram feitas: regular-
mente até Janeiro de 1915. Interrompidas do segundo se-
mestre de 1915 até 1919, pela emissdo dos titulos do “Funding”
daquele ano, foram reiniciadas em Julho de. 1919 para serem
novamente 1nterromp1das em. 1924,

A despesa total efetuada pelo Paré. com o servico do em-
préstimo de 1901, foi a seguinte:

Jures .. i i..ui.i..enl1.225.899-10-0

'Amortizagéo RIS 116.134- 3-6
. Comlssoes s edve o 13,405-19-3
TO'I‘AL s inei . o 1.355,489-12:9

Durante o periodo 1937-1940, tivemos comunicagio de

que o Estado adquiriu, e incinerou logo & segulr titulos deste-

empréstimo no valor de £ 79.800.

) EMPRESTIMO DE 1907

, Sels ‘anos depo1s ‘do primeiro empréstimo externo, o
Para, sob 0'governo do mesmo presidente que contraira a
operagéo citada, recorreu novamente aos bangueiros ingleses,
premido pela necessidade de completar a construgao da Es-
trada de Ferro de Braganca.

Assim é que, no dia 4 de Margo de 1907 autorizado pela
lei n.° 990, de 3 de Novembro de 1906, o representante do
Par4 assinava -em Londres, com os mesmos banqueiros do
empréstimo de 1901, nova operacio de crédito, no valor de
libras-ouro 650.000. As condlgoes mais nnportan’ces do con-
trato foram' : : :

1 —_ Agentes pagadores i Sehgman Brothers.
2 — Capital realizado — 650.000 libras-ouro.
3 — Valor dos-titulos:

750 titulos de £ 200 numerados de . 1.a. 750 — £ 150,000
. 2500 » > £100 . ».. s 751 a 3.250 — £ 250,000
12.500 ». > £.20 . > . » 8.5 a 16.750 — £ 250.000

£ 650.000

R



4 — Juros — 8 %.

-5 — Tipo — 87 %.

6 — Garantias — Rendas gerais do Estado (2 2 hlpoteca.)

7 — Destino — Termmar a construgao da Estrada de Ferro
de Braganca. :

8 — Forma de amortlzagao 1 % cumula,tlvo sobre ‘0 Ca-
~ pital autorizado aplicavel na compra de tltulos abaixo

: do par ou sorteios ao par.

‘9 mw.Anludade — £ 39.390.

10 — Vencimento dos juros — 1° de J ane1ro e 1° de Julho.

11 — Vencimento das amortizagdes — 1° de Julho.

12 — Comisséo sobre os juros — 1 %.

13 — Comissfo sobre a amortizacdo — 1 %.

14 — Remessas — Quinzenais de 10 % dos d1reltos de ex-
portacio até perfazerem £ 19. 695 para cada semes-
trahdade. ‘

0 Para consegum manter, com regularldade, as remes-
sas para o servigo do empresiumo de 1907, até 1915. Inter-
rompidas as transferéncias pelo “Fundmg” desse ano, foram
reiniciadas em 1919, para serem outra vez suspensas em Ja-
neiro de 1921, Até este ano pagara o Para pelo emprestlmo
de 1907,

C Lzbms@
De JUr0S . . i voovveeson . 286.005- 0- 0.
De. amortizacdo (custo de - RS
 £81.400) ..........  59.095-5-3
‘De comissGes . . . ........ . 3.455- 7-10,
CTOTAL . e eeeeiien 1343,5'55-‘13-‘[1_’},

Nos Gltimos anos, o Governo do Paré, amortmou titulos
no valor nominal de £200- O~O flcando a clrculagao redumda

a £ 568. 760
EMPRESTIMO DE 1910 (quuldado)

: U‘ti ando a autorizagio leglslatlva que para esse fim
lhe foi ‘conferida pela Lei n.o° 1.086, de 15 de Outubro de
1909, o Governo Jodo Coelho negociou com 0s banqueiros
Seligman Brothers: um ‘empréstimo “de 200, 000 libras
ouro, destinado & Tiquidacdo- da dfvida proveniente de ven- -




cimentos do funcionalismo, operagao esta efetuada sob. as
condlgoes segumtes

.1.—-
) R
3 —

Agentes pagadores e Sehgman Brothers
Capital autorizado — £ 200. 000
Valor dos tltulos

150 t1tulos de £ 1 000 numerados de 1a 150 ... £ 150.000

100 » » £ 500 > »151_@250., £ 50.000
TORGL L st an e " £ 200.000
Juros — 6 %,
- Tipo — 90.

Garantias — Rendas gerais do Estado especialmente
uma hipoteca de 10 % dos direitos de exportagéo
(ressalvadas as obrigacdes anterlores relatlvas a08 em-

s ’prestnnos de 1901 e 1907) .

10 —
11—
12—

13 —
14 —

Destino — Liquidacio da divida a0 funclonalismo por
vencimentos atrasados.

 ' Forma, de amortlzagao — 6 prestagﬁes anuais de libras

83.333-6-18."

- Anuidade — O servico compreendeu os exercicios de

1910 a 1915, sendo:

1910 . .. it £ 45.786-13-4
1911 . L verees aaaeeiiii £ 43.766-13-4
1912 . . . Lovieee i £ 417414134
1913, L e Leadeadeds o £ 89.736-13-4
1914 . .0 e ... £ 37.706-13-4
1915 . . 0 Lo o o iviian. o £ 85.686-13-4

Vencimento dos. ]uros — 10 ;le Janeiro e 1° de Julho.
Vencimento- das amortiza,goes — 10 de Janeiro,
Comisséo sobre os juros — 1 % (mclulda na anuidade
acima) . ‘

Comijssaq. sobre a amortizacdo — 1 % (Idem, idem).
Remessag — - Quinzenais, ‘de 10 % sobre os direitos de

_exportacéo | até per azerem 2 unportancla exiglda pelo

Serv;go

Este empresmmo produzm Rs 2 .810; 17456020 e foi inte*
gralm@nte aphcado no fim a.que se destlna,va.. 0O seu res-
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gate ol regular até 1914. Em 1915°e 1916 somente atingiu
a £ 24.000. Em 1917 restavam titulos num total nominal de
£ 43.000, que na administracBo Lauro Sodré, quando era
Diretor da Fazenda o atual Interventor do Estado, Dr. José
Malcher, foram totalmente liguidados. o :

O “FUNDING” DE 1915

Sob o governo do Dr. Enéas Martins, em plena fase
aguda da depressdo econdmica: que fustigava o Estado, fol
assinado em Londres, aos nove dias do ‘més de Dezembro de
1915, entre o representante do Pars, autorizado pela lei nu-
mero 1.436, de 16 de Outubro de 1915, e 08 banqueiros Se-~
ligman Brothers, o contrato do “Funding-loan” no. valor no-
minal de libras 1.070.000. ' o .

Destinou-se essa operagfo de crédito & consolidacao dos
coupons dos empréstimos de 1901, 1907 e 1910 (este foi to-
talmente resgatado), vencidos de 1° de Julho de 1915 a:1°
de Janeiro de 1919, e ao pagamento de duas dividas do Es-
tado; uma com a Banque Francaise pour le Commerce et
Industrie, por letras do: Tesouro vencidas e nio pagas, no
valor de libras 270.733-7-6, e a outra-com a Société des
Abbatoir do Paré, no valor de libras 316.340, referente a4
aquisicio feita pelo Estado, do Matadouro Municipal de
Belem. - ‘ : :

As principais condigbes do contrato do “Funding” de
1915, foram.: . ' -

1 — Agentes pagadores — Seligman‘Brothers.
2 — Capital autorizado — £ 1.070.000. .°
3 ~— Valor dos titulos: — ®

6.500 titulos de £ 100 numeiados de 18 6,500 — £ 650,000
21.000 > »£°2 2 s . 6.500 a8 27.500 — £ 420.000
| | O Total....ien s .-,£_-1;07'o.d_oo

et st

4 e JUros — 5. %. ‘ ' , :
5 ' Tipo — £ 450,000 ao tipo de 88.e £ 620,000 ao par,
8 — Garantias — Rendas gerais do Estado (8.2 hipoteca) .
7 — Destino — Consolidag8o. dos juros dos empréstimos de
1901, 1907 & 1910, yencidos de 1/7/4915:a 1/1/1919, no
valor aproximado de £ 460:000;; pagamento 4 Banque -
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Francaise de £ 270.740 e & Société Abbatoir do Para,
£ 316.340. O-saldo de £ 32.920 destinou-se s despesas
~de emissgo.

8 — Forma de amortlzagao - 1/2 % cumulatlvo sobre 0
capital autorizado . aphcavel na compra de titulos
abaixo do par ou em sorteios ao par ’

9 — Anuidade — £ 70,200.

10 — Vencimento- dos juyos — 1° de Janelro e 1° de Julho.

11 — Vencimento das amortizagdes — 1° de Janelro

12 —- Comiss&o sobre os juros - 1.%: , ' ;

+13 ~ Comissdo sobre a amortizagdo — 1 %.
14 — Remessas —- Semestrals de. £ 35.100.

A emissdo deste emprestlmo nio Se Iez pela 01fra auto-
rizada, de vez que o total de coupons vencidos apresentados
pelos portadores .para substituigdo- néo perfez a soma de
£ 450.000, que para tal fim tinha sido reservada no contrato.
Assim é que foram somente emitidos 6.278 titulos de £ 100,
20.499 titulos de £ 20 e um fraciondrio de £ 1.15.00, perfa~
zendo a emissdo: geral £ 1.037.781.15.00.

Até o 1.° semestre de 1921 o Para pagou por este “Fun—
.dlng” P
Juros....r......;.‘,-.....‘. 234233—‘75

Amortizag80o .. . .o
Comissdes . . . v.oovivnannn 2.371~15—8
Total . .o vveeiiinn.. . 236.605- 3-1

Em 1922 o Governador Souza Castro, considerando que
0 Estado ndo possuia os fundos necessdrios & restauracio,
equipamento e movimenta¢do da Estrada de Ferro de Bra-
ganga, que vinha dando deficits em suas operagles, apelou
para o Governo Federal, que resolveu encampar a referida
estrada, cujas rendas garantiam o pagamento dos empréstx-
mos externos até entdo contraidos pelo Pard. A encampacéo
referida; legalizada pelo contrato de 31 de Maio de 1922,
foi realizada por 17.000 contos de réis. Uma parte dessa im-
porténcia, 5.000 contos em ap6lices federais, foi entregue aos
banqueiros para substituir a-garantia das rendas da Estrada
de Ferro de¢ Braganga. dada aos portadores: de' titulos dos
- empréstimos externos paraenses. Por‘um acordo datado de
25 de Maio. de 1923 o Pard of1c1alizou perante ‘Seligman
Brothers, a substitmgao referida,
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~“As dificuldades financeiras *do Tesouro do Estado, a
partir de 1922, nfo permitiram que as remessas para o ser-
vico:'da divida ekxterna continuassem a ser feitas com regu-
lidade. Entretanto, os responsaveis pelo governo do Estado
remetiam a Seligman Brothers, em Londres, as disponibili-
dades possiveis de suas rendas e mais os juros das 5.000 ap6-
lices federais, caucionadas como parantia dos empréstimos
externos. EORE PR SR A

Em 1927 o Governador do Paré iniciou um acordo com
Seligman Brothers para regularizar o pagamento dadivida
externa. Segundo proposta feita pelos banqueiros, o Estado
deveria vender as 5.000 apélices federais para o seu produto
ser distribuido “pro rata” pelos portadores de titulos do em-
préstimo de 1901, e emitir duas séries de apélices de renda
de 6 € 5 %, nos valores de £ 420.000 e 870.000, que seriam
aplicadas no resgate de todos os titulos em circulacéo; in-
cluidos os juros vencidos dos trés empréstimos externos. O
servico das apélices de 6 % seria realizado pelo pagamento
anual de £ 82.000 e a amortizacdo de 1 1/2 %; 0 servigo das
apolices de 5 % ficava subordinado as possibilidades do Te-
souro, tomando o Estado a obrigagio de entregar aos ban-
queiros o0 excedente de 15.000 contos das suas rendas anuais.
Era exigido tambem o endosso do Governo Federal. HEsta
condigio e a do pagamento de £ 32.000 anuais nio foram

- aceitas pelo Governo Estadual, fracassando, desta forma, o
projetado acordo. . - : ' po

Em. 1932, um Sindicato de Londres fez uma outra pro-
posta para o pagamento da divida -externa do Para, ‘cujos
termos principais foram os seguintes: reducéo ' do total da
divida, calculada entfo, incluidos os juros em atraso, em
£ 4,469,456, para £ 984,896, ou seja um abatimento de 78 %;
pagar o Estado aos contratantes 2.800 contos, sendo 400 em
dinheiro & vista e o restante em obrigacOes privilegiadas,
sem juros, resgataveis de 1932 a 1935, e isto a titulo de selos
e despesas; pagar os juros em moeda brasileira, independente
das varlagdes cambiais e de acordo com uma tabela prefi-
wade. Este acordo tambem néo chegou a ser posto em exe-
cucao. . ‘ '

ok ok

Em 1929 as remessas parceladas que o Estado conti-
nuava a fazer a Seligman Brothers permitiram o pagamento
do coupon n. 45 do empréstimo de 1901, vencido em 1° de
Julho de 1924 e no valor de libras 31.811. ' <
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De. 1929 a 1937 aquelas transferéncias somaram libras
33.887. Os banqueiros pretenderam, ent&o, efetuar o paga-
mento do coupon n.° 46 do empréstimo de 1901, ‘vencido em
1° de Janeiro de  1925. Néo ' concordou o Estado com. esse
alvitre, atendendo a ter o decreto 23.829, de 5/1/1934; sus-
pendido o pagamento dos juros dos empréstimos paraenses
durante o perfodo 1934-1938 e lhe parecer mais util & eco-
nomia do Estado a aplicacdo daquele saldo no resgate .de
titulos do empréstimo de-1901. Por sua vez, 0S8 banqueiros
n&o concordaram com essa solugéo, alegando ‘impedimentos
criados pela cldusula 2. do contrato de 25/5/1923. Com a ‘
" colaboracdo da Secgio Técnica e do representante dos ban-
queiros no Rio de Janeiro, Srs. E. G. Fontes & Cia., o Governo
do Pard e Seligman Brothers chegaram a um acordo, sendo
o saldo dividido em duas partes: uma, proveniente das re-
messas feitas diretamente pelo Estado, no valor de libras
10.202, a que o Par4 poderia dar a aplicagfo desejada, e a
outra, no valor de libras 23.685, correspondente &s remessas
. dos juros das apodlices caucionadas, que seria mantida em
dep6sito em poder de Seligman Brothers. ;

- As libras 10.202 foram utilizadas na aquisi¢éio de titulos
do empréstimo de 1901, tendo ‘sido até 31 de Dezembro de
1937. compradas obrigages no valor nominal de £ 48.180 por
" £.5,420-12-3. Em. 1939 adquiriu o Estado, com o saldo de
£ 4.781, mais obrigactes no valor nominal de £ 79.750.

Tendo o Estado adquirido, em 1940, titules no valor no-
minal de £ 5.170, a circulagio deste empréstimo ficou redu~
zida a £ 1,032,611.15.00, e assim se conservou até 81 de De-
zembro ‘de 1941, , R , ‘ R




ESTADO DO MARANHAO
DIVIDA EXTERNA

O Maranhfo estd incluido no grupo dos Estados do
Brasil de maiores recursos naturais e mais faceis possibili-
dades. Fora dag zonas das secas, ele pertence & regifo das
abundantes chuvas. Em matéria de aparelhamento eco-
ndmico, entretanto, falta-lhe quase tudo: e por isso mesmo,
apesar das boas condicbes naturais, o seu. progresso tem sido
dos mais lentos do pais. N&o progrediram suas culturas agri-
colas. Em 1812, 1813 e 1814 o Maranhdo exportou 3.266,
4.900 e 8.726 toneladas de algoddo. (Journal of voyage to
Brazil by Maria Graham, 1824). Em 1935, 1936 e 1937, por-
tanto 124 anos depois, exportava ainda 2.647, 1.334 e 3,791
toneladas daquels malvécea. (Estatistica Economica do Mi-
nistério da Fazenda) . : - T

A industria da tecelagem de algoddo, em que o fisco es-
tadual encontra as suas melbores fontes de renda, imobiliza-se
na rotina, incapaz de resistir & concorréncia dos similares na~
cionals. As administragdes. do Estado se sucediam mais ou
menos adstritag as simples funcdes burocraticas, esperando
que eventuais aumentos nos pregos dos produtos exportaveis
permitissem a realizagio de qualquer tarefa de importéncia.-

No perfodo éureo da borracha, 6 Amazonas e o Para, des-
cuidados da cultura da terra, eram faceis mercados para os
cereais maranhenses. Porem & derrocada da Amazonia re-
fletiu-se na fragil economia do Maranh&o, aumentando-lhe as
dificuldades j& tdo importantes para essa coletividade pobre.
Dai tornar-se crénico 0 desequilibrio das finangas, tendo o
Governo  gque ‘se' langar- aos ‘expedientes - comuns- nessas
Situagﬁes‘_ T A e GFihe s A e

A exploragdo do coco ‘babagl, que - comegou a intensi-
ficar-se em 1917, trouxe novo ‘glento adMaranhéo. O valor

FEEEN
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oficial desse produto calculado naquele ano em 558 contos,
passa dois anos depms a. 3.000 e chega a atingir, em 1928, a
-13.000 contos de réis. A primeira estrada de ferro corta o
territério do Estado e as estradas de rodagem ligam o inte-
rior, até entdo quase inacessivel, & capital. .

A receita pablica ascende numa progressdo rapida.

Feitos esses ligeiros comentarios sobre a vida do Mara-
nh&o, passemos a estudar-lhe a divida externa, formada em
31 de -Dezembro de 1941 por 2 empréstimos: um emitido em
francos, em 1910, e do. qual circulavam ainda francos
16.862.500, e o outro em ddlares, no ano de 1928, com o saldo
.em circulacio de $ 1.682.500.

O EMPRESTIMO DE 1910

O contrato do prlmelro emprestnno externo do Maranho,
autorizado pelas leis ns. 437, de 13/10/1906, 474, de
19/4/1907 e 640, de 6/4/1910, fol assinado em Paris no dia
2 de Novembro de 1910 pelo representante do Estado. As con-
digBes financeiras do Tesouro maranhense, pelo que dizia o
Governador de entdo, Dr. Luiz Antonio Domingues da Silva,
eram’ das mais precarias possiveis: enorme divida flutuante,
funecionalismo ‘em -atraso ou recebendo os vencimentos .em
ap6lices-com 50 % de depreciacio, e abandono dos servicos
publicos, inclusive os essenciais & Capital. O empréstimo foi
langado. por intermedio dos banqueiros franceses Srs. Mayer
& Fréres, no valor de 20 milhdes de francos, e destinou-se a0
pagamento da divida flutuante, ao incremento da agricultura
¢ navegacao fluvial, e aos servicos de agua e esgotos da Ca-
pital, ficando encarregada do pagamento do seu servico a
‘Banque Argentine & Francaise. Do produto do empréstimo,
6.000 contos foram. aplicados no resgate da divida flutuante;
1.319 emprestados & Companhia de Navegagdo a Vapor do
Maranhao €300 a Usina, Agucareira Joaquim Antonio. Foram
confratados, iniciados e nio acabados os servigos de agua e
esgotos de SAo Luiz, no valor de Rs. 2.582 contos.

As pr1nc1pa1s condlgqes do contrato foram:

1 — Agentes pagadores — Ba.nque Argentine & Fran-
caise.. - .~
2 — Capltal autorlza,do - 20 000. OOO francos~ouro.
, 3 —Valor dos titulos — 40.000 de francos 500.
5':;*:4-——-‘7111'08-—5%.‘-“ ‘ R
B Tlpo-——-82 Dos ;

¥
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6 — Garantias — Rendas gerais do Estado, com espe-
cialidade os impostos. sobre o servigo de aguas e
esgotos, industria e profissoes, exportacéo e pro-

. duc8o e consumo. . RN TS

7 — Destino — Pagamento da divida flutuante, incre-
~ mento da agricultura e construgdo de uma rede de’
dgua e esgotos em S8o Luiz. - '

8 — Forma de amortizagio — 2 % cumulativo sobre
o capital autorizado aplicavel na compra de titulos

~ abaixo do par ou em sorteios.ao par.

9 — Anuidade — Francos 1.400.000.

10 — Vencimento dos juros — 1.° de Janeiro e 1.° de
~ Julho. ‘

11 — Vencimento das amortizagbes — 1.° de Janeiro.

19 - Comissho sobre os juros — ¥z %.

13 — Comissfo sobre a amortiza¢do — Y2 % .-

14 — Remessas — 1.9 de Abril e 1.° de Outubro para 08
~ juros e 1.° de Setembro para a amortizacéo.

15 — Qutras despesas fixas. e : '

16 — Prescricso de titulos — 15 anos — de coupons -—
5 anos. Depols destes prazos os portadores de-

verdo sé dirigir ao Estado. _ -

Em 1916, no dia 2 de Dezembro, sob o governo do Dr, Her-
culano Nina Parga, por escritura’ adicional ao contrato de 2
de Novermbro de 1910 e com autorizacio dada pela lei n° 735,
de 10 de Abril de 1916, o Maranhdo ajustou com 2 Banque
Argentine & Frangaise, hoje Union “de Banques & Paris, a
_transferéncia do inicio das amortizagdes do empréstimo, de

1910 para 1924, e & utilizagio dos titulos. de ns. 36.001 a
40,000, que nfo tinham sido postos em circulagéo em 1910,
nas amortizacGes relativas aos anos de 1924 a 1928. .

A partir de 1926, baseados na questio do franco-ouro, téo
repetida e téo discutida ja a propésito de varios ‘empréstimos
prasileiros, parte dos portadores de titulos do empréstimo de
1910 recusou receber o que lhes era devido, em francos-papel.
Contintou, porem, o Estado, & faver as remessag contratuals -
até o' coupon n.0 36, vencido em Janeiro de 1929. A partir
desta/ dath suspendeu. o Maranhic' as remessas para ¢ em-
préstimo de 1910. Em 4 de Julho de 1983 o presidénte do
Tribunal Oivil da:1:2 instancia do Departarhento e’ 1a7Seine,
atendendo & solicitacio de um portador de titulos deste em:
préstimo; que: reclamays 0 Pagamel .dog“juros de seus
t{tulos na bage do franco-ouro e uo em ‘francos-papel, como
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vinha. fazendo a Banque Argen’cme & PFrangaise, condenou o
Maranhfo a pagar em francos-ouro (valor dado ao franco
pela lei de Germinal, ano onze) o servico do empréstimo de
1910, e ordenou o sequestro dos fundos existentes em poder
do agente pagador, nomeando um depositario para 0s mesmos.

Em 15 de Janeiro de 1935 nova deciséo daquele tribunal
de Justica de Franga confirmava’ a condenacdo do Estado ao
pagamento em francos—ouro do capltal e ]U.I‘OS do empres’olmo
de 1910.

Até Janeiro de 1929 data do dltimo pagamento efetuado,
despendera o Maranh#o com o servico deste empréstimo:

R  FRANCOS
JUTOS « & eevveismnarsiisinnn. 15.489.500,00
Amortizagfo . (inclusive Frg: ...u: : C
2.000.000. relativos aos titulos
ns. 36.001 a 40, 0003 3.137.500,00
Comisséo . . - '79.467,50
TOBL .« .« «eivieeniiieeenion 18.708.467,50

“Na vigéneia do decreto federal n.® 23.829, de 5 de Feve-
reiro. de 1934, o servico deste empréstimo esteve suspenso,
apesar de incluido no seu Grau VII, por determinar o referido
. decreto em seu artigo I, numero 9, que todos os pagamentos
- em francos seriam feitos em francos—papel com excecio

apenas dos relatlvos aos empréstimos federais mencionados
nos Graus IIT e IV, e j4 se terem negado portadores de tltulos
“a receber essa espéc1e de pagamento.

Pelo decreto-lei n.° 2.085, de 8 de Margo de 1940 que
rewgorou com momflcagoes 0, decreto n,°.23.829, de 5 de Fe-
vereiro de 1934, continua  este empréstimo en,quadrado no
Grau VIL do plano aprovado para.o pagamento. dos servigos
da divida externa, que determina pagar de juros, no primeiro
ano 0,65 %, no segundo ; ano, 0,66625 %, no terceiro . ano
0,69875 % e no ultimo ano, 0,8125. % do valor nomlnal dos
Juros anuais do contrato, .. ‘

Até Janeiro de 193006 Estado comprou tiﬁulos ho valor
nominal de Frs. 3.137.500, ficande: a circulagho: reduzida a
Frs. 16.862.500, cifra que’ permanema. malterada em: 31 de
Dezembro: de 1941.




O EMPRESTIMO DE 1928

De 1912 a 1922 empregou o Maranhdo os majores es-
forcos para obter recursos com que pudesse . sanear a Sua
Capital, livrando-a das terriveis endemias que dizimavam
anualmente sua populago. Estudos feitos por médicos ilus-
tres afirmavam que 0s motivos principais daqueles flagelos
residiam na deficiente e péssima qualidade de agua fornecida
e na falta de esgotos de S8o Luiz. :

Para corrigir essas falhas, e néo podendo realizar 0 ser-
vicos necessarios com 08 recursos fornecidos pelas suas rendas
ordindrias, recorreu O Maranhio em 1923, sob o governo do
. Dr. Godofredo Mendes Viana, a novo empréstimo externo,
desta vez em New York, no valor de $ 1.500.000, ao tipo de
85, juros de 8 %, prazo de 20 anos, com a firma Ulen & Com~
pany e assinado em 26 de Marco de 1923. '
v A firma contratante do empréstimo foi a prépria realiza-
dora das obras em S&o Luiz, tendo dentro dos prazos estabe-
lecidos dado -execucdo & sua tarefa. Sendo insuficiente o
empréstimo em délares para custear os trabalhos, o Estado
recorreu & um- empreéstimo interno de 2.500 contos, entre-
gando em garantia 0§ servigos. da Prensa, de Algoddo, de sua
- propriedade. Terminada a construcéo, foram oS servigos en-
tregues & administracio da firma americana Brightman &
Company Inc. O desempenho dado por Brightman & Co. &
sua’ missdo fol o mais desastroso possivel para os interesses
maranhenses. ‘ B : _
Em . Abril de 1926, sob o governo do Comandante Ma-
galhdes de Almeida, 0 Maranhio, para recindir o contrato
com a referida firma americana e para melhorar os Servigos
de luz e tragdo elétricas, realizou um pequeno empréstimo de
$ 986.000, tipo 95, juros 8 %, prazo de 5 anos, obtendo ainda
que a Ulen & Company, construtora das obras feitas em 1923,
por intermédio de uma de suas divisges, a Ulen Management
‘Company, se encarregasse da administragiio dos servigos ur-
banos de Séo Luiz. o L '
Em 1928, aproveitando terem paixado as taxas de juros
nos Estados Unidos e para melhorar as: condicSes do emprés-
timo-de 1923 (8 %) € liquidar o interno de 1924 da Prensa de
Algodao, (10 %) apelou novamente o Maranh&o para & Ulen
& Co., -contraindo: entfio um empréstimo de +$ +1.7760 ;000 &
. 749, com o-qual fora resgatados o externo de 1923 € 0 in-
terno de 1924;.resultanido .ainda desta;ioperacio o saldo de
262 contos, que: foi recolhido a0 Tedouro do Estado. O con-
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trato, autorizado pelo lei n.° 1.292, de 8 de Marco de 1928, e
que foi assinado no dia 15 do mesmo més e ano, em S&o Luiz,
pelos representantes «do  Governo do Maranhfo e da Ulen &
Company, obedeceu as segulntes clausulas prinmpaus. BT

-1 — ‘Agentes Pagadores — Bankers Trust Company

-9 — Capital autorizado ~— :1$.1.%750.000; e ‘

8 — Valor dos tifulos ==1.640 de $ 1000 de ns. 1 )
1.640 M. ——220de$500 dens 1a220D

4 = Juros — 7 %.
5 — Tipo — 87 %.: : ‘
6 — Garantias —— Receita bruta produz1da pelos im-

postos de produgfo, transmissgo, adicionais, pren- -
sagem - de algoddo, armazenagens e capatazias,
selos e estatistica, taxas fixas e rends dos servigos
de agua, luz, esgotos, forca e prensa-de algodio.
7 — Destino "— Resgate dos empréstimos externo de
1923, no valor de $ 1.225:000 e interno de 1924, no
.. valor.de1.900 contos e outras dividas. o
© 8 — Forma, de amortizacdo — 1,02: % cumulativo sob:re
0 capital autorizado aplicavel na compra de titulos
. abaixo -do par ou em sorteios ao par
9 — Anuidade — $ 140. 350
L ~ ¢ 10 — Vencimento dos ]uI‘OS <10 de Maio e 1 o de No—
© . _vembro.
11— Vencimento das amortlzagoes — 1.9 de Mauo e 1 0
- de Novembro. :
12— Comissfo sobre o8 juros = 1/4 de 1 %, -
13 — Comisséo sobre a amortizagio — 1/4 de 1 %.
14 — Remessas — Mensais ‘de modo a perfazerem - a
o seml-anuldade em 1.° de Abril e 1.0 de Outubro de
cada.-ano, v
15 — Outras despesas’ flxas — $200 anuais para as desﬂ
; pesas do Trustee.
- 16 — Preserigio de titulos — 30 anos — de coupons i
' 6 anos. : : (

Por d01s contratos tambem de 15 de Margo o Maranh#o
emitiu letras no valor de'$ 158.000, com que foiresgatado o -
empréstimo de 1926, e constituiu a Ulen Management & Co.
sua agente e representante, afim de administrar: os: seguintes
melhoramentos, obras e servicos'na cidade de Sfo Luiz 6 no -
bairroido Anil, no Estado do Maranh&o, a:saber: s Usina Elé:
trica & o servigod de distribuicdo de luz e forca, as instalacfes
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de bombasg, de filtragem e de abastecimento.de agua,; os bon-
des; as obras sanitdrias e finalmente a prensagem de algodao
e armazens ligados a esse trabalho. Como remuneragfo por
esses servigos receberia-a Ulen o pagamento mensal de $ 23.000
e mais 4 % da renda bruta dos trabalhos administrados. A
Ulen, - ainda pelo contrato de administracgo, ficou encarre-
gada de arrecadar as rendas dos servicos por ela superinten-
didos, que seriam recolhidas a um banco, escolhido de mutuo
acordo entre a Companhia e o Estado. Dessas rendas, depois
de satisfeitas todas as despesas com 08 IMEsMOs servicos, o
saldo seria remetido mensalmente ao Trustee (Bankers Trust
Company) em New York, para o pagamento do servigo do
empréstimo de 1928. (Contrato de 14/4/1928) .-

O servigo do empréstimode 1928 foi regularmente efe-
tuado até o vencimento do coupon n.° 6, em Novembro de
1931 . Até esta data a despesa total feita pelo Estado com este
empréstimo fol de: :

: o o Délares
JULOS 20 o vvwveviasenanaiy 358,802,50
Amortizacbes . . ... ... - B50.206,20
Comissdes . v aviver il 1.017,61

Total . v ovoviiaaie e 410.026,31

~ A partir de Novembro de 1931 as dificuldades encontra-
das para a aquisico de cambials sobre New York impediram
a Ulen de transferir mensalmente as quantias necessarias a0
servigo do empréstimo de 1928. Solicitou entfo a Companhia
que o Governo Federal autorizasse o Banco do Brasil a re-
ceber as quantias mil réis em depésito até que a situagéo
monetaria do pals permitisse ao Banco transferir sua equi-
valéncia em délares. Essa auforizacéo foi dada em 23 de
Julho de 1932. | T o o

' Em Fevereiro de 1934 o Sr, Interventor Federal do Hs-
tado do Maranhgo, em defesa dos altos interesses do Estado
sob seu governo se dirigiu a Ulen Management Company, ex-
pondo, & necessidade de ser ‘estabelecida, uma nova formula

' para a administragio dos servigos urbanos de Séo Luiz, -

" . Em.Junho, como ndo tivesse aquela Companhia respon-
dido & consulta feita: pelo Estado, o Interventor: expediu. o
‘decreto 627 que;-aprovado: pelo.de 109248715 de 11 /6/1934,
db Governo: Fedleral; estabeleceu novas:bases a serem obede-
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cidas na administracio dos servicos explorados pela Ulen, até
que se procedesse & revisdo ou reciséo do contrato de 1928.

A partir dessa data as dificuldades que j& existiam para
um entendimento entre o Maranhfo e a Ulen Management
Company aumentaram de tal forma que a intervengéo direta
do Governo Federal tornou-se indispensavel para promover a
harmonia das partes contratantes. ‘

Resolveu; - entdo, o 8r. Chefe do Governo, Dr.  Getulio
Vargas, designar o Secretario Técnico deste Conselho para,
na qualidade de mediador, encaminhar as negociagbes no sen-
tido de ser encontrada férmuls capaz de conciliar os inte-
resses-em jogo. - : SR

Iniciamos imediatamente nosso trabalho, convidando
para reunides em conjunto o Interventor Federal no Estado
do Maranhio, Cap. Antonio Marting de Almeida, e o pre-
sidente da Ulen Management & Company, Sr. George E.
Baumeister. ‘ :

Nessas repetidas reunides, onde foram minuciosament
estudadas as cldusulas do contrato de administracéo e tive-
mos oportunidade de conhecer um dos mais operosos e inte-
ligentes Interventores Federais, ficaram finalmente estabele-
cidas as bases em que deveria ser feita a revisdo do contrato
de 15 de Marco de 1928, Seria injusto nfo salientar o elevado
espirito de conciliacéo gue encontramos em ambas as partes,
espirito indispensavel para o bom desempenho da misséo que
nos fora atribuida pelo Chefe do Governo. E assim, em 21 de
Junho de 1935, o Governo do Estado do Maranh&o, com au-
torizacdo dada pelo.decreto 856, de 19 de Junho de 1935, e &
Ulen Management Company  encerraram os entendimentos
iniciados um ano antes, assinando um termo de revisdio do
referido contrato de administracfo datado de Margo de 1928,
- Em 1.° de Abril de 1934 entrou em vigor o plano apro-
vado. pelo decreto federal n. 23.829, de 5 de TFevereiro de
1934, que fixou normas para o pagamento do servigo de toda
a divida externa brasileira, daquela data a 31 de Marco de
1938. Por esse plano foram pagos o8 coupons do empréstimo

- de 1928 que se venceram em. 1934, 1935, 1936 e 1937, ficando,
portanto, apenas sem serem pagos oS coupons gue se vence-
ram em 1932 e 1933, para cujo pagamento o Estado fizera no
Banco do Brasil o depésito de 3.600 contos., -

Bageado no artigo 6 do citado decreto o Goverro do Ma-
ranhfo pretendeu entfo utilizar os 3.600 contos, O Trustee
(Bankers Trust Company), no entanto, se recusou & entregar
‘0’ numerario. menecionado, que estava recolhido ‘a0 Banco do
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Brasil em conta aberta em seu nome, alegando proibigo im-
posta pelo Gltimo perfodo do n.° 5, do-artigo I do referido. de-
creto, que tratando da liberaglo dos mil réis disponiveis apos
as transferéncias previstas no plano, determinara que as dis-
posi¢des desta clausula nio seriam aplicaveis aos- empréstimos
cujo servigo fosse garantido pelo deposito, com trustee, da
renda proveniente de impostos especificos hipotecados. '
- Pela, segunda vez foi a Secretaria Técnica solicitada a
resolver desinteligéncias entre o Hstado do Maranhao € 0S
contratantes do empréstimo americano de 1928.

Durante a estada da Missfio Souza Costa -em New York,
em Junho de 1937, fomos credenciados .pelo Sr. Governador
Paulo Ramos para ajustar com o Bankers Trust Company a
equitativa utilizagdo do depbsito de 3.600 contos existente
no Banco do Brasil e ali imobilizado, com prejuizo para ambas
ag partes interessadas.. : , : :

Depois de repetidas conferéncias e meticulosas analises;
assinamos no dia 23 de Julho de 1937, com 08 responsaveis

~pelo Bankers Trust e com O representante da Comissdo Pro-
tetora dos Portadores de titulos do empréstimo de 1928 do
Maranhfo, um acordo nas seguintes bases: ‘

1 — Os portadores receberiam em délares, em completo
‘pagamento, 0 yalor correspondente a 50% do valor
nominal  dos coupons vencidos em 1932 e 1933,
Gnicos que no tinham sido pagos. '

9 — Realizado o pagamento referido no item 1,‘ o saldo
do depésito existente no Banco do Brasil reverteria
a favor do Estado do Maranh&o. co

3—0 Bahkers Trust a,conselh'a:ria 08 portadores de ti-
tulos a aceitarem a oferta feita pelo :Mara,nhao .

Esse acordo, que executado colocaria & disposicio do Go-
yerno maranhense soma superior a mil e duzentos contos de
réis, foi aceito por mais de 76 % dos portadores de titulos do
empréstimo de 1928. Sua. execucho, entretanto, foi suspensa
em virtude da medida tomada pelo Governo Federal em 20
de Novembro de 1937, proibindo qualquer transferéncia para

pagamento: da divida externa. : : :
Pelo decreto-lel n.° 2.085, de 8 de Margo de. 1940, este em-~

préstimo - continu ou classificado no Grau VII, no plano apro-
-vado pelo Governo Federal, devendo pagar de juros, durante




— 30 —

o periodo de Margo de 1940°a Abril de 1944, as seguintes per-
centagens: no primeiro ano 0,91 %, 1o segundo 0,93275 %,
no. terceiro 0,97825 % e; finalmente, 1,375 %, do ‘valor mo-
minal dos juros anuais do contrato. - o

Assim & que foram pagos os coupons ns. 19 e 20 em Maio
e Novembro de 1940, na base de 13 % de seu valor nominsgl,
custando ‘a0 Estado, - ‘cada  um, $7.800,28, equivalentes  a
130:264$700, sendo’ $7.653,10 para juros e $147,18 para
comissfio. . oul RS ~ P :

Em Maio e Novembro: de 1941 foram pagos o8 coupons
ns. 21 €22, na base de 13,325 % e na importdncia de
$7.991,61, cada um, cabendo para juros '$7.844,43 e para co-
missdo $ 147,18, Sua equivaléncia em ‘mil réis foi de ......
133:459%900. . : .

Em 31 de Dezembro de 1941 continuava a circulagdo em
$1.682.000. o :




'ESTADO DO CEARA
DIVIDA EXTERNA

F'oi sob o Governo do Dr Antomo Pmto Nogueira Acwly,
que 0 Ceard realizou'o. seu primeiro - empréstimo externo,
autorizado pelas leis ns. 756, de 5 de Agosto de 1904, e 924,
de 16 de Julho de 1908. O referido Governo, por procurag;ao
datada de 14 de Margo de 1910, dava plenos poderes aos
Srs. Boris Fréres, de Paris, para contratarem nas pracas da
Europa um empréstimo até a soma de Frs. 15.000.000.

E assim, em Maio de 1910, foi firmado com. 08 banquel—
ros Louis Dreyfus & Cie,, de Paris, o contrato de um emprés-
timo no valor autorizado, Suas pI‘inCIpaIS conchgoes foram.:

o1 — Agentes pagadores —= Os banque1ros;
2 Capital autorizado — Frs. 15.000. 000
3 — Valor dos titulos — 30. 000 de Frs. 500,
 4 ~Juros <+~ 8 %.-
:5-—~Tipo-——~88 Po.
6 -— Garantias — Imposto de exportagao ‘
.1 — Destino — Servigo de 4gua e esgotos. de Fortaleza
£ 958 —— Fotma de amortizagio — 1 % cumulativo sobre
- 0 capxtal autorizado aplicave“l na cornpra de tibu—v
. los por sortelos B0 PAL: o o e
9 — Anuidade — Francos 900. 000. -

510~ Venenho dos junes —— 1. deMaio e 1.2 de No-
. yemb10.. IRYRIRNE 4§ 610N S O ‘

p*‘w“«
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11 — Vencimento das amortizagbes — 1.° de Maio.
19 — Comisséo sobre os juros — 1 %.

13 — Comissdo sobre a amortizagdo — 1 %,

14 — Remessas — 1.2 de Abril e 1.° de Outubro.

Este empréstiino, conforme se 1& acima, foi realizado ao
tipo de 83, ficando reduzido, por conseguinte, & soma liquida
de Frs. 12.450,000, que ao cAmbio de 1910 (1 fr. == $600)
produziu cerca de 7.470:000$000. ‘

Esta importdncia foi aplicada, em parte, no servico de

‘ abastecimento de 4gua e de esgoto de Fortaleza e, em parte,

no pagamento de juros e amortizacbes do proprio em-
préstimo.

N&o foi facil verificar se o Estado cumpriu com pontua-
lidade as obrigacdes do contrato-do empréstimo de 1910 até
a realizacio do empréstimo americano de 1922, que se des-
tinava, em parte, ao resgate daquela operagdo- de crédito.

Das consultas e estudos feitos pela nossa Secretaria
Técnica € das notas e contas referentes a esta operagéo de
crédito realizada em pracas francesas, concluimos que o Es-
tado pagava o que podia, embora houvesse anuidades fixadas
pélo contrato. Comio quer que seja, os juros vencidos de 1910
até 1926, 1.0 semestre, foram totalmente liquidados, segundo

se depreende das notas dos préprios banqueiros.

Em relatério apresentado ao Exmo. Sr. Presidente da
Republica pelo entfio Interventor Federal no Estado, Major
Roberto Carneiro de Mendonga, e referente ao perfodo em
que exerceu este alto cargo que lhe confiou o' Governo, de
99 de Setembro de 1931 a 5 de Setembro de 1934, encon-
tramos elementos preciosos para chegarmos a uma concluséo
quanto ao que o Estado realmente pagou por este emprés-
timo e gquanto ainda deve. S RN

-0 servico do empréstimo fol suspenso logo apés o paga-

" mento do coupon 1n.° 31, vencido no 1.° semestre de 1926, em
virtude de haver sido transferida aos banqueiros americanos,

— sobre os quais trataremos mais adiante — segundo cléu-
sula do contrato, a obrigagdo de resgatar os titulos deste em-
préstimo. L A S R P

. O Estado’ despendeu; segundo o relatério. do Sr. Major

"Carneiro de Mendonga, a cifra de Frs. 14.209.281,21, ou
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Sej, em moeds braslleira, ao chmbio das épocas das remessas,
8.348:677$885, assim discriminada: = o

" Framcos ‘Mil réis

Pelos cofres do Estado 9.126.283,10 5.254:879$019

Pelo Governo Federal, no ; R
periodo da Interven- = R

' ¢io PFederal em 1914 537.187,50  322:312$500

/ Por conta dos fundos do = o o

' préprio - empréstimo . 3.004.310,61  1.846:586$366

Por conta do empreéstimo ‘ ‘ o S
americano . .. ......  1.541.500,00 .~ .924:900$000

©T1a.209.28121  8.348:677$885

. Embora tendo despendido com. este empréstimo Francos |
14.299.281,21 o Ceard ainda é devedor, segundo os dados |
publicados no relatério precitado, da importdncia de Francos.
12,438.500,00. ‘ o o

 Em Novembro de 1936, os contadores da nossa -Secretaria,
Técnica, quando estiveram na Capital do Estado examinan-
do os documentos relativos .a -este . empréstimo : apuraram
~que, na data do, vencimento do.Gltimo epupon, pago (Maio de
1926), o Estado do Ceard ainda, devia Frs; 12.455.500,00.
A ‘pequend divergéntis sxistente: efitre astirculagdo dada
1o relatéric do Major Carneird: desMehdongs, Fs. 112.438,500,
£ g dirculagio que acims ‘apresenbambsie constydos nossos
lvros, é oriunda de ter-a Contabilidade do Estado. abatido
de circtlagdo as tltimas obrigacded eothpradas por ordem do
Interstate em principios de 1926, num total de 1.816, de 500
frandos cada uma, o sejam Frs. 908.000,00. ‘ ‘
Db estudlo feito nos' respéttivos dodtiientos verificaram:
.08 nossos contadores que, da lista de tituibs comprados em
1926, constavam 34 titulos ja sorteados em 30 de Janeiro de
1925, e que os mesmos j4 hiviam sido abatidos da circula-
“g8o. Por conseguinte, & nossa Secretaria considera que, real-
Triehtd fordm amortizddas, em 1926, 1.782 obtigagoes,, de 500
#tahdos chdd ufnn, ‘Ou sejari Frs. §91.000;  daf g di é“fgnget
énitre d circtildio dida pelo Estado de Fis. 438,500 ¢4
que z‘aﬁi”éééh"*ﬁa”in%"*"éle”“"’“i“i*is* 5 ;455 50005687, 34 titalos deé
mﬂi@éw\'@a%@o;/&f@t.taf; LA D o BRBL ak 0J8 AU A RN
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.. Em 1926, o Estado promovendo._ as. negomagoes para o
resgate do emprestlmo viu, com surpresa, que os presta-
mistas franceses, que h4 16 anos recebiam amortizages e
. juros. em franco-papel, passaram a exigir franco-ouro., Em
vista do e@osto resolveu suspender o servico do empréstimo,
porguanto néo se conformou em fazer .o pagamento por meio
de franco-ouro.

Posteriormente, mnos tnbunals de Seme e Strasbourg,

foram movidas agdes contra o Estado. no. sentldo de obrigé-lo
a satisfazer os seus compromissos em ouro O Estado defen-
deu-ge . alegando prlvﬂeglo de foro, ma.s a Justiga francesa
candenou-o.
. Em carta datada de 30 de Janelro de 1930 e dirlgida ao
Secretarlo da Fazenda do Estado do Cears, Louis Dreyfus
& Cie. ‘assim comunicam o.arresto ordenado pela justica fran-
cesa -em relagho aos fundos existentes em seu poder e de
propriedade do Cearé:

_ “En da’oe du 5 Ma,i 1926 nous a été signlflée

“une ordonnance du 'I‘rlbunal de la Seine formant
“saisiéiarrét str toutes lés sommes titres et objets
“apartenent & I'Etat de Ceard jusqu'd concurrence
“i4de Frs. 11,000,000, Cette ordonnance avait été
“renidue 3 la requéte du Commité ‘de Défense “des
. “portetrs d'obligations de 'Etat de ‘Ceard, Commité
- i“constitué par 1’Association Nationale des Porteurs
| ““Francais de’ Valeurs Mobiliéres”.: =

+ oo “Par ordonnancei du. 18 Mai. 1926, qui. nous

g, . €t signifiée le 12 Juin 1926, le Tribunal de la

- +“Seine a.confirmé le saisie-arrét entre nos mains et
- “a ordonné que nous ayons & payer- aux présenta~
- “teurs: Frs.) 12,60 par coupon. échu et 500 Frs. par

. titre-amorti par tirage, en restituant les coupons,

“aprés estampille pour que les porteurs: puissent
.. [faire. valoir . ulteneurement leurs droits au - pale-
- “ment €eh or.” :

O EMPRESTIMO DE 1922

Afnn de completa,r as obras de égua e esgotos da mdade
de Fortaleza, e para. resgatar o empréstimo de Frs. 15.000,000,
de 1910 o Presidente do Estado, Dr. .Tustxmano Serpa fez,
com 0s banqueuos amerlcanos Mortgage and Securlties Com-
pany, em 1 de Agosto de 1922, de acordo com as leis nimeros
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1.756, de 13 de Setembro de 1920, e 1.826; de 23 de Marco
de 1921, nova operacio de cred1to ‘no valor de 2 milhdes de
délares & -razéo de 8 %, flcando de 1n1c10 em poder dos -ban-
queiros um mllhao de ddlares para. que estes - efetuassem,
oportunamente o resgate do empréstimo de  1910. . Pelo
mesmo instrumento de 1.° de Agosto foi de51gnado agente
fiscal e Trustee do empreéstimo de 1922 a Interstate & Trust
Bankmg Company _

O simples exame <o perfodo anterlor mostra o . que fol
para o Ceard o-empréstimo de 1922, Antes de.tudo, o Estado

‘toma,va dinheiro a 8 % para resgatar um empréstimo a |

5 % e inverter parte do mesmo em obras para as quais rea-
lizara a primeira operagao externa de crédito. Mais ainda;
os banqueiros americanos retiveram $ 1.000, 000 com o fim,
de resgatar o empréstimo francés, mas como’ essa . quantia
em seu poder lhes rendesse os juros de 8 % eles evidente-
mente tudo’ fizeram pars, protelar 0 cumpnmento da obriga-
gao assumlda O retardamento ‘do resgate dos titulos do em-~
préstimo de 1910 acarretou a0 'Tesouro cearense grande pre-
juizo pela segumte razéo: continuando em c1rcu1agao os ti-
tulos franceses o Estado ficava na obr1gagao de pagar-lhes
os juros de 5 %, ao mesmo tempo que pagava os juros de

8 9% pelo $ 1.000.000 retido com os banqueiros americanos
e destinado' & liquidacio ‘daqueles titulos. Em concluséo:
pagava o Ceard 2 taxas de juros pela mesma quantia, 5 % e
8 %, ou 13 % sobre $ 1.000.000. “Alem ‘disso, pelo con-
trato (clausula 27) o depGsito 'de $ 1.000.000 a partir de

1710/1922 devia render os juros de 3 % - que nao foram cre-

ditados ao Ceara. - 3

‘Do outro milhdo de: délares, reduzido a $ 740,000, por

efeito do tipo (87 %) e corretagem, 86 $.150.000 vieram
para os cofres cearenses, ficando os 590.000 délares restan-
tes em um banco norte-americano, &s ordens da firma C. A,

D. Bayley, de Nova Orleans, Luisiania, que  os. banqueiros

haviam indicado por expressa autorizagio do contrato (clau-
sula 22) para conclu:r as. obras de . égua e esgotos de. .For-
taleza. : .

nea abondomu as ditas obras -antes: .de- conclui-las, ey até
hO]e nao (prestou con’cas completas, das -somas.recebidas,
apesar de. inumerag: vezes mtimada 2 fazé—l@»j “BOr: out,ro lado,
os banquelras, “Trustee” .0 agente fiscal wa;gura,m com.: evi~
dente ma4 £6, desde 0 xmicio dessa malfadada, operagao Anfrin-

*

Acontece, porem, que ‘essa, ﬁrma, absolutamente mid6~_
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gindo dlversas clausulas contratuals e lesando clamorosa—

mente 08 interesses do, Estado.
Ve]amos ‘agora quais foram as prmmpals condu;oes con-
tratuais deste emprestimo, que ate 1941 SO teve $ 20. 000 e

tltulos resgatados. e

i

1= Agentes pagadores — Interstate Trust & Ban~

king Co.
2. — Capital autorizado’ —2.000.000 de déla.res.
3 — Valor dos tltulos — De $500 e $1 000.
4 — Juros — 8. %.

5—-T1po--8’7%._‘, :

-6 — Garantias — Imposto de exportagao de indis-
“tria e proflssoes, renda e taxas do serv1go de agua
"¢ esgotos.

7 — Destino — $590 000 para a conclusao do servu;o
de abastecimento ' de. dgua e esgotos de Fortaleza,
~.$ 1.000.000 - para o resgate do saldo do emprés-
“timo francés.de 1910, no valor de Frs. 13,980, OQQ; "
e $ 150.000 .para execucao de obras de utihdade

( pubhca a critério do ‘Governo. .

8, — Forma.: de amortlzagao — Pela.. - aplicagao de
- $.80.000 em compra semestral de titulos no mer-
~cado publico ou em: negécio partlcular a0 par ou

; abalxo do par.

9 — Anuidade — $ 240. 000

10 — Vencunento dos - juros — 1 0 de Junho e 1° de
Dezembro.

11 ~—Vencimento das amortlzagoes i 1,9 de Abril e’l°
de Outubre. ..:

12 —:Comissgo sobre oy juros — 1 %.

13 — Comisséo sobre amortizagao —1'%.

e 14 — Remessas — 1 ° de Abr11 e 10 de Outubro.

Em 1928 (12 de Sétembro), sob o Governo do Sr. José
Carlos de Matos Peixoto, o Cears ajustou com a Mortgage
| & Securities ‘Company & &'Interstate Trust & Bariking Com-
f pany liquidar em prestsagﬁ"és véiicivels ‘em 1.0de Abril e 1.0
f de Outubro-de ¢ada ‘@no ‘¢ no‘ Valor de- $'40.000, a divida de
278 442,50, refererite abscotipotis hs. 4,°8 ¢ 6 do‘emprés :
} tnno de 1922 vencidos e néo pagds nas épocas devidas, ¢ aos |
jures ‘caleulados sobre €8s8s ' coupons’ atraSados




Em 1930, o Interventor Federal Dr. Fernandes Tayora,
achando injusto o Estado cumprir suas obrigacdes de paga~
mentos com bangueiros que nunca respeitaram o contrato
assinado, resolveu. suspender por completo toda e qualquer

: espécie de pagamento do referido empréstimo, justificando -
ii seu ato com os seguintes ‘motivgs,:principais:", S

1) — Por nfio haver c. ADBayley& Co. Inc., pres-
tado contas completas ao Governo do Estado da.
aplicagdo . dada - aos  590.000. dolares, do depdsito

feito na América do Norte, para custeio das obras’
de dgua e esgot_os -de Fgrtaléza,. ’ _

9) — Porque a Mortgage & Securities Company e 2 In-

~ tefstate Trust Banking ' Company, = conservavam

" sob sua guarda a importdncia de 12.722.051.92 de

francos (produto da conversio de $ 1.000.000,00

pelos quais o Estado pagava 8 % de juros) sem cre-

ditarem ao Estado os 3 % de juros estipulados no
contrato. e

3) — Porque a aludida. conversdo de dolares em.francos,
alem de feita em tempo inoportuno, sem autoriza-
¢do do Governo do Estado. nem .de seu procurador

devidamente autorizado, redundou em grave pre-
juizo para o Ceard. . . . e
Trechos de dois relatorios existentes nos arquivos da
Comissdo de Estudos Financeiros e: Econdmicos dos Estados

¢ Municipios devem ser. mencionados aqui, para o perfeito
conhecimento da histéria do " empréstimo de 1922. O pri-
meiro, de autoria do Dr. Eugenio Gudin Filho, membro da
referida Comisséo, que, na qualidade de relator do assunto,
apresentou em. sessdo de 25 de Julho de 1983, um minucioso
estudo. . e
Depols de estudar . detalhadamente .as. negociagdes  do
empréstima e as clausulas do contrato, o ilustre relator ana- -
lisa a tentativa de resgate do empréstimo francés, Referin-
do-se a¢ empréstimo de Frs. 15.000.000 com o3 banqueiros
Louis Dreyfus & Cie., de. Paris, e nio desejando, enfrar nas
apreciagbes desse empréstimo senéo no tocapte &g:suas liga-
¢es com o empréstimo americang de 1922, 8, 8. cita em

‘seu relatério a3 clausulas do contrato de 1910 que Ainteressam
que. es 1. Assim, transcreveu

mals de perta & guestdo  que




para um melhor esclarecnnento do assunto as segumtes
cléusulas

“Clausula X — Os banquen*os serao em face
" 'do Governo ou perante o Governo, os representantes
dos portadores de titulos' até o pagamento completo
do empréstimo, e eles unicamente terdo o direito de
1se corresponder nesse sentido com o Governo.
~ " 'As operag0es. relatlvas 20 servu;o dos juros e da
" amortizacdo do presente’ empréstlmo serfio centrali-
* zadas pelos banquelros os quais seréo os Unicos que
se correspondem com o Governo a esse respelto.
Clausula XV — O Governo se obriga a néo efe-
' tuar conversdo por pagamento antecipado antes de
~um periodo de 5 anos, conforme a lei de que trata
o art. 21,
‘ Clausula XVIIL — Os titulos premiados ou sor-
“teados e os coupons vencidos serio  recebidos pelo
Governo como moeda, efetiva, tendo por base £1
por Frs. 25.207,

T)eclara S S em seu relatorm que:

Comparando estas clausulas’ com as do: empréstimo ame- o
ricano verifica-se, de pronto, que o Estado do Cears cometeu.
o erro de delegar ao Interstate (cldusula XX, -do contrato de
1922) plenos poderes para executar o resgate do empréstimo
francés ¢ fazer todas as operagfes que com esse resgate se
relacionassem, quando de conformidade com o contrato de
1910 essa atribuico cabla privatlvamente 208 banqueiros
Louis Dreyfus & C1e
Reléva notar' que, g, introdugao do contrato amerlcano,
declarava o Estado a facuvdade que tinha de resgatar 0 em-
préstimo francés, pagando ém francos-papel. :
Como é sabido, esse resgate deixou de ter lugar por exi-
girem os portadores franceses pagamento em francos-ouro.
‘Esta exigéncia dos portadores dé titulos era apoiada em sen-
tencga de tribunais’ francesés e em nosso “dossier’ encontra-se
3 transcricio de uma se“ntenga do Tribunal Civil do Sena,
. condenando o Estado 2" essa: eapéble de pa,gamento, em. data,
de 11 'de Julho de 1929 :
_Antes, em Junho dé 1824, estava concluida a compra de
francos para o resgate do empréstimo francés, porem  devido
a0 “default” do Estado em Dezembro de 1924 e as prolonga—

¢
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' das negociagdes ‘subsequentes, s6 em Marco de 1926 foram
publicados editals em. Paris chamando a resgate em francos-
papel, os titulos do empréstimo de 1910.

"De acordo com as ordens dadas pelo Estado, tinha o In-

terstate posto na Equitable Trust Company, de Paris, a im-
portancia de Frs. 13.750.000." A esta importancia de que
dispunha o Cear4d em Paris, foram acrescidos Frs. 150.000
provenientes de juros de coupons de alguns titulos franceses
comprados pelo Estado, sendo assim o crédito total de Frs.
O montante nominal de titulos franceses em circulagho
era, porem, de Frs. 13.980.000. Posteriormente foram adqui-
ridos 3.083 titulos de Frs. 500.000 (Frs. 1.541.500, valor
nominal) o que reduziu o total nominal em circulagéo a Frs.
12.438.500, R RN T i AR

A importancia de Frs: 13.900.000 de que dispunha o Es-
. tado em Paris ficou reduzida, pela compra dos referidos 3.083
titulos (comprados na base de Frs. 382,10), a Frs. 12.722.000.
Esta importancia de Frs. 12.722.000 ficou em Paris
desde 0 ano de 1926. Séria divergéncia surgiu entfo entre
o Estado e o Interstate. = = T :
Entendia o Interstate que, uma, vez reéalizada a chamada
dos titulos franceses a resgate, cessava a sug, obrigacdo con-
tratual de pagar ao Estado 8 % dos juros sobre o saldo da
conta  em francos franceses, contestando, porem,-o. Estado,
esta interpretacéo do Interstate. e -

.. Sobre a questfio acima, acha o Sr. Eugenio Gudin Filho
que o Estado est4 com a razéo, pois as clausulas XIX e XXIV
do contrato que rege a matéria sio bem claras a' este respeito.
Assim, vejamos: . .- ‘ x e

© “Cldusula XIX -- Fica assentado  que. 0,

" ‘wrpustee” poders sempre reter dos fundos do em-

', préstimo, os fundos que sejam suficientes, na sua

" opinifio, para resgatar todos os tftulos frariceses em
circulaciio aqui referidos. R T

" Hstes fundos serd¢ retidos pelo “trustee” para

o fim de comprar de particulares ou publicamente

' na bolsa de Paris ou ‘por’ chamada para pagariento;

"o titulos do empréstimo francés... .

T Glgusula XXIV — Nem o bangietrs'é o In-

I terstate, agindo cortio “Grustee” ot dgente fiscal ou

' de outro modo, teréo de ‘pagar juros sobre quaisquer

dinheiros do Estdds, que venham ‘a ficar em seu
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- poder. ou debaixo de sua guarda, de acordo com o

presente contrato, excetua,ndo que, a partlr de 1.0 de

" Outubro de 1922, o0s fundos postos de lado sob as de-

terminagaes da clausula XIX para compra e resgate

dos titulos do dito emprést1mo francés, vencerfo

’ ]uros a fayor do Estado, pagos pelo. agente 1’1sca.1 na
razao de 3 % a0 ano, em balangos dlarios.”

: Uma vez contestada a 1nterpretagao do Interstate pelo‘
Governo do Dr. Matos Peixoto, respondeu o Interstate-com
0 parecer juridico dos advogados Denégre, Leovy & Chalfe, no
qual esses advogados sustentam a. opinido de que, a partir da
data da conversdo dos délares em francos, cessou &: obrigacéo
do Interstate de pagar juros ao. Estado sobre as importancias
em francos, pois enquanto os fundos destinados ao resgate do
empréstimo francés estavam sob o controle dg Interstate era
justo que esse Banco, podendo langar méo desses fundos para
seus. negdcios, pagasse ao Estado depositante um certo juro,

.mag: que cessando essa facyldade de dlsposiga.o de fundos por
parte do Interstate, motivada pela  conversdo -dos délares
em francos franceses, deixava o Interstate de poder ufilizar
estes no giro de seus negdcios e por: conseguinte, de fazer 0
paga.mento de juros ao Estado. . : »

‘No entanto, o préprio Triterstate concordava em p&gar
juros sobre ‘os francos até a data da chamada a resgate do
referido empres’umo Esclarece o'8r. Gudin que, o argumento
dos advogados € de que o dinheiro tendo deixado de estar sob
o controle do Interstate; este JBanco ndo mais poderia pagar
juros sobre ele.

Ora, pelo que consta do “dossier” é justa‘mente 0 con-
trério, porque os francos ficaram sempre debaixo do controle
exclusivo do’ Interstate. Nunca pode o Cears dispor desse di-
nheiro para depomté,-lo em Pans em barico de sua confianca,
nem tao pouco entrega—lo em maos dos seus banqueiros Louis.
Dreyfus & Cie. =~

Mostrou ainda o Sr.. Gudm ‘Filho que uma, vez recusado
pelos. portadores de f;itulos 0 pagamento do resgate em
francos-papel,: continuou 0 Interstate a dispor dos francos.
pertencentes ao Estado e a prova era que o Inferstate em
1932, sem gualquer consulta ao Estado do Ceara, resolveu re-

amblar novamente os francos. em “délares. Ninguem de boa
fea que quem movimenta t&o livcemente um dinheiro néo.
twessg esse dinheiro sob seu controle, '

2




Ora, a verdade é, portanto, que o Interstate sempre mo-
vimentou livremente os francos; por _conse'guinté;,'fdevia pagar
sobre eles os 3 % de juros convencionados no contrato de 1922.
 Continuando o seu relatério, o Dr. Eugenio Gudin Filho '
passa & analisar varios outros ‘aspectos da questdo, ‘como
sejam a reconyersdo dos francos em délares, os servigos de
4guas e esgotos e as relagdes entre o Estado e os bangueiros.
_ No tocante a reconversdo dos francos em dolares prova
S. S. que o Estado nunca autorizow semelfiante operagdo. A
operacdo fol efetuada em 14 de Dezembro de 1931 e comuni-
cada a0 Estado em 16 de Janeiro de 1932.. . '

- Na carta desta data comunicava 0 Interstate ao Inter-
ventor no Estado, que devido a receios originados das pre-
chrias relacbes franco-germanicas, hayla sugerido ao “Comité
de protegdio aos portadores de titulos” a conveniéncia de re-
converter os francos franceses em. délares. .Comunicava ainda
que o referido . ‘Comité”, yepresentando cerca de 75 % dos
titulos, havia autorizado o Interstate em 11 de Dezembro de
1931 a proceder & reconversio. Por fim, comunicava ainda
que a importincia de Francos 12.722.052 havia produzido

$499.022, e que tal operagdo estava de acordo com a aufo-
rizagiio do Estado e com os interesses de ambas as partes.

© Jamais o Hstado deu autorizacdo alguma para que fosse
feita & reconverséio dos francos em dolares e o Major Roberto
Carneiro . de Mendonga, quarido ‘Interventor Federal no 'Es-
tado, protestou energicamefite, em carta ao Interstate, contra
essa operagdo. T s

Finalmente, depois de analisar outros aspectos ‘da. ques- -

téo, entre ds quais o do contrato- com 08 empleiteiros para as
obras de 4gua é esgotos de: Fortaléza, 0/ SF. Bugenio Gudin
Filho chega s seguintes conclusoes: Lol

1) ¥—que o Estado do Cearh se reconhega devedor. da
importancia ‘de $- 880,670,00, - correspondentes: a

- compra de francos franceses efetuada -em 1922,
11923 ‘e 1924 e ndo da importancia de 909.420,00,

'~ ficando ‘aquele total pendente de retificagdo - pos-

. terior. SRR S . ORI It

2). — que o Estado do. ‘Cga,ré,,‘r‘;ﬁbf"‘recpnlljegg;, como. nfo

.. reconheceu por ilegal ¢ Jesautorizadg, A peracio
. realizada pelo Interstate econyersao, dos fran-

bro de 1931 e

"cos em dolares, Tealizada e o Estado, par
5 PR : nte o Estado, para

_que g, CODS
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" todos os efe1tos credor ‘de ‘um saldo de . Frs.
12, 722 000 em 31 de Margo de 1926 '

) -~ que o ‘Estado do Ceara se considere credor dos
“juros & razio contratual de 3 % sobre o seu saldo
em francos desde 31 de Margo de 1926 em diante

" 4y — que o Estado do Cear4 reconhega a sua divida em
$ 150 000, 00 1emetidos ‘para o Estado em 1922,

5) — que o Estado do Cears reconhega a sua divida na
‘importancia de 651.288,00, despendida no servigo
‘de agua e esgotos de Fortaleza, sem ‘nada mais re-
clamar do Interstate a este respeito..

6) — que o Interstate nenhuma responsabilidade tem
‘na falta de resgate do‘emprésmmo francés, que
néo lhe é 1mputave oo

Declarou ainda S, S & antiga Comxssao ‘de Estudos Finan-
ceiros e Econémlcos que uma boa orientagéo juridica parecia
necessaria, ndo s6 para md1car a pessoa Ou pessoas com que
0 Est_ado devia tratar, como para decidir como devia o Estado
agir a respelto de $ 499.02249, que se acham de fato em
poder do, Interstate, mas que resultaram de uma transagao
que o HEstado ndo reconhece, e produto ilegal da reconversao
dos francos em dolares.

~ Como de infcio d1ssemos, esse relatério do Dr. Eugenio
Gudin Filho foi apresentado em Julho de 1933,

Em adicfio a este relatério, foi lida em sessfo de 2'7 de
Julho do mesmo ano, uma exposi¢do feita pelo Dr, Waldemar
Falcdo, visando colaborar com o douto ‘relator da matéria.
Nessa exposi¢do foram apontadas varias infracdes contratuais
cometidas pela Mortgage and Securities Company (Banquei-
ros) ¢ o Interstate Trust and Banking Co. (Agente Fiscal e
“Trustee”). Mostrou 8. 8. gue as cldusulas ns, 18, 20, 26 e
27 do contrato foram, logo de inicio, desrespeitadas pelos
banquen‘os e Agente Fiscal.

~Citou os casos da abusiva reconversao dog’ irancos em
délares, levada 8 efeito pelo Interstate, da’ recusa de entrega,
'~ dos francos pertencentes ao Estado, fato que resultou num
verdadeiro emriquecimento ilicito por parte do Interstate, em
“detrimento dos interesses do Estado; mostrou ainda a con-
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duta do Ceara, diante das obrigacdes contratuais do’ referido
empréstimo e concluiu 8. 8. da forma seguinte: ~ °

1)~ Seja o Interstate Trust and Banking Co. desti-

tuido das fungSes de “Trustee” e ‘agente fical do
“Estado do Cears, com relagio ao mencionado em-
préstimo de 1922, R R

2) — Seja,‘ ouvido o Consultor Juridico dci"‘:Mihiétério
" das Relagdes Exteriores, relativamente & ‘conve-

o

niéncia-de mover o Estado do Ceara contra a Mort-
“gage and Securities Company e 0 Interstate Trust
" and Banking Co., a competente agho judicial res-
‘ciséria da apuragio em ‘apreco, ressalvado o di-
reito regressivo dos portadores de titulos do supra
mencionado empréstinio contra os referidos  ban-
queiros. SR

3) — Seja ouvido tambem o mesmo Consultor sobre a
‘ " possibilidade de ser tal acio movida perante a
 justiga federal brasileira, tendo em vista o dispo-
~sitivo do artigo 13, parégrafo Gnico da Introdugho
‘do Cédigo Civil em vigor, segundo o qual o con-
‘trato em questdo e, pois, & agdo dele decorrente,

“terfio de ser regidos pela Lei brasileira, embora
‘haja estipulagio em contrario, que ¢ incontesta-
velmente nula e inoperante. (CLoyis BEVILAQUA,
__ Cédigo Civil, coment., ‘9.2 'edi¢go, volume 1.°
beg 1. L,

RTER R

O outro relatério a que nos 'referimos € o da nossa Secre-
tarla Técnica. Durante a nossa permanéncia nos Estados
Unidos, em principios de 1934, tendo em vista as atribuicoes
que nos foram conferidas pelos Srs. Chefes do Governo, Mi-
nistro da Fazenda e Interventor no Estado do Cear4, procura-
mos exarninar em Nova Orleans a situacdo dos contratantes -
do empréstimo de 1022. LR -

erificamos, entdo, que a firma C. A. D, Bayley & Co.

tinha, falido, que a Mortgage se achava em “receivership” e

que o Interstate se encontrava em liquidago. judicial e a ca-
minho de insolvéncis absoluta. Aptiramos’ aindg, que os di-
retores da Mortgage, do Interstate e ‘do’ Comité eram, na sua’
maioria, 03 Mesmos, o que vinha justificar” certas clausulas
dolosas do célebre contrato de 1922, Constatamos ainda mais
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que a firma Bayley & Co., paralisara as obras de Fortaleza,
alegando “nio ‘haver mais fundos” para prossegublas, e que,
no entanto, ainda havia esses fundos, nas méos do Interstate
que, por sua vez, ‘n3o os fornecia mau grado pedidos insis-
tentes do Estado para que.0 fizesse.
Nio se pode negar, pelo. exposto, 1nte1ra, responsabih— ‘
dade ao Interstate pela interrupcio dessas obras, de vez que
garantlra ele a idoneidade de Bayley & Co. Mas a idoneidade
dos proprios diretores do Interstate pode ser julgada pela lei-
tura do folheto que sob o titulo “A Brief Oufline of Three
LEconomlc Catastrophes of 2 Great Country” eles publicaram
em 1930 sobre. NOSSOS problemas Fazem eles ali comentarios
os’ mais’ desaurosos a0s nossos principios de qultura moral,
com o umco fito de desvalorizar os titulos do Estado do Ceara
’para em segmda, pelos seus dlretores 1nteressados adqui-
- ri-los, como de . fato os vieram a adquirir, a pregos muito
abaixo do par. '
Verificamos tambem que o Banco tinha fundos capazes
de reembolsar o Estado do seu depdsito e que seus diretores
estavam respondendo 8 prqcesso crlmlnal portanto, julga~
. mos’ que uma, boa orientaga,o ;juridica, conforme propusera o
Dr. Eugemo Gudm, em suas conclusdes, se impunha a res-
peito: da agéo que.o Estad »deveria tomar em relagao ao de-
pos1to em. poder dg,g bgmquelros. .
Em vista do que apuxamos, resolvemos consultar a firma
Vde Jurlsconsultos Srs. Monroe & Lemann de Nova Orleans,
‘e do préprio Sr. Lemann obtivemos um parecer, datado de 17
de Abril de 1934, do qual transcrevemos alguns dos principais
trechos:

 “Avisei a V. S. que, a meu ver, se o Estado do
Ceard,. pretendesse levantar reclamaglo perante a
. Interstate -Trust & Banking Company, quer por
. quantias supostas estarem em depdsito naquele
- banco, come, por neg‘hgénma, com refergncia as tran-
. sagBes cambiais, os nossos tribunais de justica locais,
genca,rregad.os da liquidagfio, recusar-se-iam a auto-
rizar quaisquer pagamentos ao Estado do Ceard, em
_virtude das disposigtes da cl4usula 19.do contrato
or1g1na1 datado de 1.° de. Agosto de 1922, de acor-
~do com. a gual os. Sindicos (neste caso o Interstate
- Trust & Banking Co.) deverdio sempre reter fundos
suficientes para o resgate dos titulos franceses em

. circulagio, no valor de 13, 980.000 . francos, e como
V. 8. me declarou, .ainda se acham’ integralmente




em circtilagio. As quantias que’ se diz estarem

" atualmente em 'depésito no Interstate Trust &

©Da Tetbuird debse parecer depree

Banking Company represéntam o saldo dos fun-
dos, originalmente . retidos pelo Interstate Trust &
Banking Company, para pagamento de ‘tais titulos
franceses, que sdo garantidos pelos ‘impostos cons-

~ tantes do contrato de 1.0 de Agosto de 1922, garantia

essa anterior & que o referido contrato pretende es--
tabelecer. Avisei-lhe mais ainda gque, se o Estado do

" Céar4, instaurasse processo relativamente & quantia
que se supde estar em depdsito com o Interstate

Trust & Banking Company ou ‘reclamasse contra o
banco por qualquer negligéncia referente as transa-
¢bes cambiais, em minha opinifo o Estado ficaria,
em virtude de tals. reclamagdés, forgado a aprovar,
confirmar e adetar & transago original dos titulos,
‘porque a néo ser gue tal transa¢do fosse reconhecida
como vélida, o Estado do Ceard nio poderia reclamar
perante o Interstate Trust & Banking Company e

certamenté n#o poderia exigir o dinheiro em seu
‘poder, que representa o produto de titulos emitidos
nos termos do referido contrato. T
' “Em vista do que ficou acima  exposto, é evi-
‘dente que seria contririo aos interesse§ do Estado
~ tentar fazer qualquer reclamacio perante o banco
 pelas seguintes razbes a) ‘o Estado ndo conseguiria
Inanter a reclamacgo, pols o tribunal, sem duvida,
recusar-se-la a ordenar o batico a liérar os fundos,
 enquanto 0s titulos franceges estivessem em circula~
" 4o, & niio pagos, ¢ b) tal a¢do inpediria ¢ Hstado
" de’repudiar a obrigagio dos tftulos.

PR
v
’

' Nestas circunstancias parece que gio os repre-
sénthntes dos portadores que devem instaurar pro-
¢esd contra o Interstate Trust & Banking Company
 péla quatitia que se supde estar em depoésito. K’ pos-
- “sivel quie se os portadores de titulos apresentarem tal
reclamagdio, o tribunal de juitica se negue & liberar

I

o8 fundos a eles, semi O congentimento do Hstado do

*"Ceard, sendo que tais circtinstancias talvez auxiliem

“esclarecer futuras discussPes do Estado com oS por-
‘tadores de titulos U
B L S TLN LTI IR RS DA R

endétsd’

{fité 6 Hstado nio

| shtaria dd Justigh Atneriéan’ ganhio e’ calisa na sua’ recla-
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macéo.. Em vista' do. estudo fe1to recomendamos ao Sr. In-
terventor no Estado do Ceard o repudlo do empréstimo de
1922, pelas segumtes razbes: S

' 1) — -Ter ‘sido leomno 0 contrato do emprés’umo consti~
. tuindo-se firmas, diversas, sob a mesma direcéo,
NIRRT ‘contra, 0. Tesouro cearense.
2) — 'I‘er hav1do infracio de diversas clausulas do. con-
S, trato de 1922, sendo assim enormemente lesados
. 08 interesses do Estado. Exemplos a compra ino-
- portuna de. francos; sua néo entrega a Louis
Dreyfus, sua reconversao e 0 ndo pagamento dos
. Juros de .3 %.
3). — Ter o Interstate entregue a elemento seu, absolu-~
. tamente inidoneo, a execugio das obras da cidade
_'de TFortaleza, elemento que abandonou as ditas,
" obras  quando o nfio poderia fazer, e alem disso
- tendo deixado de prestar. contas completas da apli-
. cagho dadas &s somas recebidas dos banqueiros.
"4) — Ser ev1dente 8 mca,pamdade em que se encontra o
‘Banco de. reembolsar 0 depéslto felto pelo Estado
: do Cears.

5) — Ser alem. dlSSO bastante precarla 8 situagao de
L Ba.yley & Co., da Mortgage e do Interstate; a pri-
. meira, em. faléncxa, a segunda, em “recewersmp”,

e a terceira em liquidacdio judicial, estando seus

diretores respondendo 8 Processo criminal, perante

a .Just1ga amerlcana

Uma vez submehdo é_ conmderagao da antlga Comisséo
de Estudos Financeiros e Econdmicos o repidio da divida ex-
terna em délares do Estado do Ceard, aquela resolveu enca-
minhar o assunto novamente ao Dr. Eugenio Gudin Filho,
‘para que 8. Excia., com 0§ dados que ja possuia e mais os que
a Secretaria Téchica havia obtido nos Estados Unidos, apre-
sentasse - para votagdo . final  as conclusdes a que chegasse
sobre esse empréstimo cearense,

- Em seu relatério final, datado de 15 de Junho de 1934,
8. 8. diz, que alem da preciosa exposigdo juridica que a Se-
cretaria Técnica da Comissdo obteve para um perfeito escla-
recimento do problema, trouxe ainda um interessante rela~
tério do Sr. Roberto B. Cato, perito contador de Nova Orleans
que, por solicitacdo do nosso Consul Dr. Gareia Lefo, pro-
cedeu a0 exame de 11vros do Interstate no. tocante ao emprés-

L e R AL e e
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timo do Estado do. Cearé.. Que, em. resuma, o Sr. Roberto B.
Cato diz em seu relatério o seguinte: S BB T -

@) — A conta geral do empréstimo apresenta, um saldo de
 $499.022,49 .da. conta . “French ‘Bond.. Purchase
Account” e um .saldo de $80.000.00 da “Sinking
 Fund Account”. Deduzida destes $ 579.022.00 a im-

_ portancia de. cerca de $ 15.000.00 com: que o.Banco
‘entrou para completar o pagamento do coupon . de
Dezembro de 1930, fecha-se.a conta geral com um

* saldo de $563.694,84, até essa data. .

' b) — Feita a verifica¢io da conta de compra, dos francos
-~ franceses nas taxas ‘indicadas pelo Interstate, to-

- mando por‘base nio as taxas de cambio adotadas por

- esse Banco'e sim as conmstantes dos relatdrios da
«Agsociatéd Préss Service” nds mestias datas, che-

“ga-se & conclusdo de que o custo real da compra de
francos, em vez de $909.420.00, deve ser ou foi de -

‘délares § 834.340.00, com uma diferenca 'a favor do
Estado, portanto, de $75.080.00. ~ = '

“¢) = Concordam os peritos contadores :com ‘4 conclusdo a
Lo aique ‘chegou o relator - de ter o Estado - direito aos
.~ ' juros sobre francos 12.722.000°a razdo ‘contratual de
L0 8%, ‘ahé porgle; observam os ‘contadores; o Banco
.percebeu juros’sobre esses francos % razio de 2 % %
durante todo o tempo em que esses francos estiveram
em deposito. ‘

B N T TR SR s S 1 R BT AL
d) — Confirmam . 0s, peritos _contaderes - inteirgmente as
.. concluspes a que havia chegado o relator no tocante
3s transacoes com C. A. D, Bayley. & Co., emprei-

teiros das obras de aguas e esgotos. :

.. ...N#o g6 confirmam a importancia de- $.651.288,52
. despendida nessa conta, como assipalam que todas
. as transferéncias de:fundos, -destinados ao servigo
" 'de construgdo, estéo fundamentadas nos telegramas

e cartas de autorizagdo. dos Presidentes- do: Estado.
.. Mencionam ainda os.contadores uma restituicéo
feita por C. A, D. Bayley ap-Interstate de um saldo

de cantas de $22.542.00.. . ‘

'¢) _ Apresentaini_finalmente oS peritdd cont adotes, Uma

‘dembnstragab detaltiada d&’ s ¢ néssas feitas

A Y

N )
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* pelo Estado do Cearé a0 Interstate Trust and Bin-,
king Co., incluindo o servico de juros, de amorti-
: zagao e despesas, no tota,l de $ 1 233,929 84

’, E ass1m em seu 2 0 relatorlo S. S depms de dizer que
oS perltos contadores, “disponido ‘de elementos. mais exatos,
vieram retificar os seus algarismos em sentido mais favoravel
ao Estado; depois” de conhecer ‘a opinido Jurldica do caso,
emitida por junsconsultos dos Estados Unidos, local por onde
' deveria correr a agdo judicial 1mpef;rada. pelo Estado para
haver dos banqueiros o saldo da importancia primitivamente
destinada ao resgate do.empréstimo francés de 1910; depois
de considerar ndo haver possibilidade de acordo com:os repre-
sentantes dos portadores de titulos, e. considerando néo es-
tarem, como deveriam estar, os, titulos do empréstimo cotados
em bolsa — o que denota a auséncia de subscrigdo publica dos
titulos e ]ust1f1ca a presuncéo de que os mesmos se acham
de fato em. poder do Interstate, da Mortgage ou de pessoas
intimamente 11ga.das a esses Bancos.e impossibilita. o Estado
de promover a aqu1s1gao direta dos tltulos, depois de consi-
derar que o Estado é credor do Interstate pela, importancia de
TFrs. 12.720.000 e que se éssa importidncia fosse na época do
relatério convertida em délares produziria uma quantia muito
aproximada da . de $8384.340,00, e considerando que fica ao
" Estado do- Ceara inteira responsabilidade pelo empréstimo

francés de 1910; propés a antlga Comlssao de Estudos Finan-
ceiros e Econdmicos: = 1 - ‘ , ,

a) — “Que o Estado do Ceard reconhega ter tomado, em
" Agosto de 1922, ads banqueiros supra ‘referidos, um

- emprést1md di jmportﬁncia deé $ 895 110 ao tipe de
- 81, ]uros"éi %,

2) — Que'sejam’ nomeados Jol: peritos cont‘adores america~
L U rios Haskins & Selld para, conJuntamente com um
‘Perito ‘contador designado peld’ Comissio, estabele-

cer & ¢conitabilidade do ‘sérvico do empréstimo na base

do ‘referido dapital’e taxa de juros, est}abelecendo 0

‘total 'do délditoé ) crédibos do Estado na conta de
sjuros € anﬁortizﬁ“"’

. 3) — Que, assim, determmem 08 . pemos & importancia
S ‘~_11qu1da do restante déblto ‘do Estado, no tocante a
esse empréstimo;
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4) — Que, assim, 08 créditos apurados, ao fim, sejam objeto
de uma solucdo direta, de acordo com as normas ja
tracados pelo Governo Federal ou pela forma gue O
Estado julgar mais acertada.”

Uma vez submetido & apreciacio da ex-Comiss@io de HEs-
tudos Financeiros e Econdmicos dos Estados e Municipios foi
o relatério, com suas conclusbes, aprovado pela mesma.

Referindo-se a tdo palpitante assunto, ao trabalho de-
senvolvido pelos membros da ex-Comisséo de Estudos Finan-
ceiros e Econdmicos e 3s atividades desenvolvidas pela sua
Secretaria Técnica, o Sr. Major Roberto Carneiro de Men-
donga, em Relatério apresentado ao Exmo. Sr. Chefe do
Governo, dando conhecimento a S. Excia, dos fatog ocorridos
durante o periodo em gue exerceu o alto cargo de Interventor
Federal no Estado do Ceara, faz referéncias ao esforgo e de-
dicacdo dos doutos membros daquela Comisséo, -dizendo que
o trabalho elaborado pelo relator Dr. Eugenio Gudin Filho
foi obra de patriotismo e de justica, e quanto ao trabalho da
Secretoria. Técnica, abria espago no seu relatorio transcre-
vendo-o na fintegra, como uma homenagem de reconheci-
mento do governo cearense. S




ESTADO DO RIO GRANDE
- DO NORTE

DIVIDA EXTERNA

Frs. 8.750.000 — 5 % — 1910

‘Este empréstimo é dos poucos dos quais podemos dizer
nada existir de anormal em relacdo ao seu desenvolvimento.
Durante o perfodo em que o Estado pagou os seus titulos e
coupons, a escrita do mesmo esteve em ordem, estando acor-
des os banqueiros e o Rio Grande do Norte quanto AS suag
cifras.

O tinico sendo surgiu em 1924 e é concernente & questéo:
da espécie de moeda em que deviam ser resgatados os titulos
sorteados e pagos os juros vencidos, isto é, se em francos-
ouro ou francos—papel

Autorizado pela lei n. 270, de 18 de Novembro de 1909,
o Estado do Rio Grande do Norte contratava, no dia 1.° de
Marco de 1910, com um: grupo de banqueiros, o langamento
deste empréstimo na praca de Paris, destinado ao servico de
redes de esgotos da capital e outras obras publicas, dando
como garantia as rendas gerals do Estado. Foram estipula-
dos os juros de 5 % ao ano e o tipo 83 % para os banqueiros,
Eram seus banqueiros, na época da assinatura do contrato,
a Bangue Syndicale Francaise e seus agentes fiscals o Bank
of London nd South America, de Paris.

Foram estas as principais condigbes do empréstimo:

1 — Agentes Pagadores — Bank of London & South
America, Paris,

2 — Capital autorizado -~ 8.750.000 francos.

8 — Valor dos titulos — Frs. 500 cada um.
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— Juros — 5 %.

— Tipo — 83 % para os banqueiros.

Garantias — Rendas gerais do Estado.

— Destino - Obras publicas. , :

- Forma de amortizacio — Por compra. ou sorteio

semestral. oo

9 — Anuidade — Frs. 528.000.

10 — Vencimento dos juros — Marc¢o e Setembro.

11 — Vencimento das amortizacbes — 1.° de Margo a
partir de 1914. ‘

12 — Comissio sobre os juros — 1 %.

13 — Comissio sobre a amortizacdo — 1 %.

14 — Remessas — 1.° de Fevereiro e 1.° de Agosto.

15 — Prescricio de titulos — 15 anos — de coupons
— 5 anos. ' - :

ooéscicnp
I

Satisfazendo a um pedido da Secgo Técnica da ex-Co-
missio de Estudos Financeiros e Econdmicos dos Estados e
Municipios, o antigo Interventor Federal no Estado, Dr. Iri-
neu Joffily, em oficio de 17 de Janeiro de 1931 esclarecia a
razio da suspensdo dos pagamentos de juros, pois o Estado
desde 1929 ndo remetia as provisdes necessirias para 0 ser--
vigo do referido empréstimo. R

. Dizia o Interventor no Rio Grande do Norte que a Con-~
tabilidade do Estado comecars a notar, de 1924 em diante,
um saldo crescente nas provisdes enviadas ao Banco, moti-
vado pela recusa de alguns portadores de: -titulos em rece-
ber o pagamento em francos-papel, néo obstante haverem
sempre recebido nessa moeda de 1910 até 1924, os seus paga-
mentos. '

Estabelecia o contrato em seu artigo XIX que qualquer
divergéneia que porventura surgisse durante o decurso do
pagamento seria resolvida mediante a organizacdo de um
tribuna) arbitral e em recurso de sentenca por um tribunal
civil do Sena. -~ - - o ‘

O ntmero de. portadores recalcitrantes aumentava' de
ano para ano, aumentando, ipso fato, o saldo existente no
Banco para o pagamento dos juros vencidos. B em princi-
pios de 1929 um grupo de credores, alegando recusa por parte
do Hstado em organizar o tribunal arbitral, que devia tomar
. conhecimento - de suas reclamagdes para o pagamento. em

ouro das obrigacdes desse empréstimo, recorreu ao Tribunal
Civil do Sena, solicitando fosse o Rio Grande do Norte com-
pelido & satisfazer essa espécie de pagamento. o




Apesar de notificado, o Estado néo compareceu e a Sen-
tenca foi proferida contra ele, em data .de 20 de Janeiro de
1930, Para garantia da execucio dessa sentenga ordenou o
Tribunal o sequestro de todos os bens do Estado porventura
existentes na Franca e esses bens constavam de 2.108,935,11.
francos depositados no Bank of London & South America,
de Paris, provenientes dos saldos das provisdes até 1929, O
referido sequestro seria extensivo a todos os bens que 0 Es-
tado viesse a ter em Franga, até que a sentenca fosse exe-
cutada completamente. |

De 1929 até a data do oficio do Sr. Interventor Federal
(17 de Janeiro de 1931) outros credores demandaram o Es-
tado, e obtiveram. ganho de causa. .

Em outras palavras, os credores alegavam que 0 COn-~
trato do empréstimo dizia serem os coupons destacaveis im-
pressos com o cabegalho: Estado do Rio Grande do Norte -—
Empréstimo Externo — 5 % — Ouro — O Estado por sua
vez defendia-se dizendo ndo haver, na letra do contrato, re-
feréncia alguma a franco-ouro, apesar da redacdo nele ex-
pressada de — 25 francos por libra — dar & entender que
se trata de francos-ouro. Defendia-se tambem o Estado ale-
gando haver recebido em 1910 a importancia do empréstimo
em francos-papel e tambem haverem - os credores recebido,
sem reclamacéo, desde 1910 até 1924, os seus pagamentos. em
francos-papel. :

Resumindo, achava-se em poder do Bank of London &
South America, de Paris, sob a ameaga de sequestro, a impor-
tincia de francos 2.108.935,11, assim discriminada:

Francos
Provisio p‘a'ra pagamento dos coupons 1.069.110.38
Provisdo de amortizagdo  (1.233 titulos sor- =
- teados. e néo reembolsados de frs, 500 S
CAAB & v v vvvr it '616.500,—
Conta geral . . . ..t iininieeine. 159.074.73
Conta de apuidade . .ivovviiniiiivveain, 264,250, —
2.108.936.11

‘ Em 1.° de Dezembro de 1932, de dcordo com nove sen-
tenga do Tribunal do Sena, era o Bank of London compelido
& pagar aos sequestradores a importancia que estava em seu
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poder, isto é, & Caisse des. Depéts et Consignation (Deposita-
rios Judiciais), de Paris. E assim, em carta de 11 de Julho
de 1983, nos comunicava o Bank of London & South Ame-
rica ter depositado na Caisse des Depbts et Consignation, de
Paris, a importancia que estava sob sua guarda.

Embora nio podendo o Estado do Rio Grande do Norte
remeter para Paris qualquer espécie de dinheiro, pois que
seria imediatamente sequestrado, o Estado consignava em
alguns dos seus orgamentos verbas para fazer face ao servigo
anual do referido empréstimo.

Em 31 de Dezembro de 1941 circulavam titulos do em-~
préstimo de 1910 no valor de Francos 5.954.000.




ESTADO DE PERNAMBUCO
DIVIDA EXTERNA

Trés empréstimos formam a divida externa do Estado
de Pernambuco: o de 1905, no valor inicial de libras 1.000.000
e com a circulagdo em 31-XII-1941 de £ 490.560; o de 1909,
no valor inicial de francos 37.500.000, dos quais ainda. cir-
culam Frs. 26.385.000, ¢ o de 1927, no valor inicial de dé-
lares 6.000.000.00, restando em circulacdo $ 4.868.000.

 EMPRESTIMO DE - 1905

A 11 de Marco de 1905, autorizado pela lei n.-682, de 7
de Junho de 1904, e com fim de resgatar a divida flutuante
do Egstado, foi assinado pelo representante de Pernambuco,
Cel. Ceciliano Mamede, com os banqueiros Bemberg & Cle.

e H. Legru, um empréstimo na cidade de Paris, no valor de
£1.000.000, a juros de 5 % ao ano, e amortizavel em 37 anos.
~As principais condi¢bes do contrato foram as seguintes:

1 — Agentes pagadores — Caisse Génerale de Reports
et de DepOts. _

2 — Capital autorizado — £ — 1.000.000.

3 — Valor dos titulos — £ 20 — e Frs. 500.

4 — Juros — 5 %. ‘

5 — Tipo — 81 % para os banqueiros e 92 % para o
publico.

6 — Garantias — Rendas do Imposto de Exportacéo,
subsidiariamente as rendas gerais do Estado,

7 — Destino — Resgate da divida flutuante.

8 — Forma de amortizagdo — Por compra ou sorteios

: anuais.
9 — Anuidade — £ 60.000.
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10 — Vencimento dos juros — 1.° de Janeiro e 1.° de
Julho. : : "

11 — Vencimento das amortizacdes — 1.0 de Janeiro e
1,0 de Julho. '

12 — Comissio sobre os juros — Y2 %.

13 -— Comissdo sobre a amortizacdo — %2 %.

14 — Remessas — 1.0 de Dezembro e 1.° 'de Julho.

15 — Prescricio de titulos — 15 anos — De coupons —
5 anos. '

Pelo artigo 15 do contrato deste .empréstimo ficou. a
Caisse Genérale de Reports et de Depdts, de Bruxellas, en-
carregada do servi¢o de juros e amortizaggo;, de modo irre-
vogavel e durante todo o prazo do empréstimo, com direito,
pelo servigo, a % % sobre a anuidade de £.60.000, quota
estabelecida para pagamento de juros e amortizagio.

Do empréstimo de £ 1.000.000, o Estado sé recebeu, efe-
tivamente, £ 785.000, pois tinha cedido as obrigagOes 2ao0s
‘banqueiros na base de £ 81 por 100 e deixava libras 25.000
depositadas com 08 mesmos para fazer face a primeira pres-
tagio contratual (coupon de 1.° de Julho de 1905). -

O ‘servico deste empréstimo foi feito regularmente até o
coupon n.° 52, vencido e pago no dia 1.° de Janeiro de 1931.
Nessa data, o Estado de Pernambuco ja pagara do referido
empréstimo a quantia total de £ 1.456.870, sendo libras
407.643 de amortizagéo, libras 1.040.998 de juros-e libras
8.999 de comissdo, tendo em circulagio um saldo de libras
490,560, ‘ o . Lo

" Uma vez suspenso o servigo do empréstimo, o Sr. ~Chefe
do Governo, em 1931, transmitia_ao Interventor de Pernam-
‘buco, por intermédio do entéo Ministro da Justica, o tele-
grama do dia 28 de Outubro-do referido ano, no qual deter-
minava que os Estados e Municipalidades que néo pudessem
satisfazer os compromissos da divida externa recolhessem ao
‘Banco do Brasil, em moeda corrente, ao cambio de 6d., ouro,
nas datas dos respectivos vencimentos, as importancias cor-
respondentes as prestagles vencidas. : v

Em 1934, aprovado o decreto 93.829, de 5 de Fevereiro,
foi o Estado de Pernambuco enquadrado no Grau VII. Este
decreto dispunha-gue o pagamento dos juros ‘e de amortiza-
¢Bo dos titulos de todos 0s emprés"c"hhbs.'éxt‘efﬁc’)srealiZado's

nio s6 pelo Governo Federal, mas tambem ‘pelos Goverrios

dos Estados e dos Mutieipios fosse; a ‘partir de Abril daguele
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ano e a terminar em Marcgo de 1938, feito de acordo com um
plano organizado pelo Governo Federal. o

, Determinava ainda o decreto em seu art. 1.9 item 3,
que a amortizacdo com respeito aos empréstimos dos Bstados
e Municipalidades incluidos no Grau VII ndo seria transfe-
rida durante a vigéncia do plano, porem, haveria cAmbio dis-
ponivel em moeda estrangeira para pagamento parcial de
juros. o L .

Estando o Estado de Pernambuco com O.Seu empréstimo
de 1905 incluido no Grau mencionado acima tinha de pagar,
de acordo com o plano estabelecido pelo Governo Federal,
durante os 4 anos de vigéncia do mesmo, as seguintes per-
centagens sobre o valor nominal dos coupons, e na moeda
em que nos mesmos se achava expresso aquele valor:

Bm 1934-1935 ... ..ooeiiee.. 1T % O
Em 1935-1936 . .. .....oovven 200 %
Em 10361937 . .\ «vvvreeneen 22 % %
Em 1937-1938 ... ........... 32 % %

- O Estado de Pérnambuéb pagou por este empréstimo,
nos perfodos de 1910 a.1931 e de Julho de 1934 a Julho de

1937, as seguintes cifras:

AMORTI- COMIS~

PErfopos’ L JUROS ZAGEO SOES - TOTAL

£ £ £ B
1010/1931 . . . 1,040.098.-  407.643.- 8.220.~  1.456.870.-.-
1934/1937 . . .~ 18.702.12-0 - — 429.7-8  19.181.19-8&

©1,059.700.12-0 407.643.- 8.658.7-8 1,476.001.19-8
A circulagio atual do empréstimo é, conforme ja disse~
mos, de £ 490,560,

EMPRESTIMO DE 1909

O Governo do. Estado de Pernambuco, com o fim de
_realizar os trabalhos necessarios ao servigo de esgotos de
Recife, de conformidade com a lei n.° 919, de 2 de Junho de
1908, contraiu, na cidade de Paris, representado pelo. Sr.
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Joaquim Corréa de Araujo, com & Banque Privée Lyon Mar-
seille, um empréstimo de Frs. 37.500.000, aos juros de 5 %
a0 ano e amortizavel em 37 anos. .. N
Foram estas as principais condicBes contratuais do em-
préstimo: : . o R
-1 — Agentes pagadores — Os banqueiros.
9 — Capital autorizado — Francos 37.500.000,00, ou
£1.500.000. . SRR
3 — Valor dos titulos — Francos — 500 ou £ 20.
4 — Juros — 5 %. ' B
5 — Tipo — 84 % para os panqueiros e 93 % para o
ptiblico. " o
6 — Garantias — Imposto predial, de industria e pro-
fissdo e sobre a renda, do servico de esgotos e sub-
sidiariamente 'aj.s demais rendas do Estado.
7 . Destino — Servico de Esgotos. .
8 — Forma de amortizacio — Por compra ou sorteios

semestrais. _

9 — Anuidade — Francos — 2.250.000. .

10 — Vencimento dos juros — 15 de Junho e 15 de
Dezembro. B o

11 — Vencimento das amortizagOes — 15 de Junho e 15
de Dezembro. ‘ o o

19 - Comissio sobre os juros — % %,

13 — Comissfio sobre a amortizagio — %2 %.

14 _— Remessas — Mensais de Frs. 187.500,00 a partir
de 15-6-909. c R o

15 — Prescrigfio de titulos — 15 anos — de coupons —

© B anos. R e

Convertido o liquido deste emprestimo, Frs, 31.700,000,00,
3 taxa média das épocas (as remessas foram feitas parcelada-
mente), o Estado recebeu 23.975 contos. P,er;aa,mbuco,jé des-
pendeu com 0s servigos deste empréstimo, até o' pagamento do
coupon h.° 36, vencido no 1.0 semestre de 1927, de ‘acordo
com a contabilidade desta Secrefaria Técnica, as seguintes’

pa_rcelas: ‘ . _
CJUFOS + .+ aeaeevsees o Fra.  27.071,237,60
Amortizaggo . . ... Frs. o 9.592,953,65 -
Comissgo . « .vv..r FIS. 1209.897,62

Total . . ... Fis. 87.774,088,77




Até 1925, o servigo era feito regularmente em francos
papel, mas naquele ano a Banque Francaise de Valeurs de
Paris, portadora de um pequeno numerc de titulos, acionou
o Estado, pleiteando junto a um tribunal francés, fossem seus
coupons pagos em francos-ouro, justificando sua pretenséo
em certas clausulas constantes dos titulos e do contrato. Em
Dezembro de 1926, o Tribunal deu ganho de causa a Banque
Francaise, porem o Governo do Estado negou-se a reconhecer
competéncia a Justica Francesa para o julgamento do caso.

Contudo, até o 1.0 semestre de 1927, inclusive, o Estado
realizou integral e diretamente o servico do empréstimo.
Nessa, ocasiflo, soube o Governo de Pernambuco, que a Banque
Privée, encarregada do servico de juros e amortizacGes, néo
estava aplicando naquele servigo os fundos que lhe eram re-
metidos, retendo desse modo em seu poder a importancia néo
pequena aquele fim destinada. Dessa data em diante o Go-
verno suspendeu-lhe a remessa do dinheiro, e comegou a de-
positar as quantias em mil réis, na equivaléncia dos francos-
papel, na filial em Recife, da Banque Francaise e Italienne.
Assim, desde o 2.° semestre de 1927 o Estado no mais fez
Temessas de fundos para o servigo de juros e amortizagdes do
empréstimo de 1909, . _ |

Continuava o Estado a depositar as importancias do ser-
vico no Banco Francés e Itallano quando irrompeu a revo-
lucdo de 1930. Uma vez vitorioso 6 movimento revolucionario,
0 8r. Chefe do Governo, em 1931, suspendia a remessa de
dinheiro para o exterior e transmitia, em Outubro, por inter-
médio do entdo Ministro da Justiga, Sr. Oswaldo Aranha, as
instrucdes a que nos referimos no histérico do empréstimo
de 1905.

Trés anos depois foi o Estado de Pernambuco enquadra-
do no Grau VII do esquema aprovado pelo decreto 23,829, de
5 de Fevereiro de 1934, e durante a sua vigéncia pagaria -
sobre 0 valor nominal dos coupons, e na moeds em que 1nos
mesmos se achava expresso aquele valor, as mesmas percen-
tagens do empréstimo de 1905, j4 enumeradas.

Em oficio sob n.° 293, de 4 de Abril de 1934, o Interventor
Federal em Pernambuco consultou ao Sr. Ministro da Fa~
zenda gquanto & remessa da importancia correspondente aos
juros deste empréstimo & Barnque Privée Lyon Marseille, em
vista da falta de coupons nos respectivos titulos, pois, os que
1hes ,estayamvanexos se referiam somente até o ano de 1928,
e a Banque Privée se achava em . franca liquidagio. Enca-
minhada a consulta & Seccdo Técnica da antiga Comisséio de
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Estudos Financeiros e Econdmicos, o parecer por ela emitido
fol em resumo o seguinte: '
“Quanto ao primeiro item, era de facil solugdo, visto ser
comum nio trazerem os titulos todos os seus coupons, quando
é grande a quantidade destes. O empréstimo foi feito pelo
prazo de 37 anos, devendo estar completamente amortiZado
em 15-6-1946, o que corresponde a dizer que em cada titulo
deveriam existir 74 coupons, mas de fato existiam 37. Neste
caso, o que o HEstado tinha a fazer era mandar imprimir os
37 coupons restantes, cuja despesa. deveria.- correr por conta
dos contratantes, de acordo com o art. 9 do contrato, o.qual
diz que os contratantes comprometem-se a mandar imprimir
o8 titulos & sua custa durante 30 dias depois da assinatura
do contrato e entregé-los, para serem agsinados, ao. repre-
sentante do Governo. do Estado. E que enquanto ndo fi-
cassem prontos 0s NOVOS COUPONS poder-se-ia - carimbar no
dorso dos titulos o recibo de pagamento. n
Quanto ao segundo item da consulta, o Estado, segundo
informacOes existentes na Secgdo Técnica, possuia em: mAOS
dos banqueiros 4.526.937 francos, pois, os coupons que de-
veriam ter sido resgatados com aquela. quantia, nio tinham
sido remetidos ao Estado, de acordo com o que prescreve 0
art. 4.° do respectivo contrato. Que o Estado ndo deveria
reiniciar suas remessas & Banque Privée, néo 86 porque ela
deixara de prestar contas do seu mandato, infringindo, ipso
facto, a letra do contrato, como porque, segundo informava
‘em sua consulta o ex-Interventor Carlos de Lima Cavalcanti,
estava ela em “franca liquidag8o”, o que, ‘posteriormente,
tornou-se notério. e
Ainda mais, que dentro da prépria letra do contrato pre-
via~se a substituicio dos banqueiros, em Seu art. 15:

Art. 15 — Os contratantes seréo encarregados

de ‘efetuar o servigo de juros e amortizagio das obri-

gacbes de um modo irrevogavel e durante todo o

prazo do empréstimo, € na sua falta, uma das pri-

meiras casas bancéarias ou bangueiros. O Governo

dar aos contratantes, por esse servigo, uma comissdo

de 1 % % sobre a anuidade de £ 90.000, constituindo

a atribuigsio do presente contrato. - PR

E que assim sendo, € néo cuidando o artigo acima trans-
crito da. competéncia para a ‘escolha do novo '-banqueiro; era
evidente que aquela devia caber o Governo do Estado. E que
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embora o aludido artigo dissesse que O mandato era 1rrevo-
gavel, estando na época a Bangue Privée em 11qu1da<;ao dava-

‘se a hipétese; no proprio artigo prev1sta da falta ‘ou- desapa-

recimento do banqueiro. :

- Desse modo, néo havia dtvida que o Estado podia de-
signar novo bangueiro, mas no caso em estudo era. necessario
levar em conta o fato de ter havido varias acdes propostas
contra o Governo do Estado:para:o pagamento em francos-
ouro. Por conseguinte, era preciso a maior cautela para que
os fundos remetidos ndo pudessem estar sujeitos a segues-
tros, que com certeza seriam requeridos logo que se soubesse:
que o Estado de Pernambuco tinha depositado, em qualquer
estabelecimento de crédito na Franga, fundos para, 0 gervico
do empréstimo de-1909.

‘Aconselhou a Seccdo Téchica - que seria preferivel in-
cumbir o Estado a matriz de qualquer banco inglés, que
tivesse filial em Paris, de efetuar o pagamento dos coupons
deste’ empréstimo, ficando as quantias depositadas em
Londres e sacando & filial em Paris apenas as importancias:
necessarias  ao resgate dos coupons que fossem sendo
apresentados.”:

Entretanto n&o foi designado nenhum- outro banquelro
para substituir a Banque Privée Lyon Marseille, que depo-
sitou os fundos em seu poder, de acordo com Sentenca do
Tribunal francés, na Caisse des Depéts et Conmgnations (De-

~ positarios judiciarios) . Esta nos comunicou, por carta, que a

importancia havia sido 1ateada entre os credores do Estado,
tal como fora feito com os fundos do Estado do Rio Grande
do Norte.

EMPRESTIMO DE 1927

Este emprestuno externo do Estado de Pernambuco foi

o Unico realizado em pragas norte-americanas.

Por. forca da lei no 1. 836, votada pelo Congresso do Es-
tado em 1926, a 29 de Dezembro, o Governo de Pernambuco
tinha plenos poderes para negociar e contratar um emprés-
timo externo na cidade de Nova York, no valor de ........
$ 6.000.000,00. E.a 10 ‘de Margo de 1927 o Estado assinava,
representado pelo Dr. Jofo Carlos Muniz, Consul Geral In-

- terino do Brasil em Nova York, com os banqueiros White,
- Weld & Co., um empréstimo externo no valor de $ 6.000.000,00,

juros de 7. %, e amortizavel no prazo de 20 anos. Vejamos.




— Bl —

quais foram as principais condicdes - contratuais do em-
préstimo: : o '~

1 — Agentes pagadores — White, Weld & Co.

9 .— Capital autorizado — $ 6.000. 000,00. L

3 — Valor dos titulos — $1. 000, 00 e$ 500 00.

4 — Juros — T P%. o

5 — Tipo — 92 % para 0s banquelros e 97 3/4 % para

0 publico.

6 — Garantias — Penhor s/as rendas. ligquidas do Es-
tado, derivadas das exploragbes do Porto de Recife
e do pagamento pelo Governo Federal, represen-
tando a taxa de 2 % ourc, s/a 1mportagao pelc
‘Porto de Rec1fe

7 — Destino — Obras do Porto de Reou‘ie ;

8 — Forma de amortizagio — Por compra ou sortelos

semestrais.

9 — Anuidade — $2.250. 000

10 — Vencimento dos juros — 1.0 de Margo € 10 de
Setembro.

11 — Vencimento das amortmagues — 1.0 de Mmgo e

1.9 de Setembro,
19 — Comiss8o sobre os juros — 1/4 %.
13 — Comissdo sobre a amortizagdo — 1/4 %.
14 — Remessas -~ Com 60 diag de antecedéncia.

15 — Outrag despesas fixas — Alem da comissdo de‘b
1/4 % os banqueiros tém direito a quantia fixa
anual de $ 1. 500,00. o

Sendo o empréstimo & razdo de 92 % teria o Estado
de receber liquido a importancia de $ 5.520.000, porem 08
bangueiros retiveram de inicio a quantia de $15.000,00 para
pagamento integral de todas as despesas referentes & emis-
sio das ap6lices, inclusive o custo de impressos, gravagio,
assinatura e autenticagio dos titulos provisérios e das apo-
lices definitivas. Portanto, vieram para os cofres pernambu-
canos somente $ 5. 505.000.

Ao cambio de entdo, rendeu o liquldo apurado a quanma
de 50. 742 contos de réis. :

Conforme dissemos quando nios" referlmos 208 empresti—
mos de 1905, ¢ 1909, todos o8 compromissos externos de Per-
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nambuco foram enquadrados no Grau VII do decreto 23.829,
de 5 de Fevereiro de 1934. :

Durante o periodo da execucéo do citado decreto, o Es-

tado de Pernambuco, em 13 'de Setembro de 1934, fez o lan-
camento do empréstimo- interno de 60 mil contos por inter-
médio da Caixa Econdmica do Rio de Janeiro. Parte do pro-
duto desta operacfo seria aplicada para completar as obras
do Porto de Recife, e na publicagéo feita naquela data o Es-
tado declarou que dava como garantia dessa nova operacéo
de crédito a renda liquida da exploracdo do porto de sua
Capital, e a taxa de 10 % sobre os direitos aduaneiros real-
mente devidos, até Dezembro de 1954, :
. Os banqueiros White, Weld & Co., logo que tiveram co-
nhecimento da publicacho feita pelo Estado, em carta diri-
gida ao Sr. Ministro da Fazenda e em telegrama ao Sr, In-
terventor no Estado, protestaram contra a garantia dada,
porquanto, alegavam, ela ji estava gravada como primeiro
e exclusivo penhor mno confrato do empréstimo de 1927 e
servia para cobrir o servico do mencionado empréstimo.

‘Em 5 de Janeiro de 1935, White, Weld & Co., solicitaram
a atencfo da Secgdo Técnica da antiga Comissio de Estudos
Financeiros ¢ Econémicos dos Estados e Municipios para’ a
publicagio feita em 13 de Setembro de 1934 pelo Governo de
Pernambuco, . . :

Em sua reclamagédo chamaram a atengéo para o artigo
IV, alinea @) do contrato do empréstimo de 1907, que tem a
seguinte redacfo; - ‘

“Primeiro e exclusivo penhor, gravame ou onus
sobre as rendas liquidas do Estado, derivadas da
exploragéo do Porto de Recife e do. pagamento pelo
Governo Federal representando a taxa de 2. % ouro,
_sobre a importacio pelo Porto de Recife.”

~Por conseguinte, alegavam os banqueiros que, tendo
sido as referidas rendas dadas como exclusivo penhor em
garantia do pagamento dos titulos e juros do empréstimo de
1927, néo poderia- o Estado de Pernambuco, legalmente,
da-las novamente & segunda operacfo de crédito. A Secchio
Técnica encaminhou ao Governador de Pernambuco ndo s6
cOpia desse protesto recebido, bem como do telegrama que o
Sr. Ministro da Fazenda recebera do Sr. J, Reuben Clark
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Jor., presidente do Foreign Bondholders Protective Council,

~sobre 0. mesmo assunto, cujo teor era o seguinte:

MINISTRO FAZENDA —
Rro

“Referindo-me a0 meu cabograma e carta de
Marco 11, ambos ainda sem resposta, cientifico-vos
de que o Conselho Protetor dos Portadores de Ti-
tulos Estrangeiros foi agors informado de que em 9
de Abril o Estado de Pernambuco divulgou o con-
trato adjudicado & Companhia Brasileira, para as
novas obras do Porto e simultaneamente autorizou,
por decreto, a emisséio de titulos para cobri-las. O
Conselho avisou que o servico daqueles novos titulos
vai ser pago com o produto das rendas do Porto ja
‘dado em garantia para cobrir o servigo do emprés-
timo americano de 1927, Com o devido respeito o
Conselho solicita de V. Excia. uma providéncia
urgente no sentido de nfo ser aprovada essa opera-
¢io nos termos em que foi combinada. Os investi-
dores que cumpriram as obrigagdes do contrato,
fornecendo o dinheiro, tém agora o direito, depois
que o Estado de Pernambuco utilizou esse dinheiro
para desenvolvimento e aperfeicoamento do seu
Porto e melhoramento das condicbes econdémicas do
Estado, de esperar que o Estado cumpra a sua parte
no contrato, assegurando o servigco dos titulos, em
vez de desviar as rendas dadas em garantia para
outros fins. Tenho a honra de solicitar de V. Excia.
uma resposta breve e tranquilizadora — Respeitosa-
mente — a) -— J. Reuben Clark Jor. — Presidente.”

"Em 81 de Junho de 1935 recebiamos nova carta de
White, Weld & Co., juntando cGpia dos protestos enviados
a0 Governador do Estado de Pernambuco e ao Sr. Ministro
da Fazendsa sobre as garantias dadas pelo Estado & operacso
contraida com a Caixa Econdmica. Esclareciam os banguei-
ros que tinham remetido copia da correspondéncia, referida

- 80 Departamento de Estado, em Wasghington. - ‘

Em resposta ao nosso oficio de 7 de Junho de 1935, en-
caminhando a reclamagio dos banqueiros e do Presidente do
Foreign Bondholders Protective Council, e pedindo esclareci-

mentos necessarios a uma solugéo, o Sr. Carlos.de Litna, Ca~




valeanti, na ocasifio Interventor Federal em Pernambuco,
escreveu-nos confirmando que, realmente, contratara com a
Cia. de Minerac8o e Metalurgia Brasil (Cobrasil), a execucao
das obras do Porto de Recife, no valor de 31.800:0008000, ser-

vindo como garantia a renda liquida da exploragéo do porto,

a taxa de 10 % sobre os direitos aduaneiros realmente devidos
até Dezembro de 1954. Essa taxa de 10 9% vinha substituir a
renda de 2 %, ouro, sobre a importagéo, incluida entre as ga-
rantias do empréstimo americano de 1927. Esclarecia S.

‘Excia. que a taxa de 2 % ouro era uma renda federal que

n#o poderia ter sido dada em garantia ao empréstimo ameri-
cano sem autorizacio do Governo Federal, autorizacio esta
qué nio fora solicitada. Alem disso, declarava S. Excia., 0
produto do empréstimo ndo tivera aplicagdo no servigo do
Porto, como previa o contrato de emissdo. Daf, a razdo pela
gual o Estado nfo poderia pagar pela renda da exploragéo do
Porto um empréstimo que fora aplicado em outros fins, e
acrescentava que estando esse mesmo empréstimo sendo pago
de acordo com as leis que regulavam o assunto, nio via mo-
tivo para a reclamagao feita pelos banquelros e pelo Foreign
Bondholders Protective Couneil.-

Foi 'a Seccfo Técnica incumbida pelo Sr. Ministro da
Fazenda de estudar o assunto, e afim de facilitar um enten-
dimento entre as partes interessadas resolvemos reunir os
Srs. Andrade Bezerra, representante do Estado de Pernam-
buco, Theodore Xanthaky, Consul dos Estados Unidos, Leite
Garcia, representante da Cia. Minerag¢io e Metalurgia Brasil
€ Ricardo Xavier da Silveira, presidente da Caixa EconOmica.

Antes, em vista de ter sido feits uma reclamacfo diplo-
mética por parte do Foreign Bondholders Protective Council,
concluimos -que a melhor solugéio para o caso seris telegrafar
ao Presidente J. Reuben Clark sugerindo ‘que fossem penho-
rados novos impostos ao empréstimo de 1927, afim de cessar
a reclamagéio encaminhada pela Embaixada Americana no
Rio de Janeiro. ' ‘

Em resposta, o Sr. Clark, em 23 de Setembro de 1935,
agradecendo o interesse tomado pela Secgfo Técnica para a
resolucio do caso e considerando a proposta sugerida, lem-

‘brava que esses novos impostos fossem dados em garantia do

mnovo empréstimo. realizado pelo Estado e que se mantivesse
- garantia dada ao empréstimo de 1927, de $ 6.000. 000,00,
A nossa Seccdo, estudando os termos do telegrama pas-
mado pelo Presidente Clark, sugeriu, como férmula concilia-
téria, que o Governo de Pernambuco publicassé um ato oficial
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declarando que, de‘conformidade con. o decreto n.° 393, de

6 de Abril de 1935, resolvera conceder ao empréstimo ameri-

cano a garantia adicional do novo imposto sobre vendas mer-
cantis. : - e R T T
e Presidente do Foreign Bondholders Protective Couneil,
em telegrama datado de 26 de Setembro de 1935, aceltava a
nossa proposta e solicitava, apenas, que o ato oficial. do . Es-
tado declarasse que a nova garantia oferecida era suplemen-
tar ao decreto n.° 173,.de 10 de Margo de 1927 e néo ao decreto
n.°.393 de 6 de Abril de 1935. Desde que esse ato nfo fizesse
referéncia & garantia dada ao empréstimo contraido com a
Caixa Econdmica estariam alcangados os. resultados deseja~
dos e apresentava os seus agradecimentos pela . colaborag&o
prestada, . . e
Em seguida a Seccio Técnica escrevia ao Secretario da
Tazenda do Estado de Pernambuco solicitando informaces
relativas & situagho em que se enconfravam as negociagdes, -
3 vista dos telegramas trocados. Em resposta recebémos do
Sr. Secretario da Fazenda um telegrama concordando com a

sugestdo e informando que aguardava, apenas, a chegada do

Sr. Andrade Begzerra para ser concretizada a medida em

estudo. L o o
Tendo & Embaixada Americana desejado conhecer as

providéncias tomadas para a efetivagio das medidas. combi-~

nadas, a hossa Secgdo Téenica, depois de solicitar informa-

¢bes ao Dr, Andrade Bezerra, entfo Governador interino de
Pernambuco, informava 3 referide Embaixada que S. Excia.
havia encaminhado uma mensagem 3 Assembléia Legislativa
do Estado solicitando autorizaciio para substituir a renda do
imposto de consumo, dada como garantia ao emprés‘timo -de
1927, pela renda do imposto sobre Vendas' Mercantis. Esta
medida do Governo do Hstado era mnecessaria em vista da
Constituicsio da Republica, promulgada em 16 de Julho de
1934, que no seu Titulo I, Capitulo 1°, artigo VI, letra b, esta-~
belecia competéncia privativa da Unido, decretar impostos
de consumo, e, pelo artigo VIII, aos Estados cobrar impostos
sobre Vendas Mercantis. : » S ‘
E assim, a 21 de Setembro de 1935, levamos ao conheci-
mento do Presidente J. Reuben Clark os termos da resposta -
recebida, e o Presidente Clark em.data de 22 do mesmo més
telegrafava declarando que estava em desacordo em que a
renda do Imposto de Vendas Mercantis fosse dada em substi-
tuicdio ao Imposto de Consumo, em vez de ser-dada como ga~
rantia adicional. Salientava S. Excia. em seu telegrama, que

L o -
o e B Wns bl e




e o

— 66 —

a mera substituicio de rendas prejudicaria o crédito de Per-
nambuco, e conduziria a um fracasso junto aos portadores as
boas intencdes do Governador Andrade Bezerra.

No dia imediato ao do recebimento do citado telegrama

do Presidente Clark era sancionada pelo Governador do Es-

tado a lei n. 28, decretada pela Assembléia Legislativa, que
substituira na garantia do empréstimo externo realizado em
1927, as rendas do Imposto de Consumo pelas taxas do im-
posto sobre Vendas Mercantis.: Comunicamos ao Sr. Secreté-
rio da Fazenda de Pernambuco o protesto feito pelo Sr. J.
Reuben Clark quanto & redacéo da lei n.° 28, e esclarecemos
que apesar dos: termos da referida lei se terem afastado das
modalidades que haviam sido combinadas, envidariamos es-
forcos no sentido de evitar o protesto diplomatico que estava
na eminéncia de ser feito por intermédio da Embaixada
Americana nesta capital. :

Afim de conseguirmos o objetivo cohmado expusemos em
1° de Novembro de 1935, ao Presidente do Foreign Bond-
holders Protective Council, que de acordo com a Constituicdo
promulgada em 1934, tornou-se necessdrio substituir a ga-
rantia dada as apélices do empréstimo externo de 1927, tanto
mais que o imposto. de 2 % ouro, sobre importacéo pelo Porto
de Recife, ndo era mais arrecadado; que os impostos de

‘consumo e sobre Vendas Mercantis tinham arrecadagoes equl-

valentes, quie nfio houve nenhum ato oficial suprimindo a

~prioridade dos direitos: adquiridos dos Portadores de Titulos

do Empréstimo Externo de 1927, no que se refere as rendas
liquidas arrecadadas pela exploragao do Porto de Recife, e
que nestas c1rcunst€mcias 08 portadores de titulos em délares
tinham os seus dlreltos plenamente assegurados, e, enquanto
o servico dos tltulos estivesse sendo regularmente feito, de
acordo com as leis em vigor, nds nfo viamos razéo para que
fosse feita qualquer reclamagao diplomatica junto ao Governo.
Brasileiro.

Nesta carta esclarecmmos a0 Presidente Clark que as
rendas dadas em garantia representavam mais um penhor dc
ordem moral .que material; que néo se poderia compreender
que estas rendas pudessem ser desviadas para pagamento de
qualquer divida externa ou interna, e levando em considera-
cdo os termos da lei n. 28, que nada mais eram do que o re-
conhecimento moral dos direitos dos credores do empréstimo
de 1927, a nossa Secgdo Técnica era de opinido que a deciséiv
do Governo do Estado de Pernambuco devia. ser aceita em
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vista dos direitos dos credores americanos estarem sendo sai-

vaguardados.

Desta carta, enviada por via aérea, néo obtivemos, como
desejavamos, uma pronta ‘resposta. Decorridos os meses de
Novembro e Dezembro, e tendo o Secretario da antiga Co-
missdo de Estudos Financeiros e Econdmicos dos Estados e
Municipios de ir aos Estados Unidos, enviou, no dia 4 de Ja-
neiro de 1937, um telegrama ao Sr. J. Reuben Clark, comu-
nicando a sua viagem aos Estados Unidos e passagem pela
Capital do Estado de Pernambuco, de onde levaria credenciais

para tratar do caso.

Tendo recebido os poderes necessirios, o representante

‘da Secretaria Técnica iniciou em Nova York os entendimen-

tos com os banqueiros e o Committee. Procurou por todos os
modos conseguir que 0s mesmos concordassem amigavelmente
com os termos da lei n. 28 do Estado de Pernambuco. Essas

entabolacoes foram, posteriormente, confirmadas em carta de

4 de Marco de 1936 ao Presidente Clark. No dia. imediato
tinha o representante da Secgfo Técnica a resposta do
sr. Reuben Clark aceitando as razdes apresentadas, e estabe-
lecendo que se o Governo de Pernambuco reiterasse direta-
mente a S. Excia. as declaracdes feitas pelo seu representante

estaria o assunto resolvido satisfatoriamente.. .

. ‘De regresso ao Brasil dirigimos um ‘memorial ao Sr. Go-
vernador de Pernambuco (26-3-1926) expondo detalhadamen-
te as conversacbes que mantivemos em Nova:York com 08
banqueiros e com o Presidente do Foreign Bondholders Pro-
tective Council e solicitamos do Sr. Govérnador & confirmagio
oficial ao Presidente do Committee, de que seriam respeitadas
integralmente as obrigagdes criadas pelo contrato de 1927,
salvo na parte consubstanciada no decreto n.° 28, de Outu-
bro de 1935. '

Posteriormente, pelo. oficio n.° 215, de 16 de Abril de
1936, o Governador do Estado de Pernambuco agradecia os
servicos prestados ao Estado pela nossa Seccdo Técnica e
encaminhava cépia da comunicagéo dirigida ao Presidente
Clark. ' ‘

O empréstimo de 1927 foi, bem . como os outros, incluido,
de acordo com o decreto n.° 23.829, de 5 de Fevereiro de
1934, no. Grau VIL do plano ‘estabelecido pelo Governo Fe-
deral. Pagou o Estado de Pernambuco, de juros e amorti-
zacdo pelo empréstimo de §$ 6.000.000,00, nos periodos de
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1927 a 1931 e de Julho de 1934 a Julho de 1937 (periode do
esquema) as segulntes importancias: o

AMORTI- COMIS~

A N:O S8 | " . JUROg zagko .. sko TOTAL

| s s s 5

1627-1931 . . 1.572.270,00 767.000,00 30.410,00 ' 2.369.680,00

1034-1937 . 204 970,00 365.000,00 10.028,81 - 579.999,31
Total . .‘ 1.777.240,50  1.132.000,00  40.438,81  2.949.679,31

O coupon n: 21, vencido em 1°-9-1937, néo foi pago.

Este empréstimo externo de Pernambuco continuou clas-
sificado no Grau VII do novo plano de pagamento, aprovado
pelo decreto-lei n. 2.085, de 8 de Margo de 1940.

Os coupons de ns. 22 e 23, vencidos em Marco e Sefem-
bro de 1938, foram pagos em Setembro de 1940 e Margo de

1941, Despendeu o Estado com esses coupons a importdncia
total de $ 45.150,70, sendo $ 44.348,80 de juros e $ 851,90
de comissgo. aos banqueu*os. O equivalente em mil réis foi
de 754:016$600 .
- . Em Setembro de 1941 foi efetuado o servigo do coupon
vn° 24, num total de $ 23.129,09. De juros foram pagos
$ 22.703,14 e de comissio $ 425,95. O equlvalente em nossa
moeda f01 de Rs. 386: 254$800
 Nesses tltimos anos ndo foram resgatados titulos. A cir-
culacdo, em 31 de Dezembro de 1941, era de $ 4.868.000,00.
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ESTADO DE ALAGOAS
DiVIDA ‘EXTERNA.

1906/1909 — Frs. 15.000.000 — 5 % — Série francesa
1906/1909 — £ 280.000 — 5 % — Série inglesa

A histéria do empréstimo externo do Estado de Alagoas
é deveras impressionante. Constitue um dos grandes escin-
dalos financeiros destes Ultimos anos. : ,

Em 1906, 0 Conde de Gosling, de nacionalidade brasileira,
foi 3 Huropa para negociar wm empréstimo ateé 500.000 libras
esterlinas, por conta do Governo do Estado de Alagoas. Rea-
lizou ele esse empréstimo em 10 de Agosto de 1906, por inter-
médio do Credit Départemental, sociedade financeira, com
sede- em Paris, que faliu no transcurso dessa. operacéo de
crédito. _ A
A lei que autorizava semelhante transacio teve o n. 465,
datava de 27 de Outubro de 1905, e dizia que a mesma se des-
tinava & unifica¢do da divida interna do Estado. o

As condicGes primordiais do contrato assinado foram:

1 — Agentes pagadores — Oredit Départemental —
Paris. - ' '

9 — Capital autorizado — £ 500.000. .

3 — Valor dos titulos — £ 20 ou Frs. 500,00.

4 — Juros — 5 %. ‘

5 — Tipo — 80 % para os banqueiros.

8 — Garantias - A titulo de garantia real e especial
o imposto de exportagéo e ‘subsidiariamente  as
rendas gerais do Estado. . ‘

7 — Destino — Consolidagfo da Divida do Estado. -

§ - Forma de amortizagdo — Por compra ou sorteios
anuais., ‘ SRR
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9 — Anuidade — Frs. 825.000.
10 — Vencimento dos juros — 1.° de Janeiro e 1.0 de
Julho.
11 — Vencimento das amortizacdes — 1 ° de Maio.
12 — Comisséio sobre os juros — 1 %
13 — Comissdo sobre a amortizacdo — 1 %.
14 — Remessas — 1.0 de Dezembro e 1.° de Junho.

De conformidade com as clausulas do contrato, o Credit
Départemental tomava a tipo 80 10. 000 obrigacdes de 500
francos, pagaveis em quatro prestacdes, entre 15 de Dezembro
de 1906 e 15 de Junho de 1907, conservando ainda o direito
de opcAo sobre as 15.000 que restavam a subscrever, na data
indicada no contrato, nas mesmas condicdes que as. pre-
cedentes.

As 25.000 obrigacdes, em sua totahda.de deviam ser de-
positadas em um terceiro banco, de onde o Créditr Départe-
mental, de acordo com o mandatério, era autorizado a re-
tira-las na conformidade das operacdes, mas sempre mediante
pagamento em: espécie, : _ :

Das referidas quatro prestagoes estabelemdas para o pa-
garnento das 10,000 primeiras obrigacdes, somente duas pres-
‘tagOes foram efetuadas na 1mportancia de £ 75.000, no ano
de 1906.

Por ‘ocasifio da terceira prestaciio, um saque de'40,000
libras emitido contra o Crédit Départemental pelo Governo
de Alagoas foi protestado. De sorte que dos 5.000.000 de
francos, provenientes dessas 10.000 obrigacdes, o Estado ape-
nas recebeu 1.875.000 francos, mas, como desta quantia ti-
veram de ser descontados. Frs. 125.000 retidos para o servigo
do empréstimo, recebeu liquido, de fato o Tesouro alagoano,
apends Frs, 1.561.048.

De Agosto de 1906, a Junho de 1908, as negomagoes e
operacBes desse empréstimo foram 'conduzidas por Gosling,
intermediario e predecessor imediato de Wanderley de Men-
-donga.

"Em fins de 1908 enviou o Estado de Alagoas 'Wanderlev
de Mendonga, para reparar os: erros praticados pelo primeiro
representante, restabelecer o crédito comprometido da ope-.
racdo, e defender: os-interesses do Estado, acompanhando &
taléncia do Crédit Départemental, e arrecadar os tltulos ainda
fora . de mrculagao
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‘Wanderley de Mendonga, antigo Deputado, era, na oca-
sifio, Secretario do Interior e gozava, portanto, da confianga
do seu Governo. EER R RN TR ‘

Chegando .a Paris, 0 novo' emissério, em vez' de levar
avante as instrucdes que levava do Estado, deixou-se prender
na mesmsa rede de irregularidades com os estabelecimentos
financeiros e personagens que se haviam ocupado do emprés-
timo com o Conde Gosling e cometeu os mesmos -erros do
seu predecessor.. _ fl :

Apés tentar a colocagho em Paris, dog’ titulos restantes,
dirigiu-se ele, em 1909, para a Inglaterra, onde negociou uma
parte dos titulos do empréstimo, cerca de 14.000. das 25.000
que o constituiam. R

Em resumo, do empréstimo de 1906, o Governo de Ala-
goas apenas recebeu, néo se tomando em consideracio os des-
contos levados a efeito, de despesas e da importancia retida
para o servico do empréstimo, as seguintes ‘parcelas:

. Francos

Durante a gestdo Gosling, de 1906 u 1908, em o '
2 prestagbes ........ R IR 1.875.000
Durante a gestfio W. de Mendonga, de 1908
~a 1910, em 5 prestacbes (da parte de ,
Londres) ... ie.seeiieieeoenes eensha.s o 3.800.000
TOTAL v\ v v v eesearvnasennssss s oo, 5,175,000 '

‘Por conseguinte, levando-se em conta somente as irre-
gularidades cometidas até 1910 por Gosling e ‘Wanderley' de
Mendonga, vé-sé que o Estado de Alagoas recebeu cerca de
5.000.000 liquidos, do total do empréstimo, isto &, muito
menos de 40 % do capital inicial. o o

Mas ndo ficararm ai os prejuizos do Estado. No periodo
de 1910 a 1914, os danos se agravaram, mercé de toda ordem
de negécios fraudulentos e abusos de contianga. 7

Para fazer face a despesas de véarias espécies e perdas no
jogo da Bolsa, Wanderley de Mendonca vendia ou dava em
penhor titulos do empréstimo, que os credores punham &
venda, mesmo antes de vencidos os compromissos a que -ser-
viam de garantia, o que aumentava o descrédito desses titulos.

' Uma vez esgotado o “stock” de obrigacdes regulares, o re- -
presentante do Estado, no intuito de evitar o escAndalo que jé
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estava prestes a arrebentar, nfo titubiou em assinar alguns
titulos em duplicata-e a emitir outros falsos. Tais foram as
falcatruas praticadas por Wanderley de Mendonga, que o
Governo de Alagoas, em 1912, dirigiu-se diretamente as au-
toridades francesas, solicitando que fosse intimado seu man-
datério a suspender toda e qualquer operacio financeira e
regressasse a’ Alagoas, afim de prestar esclaremmentos sobre
a.verdadeira situac¢do do empréstimo.

Wanderley de Mendonca néo atendeu a int1magao do Es-
tado e apbs ter sido destituido de suas funcgdes colocou maiorx
numero de titulos em duplicata, tanto na Frang¢a como em
Portugal, notadamente neste Gltimo pais, onde vendeu cerca,
de 6.000 titulos.

Apresentada, queixa contra o infiel mandatério, fugiu ele,
em meados de 1914, sem deixar qualquer documento de con-
tabilidade referente ao empréstimo de 1906, conforme se ve-
rificou por ocasifo da busca procedida em seu escritério, na
rua Chateaudun, em Paris.

Ambos os manipuladores da mais escandalosa operacio

financeira lancada por um Estado brasxlelro na Europa ja
faleceram ,

-

Em Dezembro de 1914 foi nomeado pelo Governo de
Alagoas o Sr. Alfred Duclos para, na qualidade de seu repre-
sentante, estudar in loco toda a questdo do empréstimo,

Trabalhou o Sr. Alfred Duclos durante 17 anos,com de-
dicaco, estudando minuciosamente; caso por caso, os des-
mandos praticados pelos dois mandaté,rms, e o relatério a
respeito, apresentado ao Governo do Estado, e publicado em
Maceié, no “Didrio Oficial” de 1.° de Fevereiro de 1931, é uma
prova de que S. S, ficou sendo, conforme se manifestou o ex-
governador Dr. Pedro da Costa Rego, o unico homem que
conhecia a fundo a questfio da divida externa do Estado, quer
se tratando da parte francesa, quer da inglesa.

Em seu relatério, o Sr. Duclos comeca analisando as
clausulas do contrato assinado e mostra que, desde o inicio,

as operagdes do empréstlmo foram viciadas por numerosas
irregularidades.

O art. 12.° da lei n° 465 autorizava, ] Governador do Es-
tado a' contratar um empréstimo interno ou externo até a
soma de 500,000 libras, ao tipo e juros que: melhor convies-
sem -a0s' interesses de Alagoas.
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| Portanto, a lei ndo podia sofrer, de qualquer mandatario,
modificacio alguma quanto ao mdximo fixado para o em-
préstimo, tivesse embora o mandatério uma procuragéo com
poderes ilimitados, dada pelo Governador. Wanderley de Men-
donga n#o podia ignorar isso; tendo sido legislador em nosso
pais e Secretario do Interior de Alagoas, como ja tivemos oca-
sido de dizer. S S ’

As 10.000 obrigacdes deviam ser depositadas, conforme ja
nos referimos, em um banco designado de comum: acordo
entre o Conde QGosling e o Crédit Départemental. Fol esco-
lhido o Banco. “Imperiale Royale Privilégiée des Pays Au-
trichiens.” ‘ : S

O Credit Départemental tomava a tipe 80, 10.000 obri-
gacbes pagaveis. B cam g

2.500 em 15 de Dezembro de 1906
2.500 em 15 de Fevereiro de 1907
2.500 em 15 de Abril de. 1907
2.500 em 15 de Junho de 1907

O Governo de Alagoas estava autorizado a sacar contra o
Crédit letras a 90 dias, conforme determinava o art. V do
contrato do empréstimo. _ '

O Crédit Départemental devia retirar as 10.000 obriga-
‘¢bes do banco depositario sob simples requisigfo, porem me-
diante pagamento em espécie da soma de 400 francos por
obrigacio (art. VI do contrato). : L

Diz o Sr. Duclos em seu relatdrio, que nessa parte de suas
averiguacdes, como alids em todas que teve ocasifo de fazer
junto a certos estabelecimentos financeiros mais ou menos .
interessados mas operacbes do empréstimo, achou-se sempre -
em face de evidente ma vontade. Mas, apesar de todos os em-
pecilhos que encontrou, o Sr. Duclos verificou: :

1.9 — que Gosling, de cumplicidade com o Credit, s6 depo-
 sitou no “Imperiale Royale Privilegiée” 24.500 obri-
gacbes, em vez da totalidade das 25.000, contraria~

mente &s estipulagdes do artigo IV do contrato;

9.0 que o Crédit, tendo retirado antecipadamente 2.500
‘ titulos do “Imperiale Royale Privilegiée”; a pretexto
de facilitar suas operacdes financeiras e fazer face a
terceira prestagdo do seu pagamento, deixou protes-
‘tar o terceiro saque emitido pelo Governo de Alagoas.
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3.0 — que o “Imperiale Royale Privilegiée”, em desacordo
com o que estipulava o- contrato, cujas disposicoes

- devia conhecer. como terceiro banco depositario, re-

- ceben somente 24.500 titulos, em .depésito, em vez
-.de 25.000, e que o mesmo banco entregou ao Crédif

. Départemental um ntmero consideravel de titulos

sem ser mediante recebimento do valor em espécie.

A principio guardbu ) crédit Départemental:

- B00 titulos que ndo entraram no Banco Imperiale.

' 2.500 titulos entregues pelo “Banco Imperiale” sem ser me-

, diante pagamento em espécie.

5.191 titulos entregues pelo ‘“Banco Imperiale” de 13 de No- -
vembro de 1906 a 13 de Abril de 1907 (néo se apurou
se o “Banco Imperiale” entregou todos mediante pa-
gamento em espécie).

8.191 titulos representando um Valor nomlnal :

de francos ........ 0 .o ad e e 4.095.500
Comal2elt plestagoes do pagamen-
to o Hstado recebeu somente francos— . - 1.875.000

O Crédit Départemental na época da .
3.% prestacdo tinha ainda em seu poder :
- a diferenga, no valor nominal de francos - 2.220.050

Levando-se em conta os 2.500 titulos entregues pelo
Ranco depositario, sem ser contra valor em espécie, a respon-

sabilidade desse estabelecimento como depositarm ja seria

notavel.

Vimos acima que, por culpa de Gosling ou do “Banco
Imperlale” ou simultaneamente de ambos, o Crédit Dépar-
temenial guardava, das duas primeiras prestagbes pagas ao
Estado. de Alagoas, 2.220.500 francos, no momento em que
deixava protestar o saque correspondente a terceira presta-
céo. Essa soma representa 4.441 obrigacdes do valor hominal
de 500 francos cada uma.

Longe de providenciar para salvar os interesses do Es-

_ tado, gravemente comprometidos, Gosling ligou-se ao Barfio

de Pichon, que havia substituido Mr. Faye como Diretor do
Crédit Departemental ‘

A partir dessa data o caso mais se agravou.
* Nessa situacfio, o Imperiale Royale Privilegiée remeteu
o “stock” que lhe restava das 24. 500 obrigagoes, 1sto é 16,809
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titulos, & Caisse Commerciale et Industrielle, de Paris, titulos
que’ somados aos 7.691 entregues ao Crédit Départemental,
constituiam exatamente o total dos 24.500 que lhe foram
confiados. B T F
Mas, alem dos 16.809 titulos enviados pelo Imperiale
Royale Privilegiée, encontrou-se na Caisse Commerciale mais
500 titulos depositados pelo Crédit, os quals esse banco nio
havia entregue em 1906 ao Banco Imperiale, banco escolhido
para ser o depositdrio da totalidade dos titulos do empréstimo.

Em que condi¢Bes a Caisse Commerciale aceitou o papel
de depositaria dos titulos? Sob que fundamento o Crédit Dé-
partemental restituiu & Caisse Commerciale as 500 obrigacoes
por ele guardadas desde o comego da operacdo? Quem auto-
rizou a entrega dos titulos em depésito & Caisse Commercia-

le e a quem passou ela o competente recibo? De quem ema-.

naram tais ordens e atos ndio se conseguiu apurar.

Wanderley de Mendonga deveria ter feito, quando che-
gou a Paris, em Junho de 1908, um inventario da situacéo,
de acordo com o seu predecessor. A situagfo lamentavel em
que s€ achavam as operagdes do empréstimo, deveria pd-lo
em guarda contra os que antes dele se hayviam ocupado do
negécio. Essas irregularidades eram notérias e ele foi & Fran-
¢a justamente para salvaguardar os interesses do Estado.
Basta lembrar que quando Wanderley de Mendonga ainda. es-
tava em Maceié e era membro do Governo, o Crédit Dépar-
temental pagou a 1.* prestagho de 35.000 librag em lugar de
40.000, pretextando que ficava com 5.000 libras para varias
despesas e para- assegurar o pagamento dos coupons do 1.°

semestre. ‘A segunda prestacfo de 40,000 libras' foi paga; em

referéncis, a 3.2 prestacdo enquanto o Estado de Alagoas, de
acordo com as convengdes, emitia um saque de 40.000 libras, a

90 dias, 0 Crédit Départemental empregava Um Processo de’

verdadeira chantage, exigindo preliminarmente do Governo
de Alagoas o reembolso de 188.952 francos por diversas despe-
sas, sob a ameaga de que, se néo fosse indenizado dessa soma,
ndo pagaria o terceiro saquel O Governo pagou os 188.952
francos, e, apesar disso, o Crédit Départemental deixou. pro-
testar o saque em questéo! S

Tais fatos demonstram o emprego dos mais escabrosos
processos: praticados por financistas e intetmediarios envol-

vidos nas operagdes do empréstimo.. Devia tambem o manda-
tario Wanderley de Mendonga ter verificado, quando chegou
a Paris, as irregularidades na parte relativa ao deposito . de

iy
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24.500 obrigacdes, e a retirada das 7.691 obrigacdes do- de-
pésito pelo Crédit, sem ser a maior parte mediante o poga-
mento do valor em espécie. Devia ainda ter verificado que es-
se estabelecimento de crédito tinha congervado 500 obriga-
coes retiradas das 25. 000 e que o Estado de Alagoas somente
havia recebido Frs. 1.875.000 dos 4.095.500 corresponden-
tes, em valor nominal, &s 8.191 obrigacdes, isto é, as 7.691
entregues pelo Imperiale Royale Privilegiée ao Crédit Dépar-
temental e as 500 guardadas por este. Nada disso Wanderley
de Mendonca, qU.lS ver, e nem se impressionou com. as escan-
dalosas negociacdes de Gosling com o Crédit e a Cuaisse Com-~
merciale et Industrielle.

Tendo o Banco Imperiale Royale Privilegiée abandonado
ou talvez rescindido o seu mandado de depositario das obri-
gagoes de Alagoas, Wanderley de Mendonca foi encontrar na
Caisse Commerciale, entregues pelo Imperiale Royale Privi-
legiée, o restante das obrigagbes que este possuia em depdsito,
num total de: . ‘

Titulos
24.500 menos T.601 . . . cooreeeriiesin, Cei... == 16.809
mais 0s 500 guardados pelo Credzt em 1906 veuew . B0O
17,309

tltulos, portanto.

Nao se compreende a razéo da entrega pelo Crédit das
500 obrigacdes que havia retirado em 1906, pois verificou-se,
mais tarde, nas operacdes da Caisse Commerciale, que esta
entregou ao mesmo Crédit Départemental e a terceiros, de
Agosto de 1907 a Janeiro de 1908, 1,059 titulos, e por outro
lado ela vendeu por conta do Estado, de Maio a Junho de
1908, 494 titulos que somados aqueles perfazem. 1.553.

"~ Se nfo passou pela imaginacfo de Wanderley de Men-
donca, verificar semelhantes negociacfes, seria interessante
saber-se quem tirou proveito dessas diversas operagdes, quem
autorizou a Caisse Commerciale a ser depositaria dos titulos,
quem expediu ordem ou deu instruc8o para gue recebesse do
Crédit Départemental as 500 obrigagdes e com ordem de quem
devolveu a esse mesmo Crédit e a terceiros as 1.509 obriga-
¢bes sem. ser mediante o depésito do valor em. espécie.

. Resumindo: -nas negociagbes entre Gosling, o Crédit e a
Clisse, o Estado de Alagoas nada embolsou em francos das
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1.553 obrigagbes, no valor nominal de 776.500 frs. Por outro
lado, foi & custa dos cofres alagoanos que se fez o reembolso
dos 500 titulos que o Crédit tinha indevidamente guardado
em 1906. ‘ S - C

Por conseguinte, quando Wanderley de Mendonca che-
gou & Franga, a situacio em que se achava o empréstimo era
a seguinte: ' ' ‘ ‘

"~ “Dos 25.000 titulos da emissfo inicial, (10/8/
'1906) 10.000 foram apresentados ao timbre do im-
posto francés, pelo Crédit Départemental e o Impe-
riale Royale Privilegiée, entre 20 de Outubro e 26 de
Marco de 1907,

“Esses 10.000 titulos deram lugar 3s seguintes operagoes,
da’ data da emissdo até 13 de Junho de 1908:

‘ Titulos
“O Imperiale Royale entregou ao Crédit e a ter- ‘
celros . . . . Lovaeen e 7.691
“A- Caisse Commerciale entregou ao Crédit e a ‘
EICEIFDS . + .+ o v aeeareresariianiaoiiases 1,089
“A mesma Caisse vendeu por conta do Estado .. - 494
“Total em Junho de 1908 .. .....oevvveerivies. . 9.244
“Abatidos dos . . . e veeeevrw..10.000
RESLAVAIN . . . . ceeeiiiieieeisecene.  TB6

“NBo incluimos as 500 obrigacdes guardadas pelo Crédil
e que foram depois restituidas. , o o :
Os 9.244 titulos colocados representam o valor nominal
de 4.622.000 francos, tendo o Estado de Alagoas recebido
~ apenas, em duas prestagbes, Frs. 1.875.000. , ,
Nem mesmo essa quantia entrou no Tesouro do Estado,
pois conforme dissemos anteriormente, o Crédit retirou.....
' '195.000 francos da segunda prestaciio a pretexto de garantir,
antecipadamente, o pagamento de um. coupon € a amortiza-
ciio do empréstimo, e teve ainda o Estado de pagar uma SO-
ma de Frs. 188.952,40 de despesas apresentadas pelo Crédit
A essag duag parcelas acrescentam-se duas remessas de 4.000
libras, formando um total de Frs, 200.000, enviadas pelo Go-
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verno de Alagoas, uma 80 Banco Imperiale Royale e outra &
Caisse Commerciale et Indusirielle. Chegamos, assim, a um
total de Frs. 513.952,40! Alem disso o Estado teve ainda des-
pesas com o terceiro saque, custas do protesto cédmbio e ¢o:
missGes de banco.

. Em vista de todos esses fatos que acabamos de menclo'
nar, da minuciosa investigagdo realizada, pelo Sr. Alfred Du-
clos e devido ao emaranhado da questdo e as desastrosas ope-
racbes feitas pelos dois ultimos representantes do Estado, re
solveu em 1927, o Governador Dr. Pedro da. Costa Rego, pro-
por por intermédio do agente financeiro de Alagoas em Paris,
um acordo para a 11qu1dagao desse emprestlmo

O ACORDO DE 1927

“Em 1928, em sua Mensagem dirigida ao Congresso Es-
tadual, o Governador Costa Rego declara que, de conformi:

‘dade com a Lei n° 1.109, de 19 de Junho de 1927, deu ins-

trugdes ao Sr. Alfred Duclos, agente financeiro de Alagoas
em Paris desde 1914, para promover a liquidacdo do emprés-
timo externo negociado em Franga, em virtude da Lei n.” 465,
de 27 de Outubro de 1905, E assim, para rehabilitar o crédi-
to de Alagoas, na medida de suas possibilidades econdmicas
e financeiras, resolveu contratar a liquidacdo da parte do
empréstimo de 10 de Agosto de 1906 emitida em Franga, me
diante troca dos antigos titulos contra bonus. de amortizacéo,
com sorteios semestrais e juros de 7 %. Para isso foi decre-
tada uma taxa adicional ao orgamento &nuo, a partir de 1928,
como garantia do pagamento mensal de 120.000 francos-pa~
pel, cansecutivamente até completar 13.500.000 francos-papel,
quantia necessiria para o 1eSgate total da emissdo em Franga.

N&o podendo o Estado dispor da soma necessaria para o
resgate imediato, fol aceito o concurso de um grupo finan-
ceiro representado pelo Sr. G. Hannequm sob a fiscalizag8u
direta do Sr. Alfred Duclos.

Como base da guantidade de titulos em circulacdo ado-
tou-se a cifra redonda de 30.000, dos guais 27.029 passados
pelo selo do:imposto francés e 3.000 néo submetidos a essa
taxa. Por conseguinte, a responsabilidade moral de Alagoas
cifra~se em Frs. 15.000.000, aos quais, juntando os juros de
5 % em atraso, desde Junho de 1914 até o fim de 1927, apu-
ra-se um total de 25.125.000 franeos. O Governo, porem, es-
tudando a proposta com o fim de melhor defender os inte-
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resses alagoanos, ofereceu e o Grupo aceitou, a -soma certa e
global de Frs. 13.500.000, incluindo todos os onus, para pro-
mover por sua conta e risco uma liquidacio- completa e defi-
nitiva, sendo 9.000.000 de francos para os titulos, 3.000.000
-de francos para o$ juros e 1.500.000 francos para as despe-
sas. A prestacio mensal de 120.000 francos seria recebida em
Maceié por um Banco europeu com agéncia nessa -cidade e
enviada regularmente em  nome da 10859, Embalxada em
Paris.

O referido Grupo obr1gou-se a adlantar uma primeira
importancia de 120.000 francos para o comego das operacoes,
podendo ser aumentada até 800.000 francos-papel, conforme.
as necessidades dos resgates, sujeita a reembolso sem exce-
der-se a remessa mensal prefixada.

Os bonus de amortizacdes teriam o valor de 100 francos-
papel, juros de 7 %, trés (3) deles representando o valor
nominal de um antigo de 500 francos, com os seus coupons
ligados desde o 2.° semestre de 1914.

As economias realizadas na permuts seriam d1v1d1das na
base de 50 % para as duas partes, em bonus, devendo a nossa
Embaixada em Franga anular a quota que coubesse ao Es-.
tado, assim como os titulos antigos cancelados.. Pelo recurso
- & arbitragem resolver-se-ia qualquer duvida que pudesse sur-
gir, e o Estado se comprometia perante o Grupo a conservar
como seu representante em Paris, o Sr, Alfred Duclos, en-
quanto durasse a liquidacéo, segundo os termos da procura-
cdo ‘de 4 de Outubro de 1927, conferida pelo antigo gover-
nador, Pedro da Costa Rego,” (Trecho do parecer do Dr. J.:
G. Pereira Lima, lido em sessfo de 14-8-1933, da antiga Co-
misséo de Estudos Financeiros e ECOIIDIIIICOS dos Estados e
Munieipios) .

Iniciando a execugao do menc:lonado acordo e de confor-
midade com o art. IV do mesmo, foi enviada pelo- Estado em
Janeiro de 1928, a primeira remessa mensal de Frs. 120.000
ao Banco South America, em Paris, em nome do Embaixador
Luiz de Souza Dantas. Os titulos ji resgatados pelo Grupo
Financeiro foram entdo apresentados pelo representarte do
Estado & nossa, Embaixada, encarregada pelo acordo do reem-
bolso desses titulos, que, anulados faram remetidos, contra
recibo, a0 representante do Estado. Assim, as remessas men-
sais e as operagbes de resgate continuaram até Outubro de
1930, nio mais recebendo a nossa Embaixada em Paris, de-
pois desta data, a menor parcela procedente de Alagoas.
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De Janeiro de 1928 a Outubro de 1930 a Embaixada
-recebeu ; :

33 m’ensalidades de 120.000 frap- o
T 1o 1 AU PR D © . ..8.960.000
e despendeu com o resgate de 3. 383 ‘ C =
titulos de 300 francos cada um  1.014.900 .
e da soma de Frs. 1.500.000 esta- ‘
belecida  “a forfait’” para as -
despesas da liquidacfio .......  1.251.000  2.265.900

1.694.100

, Ex1st1a portanto, no Banco South Amenca, em Paris, o
saldo de Frs. 1.694.100, & espera da retomada das mensali-
dades de Frs. 120.000, afim de que o representante alagoano
pudesse ter & sua disposicio naquela prac¢a uma soma ne-
cessiria para, depois dé uma inteligente e infensa publicidade
nos jornais financeiros, propor oficialmente aos portadores
de titulos o resgate ou a fransformaciio dos antigos titulos
em novos bonus, com juros de 7 %, tudo de conformidade
com o art. II do Acordo de 1927.

Pelos documentos remetidos & Secretaria do Conselho
Técnico de Economia e Financas n#o se precisou a. espécie
das despesas que absorveram Frs. 1.251.000, da soma de
Frs. 1.500.000 estabelecida “a forfait” para as despesas da
liquidagio, quando a malor parte desta verba deveria desti-
nar-se ao pagamento do selo francés devido pela emisséio dos
bonus. Se nenhuma dessas despesas foi efetuada, pois néo se
emitiram os bonus, néo se justificava de modo algum essa
despesa.

.+ FEm 1932, 0 entao TInterventor Federa,l no Estado, Capitéo
Tasso de Oliveira Tinoco, solicitou por duas vezes & repre-
sentante do Estado, Mme. Alfred Duclos, (que pelo faleci-
mento de seu marido, em. 1931, ficara como sua substituta),
esclarecimentos, formulando vérios quesitos sobre tais despe-
sas. Posteriormente, o Capitfio Afonso de Carvalho, quando
tambem na Interventoria do Estado, tornava a exigir de
Mme. Duclos as mesmas informagdes. A representante deixou
de responder. aos ques1tos formulados nas cartas a ela di-
rigidas,
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O acordo previa duas espécies de operagdes: a 12 — a
compra de titulos pelo Grupo “a ses risques et perils” para
diminuir as despesas do Estado nos juros de 7 % .dos novos
ponius, ndo podendo essas obrigagbes serem reembolsadas ao
Grupo por mais de 300 francos cada uma; a 2.* — a chamada
oficial, em nome do Estado, dos titulos restantes, por inter-
médio de um banco onde seriam rigorosamente examinados
os titulos, afim de que pudesse ser feita uma proposta de.
resgate ou a transformagfo dos antigos titulos em bonus
de 7 %. o

Essa segunda operacio s6 seria viavel quando o deposito

no banco em Paris fosse pelo menos de 4 a 5 milhdes de fran-
cos, pois, a maioria dos portadores de titulos preferia o res-
gate & troca em bonus, pela pouca confianga que eles depo-
gitavam no crédito de Alagoas, j4 por demais abalado. '
Em 1933, o saldo de 1.694.100 francos foi retirado pelo
Estado, do Banco em Paris. Transferido para Maceid, esse
dinheiro, que pelo artigo 4 da lei n.° 1.109, de 17 de Junho
de 1927; se destinava exclusivamente & liquidagfo da parte
francesa, foi gasto em obras reprodutivas, assim como O
produto dos 10 % adicionais de que trata o artigo 3.0 da lei
acima referida, que depositado no Banco do Brasil aguar-
dava cAmbio para ser transferido e j4 era superior a 2 mil
contos de réis. ' : : :
Estudada a elaboragéo do Decreto 23.829, de 5 de Feve-
reiro de 1934, foi o Estado de Alagoas enquadrado no.Grau
"VIII do esquema para o pagamento da divida externa. .
O artigo 1.0, item 3, desse decreto, dizia que “quanto aos
empréstimos classificados sob o Grau VIII nio haveria cim-
bio disponivel para transferéncia e 0s mesmos seriam objeto
de um estudo especial.” ‘ .
De 1034 a 1940 a administracio alagoana adquiriu ti-
tulos que lhe foram oferecidos em bases muito vantajosas.
Dessa forma, o Estado ja retirou da circulagdo titulos no
valor nominal de Frs. 656.500,00. Em 31 de Dezembro de
1941 restavam em circulacfo titulos no valor de Frs, ......
12.652.000. : R

E | “TRANCHE” INGLESA

O Govertio de Alagoas mandou Wanderley de Mendonga,
8 Europa para ver se era possivel colocar o resto das obriga~
cBes em Parls, operacio essa conforme 4 nos referimos
quando tratamos da parte francesa, prejudicada pelas nego-




ciagoes do seu antecessor Gosling, e para procurar receber o
milhio de francos, (£ 40.000) do saque do Crédit, que falira.

N#o sendo possivel a colocagdo em Paris, das obrigacdes
. ainda ndo emitidas, pediu e obteve Wanderley, do . Estado,
outra procuragio para poder negocia-las em Londres, onde
em 8 de Janeiro de 1909 assinou com o estabelecimento de
crédito. “Investment Registry” o seguinte acordo: esse esta-~
belecimento adiantava ao Estado £ 40.000 (Frs. 1.000.000),
depositando Wanderley de Mendonga em garantia 5.000 obri-
gacbes da tranche irancesa de Frs. 500 cada uma, ou Frs. ...
2.500.000 (£ 100,000) as quais seriam transformadas em obri-
gacdes inglesas, Reservava-se a “Registry” o direito .de com-
prar todas as 5.000 obrigagSes ou parte delas, em determi-
nada época, a titulo de 76 %, correndo as despesas de emis-
sBes por conta do Governo e sendo a “Registry” reembolsada
do adiantamento feito.

O Estado ficaria obrigado a manter na Bolsa entre 82
a 84 pontos, a cotaciio dos titulos langados em Paris, os quals,
" nessa época, estavam cotados muito abaixo, Se o Estado, por
qualquer circunstancia, nfo cumprisse essa clausula, a “Re-
gistry’ disso se incumbiria, correndo todas as despesas por
conta do Governo de Alagoas. — . -

- Outro acordo foi assinado em 29 de Janeiro de 1909, pelo
-qual se estipulavam as condigGes em que se faria uma emisséo
de £ 200.000 de obrigacdes, das quais 50.000 seriam tomadag
pela “Registry” a 78 % e 50.000'a.80 %.

As despesas com os dois contratos montaram a 24.054
libras provenientes de juros do adiantamento de £ 40.000, &
5 9, descontos e comissGes, selo dos titulos, comisséio a Cerf
(intermediario), a Gosling e outras despesas nfo especifi-
cadas. o

Em 17 de Fevereiro do mesmo ano, entre o Estado, a “Re-
gistry” ¢ a firma Thomkison (Casa bancaria) foi assinado
um contrato estabelecendo as modalidades do empréstimo e
designando o Lloyd’s Bank como banco depositario, devendo
incumbir-se do servico do empréstimo, e os Srs. Thomkison,
Brumton & Co., como banco emissor, Posteriormente, a 3 de
Margo de 1909, um novo contrato era assinado entre o Eg-
tado, a “Investment Registry” e a firma Thomkison, desig-
nando o ultimo o banco emissor de um empréstimo de
£ 200.000 (Frs., 5.000.000). , _ ‘
Os titulos seriam depositados no Lloyd’s Bank qite s6 os
entregaria & Thomkison mediante' pagamento na razéo de




80 % do seu valor nominal. Para o publico seria & razdo de
‘85 % e a diferenca de 5 % custearia as despesas & as co-
missoes.

Houve ainda um outro contrato, para a emissdo das
£ 80.000 restantes, a 85 % . Por este contrato o Estado de
Alagoas se obrigava a depositar no “Investment Reg1stry
£ 15.000 como garantia do servico do empréstimo.

Por conseguinte, do empréstimo feito na praga de Lon-
‘dres, de £ 280.000, foram postos em circulagéo titulos no
valor em libras 200.000; £ 15,000 em titulos foram dadas como

garantia e £ 65.000 ficariam depositadas para.serem lanca-

das posteriormente.
Das £ 280.000 o Estado s6 recebeu liquido £ 172 000.
As amortizacbes atingiram a £ 54. 370 estando, portanto
ainda em clrculagao £ 225.630.
O servigo de juros e amortizagdes da “tranche” de que ora
tratamos foi regular até 1919, '

i ]




ESTADO DA BAI[A

DIVIDA EXTERNA

Nio f01 a Baia a Unica Provincia do Império que, em
1888, bateu as portas das pragas monetédrias estrangeiras,
pois, a de S8o Paulo e a Municipalidade de Santos realiza-
ram em Londres, no mesmo ano, empréstimos nos valores de
£ 787.500, a 5 %, e de £ 100.000, a 6 %, respectivamente.

Nao obstante foi o grande Estado do Norte um dos que
mais langaram mio do crédito, ndo s6 em empréstimos ex-
ternos como em internos. O fato de ter realizado 3 “Fun-
dings”, o primeiro em 1915, o segundo em 1918 e o terceiro
em 1928, e aos quais devermos juntar.os Acordos com o Ethel-

burga Syndlcate lelted bem caracteriza g .sn;uagao do seu
crédito. ‘

A dfvida externa do Estado da Baja compde-se de 5 em-
préstimos em Libras. e 2 em Francos, de conformldade com
a seguinte dlscrlmlnagao. ' ‘

Emprestzmos o Capital inicial

19004 — 5 % . ... ..... " .. £ 1.062.360
1913 — 5 .9% . . Seedal - £ 1.000.000
1915 — 5 9% (Fundmg—loan) 787.340
1918 — 6 % (Letras do Tesouro) ... ; 345.978
1928 — 5 % (Funding-loan) .. ...... - £ 335.711

£ 3.831.389

——— et

i iieedii . Fes. 20.000.000
. ch. 45.000.000

Fes. 65.000.000
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‘EM‘PRESTIMO DE 1888 — Fes. 20 ‘.000.000 —'5 %

Era entfo  presidente da Provincia o Sr ‘Conselheiro
Manuel do Nascimento Machado Portela que, autorizado pela
Lei n.° 2.578, de 21 de Abril.de 1888, assinou, aos dezoito
~dias do més de Dezembro do mesmo ano, com o “Syndicat
Brésilien de Paris”, representado pelo Sr. Visconde de Figuei-
redo, um contrato de empréstimo de Fes. 20.000.000. Auto-
rizava a referida lei uma operagfio de crédito de Francos
22.500.000, mas somente foram contratados ¥Fes. 20.000. 000
representados por 40.000 titulos de Fes. 500, cada um.

 Foram estas as principais condlgoes contratuals

1 — Agentes Paga,dores — Banque de Paris et des
.Pays-Bas. . .
2 — Capital autorizado — Fes. 22.500. OOO — Em1ti—
dos — Fcs. 20.000,000,
3 — Valor dos titulos — Fes. 500.
4 — Juros — 5 %.
5 — Tipo — 91 para os banqueiros e 96 para o pu-
blico. ‘
6 — Garantias -~ Rendas gerais da Provmcm.
7 — Destino — Pagamento da divida flutuante e con-
versfio de parte da divida consolidada.
8 — Forma de amortizacio — Em 37 sorteios anuais
20 par ou por compra abaixo do par, a partlr de
1.0 de Dezembro de 1889.
9 — Anuidade — Fes. 1.200.000,
10 — Vencimento dos juros — 1. de Junho e 1° de
Dezembro.
11 — Vencimento das amortlzagoes — 1.2 de Dezembro,
19 — Comisséo 8/ os juros — 1 %.
13 — Comisséo s/ a amortizacio — Y2 %.
14 — Remessas — Um més antes da data dos venci-
- mentos. :

Como vimos acima, pelo contrato assinado, este etprés-
timo deveria estar completamente reenibolsado no prazo de
37 anos, isto é, em 1.° de Dezembro de 1926. Podemos, mesmo
dizer que essa antiga operagdo de crédito foi, sendo a causa
principal, pelo menos uma. das causas dos enormes en-
cargos-que pesavam sobre o orgamento estadual, pois forgara
o Estado a novas transagbes no exterior, colocando-0 numa
“série de compromissos que muito oneraram o Tesouro baiano.
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“Assim, enquanto houve saldo do empréstimo, langou-

se méo desse saldo para o servigco anual do proprio emprés-
timo e, quando faltou, recorreu-se a nova operagdo de crédito
que supriu recursos j4 entéo para o servigo do anterior e do.

novo empréstimo.

‘Segundo declaragdo de um dos Secretérios da Fazenda,
durou essa situacio até 1923, quando comecou o servigo
anual de seus empréstimos a ser feito com os recursos orca-
mentarios votados para esse fim, e de Abril de 1924 em diante
pagou o estado amortizaglo e juros com os recursos de sua

Teceita.

O empréstimo de 1888 rendeu ao Governo da Provincia,
a . importancia. de Rs. 6.317:9478445, inclusive 1: 6383}5000 de

juros computados a seu favor.

Segundo os documentos existentes em NnOss08 arquwos,
fornecidos pela Contadoria Geral do Estado.em 26 de Feve-
reiro de 1932, a apllcagao do produto do  empréstimo foi a

seguinte;:

Capital . . . . o i

Dif. de tipo 91 % .....
Liqﬁido...

Liquido recebido a diversas taxas de

. cdmbio, inclusive 1:638% de juros
computados a favor da Provincia
Aplicacdo:

Pago ao Banco da Baia, por letra e

saldo de C/ corrente
Resgate de apélices de 7 % ..........

Juros destas apélices até a data do

resgate ..o il e,
Comissbes s/ o empréstlmo ao Sr. Visc.

de Figueiredo .. ...............
Servigo do empréstimo, juros e amor-

tizagio em Dezembro de 1889 ...,
Idem, idem, idem, em Junho de 1890

Recolhido 4 Caixa Geral do Tesouro .. -

TOTAL . . . vivviis'tniun

Frs. - 20.000.000
" -1.800.000

Frs.  18.200.000

Rs. 6.317:947$445 -

1.570:000$000
4.129:700$000

42:728$7176
70:136$980
- 247:583$560

201:475$320
56:322$809

6.317:0478445
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O servico desse empréstimo foi feito regularmente até
81 de Dezembro de 1914, quando a sua circulacfo era de
Fcs. 9.051.000, sendo, portanto, resgatados 21.898 titulos no
valor de 500 francos cada um, ou sejam Francos 10.949.000.

De Junho de 1915 até Dezembro de 1917, o servigo esteve

suspenso e os respectivos coupons de ns. 52 a 57, no valor
de Fes. 1.488.600, foram consolidados com titulos do “Fun-
ding” de 1915. A retomada do servigo dar-se-ia a partir de
Julho de 1918, mas infelizmente isto nfo foi possivel, devido
a0 novo “Funding” assinado naquele ano.

Em consequéncia deste 2.° “Funding” as amortizacoes
continuaram suspensas, sendo os respectivos coupons liqui-
dados da seguinte forma: os de ns. 58 a 61, nmo valor de
Tes. 992.400, com vencimentos entre Junho de 1918 . e De-
- gzembro de 1919, com 40 % em dinheiro e 60 % em Letras do
Tesouro; e os de ns. 62 e 63, que se venceriam em Junho
e Dezembro de 1920, no valor de Fes. 496.200, com 50 % em
espécie e 50 % tambem em Letras do Tesouro.

De Julho de 1921 até Dezembro de 1930, os juros cor:
respondenfes aos coupons ns. 64 a 83 foram regularmente
pagos, nfo acontecendo o mesmo quanto "as amortizacoes,
que ndo seguiram o ritmo contratual. Em Dezembro de 1921
o Estado resgatava 3.057 titulos, no valor nominal de Fcs.
1.528.500, baixando a circulagho para Fes. 7.522.500.

Em consequéncia, naturalmente, das negociacbes enta-
"boladas para o Acordo firmado em 1923, as remessas para
as amortizagBes continuaram paralisadas ~durante 0 biénio
1992/1923. Embora nio obedecendo a letra do contrato

quanto &s remessas de fundos para o resgate, o Estado.

adquiriu, entre 1924 e 1931, 2.018 titulos, no valor nominal
de Tos. 1.009.000, descendo a sua circulagho para Francos
6.513.500, sendo o Ultimo coupon pago em Dezembro desse
altimo ano o de N. 83, conforme j& dissemos. ‘

A contabilidade desse empréstimo mostra que ja se
pagou, desde 1889 até 1930 inclusive, as seguintes parcelas:

D6 ULOS .. .eieiinarisssse.on  FeS. 25.070,72750
De COMISSHO +vvvvvvvnensvnee 839.415,22

TOtAl . o v v vevnerearne.r,  Fes. 25.410:142,72

E
!
;
?
:
;
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fQ'uanto as amortizacbes, o quadro que se segue melhor
demonstra os resgates feitos desde 1889:;

Titulos . Valor nominal

De 1889/1914 ... ..........,... 21.898 Fcs. 10.949.000
» 1915/1920 (“Funding”) ...... — —

» 1920/1921 . . . ............. 3.057 1.528.500
” 1922/1923 (Acordo) ...... — -

» 1924/1931 (1.° semestre) .... 2.018 -~ 1.009.000

26.973  Fes. 13.486.500

~ Releva acentuar que o custo desses 26.973 titulos de 500
francos cada um foi de Fcs. 12.154.235. Somando-se, por
conseguinte, todas as parcelas: juros Fes. 25,070.727,72 —
comissdo Fes. 339.415,22 — e resgate Fes. 12.154, 235, chega-
se & conclusdo de que a Baia pagou por este empréstimo de
1888, até 1931 (1° semestre), um total de Fes. 37.565.377.712,
equivalentes, em nossa moeda, a Rs. 28.145:568$500, ficando
o Estado ainda a dever Frs. 6.513.500, representados por
13.027 titulos de 500 francos cada um. v

Em Outubro de 1931, o Sr. Chefe do Governo trans-

mitia ao0s interventores federais nos Estados, instrucdes no
sentido de serem depositadas no Banco do ‘Brasil, em moeda
- corrente, ao cambio de 6d., nas datas dos respectivos venei-
-mentos, as importincias correspondentes as prestacdes ven-
cidas, caso os Estados nfo pudessem satisfazer os compro-
- ‘missos de suas dividas externas. ‘
‘ O Estado da Bafa deixou de observar essas instruces em
virtude de j& ter anteriormente iniciado negociagbes para um
~ Acordo sobre a regularizacfio de sua divida externa, Acordo
~,esse que se realizou em 22 de Dezembro de 1931 ;. aprovado
pelo Governo da Unido, foi posteriormente cancelado, por-
quanto, ‘tendo sido submetido 4 Bolsa de Londres, esta nio
0-aprovou, sob o fundamento de que o contrato celebrado
entre o Estado e o Ethelburga Sindicate Limited, firmara sem
limites o-pagamento em mil réis. I

Uma vez elaborado o esquema para pagamento das di-
vidas externas, aprovado pelo Dec. 23.829, de 5 de Feve-
reiro de 1934, foi o empréstimo de 1888 em questdio nele in-
cluido no Grau VIII. Contra essa classificagdio o Governo do
Estado protestou, e o Governo Federal correspondendo aos
desejos da Baia, de querer pagar 0S Seus- compromissos, e
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considerando que os agentes do Acordo de 1931 nfo puderam
dar cumprimento ao mesmo, em virtude das exigéncias da

Bolsa de Londres, transferiu pelo Dec. N. 24.490, de 28 de -
Junho de 1934, do Grau VIII para o Grau VII todos 08 em-

préstimos do Estado.

A suspenséo do servico em 1931 se prolongou até a data
do Dec. 23.829 e por forca do mesmo, 0 pagamento dos cou-
pons Ns. 84 a 90, no valor de Fes. 1.140.037,50, fol prorro-
gado para depois do venmmento do ultimo coupon do em-
. préstlmo. ,

Foram pagos, de conform1dade com o esquema aprovado
os coupons Ns. 91 e 92, vencidos em Dezembro de 1934 e
Junho de 1935, despendendo o Estado, de juros Frs. 56.997,50

e de comissfio. Fcs. 3.257, perfazendo um total de Francos
60 254,50, equwalentes a Rs. 47:297$800.
'O pagamento dos outros coupons tambem 1nc1u1dos no

esquema, de Ns. 93, 94, 95 e 96, vencidos em Dezembro de 1935,

Junho de 1936, Dezembro de 1936 e Junho de 1937, foi sus-
penso, pois em 13 de Agosto de 1935, pelo Dec. Estadual
N. 9.668, o entdo Governador do Estado suspendeu todo e
qualquer pagamento dos emprestlmos contraidos pelo Estado
‘da Baia.

Durante o periodo 1934/1939 foram adquiridos 7 titulos
no valor nominal de Fecs. 3.500, o que reduziu a circula-
¢do a Fes. 6.510.000. ‘

Existe, em poder dos bangueiros, o crédito da conta do
~ coupon N. 84, vencido em Junho de 1931, Fes. 82.522,85,

de uma remessa feita pelo Estado por conta deste coupon.

Na Conta Geral, possue o Estado um saldo de Fes. 194. 909,40.

Pelo Decreto-Lei n. 2.085, de 8/3/1940, este emprestlmo
voltou a ser classificado no Grau VII do novo plano de paga-
mento. H, assim, em Junho de 1940 foi pago o coupon N. 93,

vencido em Dezembro de 1935. A remessa foi de Fecs, 22.786,764

sendo para juros Fos. 21.159,13 ¢ para comissdo aos ban-
queiros Fes. 1.627,63. O equivalente dessa despesa, erm mnossa
moeda, foi de Rs. 7:663$6.

A circulagio em 31 de Dezembro de 1941 contmuava_

inalterada, isto é, Fes. 6.510.000.

EMPRESTIMO DE 1904
£1.062. 360—-5 % ;

Trés vezes O Congresso Legislatlvo do. Estado autorizou
o Executivo baiano a realizar, dentro ou fora do pais, opera-

!
i
%
!
;
;
%
5
3
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coes de crédito para o fim de consolidar a divida flutuante,
promover a. construcdo de estradas de ferro e resgatar a di-
vida interna e externa entfo existente.

A primeira vez pela. Lei N. 445, de 9 de Setembro de
1901, a segunda pela de N, 479, de 15 de Outubro de 1902, -
e a terceira, dois anos mais tarde, votando a Lei N. 580, de
20 de Outubro de 1904.

Essas leis auborizavam um empréstimo no valor de
£1.000.000, tendo sido, posteriormente, elevado a £ 1.613.800,
destinado -0 aumento & conversdo e resgate dos titulos a re-
-ceber na Importancia nominal de Fes. 15.345.000, equ1va~

lentes a £ 613.800, titulos esses emitidos na Franca, em vir-
tude da Lei de 21 de Abril de 1888, referentes ao emprestimo

francés de 20.000.000 de francos.

-Contudo, a parte complementar do empréstimo, £ 613.800,
56 foi efetuada na importéncia de £ 62.360, correspondentes
a Fes. 1.559,000, total do valor de 3.118 titulos que foram
resgatados do emprestlmo contraido no tempo do Império.

O contrato foi feito entre o bacharel Severino dos Santos
Vieira, representante do Governo do Estado, e 0 London and
Brazilian Bank Limited, e foi firmado aos 21 dias do més de
Dezembro de 1904, na cidade de Londres.

Vejamos quals foram as principais condicOes desse con-
trato: ' :

1 - Agentes Pagadores — Bank of London & South
America,.
2 — Capital autorizado — £ 1. 613 800 —. Emlssao
£.1.062.360. '
-3 — Valor dos titulos — £ 500 — £ 100 — £ 20.
4~ Juros.— 5 %
5 ~— Tipo — 80,5 para os: banque1ros e 91,5 para Ly pu-
- blico. ’
6 — Qarantias — Renda do 1mposto de exportagao
-sobre o fumo e no caso de ser insuficiente, sobre
0 cacau e café. ~
7 — Destino — Consolidagio da divida flutuante, pro-
mover a construcgio de estradas de ferro e outros
melhoramentos e resgatar a d1v1da 1nterna e ex-
terna. .
'8 “— Forma de amortizagfo — Por meio de compras se
-0s titulos estiverem abaixo do: par ou. por sortelo
se estiverem ao par ou acima. '
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9 — Anuidade — £ 58.430.

10 — Vencimento dos juros — 1.° de Malo e 1.0 de No-

vembro.

11 — Vencimento das amortizagdes — 1.° de Maio.
12 — Comisséo sobre os juros — 1 %.

13 —— Comissdo s/ a amortizacio — Y2 %.

14 — Remessas — 25 de Margo e de Setembro de cada

ano.

15 — Prescricdo de titulos — 10 anos — de coupons —

5 .ano0s.

Por esta emissdo de £ 1.062.360 recebeu liquido o ‘Estado,

- por efeito do tipo (80,5), £ 855.160. O pagamento foi efetuado
em 4 prestacdes entre 3 de Janeiro e 4 de Maio de 1905, pro-

duzindo em moeda brasileira 16.792 contos de réis, inclusive

a importancia de £ 28.000 ou 420 contos retidos pelos ban-

queiros para o pagamento do 1.0 semestre, vencido em Maio

de 1905.

O que se segue é um demonstrativo do produto e da apli-
_ caciio do empréstimo de que ora tratamos:

Capital « . vveve it e

Idem da emissdo para o resgate de -

3.118 titulos do empréstimo de
1888 . . .

P A A SN BRI B

Diferenga de tipo (80,5) sobre ......
1,062,860 libras .......covenise

.Aplicado na compra dos 3.118 titulos
do empréstimo de 1888 .........

Produto em mil réis recebido é, diver-

528 LAXAE W oh i i a e ey

¥

£ 1.000.000
n 62,360
£ 1.062.360
» 207.200
£ 855.160
" 62.360
£ 1792.800

ECEINERRREIE A LAl

Rs. 18.787:2435886




Aplicacgdo:.

- Obrigagbes do Estado ........ RN Rs. 3.397:289$508
Orfdos e interditos ............. ..., - 106:767$019
Montepio dos empregados do Estado o 171:214%648
Banco da Baia, C/corrente . ....... . 2.358:410%$534
Diversos credores — confas de exer-

cicios findos ...v..iiiiiieiin. : 2.385:022$663
Diversos credores — contas de 1904 - 545:381§531
Vencimentos de funcionarios, de di- ‘

versos exercicios .......... 1.763:624$918
Pago ao Banco da Lavoura ..... ceen 400:000$000

Compra de vapores ...... e 492:477$690
Servigo da divida externa relativo ao

mesmo empréstimo (1904) ...... 89219268738
Acervo da Empresa Viacio ...... R 640:309$006

~Est. de Ferro S. Miguel a Areia ..... : 269:419%703
Reposigdes e restituictes diversas . ... 197:306%$702
Restituico & Empresa Industrial Bra- .

sileira . . .. i i e ‘ ‘ 117:0938226

Rs. 13.737:243$886

Esta demonstragfo nos foi fornecida pela Contadoria Cen-
tral do Estado, e, como se v&, dela nada consta sobre a co-
missfo paga ao representante do Estado. NZo obstante é
certo que alem dessas despesas o Estado fez outras que mon-
taram a 110:321%, sendo de expediente 5:832$ e de paga-
mento aos representantes do Estado 104:489%.

Em Novembro de 1914, faltava ainda pagar deste em-

- préstimo, incluindo as'£ 62.360 para o resgate antecipado dos

3.118 titulos do empréstimo francés de 1888, a importancia
de £ 998.640, tendo sido amortizados titulos no valor de
£ 60.164. O servigo de juros correu normalmente até s dats
acimea indicada, . S : ' ‘

~ De Maio de 1915 até Novembro de 1917 esteve o servico
completamente suspenso em virtude do “Funding” de 1915.
Os coupons respectivos, de Ns. 21 a 26, no valor noriinal de
£ 149.796, foram consolidados com titulos. do - mencionado

“Funding”.

'O Estado deveria retomar 0 servico a paftir de Maio de

1918, porem, devido ao novo “Funding” assinado nessa, data,

os-coupons de Ns. 27 a 30, no valor de £99.864, venciveis .
entre 1° de Maio e 1° de Novembro, foram regularizados da
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seguinte forma: 40 % em dinheiro e 60 % em Letras do Te-
souro, € os coupons de Ns. 31 a 32, com vencimentos para
10 de Maio e 1° de Novembro de 1920, no valor de £ 49.932,
com 50 % em espécie e a outra parte em Letras do Tesouro.

Por forga do mesmo “Funding” as amortizagdes continua-
ram paralisadas. As quantias referentes as comissdes dos
" agentes e bancos encaxrregados do respectivo servigco foram
pagas integralmente em dinheiro. ~ ,

Os coupons de Ns. 33 a 43, vencidos de Maio de 1921 a
Maio de 1926 foram devidamente pagos, tendo o Estado du-
rante esse periodo amortizado titulos no valor nominal de
£ 23.460, : ' : ; ‘
"~ Os coupons correspondentes a Novembro de 1926 e 1927
foram, consolidados com titulos do 3° “Funding” (1928), tendo
sido o servico do empréstimo retomado a partir do coupon
N. 47, vencido e pago em 1° de Maio de 1928. O pagamento
foi feito regularmente até o vencimento do coupon N. 52, re-
lativo 3 Maio de 1930. . . !

‘Nesta época foram comprados titulos no valor de £ 260,
nominais. : ' A

O quadro que se segue melhor demonstra o gquantum
despendido pelo Estado da Baia com este empréstimo, até No-
vembro de 1930: ‘ : '

D6 JULOS « «ivserernrvnresivinneess 8 974.541- 3-6
De -custo de  obrigagdes no valor ‘ o _

"nominal de £ .87.440-0-0 ....... . 70.115-°B-T

De COMUSSAD +vvvvervrrrrarsavnsses o . 14.206- 8-5

o £ 1.058.862-17-6

Equivaléncia em n/ moeda ...... ... Rs. 26.599:2308700

Este empréstimo ficou subordinado 4’ alteracgio estabele-
cida pelo Dec. 24.490, de 28 de Junho de 1934, passando do
Grau VIII para o Grau VII do esquema para pagamento das
dfvidas externas aprovado pelo Dec. 28.829, dentro do qual -
pagou a Bafa de juros e comissdes as seguintes quantias em
1934 e 1935 (1° semestre). ‘ - -

L Juros . Comissdo Total
Coupon. 60 .(175 %) £ 4.265- 5-6 243-14-7  4.509-0-1-

woogl ( ")  4.265- 56 = 243-14-T . 4.509-0-1

8530110  487- 92  9.018-0-2
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O custo em mil réis de £ 9.018.-0-2, .foi de Rs. 523:972$800.
O vencimento dos coupons Ns. 53 a 59, no valor nominal
de £ 170.611 foi prorrogado, por for¢a do Decreto. 23.829,
para o fim do empréstimo. Ficaram suspensos os coupons
Ns. 62 e 63, vencidos em 1 de Novembro de 1935 e 1° de Maio
de 1938, e 0s coupons Ns. 64 e 65, vencidos em 1° de Novembro
de 1936 e 1° de Maio de 1937. Esses coupons nio foram pagos
em virtude do Decreto Estadual N. 9.668, de 13 de Agosto
de 1935.

Até Marco de 1939 o Estado comprou em diferentes
datas, titulos deste empréstimo no valor de £ 26.000, sendo
1 titulo da série A de £500-; 167 titulos da série B de
£ 100-; 365 titulos da série C de £ 20.~, que se acham deposi-
tados no cofre da Tesouraria Geral do Estado e mais 9 titulos

da série B de £ 100.- ¢ 30 titulos da série C de £ 20.- que estéo
depos1tados na Europa, no Bank of London & South America..

v Em 1940, regulado pelo Decreto-lei N. 2.085, de 8 de
Marco, ¢ novamente enquadrado este empréstimo no Grau VII
do novo esquems de pagamento, foi feito o servico do coupon

- N. 62, vencido em Novembro de 1935, Despendeu o Estado’
‘a importéncia de £ 3.321-4-5, sendo de juros £ 3.083-19-10

e de comisséo £ 237-4-7. O equivalente da remessa, em nossa

moeda, fol de Rs. 199:140$400.

Os juros foram calculados sobre g circulagéo  de
£ 948-920-0-0, que é a que figura em 31 de Dezembro de 1941.

EMPRESTIMO DE 1910
ch'. 45.000.000 — 5 %f

Com 0 f1m de ‘desenvolver os servicos das’ estradas de
ferro e transporte, o Congresso Estadual, pela Lei N. 770, de
6 de Outubro de 1909, autorizou o Governo a contrair um em-~
préstimo externo. a,te o limite de Fes. 45 000. 000 ou libras
1.800.000.

Pelo seu representante Dr. Miguel Calmon du Pm e Al-
meida foi assinado em Paris, com o Credit Mobilier Frangais,
ao0s. 22 dias de Janeiro dé 1910, mais um contrato de emprés-
timo bara o Estado da Baja. ‘

Estabelema, uma, das clausulas desse contrato que do ca-
pital seria, especial e exclusivamente, destinada a 1mportanc1a
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'de Fes. 15.000.000 ou £ 600.000 & construgiio de estradas de

ferro e de

transporte e & compra do respectivo material.

Tendo sido esta.operacio de crédito, conforme dizemos
acima, inicialmente contratada com o Credit Mobilier, poste-
riormente, em virtude da liquidagio deste estabelecimento, o
servico passou a ser efetuado pela Banque Union Parisienne.

Foram estas as principais condigdes contratuais do em-

 préstimo:
L
gl
3
4 —
5 —

6 —

Ly j—

9
10 —

11 —
12 —
13 —
14 —
15 —

Agentes Pagadores — Credit Mobilier Frangais,
posteriormente, Banque Union Parisienne.

Capital autorizado — Fes. 45.000.000 ou lbras
1.800.000. : ‘

il

Valor dos titulos — Fes, 500 ou £ 20.

Jiros —5 %. _
Tipo — 86 para os banqueiros e ‘96,5 para o pu-
blico. :
Garantias — Penhor real das rendas da Est, de
Ferro do Estado, colaterizadas com as rendas da
Navegacio Balana e do Rio S50 Francisco, e mais,
os remanescentes dos direitos de exportaciio sobre
café e fumo. , :
Destino — Desenvolvimento dos servigos ferrovié-
rios e de transporte; amortizagdio da divida flu-
tuante e a cessfo de uma parte do empréstimo a
municipalidade de Salvador.
Forma, de amortizagio ~—— Por meio de sorteio anual .
a0 par ou por compra. Resgate dentro de 50 anos,
por meio de um fundo cumulativo de ¥%2 % anual,
a partir de Janeiro de 1911. . -
Anuidade — Fes. 2.475.000. -

Vencimentos dos juros — 1° de Janeiro e 1° de
Julho. : : : s
Vencimento das amortizagbes — 1° de. Janeiro.
Comisséio s/ os juros — 1 %.

Cornisséo s/ a amortizagdo — ¥z %.

Remessas — 15 de Dezembro e 1° de Junho.
Prescricdo de titulog — 10 anos — de coupons —
5 anos. B e
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 0 liqﬁido apurado em relacéo ao tipol (86) foi de Francos

38.700.000, aos quais se tem que acrescentar mais Francos
313.874, provenientes de 126.059 francos de juros de 1910 e
-187.815 francos de juros referentes a 1911, perfazendo, por
conseguinte, um total liguido de Fes. 39.013.874, importan-
cia equivalente a 23.988 contos de réis, ao cdmbio da época.
O quadro seguinte mostra o hquldo apurado e a aplica-

céo feita pelo Estado:

Capltal. B T T
D1ferenga de tlpo (86)

Liguido . . :.v..ovvivinn, N

Juros acreseidos ...... ool
T Total . . ...,

Em nossa moeda, ao. cAmbio da época

Aplicagdo:

Emprestlmo a Munimpalidade do Sal-

B T ) R A
Servigo do mesmo empréstimo ......
Servigo do empréstimo de 1888 ...,
PrestacOes s/ encomendas de vapores
Material para ‘estradas de ferro .....
Vencimentos atrasados .do funciona-

Lemo . oo
Resgate de letras emitidas, 1nclus.1ve

as de débito do Estado a0 Banco

“do Brasil ...l i e,
- Pagamento de juros de. apohces i

Pago ao British Bank, débito da Conta

Corrente . . .....viiiiii s
Pagamento de venczmentos e despesas
outras da Forca Pablica ......,,
Pago por conta de caugdes ,.........
Recolhidos 4 Caixa Geral do Exercmlo.
para as despesas do Estado em
1911 . v

CMotal L. L e i

- Fes. 45.000.000

no 6.300.000

Fes. 38.700.000

» 313.873

Fes.  39.013.873

Rs. 23.987:8438127

Rs. 4.856:279$251

»  3.746:688$187
» 1.170:050$730

7 1,846:168$700

» o 612:003$481
» 3.436:507$235
» 2.621:0008000
» . 407:6008000
»  500:000$000

e 812:956$507
o 497:917$301

7 3.480:671$735

Rs. 23.987:843$127
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Como se verifica da aplicacdo feita.do liguido apurado,
serviu este, em grande parte, para cobrir deficiéncias do Te-
souro Estadual e pagar o servico do proprio empréstimo e
.do empréstimo de 1888.

O contrato, conforme j4 dissemos anteriormente, obri-
-gava taxativamente o Estado a empregar no desenvolvimento
de estradas ferrovidrias e na compra de material necéssario,
Fes. 15,000.000 ou £ 600.000 naquela época. “Entretanto,
pela  discriminagdo supra, gsomente foram aplicados 612
contos ou Fes. 1.012.620! '

Quanto ao servigo deste empréstimo, foi regular até 1.°
de Julho de 1914, téndo, a seguir, ficado suspenso durante

9 Y anos, isto é, de Janeiro de 1915 a Julho de 1917. Os .

coupons Ns. 9 a 14, no valor de Fes. 6.650 .025, foram con-
solidados com titulos do “Funding” de 1915, notando-se que
~.deveria ser retomado o servico em Janeiro de 1918, o que nao
ocorreu em virtude do novo “Funding” assinado nesta ultima
- -data, do que resultou ficarem paralisadas as amortizagdes,
sendo os coupons incluidos no “Funding” e regularizados da
seguinte forma: os de Ns. 15 a 18, no valor de Fes. 4,433.350,
vencidos de 1.2 de Janeiro de 1918 a 1.° de Julho de 1919,
com 40 % em dinheiro e 60 % em Letras. de Tesouro; e oS
de Ns. 19 e 20, no valor de Fes. 2.216.675, com vencimentos
para 1.9 de Janeiro e 1.° de Julho de 1920, com 50 % em es-
pécie e 50 % tambem em Letras do Tesouro,

Tanto o “Funding” de 1915 como o de 1918 obrigaram o
‘Estado ao pagamento de comissOes integrais.

* Entre o periodo compreendido de 1.0 de Janeiro de 1921
4 1.0 de Janeiro de 1931, os juroy dos coupons numerados de

91 a 41 foram regularmente pagos, porem, as amortizacdes .

foram efetuadas de conformidade com as disponibilidades
financeiras do momento.

Uma vez suspenso o servico em “Julho de 1931, ‘assim
‘permaneceu até o advento do Dec. 23.829, de 5 de Fevereiro
de 1934, sendo os coupons que: ja estavam vencidos, os de
Ns. 42 & 48, no valor de Fis. 7,293,825, transferidos para de-

pois do vencimento do ultimo coupon do empréstimo, de acor-

<o com o que determinava o decreto mencionado acima.
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Ja pagou o EStado da Baia por este empréstimo, desde
Julho de 1910 até Janeiro de 1981, a cifra de Fcs. 38.191.427,.

assim dlstrlbmda

JULOS .\ eveveaneananss cvverie.  Fes.  35.250.460

Custo de 6.642 titulos no wvalor
nominal de Fes. 3.321.000 ... 7 2.461.562
Comisstes . . & tvvvnieen i e iians ” - 470,405
| Fes.  38.101.427

ou sejam, em moeda nacional ao cAmbio dos anos dos paga~-
mentos, Rs. 19.068:775$000, e em 1931 ainda se devia.

Fes. 41.679.,000.

O Dec. 23.829 foi apenas cumprido quanto a parte rela-
tiva aos coupons Ns. 49 e 50, vencidos em 1.¢ de Janeiro e

1.9 de Julho de 1935 e que foram pagos de acordo com o Grau.
VII do esquema aprovado pelo citado decreto. Obedecendo

as percentagens estabelecidas nesse Grau- despendeu-se Fcs.
364.691,24 de juros (17,56 % s/ o valor nominal dos coupons)
e Fcs. 20.839,50 de comissdo, perfazendo um total de Fran-
‘cos 385.530,74, equivalentes & Rs. 302:6408$300.

Naquele periodo (os 6 primeiros meses de 1935) foram:

~ adquiridos pelo Estado 13 titulos no valor nominal de Fran-
cos 6.500, tendo, por conseguinte, baixado a circulacdo do-

_empréstimo a Fes. 41.672.500, representados por 83.345
obrigagbes de Fes. 500 cada uma. No periodo de execucho

do Dec. 23.829 ficaram paralisados os pagamentos referen--
© tes aos coupons seguintes: Ns. 51 e 52, vencidos em Janeiro-
e Julho de 1936, no valor de Fes. 437.561 45, sendo Francos.

416.725,00 de juros (22,5 % s/ o valor nominal dos coupons)

e Fes, 20, 836,25 de comisséio e dos coupons Ns. 53 e 54, ven-

cidos em Janeiro e Julho de 1937, no valor de Fes, 468.815,62
de juros (22,5 % s/ o valor nominal dos coupons) e Francos
- 20.836,25" de comissdo, ou sejam Fes. 1489.651,87."

Motivou esta’ suspens@o o ato do entdo Governador do-
Estado, Capitdo Juracy Magalhdes, que de acordo com o
Dec. Estadual N. 9.668, aprovado pelo Congresso do Estado,

‘suspendeu todos os pagamentos dos empréstlmos externos da.
Baia e de sua Capital.
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Proveniente de varias contas existia em poder dos ban-
. queiros, em 1935, um saldo a favor do Estado no valor de
Fes. 5.115.526,28, assim discriminado: .

- Do coupon N. 30 . .. ..... S Fes.  62.087,50
4 no ) e o T2.025,00
” 32 .. . ” ; 90.125,00
" 83 ... e ” 119.575,00
» 834 ... e ” 134.887,560
7 35 . . e o 283.400,00
” 36 .. .t » 510.500,00
”? 87 . e e 541.037,50
" 38 ... " 581.575,00
» 89 . i 606.012,50
” B R " 647.7712,50
v N L wo 791.012,50
‘ ‘ ‘ Fes. 4.439.950,00
Na conta geral .................. o 509.104,00
Na conta de amortizagdo ......... ” 158.184,78

' Na conta .de Coupons “frappés
d’opposition” . . . L. i " ~ 8.287,50

Total . o0 coiii e Fes. 5.115.526,28

Mas, por forga da sentenca de um Tribunal de Franca,
esta quantia foi arrestada e depositada na Caisse de Depodts
et Consignations, de Paris, afim de ser rateada entre todos
os portadores dos coupons acima relacionados. Esta sentenca
fol proferida em virtude de uma agfo movida pelos portado-
res de titulos afim de receberem o pagamento dos coupons
em francos-ouro, néo obstante os titulos néo fazerem a menor
referéncia a esta particularidade. :

A Seccdo Técnica da antiga Comissgo de Estudos Finan-
ceiros e Econbmicos interpelando a Caisse de Depbts et Con-
signations sobre a aplicagdo dada aquela importancia, por
ter sido informada de que em cada coupon deveriam existir
varids unidades prescritas, desde o tempo do arresto, obteve
a resposta de que o rateio fora feito de conformidade com a
sentenca judicidria. : ‘ B

Durante o biénio 1937/1938 o Estado comprou 18 titulos
mutilados, no valor de Fes. 9.000, baixando a ‘circulacio
para Fes. 41.663.500. . ‘ o R S

Adquiriu o Estado ainda 1.280 titulos no valor nominal
de Fes. 640.000,00, que até agora nfo foram oficialmente

' ~ /
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cancelados, pelo preco de Fes. 89.731,10 inclusive despesgs,
ou sejam 14,02 % do valor nominal. Esta aquisicho foi feita
pela Sociedade Andnima Magalhfes, de Londres.

Baixara, assim, a circulacdo desse emprestlmo para
Francos 41.023.500. ,

O servico de juros que deveria ser feito durante os anos
de 1940/1944, regulado pelo Decreto-Lei - N. 2.085, de
8/3/1940, nio estd sendo efetuado, ‘em virtude de ter o Go-
verno Brasileiro resolvido suspender todas as remessas des-
tinadas ao servico da divida externa para os paises que se
acham ocupados militarmente no momento atual.

O EMPRESTIMO DE 1913
£ 1.000.000 — 5 %

Para fazer face &s suas dificuldades financeiras, o Estado
em 1912 e 1913 obteve alguns adiantamentos: o primeiro em
-Junho daquele ano, com o “Credit Mobilier”, no valor de
Fes. 3.500.000, juros de 3 %, ¥ % de comisséo e prazo de
6 meses, podendo haver prorrogagéo; o segundo, em Dezem-
* bro-do mesmo ano, no valor de 500 contos de réis,” com o
Banco Mercantil do Rio de Janeiro, juros de 9 % e prazo de
3 meses, e finalmente o terceiro em Janeiro de 1913, por in- .
termédio do Dr. Eduardo Guinle, com a firma Kleinwort
Sons & Co. Ltd., de Londres, no valor £ 400,000, vencimento
dentro de 6 meses, juros de 7 % e % % de comissfo. Esta
R , - -operacdo de crédito rendeu 11qu1do 20 Estado, por efeito do
3 ~ tipo (95), £ 380.000.

Ll "Nao havendo na ocasido numeririo suficiente néo sé
para saldar esses compromissos como para fazer face ao ser-
'vigo de outros empréstimos j4 contraidos, o Governo da Baia
foi autorizado pela Lei N. 894, de 19-de Junho de 1912, e por
“Decreto do Poder Executlvo, de 19 de Outubro do mesmo
ano, a levantar um empréstimo externo no valor de libras
10.000.000. -Aproveitando-se dessa autorizacio, o Estado de-
cidiu emitir titulos, na ocasido, somente na importancia de
£ 1.000.000, tendo - sido o respectivo contrato assinado em
Londres em 22 de Abril de 1913, com os banquelros‘ “The
City Safe Deposit Co. Ltd.; sendo ) Esta»do representado

jpelo Dr, Arnaldo Guinle, ’
, De conformidade com as clausulas 4e 5 desse contrato,
o Estado deveria aplicar parte do dinheiro no. resgate da
letra  do Tesouro de £ 400.000; na’consolidaciio de outros
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compromissos assumidos, no pagamento da divida flutuante
e levar a efeito melhoramentos no Estado, de carater repro-
dutivo. . :

Todos os adiantamentos de que falamos foram pagos
com pontualidade com parte do produto liquido do emprés-
timo de £ 1.000.000, o qual rendeu, em moeda papel, Rs.
13.013:060$000. : - , '

O liquido efetivamente recolhido aos cofres do Estado
foi aplicado de acordo com o que determinavam as clausulas
4 ¢ 5 do contrato, e no pagamento do servico desse e dos ou-
tros empréstimos externos. Fez ainda o Governo um adian-
- tamento & Caixa HEcondémica do Estado, no valor de 566

contos de réis. ' , : k.

Daremos a seguir as principais condi¢des  estipuladas

no contrato: ‘ :

1 — Agentes Pagadores — Lloyd’s Bank Limited.

2 — Capital autorizado — £ 1.000.000.0-0.

3 - Valor dos titulos — 250 de £ 1.000 — 500 de
£ 500. — 2.500 de £ 100. — 12.500 de £ 20.

4 — Juros — b %.

5 — Tipo — 86,5 para os banqueiros e 93 para o pu-
blico. -

6 — Garantias — Hipoteca dos impostos de Industrias
e Profisses e de Transmissfo de Propriedade.

7 - Destino — Consolida¢fo dos compromissos assu-
midos pelo Estado, pagamento da didivida flu-
tuante e melhoramentos de carater reprodutivo.

8§ — Forma de amortizacdo ~— Por meio de um fundo
de amortizacio cumulativo de % %  anual, a ser
aplicado em sorteios anuais ao par ou por compra.

9 — Anuidade — £ 55.000. _

10 — Vencimento dos juros — 1.° de Janeiro e 1. de

: Julho.

11 — Vencimento das amortizactes — 1.° de Janeiro.

12 — Comissdo s/ os juros — % %.

13 — Comissdo s/ a amortizagio — %2 %

14 — Remessas — 30 dias de antecedéncia.

15— Prescri¢do de titulos — 10 anos — de coupons —
5 anos. ‘

Quanto & execugio do contrato,. foi cufnprido regular-
mente o servico dos 3 primeiros coupons, Ns. 1. a 3, vencidos
~entre 1.° de Julho de 1913 e 1.° de Julho de 1914.

L

v
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Os coupons subsequen’ces Ns. 4 a 9, vencidos no periodo
compreendido entre 1.° de Janeiro de 1915 e 1.0 de Julho de
1917, no valor de £ 149.796, foram consolidados com titulos
do “Funding” assinado em 1915.

Quanto ao prosseguimento normal do pagamento dos
coupons seguintes, os de Ns. 10 a 13, no valor de £ 99.716,
vencidos em 1.9 de Janeiro de 1918 e 1.° de Julho de 1919,
em virtude do segundo “Funding” (1918), foram os seus pa~
gamentos- regularizados da seguinte maneira: 40 % em di-
nheiro e 60 % em Letras do Tesouro, e 0s coupons a seguir,
08 de Ns. 14 e 15, no valor de £ 40.932, vencidos em 1.° de
Janeiro e 1. de Julho de 1920, na razdo de 50 % em dinheiro
e a outra parte em Letras do Tesouro.

- Com relacdo aos vencimentos dos juros correspondentes
-a0s anos de 1921 a 1925 (1.° semestre), o servico foi satis- -
feito integralmente, ficando as amortizacdes paralisadas a
partir de 1923, em vista do acordo celebrado nesta data.

Oufra vez interrompida a remessa do servico a partir de
1926, assim permaneceu até o més de Janeiro de 1928, quan-
do por ocasifio do 3.° “Funding” firmado nesta data foram
08 respectivos coupons consolldados com titulos da referida
operacho de crédito.

‘Durante o periodo de Julho de 1928 a Janelro de 1931
néo houve remessa de fundos para amortmagoes, contudo, os
coupons vencidos, os de Ns. 31 a 36, foram pagos.

Embora- suspensas as amortlzagoes sucedeu com este
empréstimo o mesmo que .aos outros, isto é, as comissBes
foram integralmente pagas.

No exame procedido na escrlturagao deste empréstimo
verificamos que o Estado da Baia ja pagou, até Janeiro de
1931, de juros, amortizacGes e comissBes, a soma de libras
554. 183 11-6, equivalentes a Rs. 17.868: 06035300 (a diversas
taxas), asmm distribuida:

JULOS s eeerio e g 530.731- 0- 0

Custo de obngagoes, no valor nomlnal
de £ 24.020 . 7 18.931- 0- 0

COMISSOBS & .t v i v e Y 4,521-11-6

£.554.183-11-6

‘Deduzindo-se do capltal inicial 0 resgate de £ 24.020,
temos, de 31 de Dezembro de 1931 até 31 de Marco de 1940,




— 103 —

:a mesma circulagdo — £ 975.980 — pois desde agquela data
jamais houve amortizagio dos titulos deste empréstimo.

A atual circulacio estd representada por 12.349 titulos
de £ 20, — 2.470 de £ 100, — 482 de £ 500 e 241 de £ 1.000,
cuja numeragfo. estd arquivada na Secglo Técnica deste
Conselho. - '

Em consequéncia do Decreto 23.829, de 1934, o venci-
mento dos coupons Ns. 37 a 43, no valor de £ 170.'796-10-0,
foi transferido para o fim do empréstimo, e 0 Estado pagou
os coupons vencidos em 1.° de Janeiro.e 1.° de Julho de 1935,
de Ns. 44 e 45, e assim mesmo somente 17,5 % do seu valor
‘nominal, em vista de estarem os empréstimos externos da
‘Baia enquadrados mo Grau VII do esquema aprovado pelo
- yeferido Decreto. Despendeu-se com estes coupons & cifra de
£ 8.539. de juros (17,6 % do valor nominal dos coupons) e
£ 944 .0-0 de comissdo, perfazendo um fotal de £ 8.783-, equi-
valentes a Rs. 513:741$000. :

‘Atendendo ao regulado pelo Decreto Estadual N. 9.668
.de 13 de Agosto de 1935 deixaram de ser pagos 0s COUPOTS
Ns. 46, 47, 48, 49 e 50. : ’ _

De conformidade com o relatério enviado em 23 de No-
vembro de 1936 pelo contador da nossa Secgéo Técnica, exis-
tiam depositados no Tesouro do Estado 30 titulos de £ 20.- e
9 titulos de £ 100.- no valor nominal de £ 1.500-0-, que ainda
o foram retirados da circulagfo. Esta ficard reduzida a
£ 074.480 quando aquela providéncia for efetivada.

Recomegado o servigo deste empréstimo em 1940, e dentro
.dag bases estipuladas pelo Decreto-Lei N, 2.085, fol feita, em
Julho daguele ano, a remessa para 0 pagamento do coupon
'N. 46, vencido em Janeiro de 1936. De juros pagou o Estado,
‘de acordo com a percentagem fixada no Grau VII do esque-
‘ma, £ 3.167-1-2 e de comissdo £ 121-16-3, num. total de
£ 3,288-17-5 que, em nossa moeda, corresponderam . a
‘Rs. 221:077$800. : ‘

Nenhuma outrs remessa fol realizada para atender o ser-
‘vigo dos demalis coupons vencidos até 31 de Dezembro de 1941,

EMPRESTIMO DE 1915 (1.° Funding-loan)
| £ 787.340 — 5 %

Como vimos nos histéricos anteriores, a sithagdo finan-
ceira, do Estado da Bafa agravava-se consideravelmente ano.

& ano.




— 104 —

toricos precedentes .

Em Janeiro de 1915, ndo tendo recursos suficientes para.
manter em dia o servico de sua divida externa, o Estade
realizou o seu primeiro “Funding-loan”, por intermédio do

Ethelburga Syndicate Limited, de Londres.

Este “Funding” seria por 3 anos, sendo os coupons dos:

empréstimos trocados na proporcéo de £ 100 por £ 120 de

titulos do “Funding”, tendo, portanto, os portadores dos cou-

pons uma bonificacdo de 20 %.

Os coupons a saldar seriam os pertencentes aos emprés--
timos de 1888, 1904, 1910 e 1913. Os do empréstimo de 1888
correspondiam ao periodo de 1 de Dezembro de 1914 a 1 de:

“Janieiro de 1917; os de 1904, de 1.° de Maio de 1915 a 1.° de-
Novembro de 1917; os coupons do empréstimo de 1910, entre.

1.2 de Janeiro de 1915 e 1.° de Julho de 1917, e finalmente

abrangiam o empréstimo de 1913 os coupons relativos ao pe--

riodo de'l de Janeiro de 1915 a 1 de Julho de 1917,

. O plano de pagamento referente aos coupons dos emprés--
timos mencionados obedecia as seguintes quantias nas dataS-

dos seus venmmentos

o s

| Datas dos ven- : : ‘
Emprés- cimentos dog Em 1816 .|  Em 1918 m.1917 Total

timos. coupons .

1888 - 1/6 a'1/12 £ 18.102 £ 18,102 £ .18.102 £ 54.308

1004 - 1/6 a 1/11 £ 49.082 | £ 40,032 | 2 49.932 | - £ 149.796

1910 . 1/1 w1/ 7 | £ 88.148 | £ 88.148 £ 8B.148 £ 204.444

1818 ‘ /Lalsn £ 49.700 £ 49.700 £ 49.7007 £ 149,100

£ 205.882 | £ 205,882 | £ 206.882 | £ 617.646

— —————,

Ja autorizado pela. Lei N. 894 de 19 de Junho de 1912,.
da qual o Estado néo se prevaleceu de todo, e pela Lei de:

4

Os governos nfo procuravam nas fontes de rendas do:
Estado fundos necessarios para manter em dia os pagamen-
tos de seus compromissos, pois a divida ja existente teve-
sempre seu servigo anual custeado com recursos de créedito,.
como bem demonstram os quadros relativos & aplicacdo do
produto de cada empréstimo reahzado que s8o 11dos nos his~
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de 20 de Junho de 1914, achava-se o Governo do

Estado habilitado a contratar este “Funding-loan”.

Representada a Baia pelo Dr. Teive e Argolo, foi firmado:
com o Ethelburga Syndicate Limited e os Srs. Mayer & Fréres,,

_de Paris, o respectivo contrato, na cidade de Londres, em 29
de Janeiro de 1915.

Embora a emissfo autorizada fosse de £ 800.000, so-
mente foram emitidas £ 787.340, com resgate em 27 anos,
sendo, pois, o seu vencimento final, em 1.° de Janeiro de 1944..

Foram estas as principais'condig,ﬁes contratuais do “Fun-

ding”:

1 — Agentes Pagadores — The Bank of London &
South America. '

9 — Capital autorizado — £ 800.000 — Emitido, libras
787,340,

"3 __ Valor dos titulos — 37.542 titulos de £ 10 da série
A — 15.750 de £ 10 da série B — 7.721 de £ 20
e 1.000 de £ 100. e

4 — Juros — 5 %. '

5 — Tipo — 80 %. L :

6 — Garantias — Primeira hipoteca s/ as rendas das:
Coletorias. : R :

7 — Destino — Consolidagio dos coupons dos emprés-
timos de 1888, 1904, 1910 ¢ 1913, venciveis. entre
1/12/1915 e 1/11/1917, e resgate das letras dadas
em pagamento de juros da “Bahia South Western

_ Railway Co.”. - L

8 — Torma de amortizagio — Na razio de 2 % anuais
cumulativo, aplicados por semestres a partir de
1.0 de Janeiro de 1918.

9 —-Anuidade — £ 55.114, :

10 — Vencimento dos juros — 1.° de Janeiro e 1.° d&

Julho. ‘ e e

11 — Vencimento das amortizagbes — 1° de J aneiro.

12 — Comissdio s/ os juros — 1 %.
Comisséio s/ a amortizagdo — 1.%.

13

§r
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14 — Remessas — Uma importdncia semanal que -so-
masse até 15-6-1915 £ 20.200; de  15-6-1915 a
15-12-1916, uma importdncia semanal de £ 777 e
dai por diante a de £ 1 087-14-0.

15 — Presmgao de titulos — 15 anos — de coupons —
5 anos.

Por uma das cldusulas do contrato, o Governo era obri-
gado a entregar ao Ethelburga Syndicate Ltd., imediata-

mente apds a assinatura do mesmo, a 1mportanc1a de libras
30.000, equivalentes a Rs. 578: 160$000 que serviriam para
custear todas as despesas relativas ao lancamento da opera-
cdo do “Funding”. Alem dessas 30.000 libras, pagaria ainda
-0 Estado com titulos do “Funding”, & “The State of Bahia
South Western Railway Co. Ltd.”, por letras dadas em paga--
Jmento, a 1mportanc1a de Rs. 245:220$840. -

A execucho do contrato foi normal até a data de 1.2 de
Julho de 1925, coupon N. 21, mias, as amortizacdes, desde
J anelro de 1922 inclusive, estavam suspensa.s

Os coupons a seguir, os de Ns. 22 a 26, no valor de
£ 80.535 e venciveis entre 1.° de Janeiro de 1926 e 1.° de Ja-
neiro de 1928, foram consolidados com titulos do 3.° “Fun-
ding”, isto &, o de 1928. Os posteriores a esses, os de Ns., 27
.8, .32, com vencimentos de Jullio de 1928 a Janeiro de 1932;
foram totalmente pagos, porem, nenhuma amortizacéo foi
efetuada no referido perlodo

. Os coupons subsequentes, vencidos entre 1.° de Julho de
1932 e 1.2 de Julho de 1934 (Ns. 33 a 38), no valor de libras
97,642, foram  transferidos, de conformidade com o Decreto
N. 23.829, de 5 de Fevereiro de 1934, para o fim do em-
‘préstimo.

Este Decreto somente regulou o pagamento dos coupons

39 e 40, no valor de £ 5.637-9-0 e mais £ 322-2-8 de comiss&o,

ou sejam Rs. 348:576$600, ficando paralisados os de Ns. 41

e 42, no valor de £ 6.443 (20 % do valor nominal dos cou-

pons) de juros e £ 322, de comissfo, vencidos em Janeiro e

“.Julho de 1936; os de Ns. 43 44, no valor de £ 7.246 (22,5 %
do valor nominal dos coupons) de juros e £ 322 de commis-

880, vencidos em Janeiro e Julho de 1937. Deu motivo a
- tais suspensbes o Dec. Estadual 9.668, a cujo teor j& nos
referimos.




Quanto & parte financeira, o Estado ja despendeu com
o empréstimo, até 1.° de Janeiro de 1932 e no periodo regu-
lado pelo Dec. N. 23.829, as seguintes importancias:

De 1915 a 1932:

JUTOS o o o vvevsencunnsane e ues .. £ 423.108-18-10
Custo de titulos no valor nominal de ,
£ 148.060 . . . ciiiiiiier 82.025-16- 2
COMISSAD © « v vvvvverarearanaaaans 5.823- 0- 0
- Para as. despesas do langamento do “Fun-

QNG L e e 30.000-.0- O

£ 540.957-15- 0

Periodo Dec. 23.829 (1935):

Coupons Ns. 39 e 40 ......... £ 5.637-9-0
ComissBo . . . cevvieane e ” 322- 2- 8

£ 5.959-11- 8

TOLAL . o v vvsieeesiereaeiii. £ 546.917- 6- 8

As duas importdncias de £ 540.957-15-0 ¢ £ 5.959-11-8
corregponderam - em NOSSa moeda & Rs. 16.299:788$900
e Rs. 1348:576$600, respectivamente, num total de Rs.

16.648:365$500. As £ 787.340 da emissdo real - equivaliam,

na época do contrato, a Rs. 15.173:616$500.

Devia o Estado ainda do capital, em 31 de Margo de
1940, £ 644,280, representadas por 765 titulos de £ 100, —
5.161 de £ 20. — 35.607 de £ 10. da série A e 10.849 de £ 10,
-da série B. ' : o

Em  depésito no Tesouro existiam titulos no valor nomi-

:

nal de £ 10,000, que ainda figuram na circulacio, e em poder
dos banqueiros, proveniente de prescrigdes verificadas, possue
.0 Estado um saldo de £ 8.500-17-0. ‘ ‘ :
'Quanto ao primeiro caso, é certo que o Estado ja provi-
denciou junto aos banqueiros para que as £ 10.000 fossem
canceladas, porem eles pio concordaram, alegando como
justificativa existir, no contrato do “Funding” de 1928, uma
clausula vedando & compra de titulos dos diversos’ emprés-
timos, enquanto ndo fossem pagas as Letras do mencionado
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“Funding“. Da leitura do confrato em questdo; nada verifi-
camos a este respeito. Talvez os banqueiros estejam se ba-
seando na clausula 25, que diz o seguinte:

“O Governo se compromete ainda a que os:
Fundos de Amortizacio sobre toda a Divida Externa
sejam retomados logo que as Letras do Tesouro
hag am. sido reembolsada.s ”

Como se venflca trata—se de uma facilidade concedida.
ao Estado de poder retomar o servico de amortizacbes so-
mente depois de liquidadas as Leétras do Tesouro relativas.
aquele “Funding”, sem, contudo, positivar a proibicgo da.
compra de titulos independentemente do prazo concedido.

Quanto ao segundo caso, no histérico do “Fundlng” de:
1918” explicaremos a razdo porque esses titulos ndo foram.
ainda retirados da circulagdo, isto é, titulos e coupons que-
correspondem ao saldo de £ 8. 500- 1'7 0, em poder dos ban-
queiros.

O EMPRESTIMO DE 1918 (2.° “Funding-loan”)
£ 333.598 — 6 % — Letras do Tesouro

Este “Punding”, contratado na cidade de Londres, em T
de Junho de 1918, podemos dizer que representa uma conti-
nuacéo da primeira operacdo dessa espécie, assinada 38 anos
antes, pois, terminado o ‘prazo que fora estipulado, o Estado:
néo retomou o pagamento da divida contraida, deixando de
resgatar os coupons vencidos de 1.° de Dezembro de 1917 em
diante.

O contrato foi rea.hzado com - 0s mesmos bangueiros; o
“Ethelburga Syndicate Limited”, de Londres, e os Srs. Mayer-

Fréres & Cie.,de Paris. O Estado foi represent;ado pelo Dr.

J. P. de Souza Dantas.

Pelas clausulas do contrato o servico da divida externa.
continuaria suspenso por mais 3 anos, abrangendo o cou-
pons vencidos e venciveis até Novembro de 19"0 no valor de

. £ 617,082, na segulnte ordem:

Emprestlmo de 1888 - Coupons de 1-12- 1917 a 1~ 6-1920
” 1904 ? 1-.5-1918 a - 1-11-1920-

" 7 1910 — ” 7 1- 1-1918 a - 1- 6-1920

a 1- 6-1920:

Mo 19130 — v » 1- 1-1918
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. Ainda pelas condigOes estabelecidas, o Rstado era compe-
1lido a pagar os referidos coupons conforme as condicgOes
abaixo:

1) Dentro de 7 dias, imediatos & assinatura do con-
trato, 40 % em moeda e 60 % em letras, para os
coupons vencidos até o 1.° semestre de 1918,

9) Pagamento de 40 % em moeda e 60 7% em letras,
dos  coupons compreendidos entre Julho de 1918 e
Julho de 1919; ‘ '

3) Pagamento de 50 % em dinheiro e 50 % em letras,
dos coupons venciveis entre Dezembro de 1919 e
Novembro de 1920. .

A consolidacio foi estimada em £ 355.000, porem somen-
-te foram emitidas obrigagbes mo valor de £ 345.978-4-0, re-
presentadas por 34.595 titulos de £ 10 cada um; mas, em
Yirtude de terem sido devolvidos, posteriormente, ao Governo
do Estado, 1.238 titulos de £ 10 (no valor nominal de libras
12,380-0-0), temos que a emissiio exata foi de £ 833.598-4-0,
que produziram em nossa moeda Rs. 6.211:200$000.

O Governo do Estado, no ato da assinatura do contrato,

pagou mais £ 22,000, equivalentes a Rs. 409:596%000, para
despesas da transagdo.

As principais condigbes do contrato foram as seguintes:

1 — Agentes Pagadores — The Bank of London &
‘South America. : ‘

9 — Capital autorizado — £ 355.000 — Emisséo real
£ 333.598-4-0. : ’

3 — Valor dos titulos — £ 10.

4 — Ju};os——*(i %.

5 — Tipo — ao par. : ‘

6 — Garantias — Letras no valor de £ 333, 598-4-0- ven-
civeis de 1.9 de Janeiro de 1923 a 17 de Julho de
1925, : S

% — Destino — Pagamento de parte dos coupons da
‘divida externa. ‘ ‘ : ’

8 — Forma de amortizagiio — Letras resgataveis se-
mestralmente, 1923, 1924 e 1925 (L° semestre) .




— 110 —

9 — Anuidade — £ 56.598.
10 — Vencimento dos juros — 1.° de Janeiré e 1.° de
Julho.

11 — Vencimento das _amortizagées — Por semestre, a.
comecar de 1923 até Julho de 1925.

12 — Comiss8o s/ os juros — 1 %. _
13 — Comiss8o s/ a amortizacio — % %.
14 — Remessas — 1.° de Dezembro e 1.° de Julho.

15 — Prescrigdo de titulos — 15 anos — de coupons —
5 anos. - ' ‘

As letras do Tesouro dadas como garantia possuiam os
‘seguintes valore$ e datas de vencimentos:

£ 29.300- 0-0 Série A — Vencivel em 1-1-1923
£ 29.204- 20 7 A - 7o 1141928
£ 29.660-0-0 7 B— " » o 1-7-1923
£ 29.652-00 * B— - *  ” 17-1923
£ 29.270- 000 C — v 1.1-1924
£ 29.267-140 7 C— 7 ? 1-1-1924
£ 29.600- 0-0 7 D — " v 1-7-1924
£ 29.596-18-0 »” D — " ? 1-7-1924
£ 24.637-50 7 B — ” ” 1-1-1925
‘£ 24.637- 50 ” E — »oor 1-1-1925
£ 24.341-10-0 ” F — ?oov 1.7-1925
£ 24.341-10-0 ” F— 7 7 1-7-1925
£ 333.598- 4-0

Somente foram pagos os coupons de Ns. 1 a 14, o pri-
meiro vencido em Julho de 1918 e o Wltimo em Janeiro de
- 1925. Os coupons subsequentes; 15 a 20, com vencimentos no
periodo de Julho de 1925 a Janeiro de 1928, no valor nominal
de £ 60.047-13-06, foram. consolidados com titulos do 3.°
“Funding”, assinado em 1928, ;

- Quanto aos coupons vencidos entre Julho de 1928, cou-
pon N. 21, até Janeiro de 1931, coupon N. 26, o servico foi
regularmente efetuado, tendo sido tambem resgatadas as.
letras vencidas dentro desse periodo. Estudando a parte fi-
“hanceira do “Funding” de 1918, verificamos que o mesmo - j4
custou 'aos cofres do Estado, até 1.°.de Janeiro de 1931, a
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soma de £ 423.829-8-6, equivalente a Rs. 16.806:400%700,
assim discriminada: - ‘

De JULOS « « ovnevrvreanneareens. £ 165.327-14:0
De amortizacgOes, letras resgatadas ” 235.640-14-0
De comiSsio . . . cvvveireianaass . »  32.861- 0-6

£ 4923 .829- 0-6

No total acima devemos acrescentar £ 22.000, ou Rs.
409:596$000, que foram despendidas com as despesas para. o
lancamento do empréstimo. Assim sendo, temos um total
global de £ 443.829-8-6, equivalentes a Rs. 17.217:996$700.

 Ora, tendo o Estado resgatado letras no valor de libras
935.640-14-0, o total do débito em relagho ao capital —
£ 333.598-4-0 — era naquela data (1.° de Janeiro de 1931), de:
£ 97.957-10-0, representadas pelas seguintes letras do Te-
souro: - :

£ 24.687- 50 Série B — vencida em 1-1-1925
£ 24.637-5-0 " E » v 1141925
£ 94.341-10-0 7 F no» 17.7-1925
£ 9

4.341-10-0 7 F o o 17-7-1925

£ 97.957-10-0

Com a aprovagﬁb do Dec. 23.829, de 1934, o VencimentOJ
dos coupous Ns, 27 a 32, no valor de £ 29.959-16-0; foi trans-
ferido para o fim do empréstimo. . ‘

Dentro do esquema regulado pelo citado decreto, so-
mente foram pagos os coupons Ns. 33 e 34, vencidos em 1.0
de Janeiro e 1.° de Julho de 1935, que custaram aos cofres do
Estado, de conformidade com a percenfagem estabelecida no
dito esquema (17,5 % do valor nominal dos coupons), libras

' 1,087-6-4, sendo £ 1,028-11-0 de juros e £ 58-15-4 de comisséo,
correspondendo o total em nossa moeda a Rs. 63:574$400.

Em vista do Decreto Estadual N. 9.668, ficaram parali-
sados os pagamentos dos coupons Ns. 35, 36, 37, 38 ¢ 39.
Este coupon, caso o -Congresso Legislativo do Estado da
Bafa ndo houvesse decretado a suspensdo do pagamento de

sua divida externa, seris atingido pela determinagfo do Go-
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. verno Federal, de 420 de Novembro de 1937, proibindo qual-
quer transferéncia para pagamento da nossa divida externa.

Em poder dos banqueiros, oriundo de prescri¢bes verifi-
cadas, existe um saldo de £ 9.647-11-2, e estes senhores se
recusam a creditar este saldo na Conta Geral do Estado,
alegando que o retém para fagzer face aos juros relativos a
certificados de consolidagdo, ainda néo trocados pelos respe-
ctivos coupons. o

' Essa alegacfo é infundada. A cléuSula N. 18, do con-
trato do “Funding” de 1928, diz o seguinte:

“Os possuidores de coupons atrasados nao terdo
mais o direito de os trocar contra as Obrigacdes do
Empreéstimo de Consolidagdo, depois de 1.° de Ja-
neiro de 1933”. ‘

Portanto, o pretexto apresentado pelos banqueiros nio
procede, pois tais coupons j4 incorreram em prescricio, nfo
Ppodendo mais ser objeto de qualquer operagio, quer de troca,
quer de pagamento. ' '

Ainda a favor do Estado temos a cliusula seguinte
(19.2), cuja transcricBo na integra mais reforca o direito do
Estado em pedir que lhe seja creditado na Conta Geral o
saldo em questdo: '

“Todas as obrigacdes do Empréstimo de Consoli-
dagdo que ndo tenham sido entregues pelos contra-
tantes em  troca dos coupons precitados da dita
Divida Externa antes de 1.° de Janeiro de 1933,
seréo depois desta data restifuidas canceladas pelos
contratantes ao Governo munidas de todos os cou-
pons.” . : ‘

Em 1926, pela Gltima demonstracio apresentada pelos
‘banqueiros, observa-se que ainda havia certificados a regu-
larizar no valor.de £ 6.866-5-0, notando-se que foram reme-
‘tidos os juros relativos a estes certificados até 31 de Janeiro
de 1931, como tambem, a parte que Ihes coube nas remessas
‘dos dois coupons incluidos no Dec. 23.829.

Em 1940, dentro das novas percentagens para pagamento_
das- nossas dividas externas aprovadas pelo Decreto-Lei
1. 2.085, de'8/3/1940, foi feito o servigo do coupon n. 36, no
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valor de £ 411-8-5 (juros e comissiio), vencido em Janeiro de
1936. O equivalente em nossa moeda, da remessa acima, foi
de Rs. 27:655%$700. Nenhum outro coupon foi pago.

Portanto, ndo havendo resgate desde 1931, a circulacio
deste empréstimo de consolidacdo, em 31 de Dezembro de
1941 permanecia a mesma, isto é £ 97.957-10-0..

O ACORDO DE 1923

Com o mesmo Ethelburga Syndicate Limited, o Estado
da Baia ainda realizou um outro acordo, que foi assinado em
7 de Dezembro de 1923, tendo em vista, mais uma vez, a im-
possibilidade do Governo de satisfazer os compromissos no
tocante ao pagamento dos juros e do fundo de amortizagéo
de sua divida externa, juros esses que ja estavam vencidos
desde Janeiro de 1922.

O acordo era de carater provisorio e estabelecia que o
Estado colocaria durante 4 anos, a comecar de 1 de Dezem-

Dbro de 1923, & disposicdo dos portadores de titulos de sua
~divida externa, a importéncia de 6.000 contos.

Esta soma seria paga em prestagbes mensais de 500
contos ao London and Brazilian Bank, na Baia, o qual a le-

.varla & crédito dos Agentes Pagadores, na seguinte pro-

porgao.

1/4 parte a crédito da Banque de Pams et Pays~Bas,
para o servigo dos ernpréstlmos franceses de 1888 e
1910;

3/4 partes a crédito do Ethelburga Syndicate para o
servico dos empréstimos ingleses de 1904 e 1913 e
dos servigos dos “Fundings” de 1915 e 1918.

As amortizagBes de todos os empréstimos continuariam
oufra vez suspensas por mais 4 anos. - -

Ao finalizar o prazo deste Acordo, em 1.° de Janeiro de
1928, nfo podendo o Estado cumprir o que fora combinado,
viu-se compelido a contratar outro “Funding-loan”.

Os coupons vencidos de 1922 a 1927, e néo regularlza,dos
em dinheiro, foram trocados por titulos da nova operaglo de
crédito.
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EMPRESTIMO DE 1928 (3.° “Funding-loan”)

Autorizadas £ 338.500 — Lancadas em circulagdo —
£.335.711-3-6 — Juros — 5 %

Embora estivesse o Estado autorizado pela Lei N, 2.0186,
de 2 de Agosto de 1928, a lancar um empréstimo de £ 338.500,
para a consolidagéio dos coupons dos empréstimos de 1904,
1913 e “Fundings” de 1915 e 1918, vencidos e venciveis entre’
Janeiro de 1926 e Julho de 1928, foram somente postos em
. circulacio 33.571 titulosde £ 10, cada um, e um certificado
fraciondrio de £ 1.3-6, no. valor total, portanto, de libras
335.711-3-6, equlvalentes a Rs. 13.748:043$300, ao cAmbio
da, época. '
O contrato foi firmado com o Ethelburga Syndlcate
sendo o Estado representado pelo Dr. José Paes de Carvalho.
As principais clasulas do contrato estabelemam 0 Se~
gumte

1 — Agentes Pagadores — The Bank of London &
South America,.

2 — Capital autorizado — £ 338.500 — BEmisséo real:
£ 335.711-3-6.

3 — Valor dos titulos — 83.571 titulos de £ 10.

4 — Juros — 5 %.

5 — Tipo — ao par.

6 — Garantias — Hipoteca das rendas do imposto ter-

ritorial e demais rendas do Estado.

7 — Destino — Para pagamento dos coupons da Divida
. Externa vencidos até 1.° de Janeiro de 1928.
8 — Forma de amortizagio ~— Por sorteios semestrais
'UOU por compra. ‘ ‘
9 — Anuidade — £ 21.821.

10 — Vencimento dos juros — 1.0 de Janeiro e 1.° de
Julho. - 4 "

11 — Vencimento das amortizagdes — 1.2 de Julho.
12— Comiss8o s/ os jurbs- —1 %.

13 — Comissfo s/ a amortizacio — 1 %,

14 — Remessas — 30 dias de antecedéncia.

15 — Prescrlgao de titulos — 15 anos — de coupons ~—
s 5 anos.
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Alem dessas condigfes estipuladas, o Estado se compro-
metia, de acordo com os dizeres das clausulas de Ns. 21, 22,
23, 24 e 26, ao seguinte:

1)
-3)

4)

5)

6)

v

Clausula 21 — A trocar os coupons de sua Divida
Externa, vencidos até 1.° de Janeiro de 1928, por
titulos ‘deste empréstimo (“Fundmg-loan”), na pro-

porcéo de um por um;

Clausula 22 — A reembolsar as letras do Tesouro, de
1918, em dinheiro, por sorteios ao par em 12 paga-
mentos semestrais e pela ordem das séries, a partir

de 1,° de Janeiro de 1928;

Clausula 23 — A renovar o pagamento integral em

espécie de todos os coupons da Divida Externa do
Estado, que se vencessem depois de 1. de Janeiro
de 1928; ‘ .

Clausula 24 — A pagar diretamente aos banqueiros
para o servico dos dois empréstimos franceses de
1888 e 1910 a importancia exigida para os coupons

‘que se vencessem depois de 1Y de Janeiro de 1928

sobre as Obrigacdes dos ditos empréstimos franceses
e de retomar os fundos de amortizacéo destes em-
préstimos logo que as Letras do Tesouro hajam sido
reembolsadas; ,

Cléusula 25 — A retomar o servigo de amortizagho
logo que as Letras do Tesouro de 1918 tivessem sido
resgatadas; : '

Cléusula 26 — E ﬁnalmente a remeter todos os
meses, entre 1.° de Janeiro de 1928 e 10 de Junho
de 1933, a soma de 721 contos de réis, que seria
destinada ao pagamento de juros e comissdo dos
coupons vencidos de sua divida externa, e €0 reem-
bolso das Letras do Tesouro. _

Quanto & execugfio do contrato sé foram pagos os Juros
e o, comissio, nfo tendo havido uma unica amortizagao.

De juros pagou o Estado £ 50.356-13-6, relativos aos cou~
pons Ns 1 a 6, este vencido em 1.° de Janeiro de 1931, e de

SR T
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comissio £ 503-12-8, num total de £ 50.860-6-0, correspon—
dentes a Rs. 2.126:8758800.

Relativamente aos coupons de Ns. 7 a 12, no valor de
£ 50.356-13-6, foram os mesmos transferidos para o fim do
empréstimo, de acordo com o Dec. 23. 829, de 5-2-1934.-

Nos termos do esquerna desse decreto foram pagos oOs
coupons Ns. 13 e 14, vencidos em 1.° de Janeiro e 1.0 de
Julho de 1935, no valor de £ 2.937-9-4 de juros (17,5 % do
valor nominal dos coupons) e £ 167-17-0 de comissdo, num .
total de £ 3.105-6-4, equivalentes a Rs. 181:657$500 e os de-~
mais coupons, de Ns. 15 a 19, incluidos no dito esquema, ven-
cidos os 4 primeiros em Janeiro e Julho de 1936 e 1937 e o
Altimo em Janeiro de 1938, ficaram com os seus pagamentos
paralisados em virtude do Decreto Estadual N. 9.668, de 13
de Agosto de 1935. :

Ficou devendo o Estado, dos coupons Ns. 15 e 16,
£ 3.357 de juros (20 % do valor nominal dos coupons) e
£ 167-17-0 de comissfio; dos de Ns. 17 e 18, £ 3.777 de juros
(22,5 % do valor nominal dos coupons) e £ 167-17-0 de co-
missdo e finalmente do coupon N. 19, £ 5.455 de juros
- (32,5 % do valor nominal do coupon) e mais a comissfio de
£ 167-17-0, num total de £ 12,589 para juros e £ 503-1-0
para comissio dos banqueiros.

Existe em poder dos banqueiros um saldo de £ 2.924-3-0,
proveniente de prescrigbes ocorridas, e estes senhores néo
querem creditar este saldo na Conta Geral do Estado pelo
motivo j4 exposto no histérico do “Funding” de 1918.

De conformidade com o novo plano relativo ao servigo de
nossas dividas externas e aprovado pelo Decreto-Lei n. 2.085,
de 8/3/1940, o Estado da Bafa remeteu, em Julho de 1940,
“para juros e comissfo do coupon n. 16, vencido em 1/1/1938,
- a importancia ‘de £ 1.171-15-5, ou sejam, em nossa moeda,
Rs. 78:766$400. _ N

As remessas para os coupons seguintes ainda ndo foram
realizadas pelo Estado.

Nio houve amortlzagoes. A circulagio € a -mesma —.
£ 335.711-3-6 — independente do Estado ter comprado 92
titulos de £ 10-, no valor nominal de £ 920-0-0, ainda n&o
retlrados of1cxa1mente da cuculagao.
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O ACORDO DO ANO DE 1931

Premido pelas dificuldades financeiras que enfrentava{

em virtude nfo s6 da baixa cambial como da depressdo de
suas rendas, foi o Estado da Baia novamente obrigado a sus-
pender, em Maio de 1931, o pagamento do servigo de sua
Divida Externa, e mais uma vez a entrar em negociacdes
com o Ethelburga Syndicate Limited para um acordo, o qual
foi celebrado em 22 de Dezembro de 1931.

Por forga desse Acordo, o Estado emitiu “bonus” no
valor de 8.000 contos de réis, que néo venceriam juros e se-
riam resgataveis na mesma moeda dentro de 5 anos, sendo
o 1.° resgate em 1.° de Janeiro de 1932 e o ultimo em 1.° de

Janeiro de 1937. A importncia supra seria para pagar os

coupons vencidos durante o ano de 1931, de todos os emprés-

‘timos externos, tanto franceses como ingleses, e pagar a co-

missdo dos respectivos banqueiros encarregados do servigo
de cada um deles.

Pelo mesmo contrato o Estado. era obrigado a depositar
a quantia de 4.200 contos nos anos de 1932 e 1933, em quotas
mensais de 350 contos de réis, na Agéncia do Bank of
Tondon & South America, em Salvador, & disposigio do
Ethelburga Syndicate, e mais a importéncia anual de 7.000
contos a partir de Janeiro de 1934, que tambem seria deposi-
tada na referida Agéncia em quotas mensais de 583:333$333,
até a liquidacdo total dos empréstimos. .

Ficou pactuado nesse acordo que o Governo Baiano néo
assumiria responsabilidade pelas diferengas de cAmbio nas
conversdes, nem na transferéncia das importdncias destina-

das ao servico da Divida Externa. Comprometia-se a depo-

sitar imediatamente, no Bank of London e & disposicio do
Ethelburga, em dinheiro, a quantia de 2.100 contos para o
pagamento dos coupons a se vencerem em Janeiro de 1932,
ficando ainda estabelecido que a amortizagdo dos titulos 86
seria reiniciada quando as condigbes financeiras do Estado

- permitissem.

'O Ethelburga poderia oferecer uma bonificagdo aos por-

tadores de titulos dos empréstimos franceses, o que elevaria .

de 50 % a circulagio dos mesmos, ou seja um aumento de
Fes, 20.834.500 no capital e de Fes. 1.046.725 no servigo
anual de juros. Contudo, essa bonificaciio somente seria dada

se os referidos portadores desistissem das agdes movidas para

o0 recebimento em franco-ouro do capital e juros do emprés-
timo de 1910. :

i
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O Ethelburga, por sua vez, encarregar-se-ia, sem com-
promisso, de obter a aquiescéncia dos portadores para o
acordo referido, e caso nada conseguisge com referéncia aos
portadores franceses, o mesmo continuaria valido em relagéo
803 portadores ingleses. :

Dizia ainda o contrato que, as 1mpvortan01as depositadas
anualmente pelo Governo do Estado, isto é 4.200 contos
(350:600% mensajs) durante 1932 e 1933 e 7.000 contos
anua1s durante os anos subsequentes, compreenderlam 08
juros de 5 % ,de todos os empréstimos ingleses e franceses,
os juros de 6 % das Letras do Tesouro de 1918, a comisséo
‘dos banqueiros, bem como a importdncia necessaria para o
reembolso das obrigacbes do Acordo e das Letras de 1918.

- Quanto 4s importancias recebidas pelo Ethelburga, seriam
distribuidas aos banqueiros incumbidos do servico dos em-
préstimos, 15 dias antes dos vencimentos.

Assim, consoante o Acordo referido e as clausulas que.
enumeramos, o Estado, logo apds  a assinatura do mesmo,
recolheu acs cofres da Agéncia do Bank of London & South
‘America, em Salvador, 3 disposicdo do Ethelburgs, a impor-
tancia de 2.100 contos de réis e depositou; mensalmente, a
quota de 350:000% até Abril, quando foram os recolhimentos
suspensos, em vista do Acordo nfo ter sido efetivado, pela
recusa dos portadores ingleses em aceitar o pagamento inde-
finido em dinheiro brasileiro, e tambem porque o Ethelburga
nio conseguiu g aquiescéncia dos portadores franceses.

O DECRETO 23.829, DE 5-2-1934

Aprovado o Decreto acima e transferidos todos os em-
préstimos externos para o Grau VII, conforme o Dec. 24. 490,
~de 28 de Junho de 1934, o Governo da. Bafa providenciou
‘para que o seu representante na Europa, 0-Dr. José Paes de
Carvalho, rescindisse amigavelmente com o Ethelburga Syn~
dicate, o contrato celebrado em 22 de Dezembro de 1931, e
a0 mesmo tempo conseguisse a transferenma para o .Banco
do Brasil, do depésito de 3,500 contos existente no Bank of
London & South America, afim de atender ao servigo da dli-
vida externa de conformldade com. Q- esquema aprovado.

Uma vez realizada a transferéncia, que correspondxa a
£ 4.509-0-1, serviu para. o pagamento do coupon- N. 60, do
emprestlmo de 1904, vencido em 1.° de Novembro de 1984
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A execucdo do plano do Governo Federal sé foi cumprida
até o 1.2 semestre de 1935, conforme j4 tivemos ocasifio de
referir.

O DECRETO-LEI 2.085, DE 8-3-1940

Em virtude desse Decreto-lei, que autorizou a retomada
do servico das nossas dividas externas, os empréstimos do
Estado foram classificados no Grau VII do plano aprovado
pelo mesmo. A Baia s6 pagou, até 1941, o primeiro coupon ,
de cada um dos seus empréstimos incluidos no referid o |
Grau VII. : : ‘




ESTADO DO RIO DE JANEIRO

DIVIDA EXTERNA

Trés empréstimos formam a divida externa do Estado
do Rio de Janeiro, a saber:

Empréstimo esterlino (de

Conversaoe) 5 Y % — 1927 — £ 1.926 500.
Empréstimo esterlino de 7 % — 1928 — £ 1.891.000.
Empréstimo dolar de 6 % % — 1929 — $ 6.000.000,

, Conforme dissemos em 1934 no “FINANCAS DO BRASIL”
— Volume IIT (2.2 parte), pag. 77, a situacfo do Estado do
Rio de Janeiro, quanto & divida pudblica, nfo era das rmais
invejaveis em relagdo & dos outros Estados da Unifo.

‘Basta mencionar que tendo a sua economia no triénio
1930/1932 fortemente abalada pela deprecia¢io de seus prin-
cipais produtos de exportacdo e com a capacidade tributéria
de suas classes produtoras bastante enfraquecida, enfrentava
o Estado uma situac¢fo financeira em que cerca de 50 % de

-sua’ renda eram absorvidos pelos servicos das dividas interna
e externa, e o quantum de sua divida flutuante ultrapassava, o]
da sua arrecadagao anual,

N&o vamos neste histérico repetir a critica dos motivos
determinantes de t80 angustiosa situacfo, visto que eles evi-
denciam-se por si mesmos e resultam do fato de ter o Estado,
no "quinguénio 1926/1930, despendido quantia - supenor a0
dobro da sua receita.

' Em 1930 a divida externa do Estado do‘Rio de Janeiro

era, pelo cambio de 6d., de cerca de 195.000 contos sobre uma
arrecadacio de 35 mil contos, nfo incluindo a divida interna
consolidada e flutuante, que montava a 111,000 contos. Por
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conseguinte, naguele ano o total das responsabilidades do
Estado do Rio de Janeiro ascendia a 306.000 contos, tendo
sido a arrecadagio de 34.491 contos e a despesa de.82.092
contos! O quadro seguinte demonstra com clareza os “deficits’
no quinquénio a que ji nos referimos, e por ele verifica-se
que o total das receitas naqueles 5 anos era bem inferior ao
montante da divida externa. ' -

Anos Receita Despesa Deficits '
1926 . . . . . 32.020 47.525 15.505
1927 .. . .. 32.133 6'7.036 34,903
1928 . . . .. 39.963 71.684 31.721
1929 . . . .. 38.639 92,321 - 53.682
1930 . . ... 34.491 - 82.092 1 47.601

177. 246 360658 183.412

O Estado havia assumido no pais e no estrangeiro com-
promissos superiores & sua capacidade financeira. O emprés-
timo esterlino de 1928 foi aplicado em obras de carater re-
produtivo, porem a falta de continuidade do programa tra-
cado pelo governo prejudicou em parte os objetivos visados,
tais como a conclusdo das obras dos portos de Niterdi e
Angra dos Reis. : ‘

Em 1931 viu-se o Estado na contingénecia de suspender
o servico da divida externa, com excegdo do empréstimo

. americano de $ 6.000.000, cujo saldo, ainda em poder dos

banqueiros em Nova York, serviu para amortizar alguns ti-
tulos e pagar os coupons vencidos. ~

Em 1932 o Interventor Federal, Comgandante Ari Par-
reiras, fez, perante a Comisséo de Estudos Financeiros e

Econ6micos, uma exposicio sucinta da situacdo das financas

do Estado e das entabolagBes que iniciara com Os credores
estrangeiros pdra que 0S encargos referentes ao servico dos
empréstimos fossem menos ONerosos aos cofres fluminenses.
Apesar das restricdes opostas naquela época pelo Governo da
Reptblica, decorrentes de razdes. podero'sissimas, o Estado
conseguiu, por intermédio da sua Secretaria de Finangas,
entrar em entendimentos com os representantes no Brasil dos
banqueiros Snrs. Samuel Montagu & Co. e dos Snrs. Spratt
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& Desvernine, recebendo deles duas propostas que, transcrltas
na integra, melhor elucidarfo este histérico:

" Proposta dos Srs. Samuel Montagu & Co..

A casa Samuel Montagu & Co. :prontifica--se a
comunicar formalmente aos portadores de titulos
‘uma  proposta feita pelo Estado - nos seguintes
. terrmos: :

1) O Estado paga 3 '2 ao ano sobre ambos os emprés-
~ timos esterlinos a respeito de 6 coupons semi-anuais,
incluindo os j& venmdos

2) O Estado obtem do Banco do Brasil o compromisso

- de, uma vez aceita esta proposta, efetuar a remessa

de £ 64.000 & taxa corrente na ocasifo, e semanal-

mente, uma soma conveniente (a ser combinada)

- que, somada as £ 64.000, completasse a importancia
necessaria ao servico anual de juros.

3) O Estado transfere para o nome de Samuel Montagu
& Co. o depésito de Rs. 5.250:000$000 atualmente
existente no Banco do Brasil e continua a depositar,
sempre em nome de Samuel Montagu & Co., 750
contos .mensais, para serem considerados em ga-
rantia da obrigagfo constante da clgusula I e para

. serem remetidos conforme. a cliusula II.

4) O Estado nao pagara aos portadores dos empréstimos
americanos mais de 3 % % anualmente, até que o
pagamento mtegral dos juros dos titulos esterlinos

. tenha sido comegado, como tambem ndo ‘resgataré
nenhum dos titulos americanos antes de recomegar
0 resgate dos titulos ingleses. &

5) Um més antes de 1.2 de Outubro. de 1934 e 15 de
© . Junho de 1935, respectlvamente, o -Estado recomecars
pontual e regular o pagamento de juros e resgate a

: respelto de- ambos os empréstimos em suas bases
primitivas.




6)

10)

g 20)
30)

. 49)
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A casa Samuel Montagu & Co. nos interesses do
préprio Estado sugere a seguinte modificacfo nas
condi¢cdes atuais dos resgates: '

Em lugar do resgate ser feito ao par, de 1934 em
diante a somsa estipulada nos respectivos -contratos
seréd remetida a Samuel Montagu & Co., que em-
prega-la-4 na compra de tantos titulos quantos o
estado do mercado permitir, salvo se os mesmos fo-
rem cotados acima do par.

Caso o Estado deseje fazer a proposta acima in-
dicada, os solicitadores de Samuel Montagu & Co.
farfo a minuta dum antncio a ser assinado pelo

Estado e publicado por Samuel Montagu & Co., mi-

nuta esta gue sera submetida ao Estado para a sud
aprovacgéo. ‘

Igualmente um contrato suplementar e parti-
cular deve ser feito entre o Estado e Samuel Mon-
tagu & Co., contrato este que deve estipular:

A casa Samuel Montagu & Co. deve ser indenizada

no.caso de. qualquer litigio com terceiros a respeito
do servigo dos empréstimos ou do antncio que o Es-
tado faria. . ~

A compra de titulos para serem resgatados deve Ser
feita por Samuel Montagu & Co.

Em outros respeitos os dizeres dos contratos primi-
tivos sio ratificados e permanecem em vigor.

As despesas e comissfes j& devidas a Samuel Mon-

tagu & Co., importando mais ou menos em £ 4.000,
devem ser incluidas na primeira remessa.

Proposta dos banqueiros americanos

Em carta de 30 de Setembro de 1982, os Srs. Spratt &

Desvernine, dois meses apés O recebimento da proposta dos

‘ , banqueiros ingleses, davam conta da missdo de que foram
incumbidos junto aos americanos. Depois de apresentarem
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as bases para o acordo, adiante transcritas, sugeriam que
“para facilitar o acolhimento da proposta em Nova York, o
Estado incorporasse na sua proposta o compromisso de pagar,
em alguma data futura, a parte dos juros dos conpons que
néo seria paga de acordo com o plano, e de emitir titulos de
determinada natureza ou outra prova de dividd para consu-
bstanciar esse compromisso.”.

Pela aludida carta as bases do acordo seriam as seguintes:

1)

2)

3)

5)

6)

O]

Durante os préximos anos, o Estado pagaria de juros
pelo empréstimo americano 3 % %, em vez de
6% %. . '

Os portadores que aceitassem a proposta déposita.-

* riam em um banco (o depositdrio indicado pelos

banqueiros foi o City Bank Farmers Trust Company)

-seus titulos, afim de serem recarimbados.

Durante 4 anos ficaria suspenso o fundo de amorti-
zaglo e, consequentemente, suspensas as remessas

~ das importadncias a ele destinadas.

A proposta s6 se tornaria efetiva se fossem deposi-
tados 75 % dos titulos em circulacio, mas o Estado

poderia, independente desta clusula, entrar em

acordo com os portadores que a guisessem aceitar,

Os emolumentos devidos ao depositario variariam en-
tre o minimo de $ 5.000 e o méximo de $ 8.000.

‘Haveria outros gastos para cobrir as despesas com

as publicagSes do aviso, impressio do ‘contrato, ca-
rimbacio de apélices depositadas, ete.

Desde que houvesse impontualidade de qualquer
prestagio o acordo seria dado como inexistente, e o
Estado se obrigaria a reiniciar o servigo do emprés-
timo na conformidade das cliusulas do contrato

primitivo.- ‘

-As parcelas repfesentativés das quotas réferentes a0 ser-
vigo dos empréstimos de £ 1.926.500, ecirculagéo em 31/12/31
de £ 1.714.260; de £ 1.891.000, circulagio em 31/12/1931

-
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inal%erada, e de § 6.000.000, circulagdo na mesma época de
3 .5.880.000, eram as seguintes:

ro——————— — —— I—
Amor- : Total
Empréstimos JUuros ) Comissdo do
tizagdo gervigo
1927 — B5 %
Emp. de Conversdo| S/juros . ..., 949-16
— Cire. £ 1.714.260| 94.284-068| 658,234 |S/amort..... 291-02 153.752~04:
1,233-18
1927 — 7 % — Cire, )
£ 1.891.000 ,......| 182.370-00 —_— 8/juros . .,.. 1.323-14| 133.693-14
. : Amort, . ... — —
Total em £ .......| 226.854-06] 58.234 2.587-12| 287.445-18
1920 — 6,6 % - Am, S/jures . ..., 268,50
Cire. § 5.961.000,.( 387.485,00] 78.066 |S/amort. .... 9'7,68] 486.587,68
1.066,08
|

Nora — s amortizagbos do erapréstimo de 1827 — 7 % 56 terlam infelo
em. 1934,

Uma vez feita a operacio na base das propostas inglesas
e americanas, a situacfio seria a seguinte:

Emp. de 5% % (Converséo).. 3% % e 1% £ 60.600
HH]

O i, 3% % e 1% £ 66,847

»" 6 % (Proposta in-

glesa) . ....... 3% % e %% §$ 194.217

» " §1% 9% (Proposta ame- S :
ricana) . ..... 3% % e Y % $ 210.721

: A reducdo da anuidade, seria de £ 287.445 para 127.447,
e de $ 466,597,68 para $§ 194.217 (proposta inglesa) e para
$ 210.721 (proposta americana). .

~ Convertido no caso normal, isto é, de acordo com as clau-
sulag contratuais, com o servico ao cAmbio de 6d., despenderia
o Estado do Rio de Janeiro, para total das remessas em mil
réis, 15.426 contos, e fazendo a conversio na base de 45$000
a libra e 13$310 o dolar, teria de conformidade com. a_. pro-
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posta dos banqueiros ingleses uma despesa por ano de 7.682
contos, ou seja, uma disponibilidade anual de 7.743 contos,
que durante o perfodo da moratoria, 3 anos, representaridm
23.229 contos. Pela proposta dos banqueiros americanos des-
penderia anualmente 7.902 contos, e teria uma, disponibili-
dade de 31.608 contos durante o periodo de 4 anos. Com uma
dessas disponibilidades contava o Governo do Estado, logo que
fosse aprovado qualquer dos acordos, regularizar a situacfo
das dividas interna e flutuante para poder ficar habilitado
a retomar, findo o prazo da moratoéria, o compromisso externo
em condigdes satisfatorias. -

- Entrando em estudos a primeira proposta, foi a mesma
em 1932 submetida & apreciacio da Secclo Técnica da an-
tiga Comissfio de Estudos Financeiros e Econbmicos, a qual,
analisando os itens que a constituiam, foi de opinido que o
acordo abrangesse tambem o empréstimo americano, pois a
clausula IV determinava que “o Estado nfo pagari aos por-
tadores do empréstimo americano mais que 3 Y% % de juros
anualmeénte até que o pagamento integral dos juros dos ti-
tulos esterlinos tenha sido comegado, como tambem nio res-
gatard nenhum dos titulos americanos antes de recomecar
o resgate dos titulos ingleses.” Era a Secclo Técnica desta
opinido, porquanto, na data deste estudo ainda o Estado nio
havia recebido a proposta dos americanos, que somente che-
gou em carta de 30 de Setembro de 1932, conforme ja disse-
mos. Parecia & primeira vista que os americanos se recusa-
vam a entrar em qualquer combinacéo porque tinham em
seu poder um saldo de $ 960.000, que servia para pagar aos
portadores, nas épocas devidas, os juros e amortizacfo de
acordo com 0 contrato e por ter o Estado suspendido, desde
1931, as remessas para esse servico. :

Quanto & transferéncia pelo Banco do Brasil (clausula
IT), julgava a Secclo Técnica dificil 6 compromisso, dada a
situacéo de anormalidade de nossos mercados de cAmbio, e,
considerando a situacfo de todos os paises, e mais parti-
cularmente a nossa, no que se referia & estabilidade do valor
das moedas, sugeria que o Estado fizesse uma contra-pro-
posta, em que se estabelecesse a obrigacio de entregar o
Estado aos representantes dos banqueiros no Brasil, em nossa
moeda, as importancias correspondentes aos juros de 3 % %,
e que tals importincias calculadas ao cimbio. de 6d. seriam
entregues semanal ou mensalmente, como melhor conviesse
- as partes contratantes. Ficariam, assim, os representantes
dos hanqueiros responsabilizados pela transferéncia dessas
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importancias para Londres e o Banco do Brasil exonerado
do compromisso de fornecer-lhes cambiais em épocas certas.
Quanto ao item JII da proposta, a importancia de
Rs. 5.250 contos que o Estado tinha depositado no British
Bank para fazer face ao pagamento dos coupons vencidos
dos empréstimos esterlinos elevava-se, em 30 de Setembro de
1932, a Rs. 7.750 contos. Desejando o Estado transferir esta
quantia para o Banco do Brasil, pois, j& era naquela ocasido
o tnico autorizado a fazer remessas de cambiais, e tendo o
British Bank .se recusado a atender & requisicBo gue nesse

.sentido lhe fora feita pela Secretaria das Financas do Esta-

do, alegando que o deposito estava & disposigio dos Srs. Sa-
muel Montagu & Co., foi a Seccfo Técnica de parecer que a
transferéncia fosse feita. Muito embora o Hstado estivesse
em confabulagdes com seus banqueiros para a liquidagio dos
coupons vencidos, e o depésito em questdo se destinasse a
esse fim, ndo havia nenhums obrigacio contratual ligada as

- clausulas dos aludidos empréstimos que determinasse o reco- '

lhimento daquele dinheiro neste ou naquele banco. Ainda
a favor do Hstado existia a determinacio do Governo de fi-
carem os Estados e Municipios que n&o pudessem satisfazer
seus compromissos externos, obrigados a recolher ao Banco
do Brasil, em conta corrente especial ¢ em mil réis ao cam-
bio de 6d., as importancias correspondentes a0s jurcs ¢ amor-
tizacdes nas datas dos respectivos vencimentos. Essa resolu-
¢lo fol transmitida pelo Governo em telegrama circular da-
tado de 28 de Outubro de 1931 data, portanto, anterior ao
depodsito em questao.

Em 6 de Agosto de 1932, o Interventor federal no Estado
encaminhou ao Snr. Ministro da Fazenda a contra-proposta
dos bangueiros Samuel Montagu & Co., a qual era, em re-
sumo, a seguinte:

a) O Estado pagaria aos portadores ingleses 3 Y2 % a0
ano sobre os. seis coupons sem1—anuais, incluldos 08
j& vencidos; «

b) O Estado se comprometeria a obter do Banco do
. Brasil a transferéncia de £ 64.000, logo que fosse
aceita & proposta, assim como as importdncias ne- -
cessarias ao cumprlmento do- acordo,

'¢) O Estado transferiria para o nome dos ba,nquelros
o dep6sito de 5.250 contos existentes no British




— 128 —

Bank, e continuaria a depositar, & disposigdo dos -
mesmos, 750 contos mensais;

d) O Estado recomegana em 1934 (Junho) o paga-
mento pontual e regular de juros e resgates de am-
bos. 08 emprestlmos de acordo com o0s contratos
primitivos.,

Esta contra-proposta reproduzia, quase que Nos mesmos
" termos, a primitiva, e a Seccio Técnica julgou-a’ tambem
inexequivel, dada a situagfo de anormalidade de nossos mer-
cados de caAmbio impossibilitar o Banco do Brasil de assumir
a responsablhdade de fornecer em determinadas épocas as
cambiais necessarias.

As condicBes dos banqueiros americanos eram, conforme
se vé da proposta, em sua esséncia, quase-as mesmas cons-
tantes do acordo projetado com os Srs. Samuel Montagu
" & Co. O parecer entfo emitido pela Secglo Técnica néo foi -

idéntico ao emitido sobre os empréstimos em librag porque
os Srs. Spratt & Desvernine sugeriram a conveniéncia- do -
Estado tomar o compromisso de, em data futura, a qual néo
precisavam qual fosse, pagar alem dos 3 %2 % em dinheiro,
os restantes 8 % em titulos especiais que entdo seriam emj-
tidos.

Tal sugestfo parecia 3 Secgao Técnica que desvirtuava
por completo o intuito do Governo do Estado, que era. o de
procurar solver suas dividas com as possibilidades de sua
receita naquela época. Semelhante emissdo de titulos, nfio
especificando os juros nem o prazo, sé poderia agravar a di-
vida publica e, por conseguinte, seus encargos em moeda
estrangeira. Acrescentava ainda o parecer da Secgdo Técnica
que no caso de ser aceita a proposta americana a reper-
“cusséo sobre o orgamento estadual nfio se restringiria apenas
as despesas decorrentes da emissdo dos titulos aos credores
americanos, mas iria tambem refletir no acordo com os in-
gleses, os quais, naturalmente, pleit:eariam com malis vanta-
gens os mesmos favores, e o Estado nfo teria argumentos
ponderavels para lhes negar.

Assim, era de opinifio que a sugestdo aditada & proposta
dos. banqueiros americanos nio consultava os interesses do
Estado e devia, portanto, ser recusada.

Uma vez reunidos todos os elementos necessérios & solu-
¢lo do caso — as informages dos banqueiros americanos; a
Proposta e a contra-proposta dos Srs. Samuel Montagu &
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Co., e os estudos e pareceres emitidos pela Seccio Técnica —
foi o assunto encaminhado & Comissdo de Estudos Financei-
ros e Econdmicos, a qual designou o Sr. Alceu G. d’Azevedo,
relator.
8. 8. ap6bs estudar o “dossmr” da questéo achava que o
'parecer da Sec¢do Técnica, opinando por uma contra-pro-
posta, na qual ficasse estabelecida a obrigacido de entregar
aos representantes dos banqueiros ingleses no Brasil as im-
portanclas em moeda nacional correspondentes aos juros de
3 Y% %, calculados ao cambio de 6d. (ou 6.700 contos), re-
dundaria em uma redugfo 1n3ustlﬁca,ve1 do pagamento em
mil réis, pois pela proprla exposi¢do do Snr. Interventor Fe-
.deral o Estado estava em condicGes de destinar, para pa-
gamento dos Juros de suas dividas -externas, a quota de
7,097 contos de réis. N#o obstante, o Snr.. Alceu d’Azevedo
concordava que, nos moldes da exposicio do Comte. Arf Par-
‘reiras e das propostas dos banqueiros ingleses, o acordo néo
‘poderia ser levado a efeito, porquanto ia esbarrar de inicio
na impossibilidade de transferéncia de fundos necessarios ao
pagamento dos coupons, condicdo essa primordial nas nego-
«ciagbes entaboladas, pois o entfio Ministro da Fazenda, Dr.
Oswaldo Aranha, em sessfo de 14 de Novembro daquele ano,
<declarara que nfo abriria uma excecfio na politica de restri-
¢80 cambial, nem mesmo no caso especlal do Estado do Rio
de Janeiro.
Julgava o Sr. Relator que de conformidade com as bases
do contrato do “Funding-loan” assinado naquela época pelo

*Governo Federal, estabelecendo a emissdo de “scrips” desti-

nados aos pagamentos de juros devidos, poderia se encontrar
uma base possivel para o encaminhamento do acordo, uma
vez que fossem dadas aos ‘“scrips” vantagens aceitaveis.
‘Dizia, 8. S, que poucos Estados estavam em condigbes de
oferecer aos seus credores uma proposta de moratoéria, assi-
nando um contrato de “Funding” pdara pagamento integral
dos coupons a serem trocados. por “scrips” de um novo em-
préstimo. Com excecdo do Estado de Minas Gerals, cuja di-

vida externa era relativamente diminuta; permitindo assumir’

semelhdnte compromisso, os demais  Estados teriam que

‘obter de seus. credores n&o 86 reducdo na taxa de juros, como

-redugéo nos juros e no capital, sob compromisso de deposita~
rem em mil réis as somas necessarias a transferéricia de
fundos, calculado o cAmbio & taxa de 6d. Entretanto, acres-
«centava 8. S., as propostas dos banqueiros do Hstado do Rio

aceltavam & reducho dos juros, mas exigiam’ o efetivo paga-
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L3

mento dos coupons em Libras e Doélares nas épocas estabe~
lecidas. ‘ ‘ ‘

- Uma vez fracassada esta condicio principal do ajuste,
seria mister que o Estado do Rio para conseguir qualquer
redugio lhes oferecesse, se nfo um fiador e responsavel di-
reto pelo contrato, ao menos um fiador da obrigacéo do

~ dep6sito em mil réis que o Estado se comprometia a fazer no
nosso prineipal: estabelecimento bancario.
- Sugeriu ent&o S. S. gue a Unifo oferecesse a sua res-
ponsabilidade para a fiel execugdo do contrato neste ponto,
protegendo-se mediante outro contrato que estabelecesse a
obrigacio formal do Estado de recolher diaria ou semanal-

- mente, uma quota de suas rendas arrecadadas que cobrissem -
a importancia ajustada. Tal operagfo nfo poderia ser exe-
cutada a nfo ser pela emissfio de “scrips”, e nfo obstante
ela acarretasse despesas consideraveis, como sejam emiss&o-
de novos titulos, comissbes aos banqueiros, etc., no projetado.
acordo tais despesas seriam muito reduzidas, pois o mesmo
deveria ser feito diretamente pelo Estado com. os credores,
que depositariam seus titulos para serem carimbados, e os
coupons. destacados nas. épocas convencionadas e pagos em
dinheiro, libras ou délares, & taxa de juros reduzidos, sem
necessidade de “scrips” permutados pelos antigos coupons..

Foi este, em linhas gerais, o parecer emitido pelo Snr,

Alceu G. d’Azevedo. 2 L '

. Consoante as combinagbes que estavam sendo feitas,
mesmo antes de ser encaminhado o assunto & Comissdo de
Estudos Financeiros e Econdmicos, o Estado do Rio de Ja-
neiro continuava a depositar mensalmente a parcela de 750
contos de réis para bagamento dos coupons dos empréstimos.
esterlinos. T ' :

.. Até Setembro de 1932 havia em depésito no British Bank
a importancia de 6.750:000$000, que foi posteriormente
transferida para o Banco do Brasil, onde o Estado continuou
a-depositar a referida quota, alcancando o depésito, j& depois
do' projetado acordo ter sido discutido na Comisséo de Estu-
dos Financeiros e Econémicos, em Dezembro de 1932, a
cifra de Rs. 9.000:000$000. Em 1933 ainda 0 Estado depo-
sitou 2.250 contos, tendo sido recolhidos, portanto, Rs.

. 11,250:000$000 para os empréstimos esterlinos, e durante
1932 o Estado depositou Rs. 858:555$000 para pagamento dos
coupons do empréstimo americano, visto que exigtia em poder
dos banqueiros um saldo vultoso (Rs. 2.724:51381179), prove~
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niente das remessas a que se obrlgaram e que deixaram de
ser feitas. .

O acordo pro;etado nio chegou a ser ultlmado e o Es-
tado, mesmo assim, continuou a depositar no Banco do
Brasil, em mil réis, ao cambio de 6d. as importancias corres-
pondentes ao servico da divida exfterna. Em 1934 o Estado
possuia nesse estabelecimento de crédito a soma de Réis
15.575:259$200.

No mesmo ano, uma vez. apreciado todo o trabalho de-
senvolvido pelas autoridades estaduais, pela Secgfo Técnica
e pela antiga Comisséio de Estudos Financeiros e Econdmicos,
resolvew. o Governo Federal, com o objetivo de amparar o
crédito do Estado e ao mesmo tempo desafogé-lo de suas di-
ficuldades financeiras, incluir todos os empréstimos externos
do mesmo no Grau VIL do plano aprovado pelo Decreto na-
mero 23.829, de 5 de Fevereiro de 1934.

Uma vez estudadas todas as percentagens que o Grau VII
determinava para os empréstimos nele incluidos, o Estado
do Rio de Janeiro, conbecendo o “quantum’ gue gastaria no
periodo 1934/1938, solicitou do Governo Federal a transferén-
cia para a conta corrente de movimento, aberta ao Estado no
Banco do Brasil de acordo com o Art, 1.°, item 5, do refe-
rido decreto,-de parte dos depositos que vinha realizando, o
que foi feito, tendo sido levada & Receita do exercicio de 1934,
para fim do equilibrio orcamentéario.

O EMPRESTIMO DE 1927 — £ 1.926.500 — 5 % %

O empréstimo acima foi efetuado em 28 de Abril do ano
em epigrafe, com o fim exclusivo de resgatar parte da antiga
divida externa do Estado, na importancia de £ 3.000.000,
pois devido a uma das clausulas do contrato deste emprés- .
timo o Estado nfo poderia contrair qualquer operagéo de
crédito no exterior sem que ume determinada parte dele
fosse resgatada.

Estando o Governo do Estado empenhado na conserva-
¢do das obras e desenvolvimento dos portos de Niter6l e An-
gra dos Reis, teve necessidade de levantar uma empréstimo
de £ 2.100.000, para o que se achava. deVLdamente auto-
rizado. : :

. Com esse ob;etwo fez prlmelramente 8 operagao de cré-
dito de £1.926.500, a 5 Y% %, cujo produto liquido ficou, em
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sua totalidade, em poder dos banqueiros, que tiveram a in-
cumbéncia de realizar o resgate mencionado acima.
Foram estas as principais condicbes do contrato:

1 — Agentes Pagadores — Samuel Montagu & Co.
2 — Capital autorizado — £ 1.926.500,
- 8 — Valor dos titulos — £ 20 — £ 100. — £ 200. —
4 — Juros — 5 Y% %.
5 — Tipo — Ao par (O liquido ficou em méos dos ban-
.queiros para parte da amortlzagao do ‘empréstimo -
de 1912) .
6 — Garantia — Penhora das Rendas Gerais do Es-
tado.
7 — Destino — Resgate de parte do emprestlmo de
1912, de £ 3.000.000.
8 — Forma de amortlzagao — Sorteios semestrais a0
. par.
9 — Anuidade — £ 154.120.
10 — Vencimento dos jurog -— 1.° de Abril e 1.9 de Ou-
- tubro.
11 — Vencimento das amortizagfes — 1.° de' Abril e
1.9 de Outubro. ‘
12 — Comissfio s/ os juros — 1 %.
13— Comisséo s/ a amortizagiio — 15 %.
14 — Remessas — 30 dias antes das datas dos venci-
mentos.

Execucdio do contrato: De 1.° de Outubro de 1927 até 1.0

de Abril de 1931, pagou o Estado os coupons numerados de 1
& 8, tendo despenchdo de juros a 1mporténcla de £ 404.144.19.0,
de amortlzagao £ 213.240 e de comissBes (s/juros e amorti-
zagbes) " £ 5,103.10.10, ou seja um total de £ 621,488-9-10,
ficando ainda em c1rcu1agao obrigacBes no valor de £ 1.714.260.
- Desta tltima data até prmciplos de 1934 o servico esteve

» parahsado conforme os motivos expostos nas péginas ante-

Tiores..

Com o emprestlmo incluido no Grau VII do esquema.
aprovado pelo Dec. 23.829, foram pagos. os coupons de ns. 14
:a 21, ficando para o fim do empréstimo os coupons atrasados
@ numerados de 9 a 13.

Com o ‘pagamento dos 8 coupons mencmnados gastou o
Estado 5.286:808$200. ‘

“Em 20 de Novembro de 1937, por determlnagao do Chefe
do Governo foram suspensas as remessas para o extermr ent
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pagamento dos servicos da divida externa, tanto da Unido,
como dos Estados e Municipios. Esta determinacio, contudo,
néo atingiu a este empréstimo, cujo servigo foi feito integral~
mente durante o periodo do plano. Em 1938 e 1939 esteve

- suspenso o servico deste empréstimo, que foi reiniciado em
© Abril de 1940, de acordo com o regulado pelo Decreto-lei ni-

mero 2.085, de 8/3/40.

A circulaciio em. 31 de Dezembro de 1941 .era de libras
1.714.260, representada por 17.408 titulos de £ 20, — 6.947
de £ 100. — e 3.357 de £ 200, —

2.° - EMPRESTIMO DE 1927
£1.891.000 — 7 %

O Governo do Estado, pelas leis Ns. 1.822, de 22 de
Agosto de 1924, 1.964, de 5 de Novembro de 1925, 2.014, de
15 de Agosto de 1926 e 2.047, de 22 de Novembro de 1926,
estava autorizado a levantar um empréstimo até a soma de
£ 2.100.000, cujo produto liquido seria empregado néo s6 no
desenvolvimento e conclusdio das obras dos portos de Niterol
e de Angra dos Reis, como tambem teria o fim de desenvolver
a situac8o econdmica e agricola do Estado. -

Em 29 de Abril, isto é, um dia apds a assinatura do erm-
préstimo anterior de £ 1,926.500, o Governo do Estado, re-
presentado pelo seu Secretario das Finangas, Dr. Salvador
Conceigdo, assinava em Londres, com o0s banqueiros Samuel
Montagu & Co., The Anglo South American Bank e Erlan-
gers & Co. o contrato do empréstimo em apreco, no valor de
£ 2.100.000, Contudo, 80 foram emitidos. titulos no valor de
£ 1.891.000.

‘O empréstimo foi garantido pelo penhor das Rendas Ge-
rais do Estado (ressalvados os compromissos que pesavam

* sobre essas rendas), e dos impostos de 1§ — ouro — e $300

— ouro — sobre cada saca de café e de agucar, respectiva-

‘mente, exportadas pelo Estado.

As leis acima citadas referiam-se ao seguinte:

1) A lei N.° 1,822, de 22/8/1924, autorizava o Poder
Executivo a executar trabalhos de desenvolvimento
e aperfeicoamento de portés. na enseada de 8. Lou-
renco e em Angra dos Reis;.

2) A lel N.° 1,964, de 5 .de Novembro de 1925, autori-
zava o Poder Executivo a praticar todos os atos ne-

TRy i
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cessarios ao trabalho de construgfo dos portos de
Niter6i e Angra dos Reis;

3) A lei' N.°2 2.014, de 15/8/1926, criava as taxas ouro
acima referidas para garantia de qualquer emprés-
timo, interno e externo, levantado pelo Instituto de
Fomento e Economia Agricola para seu custeio, in-

‘cluido (inter alia) a construclo dos ditos portos;

A lei N© 2,189, de 21 Agosto do mesmo ano, apro-
vava a construcio referida e o Regulamento do
citado Instituto;

5) finalmente a lei N.° 2.047, de 22/11/1026, autori-
zava a criacio de um penhor especial das taxas
sobre o café e o agucar cobraveis pela Leis Ns. 1.822
e 1.964. :

- Um resumo das condi¢des primordiais do contrato assi-
nado, melhor orientard os interessados:

s A

1 — Agentes Pagadores — Samuel Montagu & Co.
2 — Capital autorizado — £ 2.100.000 — Emitido —
£ 1.891.000.
3 — Valor dos titulos — £ 20. — £ 100 — & £ 500, —
4 — Juros — 7T % .
L ‘ : 5 — Tipo ~— 93 % para os banque1ros e 97 % para o
e . piblico.
-6 — Garantia —- Penhor das Rendas Gerals do Estado
e dos impostos de 1§ ouro e $300 ouro sobre cada
saca de café e de agucar exportada pelo Estado.
7 — Destino — Conclusio das obras e desenvolvimento
dos Portos de Niteréi e Angra dos Reis, desenvol-
vimento econbmico e agricola do Estado e outros
fins.
8 — Forma  de amortlzagao —1 % cumulativo s/ 0
capital nommal 3 comegar de 15 de Julho de 1934.
9 — Anuidade — £ 151.280.
10, — Vencimento d.os ]uros — 15 de Junho e.15 de De-
zembro,
S 11 — Vencimento das amort1zagoes — 15 de Junho e 15
: S de Dezembro.
12 — Comiss8o s/ os juros — 1. /b. ‘
13 — Comissio s/ a amortizagio — % %.
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.14 — Remessas — 15 de Maio e 15 de Novembry.
15. — Prescricdo de titulos' — 20 anos — de- coupons
6 anos. ‘

- PARTE FINANCEIRA E EXECUCAO DO CONTRATO

" O liquido apurado pelo Estado, deduzida a diferenga em re-
lacéo ao tipo, £ 132.370, e mais £ 144.532 que ficaram depo-
sitadas com .os- banque1ros, foi de £ 1.164.098. A emissio f01
.2 seguinte: : :

'9.290 titulos de £ 20

— £ . 185.800
9.892 7 7 £ 100 = £ 939.200
1.532 » 22 500 = £ 766.000 .

— £ 1.891.000

20.214 titulos

Peia, clausula 5 — Terceiro Anexo do Compromissd Geral

— as amortizagdes s6 teriam inicio a partir de 15 de Maio de’

1934,

| Os coupons numerados. de 1 a ', este ultlrno venmdo em
15 de Dezembro de 1930, foram devidamente pagos, desem-
bolsando o Estado as somas de £ 444.810-2-0 de juros e libras
3.448-3-0 de comissdio, num total de £ 449.258-5-0, equiva-
lentes em mil réis a 18 755:773$000 — a diversas taxas de
clmbio .

Em Fevereiro de 1934, teve a Seccio Técnica comunica-
¢do de que o Estado ja havia comprado desse emprestlmo 228
titulos a saber‘ _ e

6 de £ 500 = £ 3.000 .
113 7 £ 100 = £ 11.300
110 » £ 20 = £ 2.200
Total . . . £ 16.500

; Trés meses apds tivemds comunicagdo oficial de. que,
alem das 229 obrigagfes, havia o Estado adqumdo mals 27
titulos dos segumtes valores: L

, 2.de £ 500 =
25 £ 100 =

““““
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tendo, portanto, sido abatidos da circulagdio titulos no valor
de £ 20.000, 0 que reduziu o capital inicial a £ 1.871.000,
atualmente em circulacio.

De acordo com o plano aprovado pelo Dec. 23. 829, os
coupons de Ns. 8 a 13, cujo pagamento ficou paralisado desde
1931, seriam os ultimos a serem pagos, isto ¢, em 1964. Desse
modo, tiveram inicio os pagamentos dos juros e COI‘IHSSOSS a
partir do coupon n.°-14. ‘

' No periodo compreendido entre 15 de Junho de 1934 e n
de igual data de 1937, o Estado despendeu, de juros e comis-
sbes, £ 102.448-11-6, equivalentes a 6.070: 458$000.

Uma vez suspensas a$ remessas para o pagamento do
servico das dividas externas (determinacfio do Chefe do Go-
verno datada de 20 de Novembro de 1937), deixou de ser pago
o coupon N.° 21, com vencimento em 16 de Degzembro dequele
ano e no valor de £ 21.937-9- (juros e comissio).

Em 1938 e 1939 deixaram de ser pagos Os .coupons que
se venceram, tendo sido reiniciados os pagamentos em 1940,
em obediéncia ao novo esquema das dividas brasileiras.

A circulacio estd representada atualmente por 1.524
obrigacbes de £ 500. —, 9.254 de £ 100, — ©9.180 de £20. —
ou sejam £1.871:000. ‘

Tanto do empréstimo de 5 % % como do de 7 %, ambos
de 1927, o Estado s6 pagou os dois prlrneiros coupons inclui-
dos no decreto-lei 2.085.

EMPRESTIMO DE § 6.000.000

. 6% % — 1920 -

- Pelas leis' N5, 2.255,:de 14 de Janeiro de 1928, e 2.304,
de 10 de Janeiro de 1929, que foram devidamente votadas
pela Assembléia Legislativa do Estado, o Governo estava au-
torizado a emitir titulos, cujo produto seria-destinado a obras
~de saneamento da baixada fluminense incluindo desapropria~
¢do de terras, construcdo de: estradas, colonizacéo, ete., ¢ ao
resgate do saldo em circulagio do primitivo emprestimo es-
terlino de 3.000.000 de 1912, que era de £ 117.405-05-10,

O contrato foi assinado em 15 de Maio de 1929, na, cidade
~de Nova York, com os banqueiros E. H. Rollins & Sons e
Bank America-Blair Corporation. Representou o Estado o
.Consul Geral Sebastifio Sampaio, para esse fim devidamente-
~ autorizado. '




— 137 —

- Previa a Clausula 5 do Acordo a nomeacio de um Regis-
tador de Titulos, para cuja funcdo foi indicado o Grace Na~
tional Bank of New York, e o Governo do Estado se compro-
metia a pagar honorarios no valor de $ 150,00 anuais.

As principais clausulas deste emprestimo foram as
seguintes: : : ‘

— Agentes Pagadores — The Bank of America N. A.
e E. H. Rollins & Sons.
— Capital autorizado — $ 6.000.000.
— Valor dos titulos — § 1.000.
— Juros — 6 Y% %. '
— Tipo 9 ¥% % para o publico.
— Garantia — Rendas Gerais do Estado. .
— Destino — Saneamento  da baixada do Estado e
resgate do saldo em circulagdo do empréstimo ex-
- terno de 5 %, de 1912. ‘
8 — Forma de amortizagdo — -Sorteios semestrais ao
' par a partir de Julho de 1931.
9 — Anuidade — $390.000 até 15/12/1930 e $ 468.066
" a partir de 15/5/1931.

[

10 Ol b W B

10 — Vencimento dos juros — 1.° de Janeiro e 1.° de
Julho. '
11 — Vencimento das amortizagGes — 1.° de Janeiro e
~ 1.° de Julho. f

12 — Comisséo s/ os juros — Y% %.
18 — Comisséio s/ a amortizagio — s %.
14 — Remessas — 15 de Novembro ¢ 15 de Maio.
15 — Outras despesas fixas — $ 150 anuais para des-
pesas. ‘ ' o

PARTE FINANCEIRA E EXECUGAO DO CONTRATO

Do produto deste empréstimo parte foi aplicada no resgate
-das obrigagbes do empréstimo de £ 8.000.000. Os agentes
pagadores se comprometeram a fazer os seguintes paga-
mentos: ' ‘

1) $195,000 na primeira prestagio de juros dos titulos,
devida em 1.2 de Julho de 1929, . : :

2) $2.400.000 pagavels 4 ordem do Governo em trinta
‘prestagbes mensais iguais, ou seja $80.000; sendo a
primeira prestagdo em ou depois de 15 de Julho de
1929. : ‘ ' ‘ :
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3) $956.666,67 pagaveis & ordem do Governo em ou de-

pois de 15 de Julho de 1929. A

4) $940.014 mediante ordem do Governo, pagaveis em
ou depois de 15 de Agosto de 1929, por conta e em
nome do Governo a Samuel Montagu & Co. pars
serem. aplicados por eles no resgate dos titulos do
empréstimo esterlino de 5 %, de 1912.

5) $16.652,55 pagaveis & ordem do Governo em ou de-
pois de 15 de Agosto de 1929.

 6) $956.666,67 pagaveis & ordem do Governo em ou de-
_pois de 15 de Setembro de 1929.

A importéncia compreendida no inciso 2 ficou em poder
dos 2 banqueiros dividida em partes iguais, isto é, $1.200.000.

Até o vencimento do coupon N.° 5, em Dezembro de 1931,
.0s Agentes Pagadores efetuaram os pagamentos dos juros e
do fundo de amortizacdo com o crédito que o Estado tinha
em conta corrente. Sucede, porem, que o pagamento dos
_juros e prestagéo do fundo de amortlzagao vencidos em 1.° de
Julho de 1932 nfo foi feito na época devida, pois E. H. Rol-
lins & Sons tinham sua mtuagao financeira bastante emba-~
racadas. No relatorio do exame das contas de Rollins Associa~
tes, sucessores de E. H. Rollins & Sons, e no propésito de
darem conhecer a real situacfo dessa firma, ofereceram os
peritos contadores juramentados Haskins & Sells, de Nova
York, um demonstrativo pelo qual se verificava que os fundos

"

retidos por essa firma, em 31 de Outubro de 1931, como de-,

vidos ao Estado do Rio de Janeiro, montavam a $ 243, 170,16,

Por outro lado, The City Bank Farmers Trust Company,
SUCESSOores ta.mbem do The Bank of America N. A., retinha
€em seu poder o saldo de $ 53.883,39. Nesse ano (1932) o Es-
tado suspendeu o pagamento do servigo deste empréstimo.

Reiniciados os pagamentos em Julho de 1934, de acordo
tom o plano aprovado - pelo Governo Federal (Dec 23.829,
de 5 de Fevereiro) continuou o Estado empenhado em re-
-solver a aplicaciio daquela importancia retida pelo City Bank
Farmers Trust. Julgavam os banqueiros que a mesma de-
veria ser aplicada no pagamento do coupon N.° 6, vencido em

Julho de 1932. O Estado alegava que de conf.ormldade com o

- Dec. 23.829 somente poderia ser revertida em beneficio do
coupon N.° 16, que se vencia em Janeiro de 1936.
Para resolver o assunto foi a nossa Secgio Técnica auto-

rizada pelo Governo do Estado a tomar todas as prov1den01asf :

que o caso exigia.
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Em Outubro de 1935 escrevernos aos bangueiros solici-
tando a atencdo dos mesmos para o Art. 1.°, item 8.°, do
Dec. 23.829, o qual determinava que todos os coupons venci-
dos até 31 de Marco de 1934 seriam os ultimos a serem pagos,
isto é, seriam fransferidos para 1959, terminacdo do contrato
.do empréstimo. Por conseguinte, pedimos que o coupon -N.° 16
fosse pago na data do seu vencimento.

Em resposta, os bangueiros, alegando diversas razoes
‘para a nfo aplicagio daquela quantia no pagamento do cou-
pon que se vencia em Janeiro de 1936, propuseram submeter
a questdo & Corte de Justica de Nova York, baseados no Ar-
tigo VI — Secgfio 6, do contrato do empréstimo.

- Ponderando ao Estado que essa medida poderia reper-
cutir sobre o crédito do mesmo no estrangeiro, julgava acon-
selhavel a Secefio Técnica que o Governo providenciasse
sobre a remessa do numerdrio para o pagamento daquele
coupon, tanto mais que dentro de poucos dias o Secretério
Técnico deveria embarcar para os Estados Unidos e entfo
teria oportunidade de combinar com os banqueiros uma for-
mula conciliatdria.

Em 1937, pelo Decreto n.0 227, de 23 de Abril, teve o Es-
tado a questdo solucionada. Ficou resolvido que o saldo de
$ 53.383,39 fosse aplicado no pagamento do coupon n. 17,
vencido em Julho daquele ano, e cuja despesa global mon-
tava a $ 57.998,25. : '

Quanto ao crédito de $ 243.170,16 até meados de 1940
o Estado nada conseguiu, apesar de varias tentativas e con-
sultas a advogados nos Estados Unidos, os quais embora pe-
dissem honorarios elevados e verbas para as despesas néo
deram ao Estado esperanga de solugdo favoravel. Sobre este
assunto voltaremos a tratar no fim deste histérico.

Este empréstimo de- 1929 foi, como ja dissemos, incluido
no Grau VII, do plano para pagamento das dividas externas
brasileiras. ‘ ‘ : ‘ ‘

Anteriormente ao decreto que aprovou o referido plano,
0 Estado despendeu, de 15 de Dezembro de 1929 a 15 de Ju-
nho de 1932, a importincia de $ 1.055.527,256 — juros, co-
missOes, resgate e despesas — ou seja em moeda papel, a Vé- -
rias taxas de cimbio, 11,319:239$200. - =

3

- A circulacio do empréstimo em 15 de Junbo de 1932,
com a compra de 79 titulos de $ 1.000,00- cada um, baixou
para § 5.921,000. R o '
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Durante o exercicio de 1933, embora suspensas as Te-
messas de numerario para o servico do empréstimo, o Estado
adquiriu mais 432 titulos, que foram abatidos da circulagio.
Alem dessa compra o Estado ainda adquiriu entre 1935

e 1936 mais 145 titulos. Nesse tultimo ano teve o Governo
comunicacfo de que foram incinerados os titulos numerados

de 6.001 a 6.020, por nao haverem sido postos em cir-
culacéo. .

Temos, porta,nto pelo numero de obrigacoes adqulrldas e
incineradas, que a circulacdo deste empréstimo é presente~
mente de § 5,324.000.

Quanto & despesa efetuada de acordo com o plano regu-
Iado pelo Decreto 23.829, na liquidacéo dos coupons de ns. 11
a 17, vencidos de 1-7-34 a 1-7-37, foi ela de $ 277 759,92. ou,
‘em moeda brasileira, de 2. 651: 586$600

O Governo do Estado, como vimos, procurava por meios

suasérios resolver a aplicacéo do saldo de $ 243.170,16.
’ Com o advento do Estado Novo, em Novembro de 1937
o Snr. Chefe do Governo suspendia toda e qualquer remessa
para o exterior para pagamento do servico da nossa divida
externa.,

* Durante essa interrupcdo o Governo fluminense exami-
nou detidamente o assunto, e quando da retomada do paga-
mento das dividas externas, autorizada pelo Decreto-lei nu-
mero 2.085, de -8 de Marco de 1940, o Snr. Inter-
ventor Federal, Comandante Amaral Peixoto, desejoso de
salvaguardar os interesses do Estado, promulgou o Decreto-
Lei N.° 102, de 15 de Junho de 1940. Para um melhor escla-
recimento da questdio, damos a seguir a exposicio de motivos
que precedeu o Decreto, e, este, na integra:

-~ “Atendendo a que, por acordo datado de 15 de Maio de
1929, entre o Governo do Estado do Rio de Janeiro, primeira
parte contratante, E. H. Rollins & Sons, associacdo organi-
zada e funcionando de acordo com as lels do Estado de
Maine, Estados Unidos da America,: estabelecida na cidade de
New York e Bank America Blair Corporation, associa¢io
organizada e funcionando de acordo com as lels do Estado
de New York, Estados Unidos da América, com sede na ci-
dade de New York, segunda parte contratante, e os mencio-
hados E. H. Rollins & Sons e The Bank of America N. A.,
assomagao organizada e funcionando - de-acordo com as lels
‘bancérias nacionais dos Estados Unidos da América, ambos
‘com escritorio e sede de negociacoes na’ cidade de New York,

junta e distintamente mencionados como os “Agentes’ Paga»

.
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dores”, partes da terceira parte contratante, ficou conven-.

cionado que o Governo deste Estado emitiria, como emitiu,
“imediatamente, titulos do valor de $ 6.000.000 em moeda
ouro dos Estados Unidos da América, designados “Titulos
Externos Ouro de 1929, do Estado do Rio de Janeiro, 30 anos,
6 Y garantidos por Fundo de Amortizacfo”, juros esses re-
‘presentados por coupons, & dita taxa de 6 Y2 ao ano, paga~
veis semestralmente em 1.2 de Julho ¢ 1.° de Janeiro de cada
ano, ficando igualmente estipulado que o capital, juros e
fundos de amortizacio serfo pagaveis & opcdo do portador
ou possuidor registrado do mesmo, quer no escritério prin-
- cipal da agéncia de E. H. Rollins & Sons quer no The Bank
of America N. A. Agente Pagador (ou seus sucessores como
Agentes Pagadores), na vila Manhattan, cidade de New
York, quer nos escritérios de E, H, Rollins & Sons, na ci-
dade  de ‘Boston, Massachussets ou na cidade de Chlcago,
Illinois; .

Atendendo a que o Decreto Estadual n.° 2. 589, de 16 de
Maio de 1931, em seu art. 1.°, estabeleceu o seguinte:

“Art, 1.9 — O Governo dard instrugdes aos Agentes Pa-
gadores do Empréstimo a que se refere o con-
trato de 15 de Maio de 1929, para que o saldo
atualmente em seu poder seja retido e aplicado
ao pagamento de servicos do mesmo emprés-
timo e outras obrigacbes em ouro provenientes
do contrato celebrado com o Engenheiro Civil

Jerénimo Teixeira de Alencar Lima e rescindido
pelo Decreto n.° 2.588, desta data, sem prejuizo

do prosseguimento das obras que constituiram
objeto dagquele tultimo contrato, diretamente
pela Secretaria de Agricultura e Obras Pu-
blicas”‘ :

Atendendo & que, em execugdo do preceito legal acima
transcrito, foram transmitidas as necessdrias ordens aos
Agentes Pagadores em New York, segundo telegrama de 20
de Maio de 1931, cuja parte final ficou assim redigida:

“Fica tambem irrevogavelmente autorizado a
aplicar o saldo de fundos em seu poder para juros

e fundo de amortizacdo a vencer-se em 15 de Maio-

e do mesmo modo aplica.r saldo futuras prestacGes

G s i S B ot i i

oo
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" para pagamento de juros e fundo de amortizagdo
nos termos do contrato do empréstimo”;

Atendendo a que, acusando dito telegrama, firmado pelo
entfo Secretdrio das Financas, responderam os Agentes Pa-
gadores, em data de 25 de Maio de 1931, por despacho do
seguinte teor: '

- “Confirmamos seu  telegrama de 20 de Maio e
agiremos de acordo”; ‘

Atendendo a que, em consequéncia desses atos, no ano
de 1937, encontravam-se retidas em mé&os dos Agentes Paga-
dores as seguintes importincias, para serem utilizadas no
pagamento aos portadores dos titulos do Estado do Rio de

. Janeiro: — $ 53.383,39, com City Bank Farmers Trust Com-
pany, sucessor de Bank of America N. A. e $ 243.170,16,
com United Associates Incorporated, sucessores de E. H.
Rollins & Sons; | '

Atendendo a que, nesse ano de 1937, o Governo do Es-
tado do Rio de Janeiro promulgou o Decreto 227, de 23 de
Abril de 1937, por forca do qual o Secretdrio das Financas
expediu ordem aos Agentes Pagadores em New York, City
Bank Farmers Trust Company, sucessor de Bank of America
N. A, para empregarem o saldo em seu poder, isto &, délares
53.383,39, no pagamento dos juros dos.Titulos Externos
Ouro, de acordo com o contrato de 15 de Maio de 1929, que
se venceriam no dito ano de 1937, observadas as estipulacdes
do Decreto Federal n.° 23.829,.de 5 de Fevereiro de 1934, o
que foi feito, e do ‘que teve o necessirio conhecimento a Sec-
¢do Técnica (Art. 5.0 do Decreto Federal n.° 23.829, citado);

- Atendendo a que, presentemente, resta em poder dos
antigos_ Agentes Pagadores, United Associates Incorporated,
sucessores de E. H. Rollins & Sons, a parcela de $ 243.170,186,
para serem utilizados nos pagamentos aos portadores dos
titulos do Estado do Rio de Janeiro, dos quais ditos Agentes
Pagadores sdo meros depositarios, uma vez que lhes fora ex-
plicitamente determinado, por ordem telegrafica expedida
em- 20 de Maio de 1931, que deveriam de aplicar o saldo no
pagamento de juros e fundos de amortizagio do Empréstimo : g
de 1929, & medida em que se tornassem exigiveis ag presta-. - '

¢Oes vincendas. - o _ L ‘
' Atendendo a que, por for¢a do Decreto-Lei n.° 2.085, de
8 de Marco de 1940, cabe a0 Estado providenciar sobre o paga-
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mento de § 22.92648, correspondentes ao coupon n.° 18,
vencido em 1.° de Janeiro de 1938;

DECRETA :
(Dec.lei 102, 15/6/1940)

Art. 1.9 — O Governo do Estado do Rio de Janeiro, por
intermédio da Secretaria do Conselho Técnico de Economia
e Financgas, do Ministério da Fazenda, providenciard junto
aos antigos agentes pagadores, em New York, E. H. Rollins
& Sons ou United Associates Incorporated, ou sucessores,
para que seja aplicada a importéncia de $ 22.926/48 no pa-
gamento do.coupon n.° 18, dos Titulos Externos Ouro, a que
se refere o contrato de 15 de Maio de 1929, vencido em 1.°
de Janeiro de 1938, de acordo com o Decreto-Lei n.% 2.085, de
8 de Marco de 1940, utilizando neste pagamento e subsequen-
tes os fundos depositados em seu poder, no montante de
$ 243.170,16, destinados ao pagamento dos portadores, por
forca do Decreto deste Estado n.© 2.589, de 16 de Maio de
1931, e da consequente ordem telegrafica que, expedida pelo
entio Secretirio das Financas, em. data de 20, fol confirmada
por aqueles agentes pagadores, em data de 22 do mesmo meés
e ano, os quais fundos deverdo ser transferidos definitiva-~
mente para o City Bank Farmers Trust Co., de New York,
atuais agentes pagadores do mencionado empréstimo de 1920

-8 Yo %,

£

N&o tendo os Srs. E. H. Rolling & Sons ou seus suces-
sores cumprido o que determinou o decreto acima transcrito,

o Governo Fluminense, na defesa dos seus interesses, sus-

pendeu as remessas necessarias aos pagamentos referidos no

~ decreto-lei n.° 2.085, de 8/3/1940, e contratou os servigos de

um advogado americano para defender perante a Justica
americana os seus legitimos direitos. :




ESTADO DE SAO PAULO
DIVIDA EXTERNA

O grande Estado cafeeiro contraiu, de 1888 a 1930 25
- empréstimos nos mercados monetérios do exterior. A soma to-
tal desses empréstimos importou em £ 68.752.500, Dblares
82.500.000 e Florins 18.000.000. Deles, 12 ja foram resgata-
dos, no valor de £ 40.964.500, restando ainda 13 em circulagéo,
cujo capital inicial correspondia a £ 27. 608.000, Dc’)lares
82.500.000 e Fls. 18.000.000.

Faz-se necessario salientar que o servigo destes emprés—
timos n#o era totalmente feito por conta de verba ordinaria
do orgamento da despesa. Como exemplos temos 0s emprés-
timos de 1921 e 1930, sendo que o primeiro corria por conta
da taxa de 5 francos por saca de café exportada e o segundo
pela renda da taxa de 3 shillings, cuja arrecadacéio nfo figu-
rava na lei da receita do Estado. Somente o servigo desses 2
empréstimos montava, de acordo com os contratos, a cerca
de £ 3.404.274 anuais. O servigo dos demais deveria figurar
no orcamento da despesa com o total de £ 1,505.109,

A taxa. de 5 francos, cobravel na exportagéo, dada em ga.~
rantia ao emprestlmo de 1921, foi substituida em 1932 (De-
creto Estadual n. 5.786, de 30 de Dezembro) pela taxa de
emergéncia, de 5$000 por saca entrada em Santos. Hssa ta-
xa de emergéneia foi, por sua vez, suprimida em 1935, quan- |
do o servico do empréstimo de 1921 passou a ser feito por
~verba orgamentaria. A taxa de 3 shillings foi alterada para
15 shillings, em Novembro de 1931 (Cldusula 5.2 do Convé-
nio de 30 de Novembro de 1931, aprovada pelo Decreto Fe-
deral n. 20.760, de 7-12-31) . Em Novembro de 1937 foi a ta-
‘xa de 15 shillings substituida pela taxa de 12$000 por saca
exportada, taxa esta que custeia até hoje o servigo do emprés-
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timo de 1930 e-as despesas do Departamento Nacmna,l do
Café. ,

’I‘ambem mwter dlzer que no resumo acima nao nos
referimos aos 2 empréstimos em 11bras um de 10.000.000
(1926 — Instituto do Café) -e outro de 3.750.000 (Banco do
Estado de S. Paulo, realizado em 1927), que figuravam no
Dec. Federal n. 23.829, de 5 de Fevereiro de 1934 e conti-
nuam incluidos no Decreto-lei 2.085,-de 8 de Margo de 1940,
por se tratar de transagdes efetfuadas por entidades particu-
lares, embora ambas tenham 51do contratadas com 2 respon-
sabilidade do Estado.

O quadro que se segue mostra todos 08 emprestnnos con~
traidos pelo Estado de Sdo Paulo, em suas respectlvas moedas,
e que ainda estdo em circulagéo: o :

) Capital C'apital Capital
Anos Juros Intcigl - Idietal Inieial
s £ Dis. . Fls.
1904 . . .. . 5 % 1.000.000 — —
1806 . . . . . 6 % '3.800.000 — e
1907 . o0 v B % . 2,000.000 . { e— —
mal o . B % 2.000:000 " | - 10.000.000 - 18.000.000
1926. f B % L . 16.000,000 —
1928, v .. T % 2.500.000 7,500.000 —
1928 ... ..o 8 % 3.500.000 16,000,000 - —
1980 . .. . . 7% 12.808.000 35.000. 000 ‘ -
e ; .27.608,000 82”500,000‘ ‘ 18.000.000

0 histérico do empréstirno de 1930 figuraré, na ultima'
parte deste volume.

Em seguida analisaremos ‘a s1tuagao ﬁnanceira e & exe-
cucdo dos contratos dos empréstimos do Estado dé S#o Paulo

| ; cujo servxgo é feito por verba orga,menté,ria,.

EMPRESTIMO DE 1904

81 000 0000 — B5%

e}
[

BT H)

Dos empréstimos externos do Estado de S Paulo, este é

o mais antigo que ainda perdura.em circulagéo,

- FEm virtude da lei n.° 936, de 17.de Agosto. de 1904, art1go
28, promulgada. pelo Congresso Legislativo do Estado, 0 Go-
verno ficou autorizado & emitir, dentro. ou fora do pafs, um
empréstimo: até o méximo de 1.500. 000 Iibras, ou, trmta mﬂ
contos ao cambio da épocs, il :




— 146 —

Destinava-se esta operacio de crédito ao’ servico de me-
lThoramentos sanitarios da cidade de Santos, melhoramentos
sanitérios e suprlmento de agua a Cap1ta1 Irmgragao e Co-

- lonizacio.

Resolveu, entdo, o 'Congresso: Pauhsta emitir t1tulos no-
minais - corresporidentes a £ 1.000.000, a juros de 5%. .
"' Foram as seguintes as clausulas contratuais do emprés-
timo, assinado em 10 de Dezembro de 11904, na.- cidade de
Londres.«

1 — Agentes Pagadores — Bank of London & South

‘ America.

2 — Capital autorizado — £ 1.000.000.

- 8 — Valor dos titulos — £ 500 — £ 100 — £ 20
4—-Juros—-5%. ' :
5.— Tipo — 88% para os banquelros e 94% para 0

publico,

6 — Garantias — Rendas gerals e bens do Estado.

7 — Destino — Melhoramentos sanitarios da Capital e
da cidade de Santos e suprimento de 4gua & Capi-
tal, imigracéo e colonizagdo.

8 — Forma de -amortizagdo — Sorteio anual por com-
pra’ (aphcagao semestral do fundo de amorti-
zag8o).”

9 — Anuldade — £ 65 650

10 — Vencimentos dos juros — 1 © de Abril e 1.0 de Ou-

tubro.

11 — Vencimento das amortlzagoes —_ Em Abrll de ca-
. da ano. : e ,

12 — Comissio sobre os ]uros —_ 1 %. SRR

.+ 13 — Comiss&o sobre. a amormzagao_——, 1%
14+ Remessas — 1.° de Degembro ¢ 1.°.de Junho, ..

15 — Outras despesas. fixas: - ,

16 — Prescri¢do de titulos — 10 anos — de coupons 5

anos. S : :

Sendo o tipo de 88% récebeu o Estado liquldo £ 880.000,
que ao cimbio médlo do ano de 1904 produzu'am Rs .
17..418:720$000. :
O seu servigo fm estmtamente cumpmdo desde 1905 ‘até
“01.% semestre-de. 1932, quando fotam suspensas as remessas.
. O Estado aplicoll neste empréstimo, até o ‘periodo acima
freferldo a Importéncia de £ 1.783.780-10-01, ou seja em nos-
8a ‘moeda, a varias taxas de cAmbio, a soma, de Rs. ST
46.290: 000$000 assim discriminada: - =
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Convem sahentar que a amortizacio em’ seu valor nomi-
nal seria de £ 857.300 e o Estado conseguiu’ amortizi-la por
£ 839.586, tendo um saldo a seu favor de £ 17.714.

Havendo, por consegumte resgatado £ 857. 300 (valor no-
minal) em £ 1.000.000, capital inicial, f1cou 8 c1rcu1agao em
1932 reduzida a £ 142.700. :

Os dois ultimos coupons pagos antes da suspensgo das
remessas em 1932. foram os de n.%s 54 e 55, vencidos em Outu-
bro de 1931 e Abril de 1932, tendo sido tal pagamento efe-
tuado com o saldo da diferenca entre as remessas e o total
aplicado, € bem assim a tltima amortlzagao efetuada em Abril
‘desse dltimo ano.

: Reiniciado o serv1go deste emprestlmo em 1934, foi 0 mes-
: mo enquadrado no Graw VI do plano aprovado pelo Dec.
R 23.829, Grau este que estipulava as seguintes percentagens
' de pagamento ‘sob o valor nommal de cada coupon:

1934/1935 1935/1936 - 1936/1937 1937/1938'
20 % . 225 % 25 Jo ‘ 35 %

As remessas prevmtas pelo ‘Dec. 23.829 foram efetuadas
nas datas devidas e o plano cumprido integralmente.
; ... Os coupons numerados de 56 a 58, vencidos em Outubro
' de 1932 e Abril e Outubro de 1933, foram transferidos para o
fim do empréstimo, de acordo com o art1go 1.0, item 9, do ja
mencionado decreto. . ~
~ Daremos, a seguir, um quadro em que flguram todas-
as despesas feitas pelo Estado de S&o Paulo no perfodo com-
~ preendido de Abril de 1934 a Outubro de 1937. ‘




- -qseag Op - oowe O[ed $EPOWIO} TEIOF ﬁpﬁ.mo op. S8XBY, SV VION: -

88e59:05F || 9-GT008°L 0-g 182 9-L "SIE"A : - :
%&% | TeBgeIeL 0-0 "8’ T o-L 98 9-g183%° 1 % g8 99 e %\mﬂ\w
8&”%,,_,‘ 0§51 3L 0-0 ..mmw.ﬂ g1 "98 - | 9-B1'8%51 % o8 g E@ /t
mﬂmﬁﬁm,_‘ 08675194 @-o ,.mwm , 9z "98 9-L1°168 _‘ % -6 %9 %\mw\,m,
,wwmwmmm mmwﬁﬂnwm Hcyﬂ.ﬁ.bmm 9°81°58 9-L1°168 % e C e w.m\..w \H E
.mw%wm . 05098: 87 g-L ‘8e8 9-61°88 6-S1°T08 % &5y I z3 m.m»mw\w
%&mm. 6818  LF -1 “8e8 9-81°28 6-61°508 % ¢'g8 10 ge/¥y /1
911809 03T40:9% 9-2 "6%4 9-81° 68 oloﬁ.,m?m % 0 08 wm«uﬁ\w.
— 08051187 - g-€1°g8 00181k % ‘cm. 6% P/ /T -
o.m.p.s..&. s12L pu 3 ¥ ¥
op wa w301 opsstuoD sosmp susboqusolad | Suodnoo sopoN | SVIVQ
,waﬁ mougipunbE S S




- 150 —

Somando-se a importancia de 46.290 contos, despendida
de 1905 a 1932, com 440 contos, gastos durante o periodo
1934/1937, verifica-se que este emprestlma j& custou aos co-
- fres pauhstas 46.730 confos de réis, ou sejam 266% do li-
quido apurado na época da emisséo, que f01 Rs..
17.418:720$000.

A clrculagao continuava inalterada desde 1932 —_
£ 142.700. ‘ .

~ Pelo Decreto—Lel ne 2.085, de 8 de Margo de 1940, que
autorizou-a retomada dos servicos das nossas dividas exter-
nas, suspensas desde 20 de Novembro de 1937, este emprésti-
mo permaneceu classificado no Grau VI, do novo plano apro-
vado pelo decreto-lei mencionado acima.

- O servico de juros durante 4 anos, de 1940 a 1944, seria
feito nas seguintes proporgGes sobre os juros contratuais:
1940/1941 — 14%; 1941/1942 — 14,35%; 1942/1943 ~—

. 15,05% e 1943/1944 — 17,5%. ‘

Em 1940 o Estado fez duas remessas, A primeira eni
Abril, no valor de £ 535.2.6, para pagamento do coupon n.°
67, vencido em. Abril de 1938, sendo £ 499.9.0 de juros e
£ 35.13.6 de comissdo.

Esta remessa fol feita com a circulagdo no valor de
£ 142.700. No més seguinte tivemos conhecimento de que o
Estado havia comprado titulos no valor nominal de £ 12.900,
0 que veio reduzir a mrculagao do empréstimo para £ 129.800.

A segunda remessa foi feita em Outubro e serviu para
pagar o coupon seguinte, isto é, o de n.? 68, vencido em Outu-
bro de 1938, no valor de £ 486.15.0, tendo sido despendido-
com 0s juros £ 454.6.0 e de comissdo aos banqueiros £ 32.9.0.

Essas duas remessas corresponderam em nossa moeda a Rs.

33:156$300 para o servico do'coupon n.° 67 ¢ Rs. 32:719$300

para 0 servigo do coupon n.° 68.

-+ Em 1941 foram pagos os coupons de ns, 69 e 70, As re-
messas para esses coupons foram baseadas na nova circula- .
¢do, pois, em Novembro de 1940, foram comprados mais titu-
los no valor nominal de £ 2.400, o que reduziu a circulagéo
para £ 127.400. Essas duas remessas -efetuadas durante o .
~ -ano de 1941 montaram a £ 488.17.11. (juros e comissgo) pa~
ra cada coupon na base de 14,35% do seu valor nominal &
corresponderam em nossa moeda a Rs. 32:863$600 € ......
'32: 956$500 respectlvamente : '

’
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Nenhuma outra aqulslgao de titulos, até o momento, tor

realizada, permanecendo, por conseguinte, a circulagio deste
empréstimo, em 31/12/41 == a £ 127.400.

O EMPRESTIMO DE 1905
£ 3.800.000 — 5%

Autonzado pela 1e1 n. 905, do Conglesso Leglslatwo a0
Estado, de 28 de Junho de 1904, ‘achava-se o Governador de
S. Paulo, Dr. Jorge 'I‘Jblrlgé com poderes para enca.mpar a
Estrada de Ferro Sorocabana-Ituana e a proceder as opera-
goes de crédito necessarias a este fim.

O contrato foi assinado na cidade de Londres no dia 4

de Abril de 1905, representando o Estado o Sr. Eugen Biehu,

vice-consul do Brasﬂ em Dresden em v1rtude de poderes esw
peciais.:

A emissio de £ 3.800. OOO produziu o liquido de £ -~
3.477.000, por efeito do tlpo (91%), e correspondéui, em nos-
sa moeda, a0 camblo da epoca — 15$800 a 11bra — a 54 930
contos .

As prmcipais condlgoes do contrato assinado foram as
seguintes.

1905

1 — Agentes Pagadores, — Dresdner Bank, Berlim.

2 — Capital autorizado — £ 38.800.000.

3 — Valor dos titulos — £ 19-7-8, £ 99-3-8, £ 198-3-4,
£ 496-7-8; Marcos 406 — 2.030 — 4.060 e 10.150
e Francos 500 — 2.500-— 5.000 e 12.500.

4 — Juros — 5%. o

5 — Tipo — 91% para os banqueiros e 98% para O
publico.

8 — Garantias — Rendas liquidas totals da Est. de
Ferro Sorocabana e Ituana.

7 — Destino — Aquisicio da Estrada. de Ferro Soroca- -

" bana e Ituana e melhoramentos na mesma
8 — Forma de amortizagio — Sorteios anuais a0 par.
9 o Anuidade — £ 231.100.

£ 5
sit ol
2 \}:'nu‘r

e
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-10 — Venc1mento dos JUI'OS ———\1 o de Janelro e 1 0 de
~Julho. el g s
11 — Vencimento das’ amortlzagoes g de Janelro de
cada ano.

12 — Comiss8o" sobre jur()slf* i

: 1 % sobre o servigo.
13 — Comisséo sobre amortizacio
14 — Remessas — 1.0 de Abril e 1 © de Outubro
15 — Outras despesas flxas h : ‘
’16 — Prescricio de titulos — 20 anos — de coupons 5

- O servigo foi feito mais ou menos normalmente. Tendo o
Bragil entrado na -Grande Guerra, as remessas relativas ao
2.9 semestre de 1918 e as do ano de: 1919 somente foram sa-
tisfeitas na parte francesa. Reajustado em 1930, fol para tal
fim enviada quantia suficiente para cobrir o servigo da parte .
alemi. Fora este sendo, nada de anormal ocorreu até o 1.
semestre de 1932 data. da suspensdo do servico. Foram pa~
gos os coupons de n.%, 15 54, no valor de £ 4.400.998~ 01-08,
tendo sido despendidas com os titulos sorteados £ ........
1.656.970-16-0, os gastos de comissdio e outras despesas atm«
giram a 1mportén01a de £ 92.609-19-0, perfazendo um total de
£ 6.150.578-16-08, tudo no valor de 161.060 contos de réis.

O quadro que se segue distribue as despesas mencionadas,
mostrando em vinte e seis anes e me1o a apllcagao fe1ta pelos
banqueiros, das remessas enmadas AR

: R hy - L
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Quanto a estes 6.192 titulos sorteados em 1/1/1932, de—L :
vemos -dizer que no tendo o Estado recursos suficientes na
ocasifio para o pagamento integral dos referidos titulos, no
valor de £ 123.066-0-0, depois de entrar em acordo com os ban-
.queiros, pagou somente 30% do valor nominal de cada um,
ficando os titulos carimbados em circulagdo com o seu valor‘
reduzido a 70% . Tais titulos ficaram ainda com a caracteris- .
tica de preferenciais e assim, antes de qua,lquer outro sorteio,
.0 Estado terd que resgaté-los.
Tendo sido o servigo suspenso em 1932, foi recomegado em
1934 com o coupon ne 59, O pagamento j4 era entéo regula-
do pelos termos do decreto 23.829, de 5 de Fevereiro deste tl-
timo ano, que incluiu este empréstimo no,Grau VI do. esque-
ma aprovado para o pagamento da divida. ,
As despesas realizadas com juros e comissoes, durante 0
periodo de Julho de 1934 a Julho de 1937, foram as seguin-
tes:

B s g
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- Dentro do plano citado deixou de ser; pago 0 coupon n.®
66, vencido em 1.° de Janeiro de 1938, no VF.].OI‘ de £ 18.751-2-0
de Juros e £ 536.8-0 de comissdo, num total de £ 19. 288-00-00,
e virtude da determinacéo do Sr. Presidente da Republi-
ca, datada de 20 de Novembro de 1937, qjue suspendeu; qual-
quer remessa. para, o extemor para pagamento dos servigos da
d1V1da externa.

¢ Adicionando-se o total aphcado no permdo de 1906 a
'1932 — £ 6.150.578-16-08, correspondentes a 161.060 contos,
— com a importancia despendida pelo esqitema de 1934/1938,

94 830-13-0, correspondentes a 5.510 contos, vemos que o
Estado ja desembolsou com o empréstimo em questéo, que lhe
rendeu liquido, por efeito do tipo (91 % %), £ 3.477.000, a
soma de £ 6.245.409-9-8, ou sejam, em nossa moeda, 166. 570
contos de réis.

De 1932 a 1934 nfo foi feita nenhuma amortxzagao,
continuando, portanto, a circulacdo em 31 de Margo deste
ano, a ter o valor de £ 2.143.049,

Classificado no Grau VI, do esquema aprovado pelo De-
creto-Lei n.° 2.085, cujo pagamento - dos juros corresponde,
em 1940/1941, a 14 % do valor nominal do coupon, em 1.°
de Julho do corrente ano o Estado deveria remeter para sa-
tisfazer o pagamento do coupon n.° 66, vencido em 1.° de Ja-~
neiro de 1938, a importéncia de £ 8.036-8-8, sendo £ 7.500-13-5
de ]III'OS et 535 14-3 de comissé&o. Em virtude da situacio eu-
ropéia, e a pedido dos Agentes Pagadores, o Dregdner Bank,
esta remessa foi efetuada em francos suigos, para a cidade
de Basiléa, Suiga, e as £ 8.036.8-8 corresponderam a Frs.
Suicos 133.051,18, ou sejam, em nossa moeda, ao cambio de
38780 o franco suigco, Rs. 502:933$500.

~ Daquela data em diante nenhuma remessa foi efetuada
porque o Governo Brasileiro, levando em consideragﬁo a con-
flagracio mundial, determinou a suspensao das transferén-
-cias para os paises ocupados.

A curculagao em 31 de Dezembro de 1941 permanecia a
, .mesma, isto &, de £ 2.148.049. ‘

'O EMPRESTIMO = DE 1907
‘ £2oooooo——5 %
0O contrato deste emprestlmo de £ 2. 000 000, ou de Frs.

50.400.000, foi assinado na cidade de Paris em 21 de! Outu-
bro de 1907 entre 0 Governo do Estado, representado pelo
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Dr. Luiz Arthur Varella, e a Sorocabana Railway Company,

com sede na cidade de Portland, Estados Unidos da América
do Norte, representada pelos Srs, I—Iector Legru, Percnral
Farquhar e H. Malcolm Hubbard.

- “Em virtude da autorizacio conferida. ao Presidente -do
Estado pelo Art. 35 da Lei de Orgamento n.° 1.059, de. 28
de Dezembro de 1906, para fazer operacoes de crédito con-
cernentes & divida externa, foi layrado um acordo provisorio,
datado de 25 de Maio de 1907, entre o Governo e os SIs.
Hector Legru e Pelclval Farquhar para a emxssao de hbras
2.000.000.

Este acordo provisério. f01 posteriormente aprovado pelo

Congresso Legislativo do Hstado, pela Lei n.° 1.071, de 19 de .

Agosto de 1907, o qual tambem pela Lei n° 1.076, de 23 de
Agosto do mesmo ano, aprovou .o contrato de arrendamento
da Estrada de Ferro Sorocabana—ltuana e prolongamentos

Sendo necessario transferir & Sorocabana Railway o. con-
trato de arrendamento e o contrato provisério do emprés-.

timo, o Presidente do Estado, pelos Decretos ns. 1.059-A e
1. 059-B, de 6 de Setembro de 1907, deu a devida autorizaggo.

E desta forma foi o emprestlmo tirmado com a Soroca-
bana Railway Company, representado por 100,800 _obriga~
¢bes de 500 Frs. cada uma ou £ 19-16- 10, ou sejam. Francos
50.400.000 ou £ 2.000.000, a 5 % anuais e ao tipo de 90. A
amortizaco far-se-la em 45 anos, a partir de 1.° de Julho de
1912 As condigbes prmcipals do contrato fora.m

1 Agentes ‘Pagadores — Société Generale ~— Paris.

2 - Capital autonzado — £ 2 000 000 ou Francos
50.400.000. ‘

3 « Valor dos titulos — £ 19-16-10 ou ‘Frs 500

4 — Juros — 5 %.

.~ Tipo — 90 para os bangueiros e 93 para o publico

6 — Crarantias — 256 % s/ o arrendamento da Estrada
de Ferro Sorocabana-Ituana . e prolongamentos.

‘7 — Destino '— Resgate da divida interna do Estado.

8 — Forma de amortizagao —- Por: sortelos semestrais
ao par.

9 — Anuidade — £ 112. 370.

10— Vencnnentb dos juros — 10 de Ja.ne;tro e 1. o de‘

Julho.
11 — Vencimento das amortizagoes —"15 de Janeiro e
1.2 de Julho.
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12— 'Comissﬁo sobre os juros —'1 %

13 — Comissfio sobre a amortlzagao — 1 %.
14 — Remessas — 1.9 de Marco e 1.0 de Setembro.
.15 — Outras despesas flxas _—

16 — Prescrigéo de titulos — 20 anos — de coupons
5 anos. . ‘ :

O produto liquido foi de £ 1.760.000, sendo £ 200.000
diferenca de tipo e £ 40.000 Selo Inglés, equlvalentes a Rs.
128.519:970$000, ao cambio. da época.

O servico deste emprestlmo foi feito em quatro partes,
sendo duas em libras e em francos com a Société Generale,
e duas tambem em libras e em francos com a Banque de
Paris et Pays Bas. Para melhor harmonia da escrlturagao do
empréstimo, a parte do servu;o em francos foi convertida a
libras.

A demonstracio seguinte mostra os pagamentos efetua-
dos pelo Estado desde o coupon n.° 1, vencldo em 1.° de Julho
de 1908, até o coupon n.° 48, venmdo em 1.° de Janeiro de
1932, data em que o servico foi SUSpenso para recomecar em
1.2 de Julho de 1934, com o coupon 1.° 54, ficando os de nd-
meros 49 a 53 pa,ra serem pagos no fim do empréstimo, de
acordo com o que determmava o] art 1.9, 1tem 8, do Decreto
123.829, de 5 de Fevereiro de 1934.

Por essa demonstragio podemos ver1f1car que o Estado
j& despendeu com ‘o empréstimo a quantia de 75.122 contos,
ou sejam quase 3 vezes mais do que apurou, e alem ' disso
houve um prejuizo de cimbio entre Paris e Londres que
custou ao Estado a’ soma de Frs. -10.003,598, igual a Rs.
5. 149 269$500. '

‘ - 'Das remessas -efetuadas’ para 0% pagamentos flcou em

poder dos banqueiros um saldo de £ 23:999-7-0, ‘ao qual de- -
vernos: acrescentar: £2.628 de juros contados a'favor do Es-
tado perfazendo, por' consegum‘te um total de £:286. 627-7~0

Eis 'a demonstragao referlda'

Remessas contratuals TR ‘2.685’.299

g ~ Rs. 76.580:197%
Balango de  juros da C/Geral £ 2,628 = Rg. 20:083%
£.2.687.927 = Rs. 76.609:280%
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APLICAQAO DADA PELOS BANQUEIROS

Amortizacio ... i einn. ... & £ 393.618-13-4
S0 5§ o 1< O £ 2,233.538-16-4
COomiSSAD . tve i e £ 26.271- 6-7
outras despesas ... oveirinan. £ 7.870-16-9
£ 9.661.209-13-0 = Rs. 775.122:5108'
Baldo v i i e £ 26.627- 7-0 = Rs. 1.486:770%
£ 2.687.927- 0-0 = Rg. 76.609:280%
Recebidas £ 2.000.000 a0 tipo de 90 .. £ 1.800.000
Pago pelo Selo INGIES v.ovvivvirienanns £ 40, 000
8ald0 ..viieinrirnn SRR .. £ 1.760.000, que a0 cﬁ,mbio‘
de 16$204 por libra pmdumra,m Rs. 28 519:970$000.
Emissfo ....ovvenen D eaee £ 2.000.000- 0-0 -
Reggatado ......0viiiieereniin PN £ 393.618-13-4
© Circulagio em 31 de Dezembro de 1931 .. £ 1.606.381- 6-8

‘ Relnimado o servico em Julho de 1934, de conformidade
com o Dec. 23.829, foi este empréstimo classificado no Grau
VI do plano aprovado pelo mencionado decreto para o paga-
mento das nossas dividas externas. :

A circulagio naguele ano era de £ 1.606.381, porem, em
1.0 de Janeiro de 1936, naturalmente em virtude do servigo
ter sido suspenso em: 1932, teve-se conhecimento de que nessa
data foram amortizados 800 titulos no valor de £ 15.873,
fazendo-se, portanto, em Julho de 1936, o respectivo cancela-~
mento, e baixando a circulagéio para £ 1.590.508.

Dentro das bases prescritas pelo Dec. 23.829, o Tesouro
paulista pagou no periodo de 1/7/1934 a 1/7/1937, de juros,
a: importancia de £ 67.934-12-4, de comissdo £ 2.799-12-10,
num total de £ 70.734-5-2, ou sejam, em nossa moeda, Rs.
4.110:750$100, a diversas taxas de cimbio. O quadro se-
giinte diserimina a aplicagéo das 1mporténcias acima enu-
meradas:
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O coupon n.° 61, vencido em 1.° de Janeiro de 1938, no
valor de £ 14.315-0-0 (Juros de 35 % do valor nominal e
comissédo), deixou de ser pago em virtude da determinacéo
do Sr. Presidente da Republica, datada de 20 de Novembro
de 1937.

Somando as quantias pagas de 1906 a 1931, — Libras
2.661.299-13-0, o resgate de 1932 — £ 15.873-6-8 (cancelado
em 1936) e as importdncias despendidas de 1934 a 1937 —
£ 70.734-5-2, temos um total pago do valor de Libras
2.747.907-4- 10 que correspondem a Rs. 79.233:260$100, néo
sendo computado o saldo das remessas-e-0s juros contados a
favor do Estado, no valor de £ 26.627-7-0, correspondentes a

- Rs. 1.486:770$000.

Por ocasifo da retomada do servico, em virtude do De-
creto-Lei N.° 2.085, tivemos conhecimento de que o Estado
havia adquirido titulos deste empréstimo no valor nominal
de £ 43.989, o que velo reduzir a circulacfio para Libras
1.546.519.

Em Julho de 1940 foi realizado o depdsito para pagar o
coupon n.° 61, vencido em 1.° de Janeiro de 1938, de acordo

. com as bases estipuladas para o Grau VI, £ 5.799.8.11 sendo

£ 5.412.16-4 para juros e £ 386.12.7 para comissio aos ban-
queiros. O valor das £ 5.799.8.11 correspondeu em nossa
moeda a Rs. 389:838%700, cambio de 67$220 por libra ester-
lina. A transferéncia ndo foi efetuada e nenhum outro paga-
mento de juros foi feito, pois, em face da situacdo européia,
0 Governo determinou a suspensdo das remessas para 08
paises ocupados. :

OS EMPRESTIMOS DE 1921

£ 2.000.000 — 8 %
$  10.000.000 — 8 % -
Fls. 18.000.000 — 8 % .

Desejando o Estado de S&o Paulo resgatar a sua divida
interna flutuante, para atender as suas necessidades gerais
e consolidar ou converter as suas dividas internas ou exter-
nas, resolveu contratar nas pragas de Londres, Nova York e
Amsterdam a emissio de um empréstimo conforme autori-
zagdo constante das leis ns. 1.739 e 1.753, datadas, respecti-
vamente, de 14 de Outubro e de 9 de Dezembro de 1920, e




ratificadas pelo Dec. Estadual n° 3.318, de 26 de Fevereiro
de 1921.

O total correspondeu a £ 2, 000 000 dolares 10.000.000
e florins 18.000.000, sendo a série emitida em Libras pelo
prazo de 30 anos e as outras pelo de 15 anos.

‘Foram banqueiros da série em libras os: Srs. N. M.
Rothschild & Sons, J. Henry Schroder e Barmg & Brothers;
os Srs. Speyer & Co., da parte americana, e os Srs. Lippman
Rosenthal dos ﬂorms holandeses, tendo sido os contratos
agsinados nos dias 8, 9 e 14 de Margo de 1921. :

A SERIE DE £ 2.000.000

Para pagamento do principal e dos Juros das obrigagdes
em libras, o Estado deu como garantia, pelo contrato assi-
nado no dia 8 de Marco de 1921, 30 % da arrecadacéo da
sobretaxa de 5 francos por saca de todo o café produzido no
Estado e dele exportado, sobretaxa esta criada (na base de
3 francos) pela lei n.° 984, de 29 de Dezembro de 1905, e au-
mentada para 5 francos pela lei-n.°1. 127 de 25 de Agosto
de 1908. : ‘

7 As pr1nc1pa1s clausulas do contrato assmado foram as
segumtes

1— Agentes Pagadores — 7. I—Ienry Schroder & Co..
Londres.

2 — Capital autorizado — £ 2. 000 000.

3 — Valor dos titulos — £ 1.000. — £ 500. — £ 100,
— £ 20.

4 — Juros — 8 %.

5 — Tipo — 90 % para 08 banquen*os e 96 Y% % para
0 publico.

6 — .Garantias — 30 % da sobretaxa de 5 frs. por
saca de café.

-7 e~ Destino — Resga’ce da d1v1da flutuante e outras

necessidades do Estado. '

8 — Forma de amortlzagao — até 1° de Agosto de.
11924, por compras até 105 %; de 1925 em diante,
por compras até 105 % e, se nfo. for posswel a
-€Sse prego, por sortelos a 105 %.

B i i i L
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9 — Anuidade — £ 185.584.

10 — Vencimento dos juros — 1.0 de Janéiro e 1° de
Julho.

11 — Vencimentos das amortlzagoes — 1.0 de Janeiro a
. partir de 1926. :

12 — Comiss8o sobre os juros — 1 %.
13 — Comisséo sobre a amortizaciio — 1 %.

14 — Remessas — Semanais de 30 % da sobretaxs de
5 francos por saca de café exportada desde Margo
de 1921,

As £ 2.000.000 produziram £ 1,726,079 .que correspon-
deram, em nossa moeda, a diversas taxas de cambio, a Rs. -
39.948:879%750. O pequeno quadro que se 1& abaixo € a de-
monstragdo do liguido apurado:

Recebido £ 2.000.000 ao tipo de 90 % =— £ 1.800.000-0-0

Dedugzindo-se:

Selo inglés . . . . .. £ 72.280-18-0
Telegramas .. . . . . £ 2.857.13-4
£ 75.138.12-4

Juros a favor do Es- - ) ,
tado . . . .. .. £ 1.218 .~0-1 £ 73.920.12-3

£ 1.726.079.-7-9

. O wservigo desta série foi feito, quanto & parte de juros,
desde 1.° de Julho de 1921 até 12 de Julho de 1932, e os res-
gates sO tiveram inicio a partir de 1925, tendo sido efetuado
o ultimo em Julho de 1931,

Pela contabilidade do empréstimo verifica-se que ja
foram pagos, no perfodo mencionado acima, os coupons nu-
merados de 1 a 22, no valor de £.1.667.763.15-0.. Quanto as
obrigacdes foram resgatadas, de Janeiro de 1925 a Julho de
1931, 1,561, que custaram £ 238.408-9-3, Adicionando a essas
quantias a comissdo paga aos banqueiros e outras despesas,
valor de £ 19,799-8-8, temos um total despendido até aquela
data, de £ 1,925.971-12-11 ou Rs. 81.440:806$609, ficando o
Estado ainda a dever £ 1.755.080, porquanto os 1.561 titulos
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' correspbndem no seu valor nominal a £ 244.920-0-0, assim

representadas :
‘77 Titulos de £ 1.000
128 " £ 500
960 ” » £ 100
396 7 » £ 20

[

£ 77.000
£ 64.000
£ 96.000
£ 7.920
£ 244.920

e a circulagio de £ 1.755.080 estd representada por

493 Titulos de £ 1.000

872 ” ” £ 500
g.240 7 » £ 100

3.60¢ 7 g 20

num total de 13.139 titulos.

Uma vez suspenso o servico em Julho de 1932, somente
recomecou em igual més do ano de 1934, porem Os paga-
mentos dos coupons foram feitos de acordo com 08 termos
do plano aprovado pelo Dec. 23. 829 sendo este empréstimo

tambem . classificado no Grau VI.

Os coupons de ns. 23 a 26, vencidos no perfodo da sus-
pensfo, ficaram para o fim do empréstimo e a retomada dos
juros teve inicio com o coupon n.° 27. Daremos a seguir um
quadro que demonstra os pagamentos realizados de 1.° de
Julho de 1934 a 1.° de Julho de 1937, nas bases estipuladas

pelo Grau VI do plano ja referido.
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Com relacdo aos coupons que deviam ser resgatados,
deixou de ser pago o coupon n.° 34, vencido em 1.2 de Ja-
neiro de: 1938, data que o plano abrangia, pois. 0 término
seria em Marco desse ano. O valor do coupon referido era de
£ 24.571-1-0 de juros (35 % do valor nominal do coupon) e
a comissdo a ser paga £ 701-19-0. O nio pagamento desse
coupon foi devido & determinagho do Governo Federal, da-
tada de 20 de Novembro de 1937, suspendendo qualquer re-
‘messa para o servico das dividas externas.

" Entrando em vigor o Decreto-lei n.° 2.085, e tendo con-
tinuado _este empréstimo classificado no Grau VI do novo
- plano, o Estado remeteu em Julho de 1940 a importancia de
£ 9.828-9-0 para o pagamento do referido coupon n.° 34, e
mais £ 702-0-8 para comisséo, num total de £ 10.530-9-8, que,
ac cimbio de 67$220, importaram em Rs: 707:859$100.

Da circulagio deste empréstimo em 31 de Margo de 1940,
isto 6, £ 1.'755.080, o Estado deu baixa da importéncia de
£ 69.080, correspondente aos titulos incinerados em Novembro
de 1940 e que foram adquiridos em mil réis. Posteriormente,
comprou a pregos compensadores, no exterior, mais titulos no
valor nominal de £ 86.920, o que fez balxar a circulagdo a
£ 1.599.080.

Sobre esta circulagédo foram efetuados os servigos dos
coupons n.° 35 e 36, vencidos em Janeiro e Julho de 1941,
sendo que o primeiro na base de 14 % do seu valor nominal
e o segundo na base de 14,35 %, segundo periodo do Decreto-
lei 2.085.

Foram remetidas as importéncias de £ 9.594-9-8 (cou-
pon 35, juros e comissdo) no valor de Rs. 644:941$100 e
£ 9.818-7-1 (coupon 36, juros e comissdo) no valor de
Rs. 659:989$700.

Nos meses de Setembro, Outubro e Novembro de 1941,
foram . retirados da .circulagio mais titulos no valor de
£ 12.700, o que a reduziu, em 31-12-1941, a £ 1.586.380.

A SERIE DE $10:000.000 — 8 %

O 'pagamento do principal e dos juros das obrigactes em
~ délares, pelo contrato firmado no dia 14 de Margo de 1921,
é ga,ranmdo por um primeiro onus de 44 % da sobretaxa de
5 francos por saca de café produzido e exportado pelo Estado,
sobretaxa criada (na base de 3 francos) pela lei n.° 984, de
29 de Dezembro de 1905 e, posteriormente, aumentada. para
5 francos.pela lei n.° 1.127, de 25 de Agosto de 1905:
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- O contrato foi assinado no Palicio do Governo de Séo
Paulo, no dia 14 de Marco de 1921, e as condlgoes principais
do mesmo foram as segulntes o

1 — Agentes Pagadores — Speyer & Co. — New York.

2 — Capital autorizado — $ 10.000.000. '

3 — Valor dos titulos — $ 1.000 e $ 500

4 — Juros — 8 %, -

5 — Tipo — 90 para os banque1ros e 97 Y2 % para o pu-
blico.

6 — Garantias — 44 % da sobretaxa de cinco francos
por saca de café exportada. - -

T — Destino - Consolidac¢ao ou. converséo da divida. in-
terna e externa.

8 — Forma de amortizacdo — até 15-11-1925 por com-

pras até 105 %; e de 1926 em diante, por compras,
até 105 %, de 1/10 das obrigacSes em c1rcu1ag,ao
. em 1-1-1926.
9 — Anuidade — $ 990.000. B

10 — Vencimento dos ]uros-- 1° de Janeiro e 10 de
“Jutho,

11 — Vencimento das amortizacdes — 1.° de Janelro a
partir de 1926,

12 — Comissfo sobre os juros — 1 %.

13 — Comiss8o sobre a amortizacio — 1 % .

14 — Remessas — Semanais de 44 % da sobretaxa de 5
francos por saca de café exportada a comegar de
Margo de 1921,

Este empréstimo produziu o liquido de $ 9.000.000,
por efeito do tipo 90, sendo o valor em nossa moeda o de Rs.
57.831:460$200, a 6$425 o dolar. A emisséo de de

2.000 titulos n.° Dl a D 2.000 de $500
9.000 titulos n.° MlaM 9,000 de $ 1.000

11.000 titulos -

O servico de juros fol satisfeito nas devidas datas desde
1.0 de Julho de 1921 (coupon n.° 1) até 1.° de Janeiro de
1932 (coupon n.° 22), e as amortizacdes se processaram em
ordem até 1.° de Janeiro tambem de 1932, quando foram res-
gatadas 419 obrigacdes, sendo 74 de $500 e 345 de $ 1.000.




A despesa realizada pelo Estado ja aleancou, de acordo
com o contrato, a cifra total de $ 13.232.084,89 (juros, amor-
tizacdes, comissGes e outras despesas) ou sejam, em moeda
brasileira, a diversas taxas de cimbio, Rs. 118.399:172§050,
conforme o quadro seguinte: : 5

-

Jures de | Amortiza~ |* ' ‘ . Equivalente

.1-7~1921 ¢oes C’O'?é?/[s- D(z;wras Total em
yeioss | | Custo rear | 0L ORI Milréis

'7.888.,338 | 5.701.329 125.228 '17.296 13.282.085 | 118.399:1728050

Quanto 3s amortizacdes feitas a partir de Janeiro de
1926, o quadro que vemos a seguir d4 uma demonstragio da
quantidade de titulos adquiridos, tanto de $ 500,00 como de
$ 1.000,00 e o custo real de cada, os quais foram em grande
parte comprados a 105 % do valor nominal. -
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Suspenso o servigo deste empréstimo em 1932, quando a
circulagéo era de $ 4.568.000, pois o custo de $§ 5.701.329
correspondia ao resgate de $ 5.432.000, valor nominal, so-
mente em 1.° de Julho de 1934 foi o mesmo retomado, de
acordo com o esquema para pagamento aprovado pelo Dec.
23.829, de 5/2/1934.

'No decorrer do periodo compreendido entre 1/7/1934 e
1/7/1937, foram pagos os coupons numerados de 27 a 33, fi-
cando em susp‘enso 0 coupon n.° 34, vencido em Janeiro de
1938, devido a determmagao do Governo Federal datada de 20
de Novembro de 1937. : :

Os coupons atrasados, de ns. 23 a 26, ficaram para serem
pagos no fim do empréstimo, de acordo tambem com 0. re-
ferido decreto. ,

Os pagamentos efetuados com juros, de conformidade
com o Grau VI do Decreto 23. 829, comlssoes e outras des-
pesas foram os seguintes:

X o , M TR . §
B s i i 50 e S i s et TR SRR R RN o o
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