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DIVIDA EXTERNA DOS ESTADOS

INTRODUGAO

Nosso intuito, dando 4 publicidade mais 8ste volume, reservado ao historico dos empréstimos emi-
tidos pelos Estados, é o de fazer convergir para o grave problema dos empréstimos externos a preciosa
atencdio do publico e a dos nossos governantes

Sem pretendermos levantar, no exdrdio desta obra, um puilpito de recriminacdes contra a mentali-
dade politica responsdvel pela situacdo que analisamos, frustariamos nosso intuito & deixassemos, sem
algumas consideragdes preliminares, a poriderosa questio dos planos econdmicos apressadamente con-
cebidos e nem sempre executados sem profundas lesdes de ordem moral e financeira para a nossa honra e
para a nossa bolsa.

Quando nos abalangamos a execugdo de um programa politico, devemos ter o maior cuidado com
a parte financeira e, de um modo particular, com suas conseqliéncias economicas.

Deveria ser considerado um delito — que agora s6 responde perante o tribunal insuborngvel da opi-
nido publica — a consecucfio de obras ou planos de valorizagfio, sem prévio e cauteloso exame. N#o é
justo que a posteridade seja obrigada a arcar com pesado imposto durante vinte, trinta ou cincoents,
anos, unicamente porque alguém teve a leviana ambiglio de realizar valorizagdes, cujos aparentes bene-
ficios escondem em seu complexo bojo as mais duras provacgdes para & coletividade.

Quando nos colocamos diante dos algarismos, que encerram todo o historico da valorisagio do café,

temos a nitida impressdio de que se perpetrou um crime eontra as finangas do Pafs, agora prostadas por
um verdadeiro derramamento de milhdes de contos pagos, milhdes ainda a pagar ¢ milhdes eshanjados
numa suposta transfusio para a salvacfo interna. o E
‘E 0 que presencidmos, no caso do caté, poucos anos, ou talvez, poycos maseé“d‘fepoi% de realizados
€sses empréstimos, foi o despenhar ruidoso dos precos da rubideea e o fragoroso desabar do castelo de fic-

ticias grandezas, desastroso colapso pago ao preco de milhdes de contos pelo Estado de S. Paulo, em.

particular, e pela Nagéo brasileira, em geral. ,

Que haja quemmuito diga e escreva sdbre os beneffeios tedricos dessas valorizages e désses amparos,
utilizando-se, para tdo impatristica missio da fértil imaginacio meridional — n&o nos admira. Mas que o
- ptblico; sem ter da causa o devido conhecimento, se deixe arrastar pelas capciosas conclusdes dessa nefasta

obra de demoliggio — diz respeito & fungéio que esta Comissfio se propés desempenhar, através da ampla
divulgagio de seus estudos econdmicos e financeiros.
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Vejamos, através de uma simples exposicio, como e porque atingem a ndmeros astrondmicos os
nossos débitos externos, e porque a éles nos vemos eternamente acorrentados.

Comecemos pelo empréstimo denominado “Instituto de Café, 1926”, na importincia de £ 10.000.000.
A operagiiofoi langada em duas séries de &£ 5.000.000 cada uma, sendo a primeira ao tipo de 90 %, e_a
segunda, ao de 92 14 9, que produziram o capital de £ 9.125.000, importincia que, deduzidas as des-
pesas diversas, juros sem coupons, impressdo, ete., se reduz ao liquido recebido de £ 8.500.000.

Oito anos depois, isto é, em 31 de Dezembro de 1933, a circulagfio do empréstimo era de £ 8.920.300.
Ora, sabendo-se que o Instituto de Café do Estado de S, Paulo recebeu, em 1926, £ 8.500.000, — facil-
mente se constata no seu débito atual uma diferenca, para maris, de £ 420.300 do que o capital liquido
inicialmente creditado.

Em outras palavras, em 1926 recebiamos £ 8.500.000 e em 1933 deviamos £ 8.920.300 do mesmo
empréstimo, que por mais vinte e cinco anos nos trars 4 porta credores exigindo a sua liquidacéo.

Ainda ngo é tudo. Em seguida tivemos o empréstimo de £ 20.000.000 (Coffee Realization), realizado
em 1930 e destinado exclusivamente ao amparo das cotagdes em baixa em virtude do fracasso da valo-
rizagio do café. , :

Segundo a “obrigaciio geral” assinada em 24 de abril de 1930, e pelos contratos de 25 do mesmo
més e ano, foi &ste empréstimo langado em v4rios pafses, aos cuidados de diferentes banqueiros, entre
os quais J. Henry Schroeder & Ce., de Londres, e Speyer & Ce., de New York.

O valor nominal de £ 20.000.000 foi dividido em duas “tranches”, uma de £ 12.808.000 e outra de
$ 35.000.000, equivalentes. ao eAmbio fixo de $ 4.8665 por £, a £ 7.192.000. Como garantia do empréstimo,
foram penhoradas 16.500.000 sacas de café, das quais 3.000.000 pertenciam ao Govérno e 13.500.000 aos
fazendeiros. .

Segundo a clausula III do contrato, ficou estipulado que o Banco do Estado de S. Paulo sub-
screveria a soma que faltasSe para a emissio completa, quer da parte Libras, quer da parte Dolars, com-
ﬁromisso logo em seguida assumido pelo Banco, na importancia de £ 2.808.000, em virtude de ter
a parte £ apenas dleancado £ 10.000.000.

 Tendo sido a operagéo contratada ao tipo de 90 %, o seu liquido foi de £ 9.000.000 para os banqueiros
ingleses, de $ 31.500.000 para os americanos e de £ 2.527.200 para o Banco do Estado de S. Paulo.
Entretant‘or, da liquidagdo das tres secgSes no valor nominal de &£ 20.000.000, s6 aparecem. como
uteis. - - -
N £ 6.625.000 de Schroeder
£ 2.527.200  do Banco do Estado e

$ 28.002.876,74 (= £ 4.730.951) de Speyer,

num totol de & 18.883.151. As restantes £ 6.116.849 foram dis

, ’ pendidas em diferengas de tipo, juros adi-
antados, pagamentos varios, ete. (1) ‘

(1) Da liguidagdo das £ 9.000.000: 1° Coupon antecipado £ 350.000; despesas de gravagfo, ete. £ 25.000; pe. de um
adiantamento em 25-11-29 £ 2.000.000; pg. de um adiantamento por: conta do empréstimo £ 1.500:000; pg. a Lazard

Brothers Co. por promissorias de 31-10-27, emissdio do Banco do Estado de S&o Paulo £ 5.000.000; transferido para o Banco
~_ do Estado de S. Paulo £ 125.000. Total £ 9.000.000,

Da lguidagdo dos $ 31.500.000: 10 Coupon antecipado $ 1.225.000. Comissdes ¢ despezas § 105.000; Pg, a N. M.
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Analisando-se a operagfio do ponto de vista da “entrada de dinheiro no Pais, proveniente do em-
préstimo de 1930, forgoso serd confessar que esta entrada se resume apenas em £ 1.625.000 da parte de
£ 10.000.000, sendo £ 1.500.000 de um adiantamento por conta do empréstimo e £ 125.000 remetidas
para S. Paulo, e mais $64.243,32 da parte dos $ 35.000.000. A quantia restante serviu para pagamento
de dividas antigas, embora, com relagfo ao café, e para cobrir diferencas de tipos, despesas, juros adian-
tados, ete. Ndo se pode, tdo pouco, considerar como “entrada de dinheiro” o crédito ao Estado dag
£ 2.527.200 da subseri¢io do Banco do Estado de Sdo Paulo.

Alids, sobre este particular convém salientarmos o seguinte: o Banco subsereveu no pais £ 2.808. 000,
cobrindo sua subscrigio com um crédito correspondente, em M1l réis, ao Estado. Logo, tais £ ndo en-
traram no Pafs. Entretanto, como os juros, amortizacdes e comissfes relativas ds tais £ sdo pagas em
Londres, verifica-se umasafda de ouro semque dele tenhahavido entrada alguma. Esta parte da operaciio
tem todas as caracteristicas de um empréstimo interno em moeda estrangeira, e como tal deveria ser
considerada. |

Segundo o contrato, para o servico do empréstimo deveriam ser remetidas as cambiais relativas
nfo sdémente 4 cobranca das taxas criadas especificamente para este fim, como tambem as que pro-
viessem da| venda mensal do café apenhado, na proporciio de 25.000 sacas do Govérno e de 112.500
sacas dos fazendeiros. O produto de tais cambiais seria, entfio, aplicado, pelos banqueiros, semestral-
mente, em 1° de abril e 1° de outubro de cada ano, na proporgfio de: a) s do valor nominal da emissfio
para reSgates, ao par, a comegar de 1 de abril de 1931; b) 3 14 9% para juros caleulados sobre o valor
nominal de circulagfio; ¢) 24 % de comissiio sobre os juros pagos, e mais ®/s % de comissfo sobre os res-
gates realizados, de sorte que, em 1940, a extincfio do stock apenhado corresponderia 4 liquidacdo
total do debito contraido.

Por varios motivos, entretanto, nfio foi possivel seguir-se 4 1isca o ajuste contratual, Asgim, de
1 de abril de 1933, em diante, o resgate nfio obedeceu 4 ordem normal, afetando, conseqilentemente,
o pagamento dos juros. .

As remessas para o servico da “tranche” americana, de agosto de 1930, a setembro de 1933, cor-
respondem a $ 17.496,446,46, aos quais se deve juntar, por terem sido retirados da conta geral para o
‘pagamento das comissdes, $ 73.603,60, e mais $ 1.225.000,00, retirados do produto do empréstimo
para o primeiro coupon, num total de $ 18.795.050,06, (1)

As remessas da ‘“tranche” inglesa, iniciadas em julho de 1930, foram efetuadas exclusivamente em
libras até setembro de 1931, passando, daf em diante, a ser realizadas, em sua maior parte, em dolares,
Asgim foram remetidas até setembro de 1933, £ 4.934.312-11-5 e $ 16.423.302,14, que, convertidos em

Rothsehild por conta do Baneo do Brasil, e a J. Schroeder contra penhor de 4.700.000 sacas de café $ 23.002.876,98; Outros
pagamentos § 7.138.749,08; Transferido para 8. Paulo $ 64.243,32; Transferido para a conta do servigo do -emprestimo
$ 14.436,97; Total $31.5650.306,35. Excluindo-se os juros a favor do Estado do & 50.300,35, temos o grande total de
$ 31.500.000,00. ' L

- (1) . Sua aplicacfo fol a seguinte: juros = § 7.682.727,60; amortisagio = $ 9.413.500,00; comissdes do servigo =
$ 73.603,60; transferido para Londres = $ 610.509,52; oscilacges de cimbio entre New York e Londres = $ 2.224,16,
~diversos pagamentos = § 1.012.468,90; saldo & favor do Hstado = $ 16,38 . Total= $ 18.795.050,06. o
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libras, na base contratual de $ 4.8665 por £, produzn'am &£ 3.374.767-3-3, perfazendo a0 todo a soma de
£ 8.109.079-14-8 (1).

Tendo ocorrido, em 21 de setembro de 1931, a quebra do padr8o monetario inglés, os banqueiros,
certamente estribados nos Arts. 5, letra b, e 26 do contrato “Obrigagfo Geral”’, passaram a efetuar as con-
verstes de £ em $ A razio de $ 4.8665 por £, reconvertendo os dolares assim apurados, novamente em
libras, nfio mais & taxa normal, mas pela equivaléncia de $ 4,10 por £ em outubro de 1931, abril e ou-
tubro-de 1932, e abril de 1933, e 4 razdo de § 4,60 por £, em outubro de 1933.

O resultado dessas operagdes, com as quais, alids, o Estado concordou sem maior exame, foi o de
um prejuizo de £ 836.548-8-2, que entraram na aplicagio dos dinheiros remetidos para o servigo.

Assim é que a posicdo do empréstimo, em 31 de dezembro de 1933, época em que foram levantados
os algarismos que acabamos de analisar, era a seguinte: (2)

Para a parte £:

Capital emitido.............. 0.0t &£ 12.808.000
. Capital resgatado....... £ 8.444.900

Cireulaggo........... RN e e e e £ 9.363.100

Para a parte $:

Capital emitido. .. .. e e e $ 35.000.000,00
Capital resgatado....... e e e e TN $  9.413.500,00

Circulagio..,..... O vveev. % 25.586.500,00

. Do que se conclue que para uma enirada de dinheiro relativamente pequena, proveniente deste em-
préstimo, tivemos de remeter para o estrangeiio nada menos de £ 8.109.079-14-8 ¢ $ 18.795.050,06, e
AINDA DEVEMOS’£ 9.363.100 e $ 25.586.500,00.

- Infelizmente, nfio pararam af as consequencias de tdo dilapidante operagio. A’s despesas realizadas
no estrangeiro, precisamos ainda somar as que estdo diretamente relacionadas dquele empréstimo,
e realizadas pelo Banco do Estado de S. Paulo e Departaniento |Nacional do Café, (3), despesas

(1) O servigo da "tranche” inglesa, no total de £ 8.109.079-14-8 teve a seguinte aplicagio: juros= &£ 2.713,147-10-0; amor-
tisagdo= £ 3.444.900-0-0; comissdes = £ 26.483-17-9; diferengas de cAmbio = &£ 836.548-8-2; em conta do Banco do Estado
=& 350.000-0-0; remetido a Speyer & Co.= & 50. 248 13-7; transferido para a conta de juros = &£ 68.357-16-9; idem para a
conta de reembolso = & 22.323-13-10; oscilacdes de cﬁmblo entre Londres ¢ New York = |£ 5.604-1-1; transferido da parte

- & para a parte § = £ 556.856-10-5; saldo a favor do Estado = & 34.609-3-1. Total: £ 8,109,079-14-8,
(2) Despesas irrecuperaveis:
Para a pa,rte £ diferenca de tipo = £ 1,280.800-0-0; selo e outras despesas = £ 25.000-0-0; juros pagos = & 2.713. 147-10-0,
- comissdes pagas; = £ 26.483-17-8; diferen¢a de camblo =& 836.548-8-2; idem = &£ 5.604-1-1-,

Despesas laterais: pubhcaqﬁes ete. = &£ 15.054-15-9; comissdes = &£ 8 500-0-0 ¢ £ 2.383-10-0; seguros = & 50.318-13-7

total = £ 4.963.840-16-3, Para a parte $: diferenga de tipo: $ 3.500.000,00; despesas diversas = $ 105.000,00; juros pagos =

- § 7.682.727,50; comissGes pagas = $73.603,60; diferencga de camblo $ 2.224,16; despesas laferais, publicacdes, ete. =
© $ 14.766,98; total = $ 11.378.322,24,

s “Banco do Estado de 'S. Paulo. Gastos por conta do empréstimo; comissdes pagas a correspondentes = 119:872$010;
“juros “cobrados — 39.613:127%070.

‘ ‘_M;pepartamento Nacional do Café, Gastos e prejuizos relativos aoempréstimo‘: despesag de embarque a Th. Wille & Cia., =
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que, diminuidas, em parte, pelo lucio verificado na substituigdo de 2.006.448 sacas de café do Governo
(93.842:462$536), se elevaram, ainda, a 176.208:001$384. :

Como j4 se viu na primeira parte desta exposi¢fio, as despesas improdutivas relativas ao empréstimo
foram de £ 4.963.840-16-3 e $ 11. 378.322,24, quantias que, convertidas em moéda nacional, na base do
cambio de 4%, (£ a 60$000 e $ a 12$329,188) equivalem, respectivamente, a 297.830:4488750 e
140.285:471$062, isto 6, 438.115:919$812, importancia que, somada aos 176.208:001$384 proveniente dag
despesas acima mencionadas, perfazem o grande total de 614.323:921$196, representado por despesas
irrecuperaveis.

Releva notar nfio se conhecerem, ainda, os gastos desta natureza, certamente incluidos nos . ...
208.185:030$510 entregues pelo Banco do Estado de S. Paulo a Theodor Wille & Cia. para compra de café,
gastos cujo montante somente poders ser apurado si esta firma fornecer as contas explicativas da apli-
cacdo da aludida importancia. Alids, por varios motivos, seria oportuno que assim fosse feito.

Em conclusdo: o empréstimo de 1930 produziu uma soma util de 832.989:060$000; j4 custou, segundo
os dados até agora conhecidos, 614.323:921$196 de juros, comissGes e despesas e ainda tem em circulag&o
nada menos de 877.246:768$762, que é quanto representam as £ 9.363.100 e os $ 25.586.500 ainda em cir-
culagdo em 31 de dezembro de 1933, na base de 4°. E nfo esquegamos dos empréstimos j4 resgatados, tam-
bem emitidos para a valorizagio do café, na importancia de £42.700.000 e que nos custaram 531.573 contos,
de juros, comissdes e outras despesas, e mais os 279.137 contos em obrigagdes do Estado de SHo
Paulo, e distribuidos 4 Lavoura do Café por for¢a do Decreto 4936, de margo de 1932 . Sendo o Departa-
mento Nacional do Café, uma consequencia das operacdes valorizadoras do café, impde-ge tambem juntar
aos algarismos acima, os que representam og prejuizos até agora verificados no desen volvimento das ope-
racdes realizadas pelo referido Departamento e que se cifram em 2.922.692 contos assim distribuidos: de-
ficit 905.678 contos; valor do café destruido 2.017.014 contos. Deve o Departamento de vdrias obrigagdes
1.270.000 contos,

Si o povo pudesse juntar em uma coluna todas essas somas dispendidas nos ultimos anos em beneficio
da valorizagfio do café e confronta-la, em seguida, com outra, em que figurassem os beneficios monetdrios
resultantes daquelas inversdes, ficaria dolorosamente surpreendido, e, de certo, tomaria uma atitude de
conséqliencias irreparaveis para os responsaveis por tais desmandos.

E’ dever da Comissfio de Estudos Financeiros ¢ Econdmicos fornecer 4 Nacgfio essa primeira coluna
basica. Hil-a:

48.347.028$680; despesas de armazenagem = 11.195:316$800; despesas de fiscalizagfio — 139:7628600; promios de seguros =
2.317:638$360; comisstes a banqueiros = 74:148$400; prejuizo da destruigio de 1.699.430 sacas do stock do governo =
74.401:107$464.
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DEMONSTRACAO DO FINANCIAMENTO DO CAFE CONHECIDO ATE 31-12-1933

VALORES EM CONTOS DE REIS
CAPITAL EMITIDO LIBRAS
: CUSTO DPOS | JUROS B DES-| |
PRODUTO RESGATES PESAS TOT AL PAGO|TOTAL DEVIDO
EMPRESTIMOS JA RESGATADOS:| ‘ : i B
1906 — 5 %o........ eevvee .| 3.000.000 46.449 46.449 24..950 71.399 _—
1906 — 5 G....... veeiiiie....] 1.000.000 15.483 15.483 8.203 23.776 —
1907 — 5 7 S e iieaneaees] 3.000.000 48.000 » 45.840 24.624 70.464 —
1908 — 5 G ... ... ...| 15.000.000 240.000 |~ 250.949 134,357 385.306 —
1913 — 5  Gp . .. ... ............| 7.500.000 112.500 101.914 54,623 156. 537 —
1914 — 5 Do Ceieeneenaas]| 4.200.000 63.000 63.000 33.805 96.805 —
1922 — 7T Y4 %, ... ...l 9.000.000 296.820 360. 000 250,921 610.921 —
42.700.000 822,252 883.635 531.573 | 1.415.208 —
S8 EM VIGOR:
Inst, Café 1926 .. — 7 14 %....... 10.000.000 304000 64.782 373.602 438.474 535.218
Coffee Realiz. 1930 — 7~ &,......| 20.000.000 832.989 352.413 614.323 966. 736 877.246
72.700.000 | 1.959.241 | 1.300.830 | 1.519.588 | 2.820.418 | 1.412.464

RESUMO
MOVIMENTO DE FUNDOS

Valores em contos
de réif

Sahidas..... 2.820,418

Debitos em 31-12-1933:

o EBxterno.......oo oo e 1.412.464
Interno............ S R 279.137
4.512.019

Departaménto Nacional do Café:

Deficit (Ieltusive . N €Lttt e e e 905.678
Val.or do eafé destruido. .c...voun i e 2.017.014
» - das obrigagdes devidas. . ..t i e 1.270.000
8.704.711

S s L,

R —
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S#o, a0 todo, OITO MILHOES E SETECENTOS MIL CONTOS DE REIS lan¢ados numa

- enorme fogueira, sem computarmos os juros relativos aos saldos em circulagfo, comissfio, e os gastos

futuros com a conservagio e substituigio do café que serve de garantia ao emprestimo de 1930. Nio

exagerariamos se afirmassemos que esses gastos ainda nos custarfio mais de um milhfio de contos, cle-

vando assim a mais de DEZ MILHOES de contos o custo formidavel de uma das mais criminosas

aventuras em que se poderia ter langado um Pafs, dez milhdes de contos que representam a receita
geral da Republica em cinco anos!

Avaliemos, portanto, agora, a causa determinante de tantos males que nos atormentam e que nos
levam a restringir, por todas as formas, até mesmo os gastos piblicos indispensdveis ao Pafs, j4 corroido
em seu organismo econdmico. ' ‘

Ni#o haverd esférco humano capaz de deter esse fatal desmoronamento a que nos atiraram os reg-
ponsaveis por aqueles desatinos, se nfo tivermos, de uma vez para sempre, a coragem de corrigir todo 8sse-
coroldrio de nefastas medidas ainda em vigor, estabelecendo um programa exclusivamente nacional,
baseado nos racionais e 16gicos prinecipios da doutrina econdmico-social.

- Julguem, assim, nossos banqueiros de Londres e New York das causas da impontualidade do Bragil,
A opinifio publica, tambem, por sua vez, compreenda a raziio de tantas queixas ultimamente partidag
daqueles que, tendo direta cumplicidade nesses descalabros, agora se arvoram em zelosos defensores
do crédito nacional.

Mag, finalmente, quem lucrou com os planos de valorizagio ?

A resposta é intuitiva. Nfo foram os lavradores, pois ai estd o Plano de Reajustamento Economico ,
especialmente elaborado para salvar os agricultores de café; nfio foi o povo paulista nem todo o povo bra -
sileiro, pois é esse quem tudo pagard; ganharam, apenas, um punhado de banqgueiros, uns tantos inter -
mediarios de negéceios e os plantadores de café estrangeiro, concurrentes do Brasil!

Mas, como é anti-polftico dizer a verdade ao povo, tudo isso vai ficando sem comentario e
sem andlise ! A Secgdo Téenica da Comissio de Estudos Financeiros ¢ Econdmicos, estd certa de que,
desvendando tdo graves desatinos, dando publicidade a &sses subsfdios da nossa histéria financeira,
habilitard os homens que nos governam a pensar mais ponderadamente nos cormpromissos que
venham a assumir em nome das unidades bragileiras.

Néo se olvidem éles dos embaragos que hoje encontram para o resgate désses compromissos,

pelos seus antecessores apontados como operagdes do mais alto sentido patri6tico, portadoras, num
futuro préximo, de grandes prosperidades & Nago. Esse futuro,é hoje um calamitoso presente de sobres-
saltos e dificuldades de t6da a ordem, — s6 tteis pelo incisivo exemplo que inspiram aos espiritos
menos reflexivos.

Nzo nos esquegamos de que, tendo um empréstimo, em média, a duraciio de trinta anos para 0
seu resgate total, a imperfcia, 8 md 6, ou a estultfcia de um mau governante podem arrastar as fin angas
de t0da uma gerago 4s mais danosas e desorientadoras condiges de insolvabilidade.

J4 estamos sofrendo muito e muito estamos fazendo sofrer a quem nos abriu tdo liberalm ente os
corddes da sua bolsa, N&o nos referimos aos banqueiros, mas aos portadores de titulos nossos, que sfo,
como o povo brasileiro, vitimas de gananciosos que s6 tiveram em vista o seu interbsse particular .

Temos, mais uma vez, a grata satisfacfio de salientar a valiosissima e imprescindivel contribuicfo
pelos Srs, Interventores e Secretéirios de Fazenda dispensada aos nossos trabalhos, permitin do que
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- f6ssemos pesquizar ou conferir em arquivos de seus préprios Estados, os elementos de que constantemente
* necessitamos para a realizacio déste subsidio para o alevantamento econdmico e financeiro
do nosso Pafs.

Bem gabemos qufio ardua e espinhosa é a tarefa a que nos propuzemos, contando incondicio-
nalmente com o superior espirito patriotico e desinteressada abnegagfio de todos os que nos emprestam o
concurso moral ou material da sua inteligéncia e da sua cultura, desde os dignos membros da Comissio
até os nossos mais modestos colaboradores, agrupados nesta grande organizagio, sem cdr partldérla,
denominada Secc¢fo Técnica da Comissdo de Estudos Financeiros e Eeénomicos.

Nio se concebe que um trabalho desta natureza seja o produto isolado de um tinico homem, sujeito,
como todos nds, &s mais subtis insuflagGes do meio e, portanto, como todos nés, capaz de individualizay
uma anélise objetiva como esta. Si algum encémio merece este livro, deve ele ser distribuido equitativa-
mente por quantos nele colaboraram, sem preocupagfo de nomes ou categorias, servindo a inser¢io do
NOSSO nome e suas péginas jtio sémente para responder pelas suas involuntdrias falhas ou omissGes.

Infelizmente, um estudo desta ordem ndo péde ser elaborado sem que, na sua fiel exposicio de
fatos, se colidam interesses subalternos e se melindrem, direta ou indiretamente, personalidades da mais
alta proje¢iio nacional, cujas suscetibilidades néo podem e nfio poderfo inverter os dados positivos da
incbgnita da nossa equagfo financeira e econdmica. B’ provavel que de t80 altas esferas baixe até o nosso
laboratério de pesquizas a triste reaciio dos ressentimentos e dos 6dios mal feridos no desassombrado
relato de tdo infleliz historia financeira, ndo para contrapér aos documentos ou fatos aqui arrolados
provas que os desabonem, mas para solapar, cavﬂosamente, pela pressdo ou pelo abuso da autoridade, o
‘prosseguimento de tdo cauterizante prestacéio de contas.

E ¢ bem possivel, entéo, que nds, os homens que trabalhamos nesta Comissfio, sejamos um dia com-
pelidos a depdr nossa pena para ndo abdicarmos de nossas convicedes. Mas, nfo importa. Porque de pé,
+inabalével e incorruptivel, hoje mais vigilante do que nunca, estars para substituir-nos, e prosseguir nesses
trabalhos, essa forca, que o Brasil teve sempre em estado latente, mas que hoje desperta, cénscia da sua

‘pujanga e da sua soberania: A OPINIAO PUBLICA.

VareNTiM F. Bougas,

SeenerAmio Thenico:
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HISTORICO DOS EMPRESTIMOS EXTERNOS EMITIDOS PELOS ESTADOS
E AINDA EM CIRCULACAO EM 31 DE MARCO DE 1934
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ESTADO DO AMAZONAS

DIVIDA EXTERNA

N&o é fécil conhecer a verdade exacta sObre a divida externa do Amazonas, pois ndo estédo
de acérdo os documentos a ela referentes. O melhor processo a seguir é o da andlise dos pré-
prios contratos de empréstimo, comparando-os com as informagdes dos documentos oficials,
como Mensagens dos Presidentes do Estado e Relatérios de vérias oridens.

O primeiro empréstimo externo do Amazonas tem apenas o sentido de um fato histérico
désde -que, ha muitos anos, se encontra totalmente resgatado. Todavia, justificando o em-
préstimo de 1906, marca de algum modo o infcio do descalabro das finangas amazonenses.

Em 31 de Margo de 1934, constituiam a divida externa do Amazonas: o empréstimo de
1906, no valor inicial de francos—ouro, 84.000.000; o emprestimo de 1915 (consolidagdo) no valor
inicial de francos, ouro, 20.500.000 e letras & SOCIETE’ MARSEILLAISE, no valor inicial de
francos, ouro, 3.958.000, e dos quais existiam em circulag8o, respectivamente frs. 80.236.500,
20.059.000 e 3.000.000. Montavam os juros atrazados a frs, 54.159.637 para o de 1906, 15.614.298

paraode 1915 e 3.687.613 para o de 1916.
% % %

Vejamos agora rapidamente o histérico de cada um desses empréstimos, desprezada qual-
quer critica retrospectiva e, portanto, sem mais aloance prético, E' farta, porem discordante
a documentacfo oficial.

Foi firmado em Paris, a 23 de Maio de 1906, entre os representantes do Estado do Ama-
zonas e a SOCIETE' MARSEILLAISE DE CREDIT INDUSTRIEL ET DE DEPOTS, o contrato
para a realizagdo de um empréstimo no valor de fr. 84.000.000 (50.000 contos naquela época)
que foi denominado “Empréstimo do Estado do Amazonas— 5%, ouro”. O Governador, que
o contraiu, classificou-o de excelente operag8o financeira; os seus sucessores, entretanto,
sempre o julgaram irremediavel desastre, cujas danosas conseqiibncias se refletiram sébre
toda a vida do Amazonas. ﬁ

Sé&o as segduintes as principais condi¢des do contrato:

EMPRESTIMO DE 1906

Francos — 84.000.000 — 5%,

1—DATA DO CONTRATO — 5 de Julho de 1906,
2 — BANQUEIROQS — Société Marseillaise de Crédit Industriel et Commercial.
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3 — 1° COUPON — 1° de Novembro de 1906.
4 — 1~ AMORTIZACAO — 1° de Novembro de 1907.
5 — ULTIMA AMORTIZACAO — I° de Novembro de 1956.
6 — JUROS E TIPO —'5 9, — 80 para os banqueiros e 91 para o publico.
7 —VALOR DOS TITULOS — Francos 500.
8 —CAPITAL AUTORIZADO — Francos 84.000.000.
9 —LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — Francos 67.200.000,
10 —VENCIMENTOS — I° de Maio e 1° de Novembro.
11 —REMESSAS — 15 de Abzil e 15 de Outubro.
12— GARANTIAS — Imposto de 100 e 80 réis sébre a borracha, imposto sébre batente
luz, f6r¢a e bonds, direitos de exportacfio em geral, quando resgatado
o emprestimo langado em N. York.
13 — DESTINO — Resgate da divida interna e do empréstimo de & 1.500.000, emitido
em Nova York, em 1902.
14 —MODO DE AMORTIZACAO — Por compra ou sorteios semestrais.
15— FUNDO DE AMORTIZAGCAO — 14 9% cumulativo sébre o capital nominal.

. Uma das primeiras duvidas surgidas na anélise do empréstimo de 1906, foi quanto ao seu
tipo de emissfo; no Relatorio sdbre o balango efetuado no Tesouro Amazonense em 1924, ao
tempo do Interventor Alfredo S4, figura o tipo de 83,05 , quando pelo contrato é de 82; a Co-
miss8o de Estudos dos emprestimos externos, nomeada pelo Interventor em 1932, diz que foi
de 78,9. Do total disponivel que o Tesouro amazonense teria de receber, sem falar no depé-
sito retido pelos banqueiros patra o servigo do 1° ano, seria preciso descontar ainda a quantia
de frs. 4.345.963 de despesas gerais de emissdo, inclusive comissdes dos intermediarios e re-
presentantes do Estado. Quer dizer, que, em definitivo, o Amazonas, de 84.000.000 de francos
- do capital inicial, recebeu apenas 57.237.154 ou sejam 68%,. A comiss¥o dos representantes do
~Estado tinha sido arbitrada em 1 % sobre a totalidade da eihissa’o, correndo por conta do
éQVérno as despesas de estada daqueles na Europa. O Governador Bittencourt, ao transmitir
o govérno ao Sr. Jonathas Pedrosa avaliava a despesa total com a realizac8o do empréstimo
de 1906, em 2.600 contos.
Conforme o Relatério do tempo do Interventor Alfredo Sé, o produto liguido do empres-
timo tivera a seguinte aplicacdo.

«

Francos

Resgate do saldo em circulagfo do emprestimo.de 1902........................ . e 15.014.029
Resgate das apolices internas. . ... e e e e 15.631.950
Resgate da divida flutuante....... .. .. . .. . e R e e 26,141,175
Creditados a o] adiantamento do Estado pela Societé Marseillaise. . . .. .. e 450.000

Total.....,................ T e 57.287.154

. Uma série de irregularidades iniciais, que demonstram de um lado a insacidvel gandncia
dos banqueiros prestamistas e de outro a displicéncia com que eram defendidos os interesses
do Amazonas, justiticam as maldi¢Bes que cairam depois sbbre o empréstimo de 1906, origem
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dos de 1915 e 1916 e, como ja dissemos, do descalabro financeiro do Estado. Seria longo enu-
meral-as todas.

Ao ser contratado o empréstimo de 1915, a circulag@o do de 1906 era de Frs. 80.518.000, n&o
estando pagos os coupons do 2° semestre de 1914 e dc 1° de 191 5, tendo sido a MARSEILLAISE
obrigada a resgatar obrigagdes correspondentes a Janeiro de 1915, pelo deposito inicial retido
em seu poder. Desceu assim a circulag8o a 80.236.500 francos, dos quais 4.284.900 de proprie-
dade do Estado, que serviam de caug8o ao adiantamento de 2.000.000 de frs. Parece que ainda
pelo depésito inicial.. apezar da resisténcia dos banqueiros, forarn satisfeitos os coupons de
1906 a 1915 e por compra na Bolsa, resgatadas 7.527 obrigagBes.

O servigo do emprestimo de 1906 Iimitou-se ao pagamento de I8 coupons ou seja de
frs. 41.580.000 (juros e amortizagb“es) contorme jé vimos,

O Estado j4 despendera com éste empréstimo até o funding de 1915 (amortizacBes, juros
e despesas diversas) Frs. 41.638.471 e deve ainda, por éle, Frs, 134.396.137, custando-~lhe, potr-
tanto o total de Frs. 176.034.608.

% 9% %

O empréstimo de 1915 foi sempre mais poupado pela critica do que o de 1906. O Re]atério
da Comiss8o de 1932 o julga mesmo obra de relevante importédncia do ent8o Governador Pe-
droza, realizada em condigSes superiores a outras da mesma época e da mesma espécie. O In-
terventor Alfredo S4 pensava de maneira diversa, pois criticou essas cldusulas que julgava le-
sivas ou perigosas, chegando a afirmar que o empréstimo de 1915, “pode ser um grande logro
que custava ao Amazonas a quantia de frs. 4.100.000, além das despesas custeadas e sem
colimar o seu objetivo ».

O « Funding » de 1915 foi firmado em 1916 com os banqueiros Mayer Frares & Cia., de
Paris, e se destinava a consolidar o servigo do empréstimo de 1906, durante o praso de 5 anos e
‘que se deveria elevar a frs. 20.059.125, Todavia, o quanto autorizado e emitido do « Funding »
atingiu a 20.500.000 frs,, registando-se assim um excesso de 440,875 frs. sbbre a quantia que
se julgava necesséria,

As clausulas principais foram:

EMPRESTIMO DE 1915

Francos — 20.500.000 — 54,

— DATA DO CONTRATO — 13 de Dezembro de 1915,
— BANQUEIROS — Mayer Frares & Cie.

~ 1° COUPON — 1° de Maio de 1916,

— 1*AM ORTIZACAO — 1° de Novembro de 1925.

— ULTIMA AMORTIZACAO — 1° de Novembro de 1976.
~— JUROS e TIPO — 59, — ao par.

— VALOR DOS TITULOS — Francos 100 e 500,

1
2
3
4
5
6
7
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8 — CAPITAL AUTORIZADO — Francos 20.500.000.
9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — Francos 20.500.000.
10 — VENCIMENTOS — I° de Maio e 1° de Novembro.
1l — REMESSAS — Com seis meses de antecedencia.
12 — GARANTIAS —Taxas sobre o élcool e fumocom o complemento dos impostos de ex-
portagdo.
13 — DESTINO — Consolidac&o dos « coupons ) do empréstimo de 1906, vencidos entre J°
de maio de 1915 e 1° de maio de 1920.
14 — MODO DE AMORTIZACAO — Por compra ou sorteios semestrais.
15 — FUNDO DE AMORTIZAGAO — 1/2 % cumulativo sébre o capital nominal.

Em Margo de 1934, o Estado estava em atrazo de frs. 15.614.298. Resumindo, as respon-
sabilidades totais do Amazonas pelo empréstimo de 1915 eram, em 1934, de frs, 35.673.298
(20.059.000 frs.de titulos em circulagdo e 15.614.298 frs. de juros atrazados). Como o Estado j&
dispendeu 5.593.875 francos, temos que o empréstimo de 1915, que lhe rendeu liquido francos
19.839.500, ja lIhe custou, até esta data, frs, 41.267.173.

% % % .
Quando o Amazonas negociou o empréstimo de 1906, conseguiu da SOCIETE MARSEIL-
" LAISE um adiantamento de 2.000 contos que deveria ser coberto com recursos do mesmo em-
préstimo. A MARSEILLAISE atendeu a solicitaco do Estado, levando os 2.000 contos em
‘conta de adiantamento’ a juros de 6°lo, abrindo-lhe simultaneamente e nas mesmas con-
dicbes uma “conta corrente”, que abrangeria as diversas despesas, como remessas de titulos,
comissBes, suprimentos necessérios a terminag8o do resgate do empréstimo norte-americano.

Paré garantia da quantia emprestada, a Marseillaise reteve em seu poder 8.568 obrigacbes de

500 frs. retiradas da circulagfo do empréstimo de 1906 continuando, entretanto, a debitar

- ao Estado, trimestralmente, pelos Juros do capital adeantado. Em 1916, devia éste pelas duas

contas, a de adiantamento e corrente, a quantia de frs. 4.477 .357,20. O Estado realizou nesta
época um acérdo pelo qual a divida foi reduzida a frs. 3.958.000, convertida em quatro le-
tras, de frs. 958.000, a primeira, e frs. 1.000.000, as tres outras, com os vencimentos respectivos
a 30 de abril de 1917, 31 de marco de 1918, 31 de janeiro de 1919 e 31 de Janeiro de 1920. O pri-
meiro titulo for resgatado no prazo devido; dos outros nem os Juros foram pagos.

Em 31 de Marco de 1934, a responsabilidade do Amazonas por éste oneroso empréstimo

se elevava a frs. 6.687.613 (3.000.000 de capital e 3.687.613 de juros. atrazados.)
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ESTADO DO PARA

DIVIDA EXTERNA

Constituiam a divida externa consolidada do Paré, em 31 de Margo de 1934, tres emprésti-
mos todos em Iibras: de 1901, no valor inicial de 1.450.000; de 1907, no valor inicial de 650.000
e de 1915 (funding) no valor inicial de 1.070.000, e dos quais existiam em circulagfo, naquela
data, respectivamente: £ 1.270.000, 568.960 e 1.036.679. Desta forma, o capital inicial de
£ 3.170.000 se reduzira a 2.875.639. Convertida em moeda nacional, ao cédmbio de 6 d., repre-
senta esta quantia 115.026 contos contra 61.858 contos, do capital primitivo, feita a con-
versdo pelo cdmbio do ano em que cada empréstimo foi realizado. Os jums em atrazo
montavam a & 1.647.211, dos quais £ 603,311 relativas ac empréstimo de 1901, £ 370.058, ao
de 1907 ¢ £ 673.842 ao de 1915. Em dinheiro brasileiro, ao mesmo cAmbio de 6 d. , representam
65.888 contos. O total, pois, da divida externa do Paré (capital e juros atrazados) era, em 31
de Marco de 1934, de £ 4.522.850 ou, ao cAmbio de 6 d.,, de 180.914 contos, a que serd
preciso adicionar £ 12.876 ou 515:0008, de despesas relativas ao servico dos empréstimos.

Convém agora resumir o histérico de cada um désses empréstimos, tdo ruinosos a eco-
nomia paraense e cujo servigo havia de exceder de muito as possibilidades da sua receita ptblica.

EMPRESTIMO DE 1901
£ 1.450.000 — 5°/,

1 — DATA DO CONTRATO —11 de Dezembro de 1901,

2 — BANQUEIROS — Seligman Brothers.

3 — 1° COUPON ~— 1° de Julho de 1902,
4 — 1 AMORTIZACAO — 1° de Julho de 1903,

5 — ULTIMA AMORTIZACAO — I° de Janeiro de 1951.

6 — JUROS E TIPO — 5°/s — 69 para os banqueiros e 88 para o pGblico.

7 — VALOR DOS TITULOS — £ 20 — £ 50 — & 100 — &£ 500 — & 1.000.

8 — CAPITAL AUTORIZADO — & 1.450.000.

9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — £ 1.000.000.
10 — VENCIMENTOS — 1° de Janeiro e 1° de Julho, A
11 — REMESSAS — Quinzenalmente, 20 °[s dos direitos de exportagdo, até perfazerem

‘ para cada semestre uma semi-anuidade. |
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12 — GARANTIAS — 1° hipoteca dos impostos de exportacfo, renda
ferro e servigo dagua. .

13 — DESTINO — Resgate de titulos da divida interna.

14— MODO DE AMORTIZACAO — Por compra ou sorteios anuais.

15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — 1/2 9, cumulativo sébre o capital nominal.

s da estrada de

O servigo déste empréstimo, contraido, como o de 1907 ,» ao tempo dureo da borracha e con-
seqliente prosperidade do Paré,e do cdmbio ald ea 15, poude ser feito regularmente até Janeiro
de 1915. No 2° semestre désse ano era suspenso, igualmente como o de 1907, por quatro anos,
em virtude do funding da mesma data. Retomado o pagamento ao fim do funding, embora
com todos os sacrificios do Estado, que teve de apelar bara os recursos extraordinérios possi-
veis, foi de novo suspenso em 1925 (inclusive). Até Janeiro de 1915 de 1920 a 1924, o Paré pagara
por 8ste empréstimo £ 1.676.509 (amortizac&o 180.000, juros 1.479.910 e despesas relativas
16.599). Em 31 de Marco de 1934 devia precisamente £ 1.270.000 do capital em circulagéo e
£ 603.311 de juros em atrazo ou seja o totalde £ 1.873.311, tendo recebido liguido £ 1.000.000.
. Com as quantias j4 pagas até 1924, £ | .676.509, como j4 notéamos, eleva-se ao total de £

3.549.820 a despesa do Tesouro paraense (liquidada e a Iiqguidar), com o empréstimo de
1901 ou, em dinheiro nacional, ao cdmbio de 6 d., a 141.993 contos.

#® % %

Seis anos depois do primeiro empréstimo ext
queiros Seligman Brothers, A necessidade de co
Braganga e adquirir o material de
crédito de 1907.

As principaes condig8es do empréstimo foram:

erno, o Paré recorria novamente aos ban-
mpletar a construgfo da Estrada de Ferro de
que esta necessitava, eraa Jjustificativa da operagéio de

EMPRESTIMO DE 1907
£ 650.000 — 5 o,

I —DATA DO CONTRATO — 4 de Marco de 1907,
2—BANQUEIROS — Seligman Brothers.

3 —1° COUPON — 1° de Julho de 1907.

4—1* AMORTIZACAO — 1° de Julho de 1907,

5 — ULTIMA AMORTIZACAO — I° de Janeiro de 1943,

6 — JUROS E TIPO —35 % e 87 para os banqueiros.

7 —VALOR DOS TITULOS — £ 20, £ 100 o £ 200.

8 —CAPITAL AUTORIZADO — & 650.000. |
9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — & 550.000.
10 — VENCIMENTOS — J° de Janeiro e I° de Julho.

11 — REMESSAS — Quinzenalmente, 10 % dos direito de exportagdo até perfazerem em
cada semestre uma semi-anuidade.
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12 — GARANTIAS — 2* hipoteca s6bre os impostos de exportagéo, renda da estrada de
ferro e servigo de agua.

13 — DESTINO — Para terminar a construcdo da Estrada de Ferro de Braganga.

14 — MODO DE AMORTIZACAO — Por compra ou sorteios anuais.

15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — 1 9, cumulativo sébre o capital nominal.

O Estado, como jé vimos, poude manter em dia o servigo dos empréstimos de 1901 e 1907
até o funding de 1915. Em Julho de 1921 o pagamento de juros do empréstimo de 1907, foi de
novo suspenso. Até 1921 o Paré pagou por éste empréstimo & 563.096 (amortizacdo 81.040,—
Juros 476.481, e despesas concernentes 5.575) e por éle devia em 31 de Marco de 1934 & 939.018
(capital 568.960,—juros 370.058). Em resumo, o empréstimo de 1907, que rendera liquido ao
Tesouro paraense & 550.000, j& lhe custava em 31 de Margo de 1934 (pago e a pagar)
£ 1.502.114 ou em moeda nacional, ao cAmbio.de 6 d., 60.085 contos.

¥ 9 %

O advento da crise da borracha, coincidindo com a guerra européa, arruinou as finanga
do Paré, abrindo-lhe um periodo de dificuldades, infelizmente ainda n8o encerrado. O Estado
foi obrigado assim a recorrer em 1915 a uma operagdo de ‘‘funding’’ ou moratéria por quatro
anos, periodo em que talvez supuzesse possivel a prépria restauracfo. Destinava-se o novo
empréstimo, além do pagamento dos juros atrazados dos empréstimos anteriores de 1901,
1907 e 1910 (éste foi totalmente resgatado) a satisfac@o cde compromissos tomados com um
banco francés e com a companhia Abbatoir do Paré, da qual éle adquirira o Matadouro Muni-
cipal de Belém.

As principais condigBes do “Funding”’ foram:

EMPRESTIMO DE 1915

£ 1.070.000 — 5°/,

1—DATA DO CONTRATO — 9 de Dezembro de 1915.

2— BAN QUEIRQS — Seligman Brothers.

3 —1° COUPON — 1° de Janeiro de 1916

4 —1* AMORTIZACAO — 1° de Janeiro de 1927,

5 —ULTIMA AMORTIZACAO — I° de Janeiro de 1956.

6 — JUROS E TIPO — 5 °le — par,
7 —VALOR DOS TITULOS — £ 20 e £ 100.

8 —CAPITAL AUTORIZADO — £, 1.070.000.

9— LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — £ 1.070.000
10 —VENCIMENTOS — I° de Janeiro e 1° de ]UI.;’IO

11— REMESSAS — Semanais até per.fazerem a quantia neceseéria ao servigo do same&tm,

*

kY

i
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12— GARANTIAS Hipoteca da renda bruta dos matadouros, 50 °/s dos impostos sbébre
o 4lcool e fumo e rendas hipotecadas acs dois empréstimos anteriores.

13 — DESTINO — a) pagamento em titulos dos coupons vencidos de 1-3-1915 a 1-1-1919
dos empréstimos de 1901, 1907 e 1910, na importéncia aproximada de
£ 450.000,—b) £ 270.740 a Banque Francaise pour Ie Commerce et
IIndustrie; c) & 316.340 a Société des Abbatoirs du Para: d) o saldo,

_ ou sejam £ 32.920 para despesa da emisséo déste “Funding’.

14 — MODO DE AMORTIZACAO — Por compra ou sorteios sermestrais.

15 — FUNDO DE AMORTIZACZAO — 1 1/2 °)o cumulativo sbébre o capital nominal.

Até o 1° semestre de 1921 (inclusive) o Estado pagou por éste émpréstimo £ 286,254 (amorti-

zagdo 33.321, juros 250.099 e despesas 2.834). Desta data em deante, o servico de juros déste, como
dos empréstimos anteriores, nfo poude mais ser feito regularmente, agravando-se ano a ano
as responsabilidades do Tesouro. Entretanto, os govérnos paraenses remetiam para os ban-
queiros em Londres as disponibilidades possiveis de suas rendas e mais os juros das apélices
federais caucionadas como garantia do empréstimo de 1907. Segundo a mensagem de 1929 do
‘Governador, de 1925 a 1928, 0 Estado enviara, para ser levada a seu crédito, a quantia
de £ 66.106. No exercicio de 1929 remeteu mais £ 20.307 (inclusive juros das apélices). Com
o saldo de £ 29.326 existente em poder dos bangueiros em 31 de Dezembro de 1929 e mais os
juros das apélices no valor de £ 2.806, diz a mensagem de 1930, foi autorizado o resgate do
coupon n. 45 do empréstimo de 1901, vencido em 1 de Julho de 1924 e no valor de & 31.811.
Assim, o Estado do Paré revelava, com as pequenas remessas gue fazia, a sua bdéa vontade de
‘devedor. Quanto ao periodo decorrido de 1921 a 1925 néo consta nenhuma remessa feita aos
banqueiros.
‘ Em conclusfo: em 31 de Marco de 1934 o Paré devia pelo emprestimo de 1915 a quantia
total de £ 1.710.521 (capital em circulagdo 1.036.679 e juros atrazados 673.842). Como jé pagara
até 1931 £ 286.234 (nSo levando em conta as pequenas remessas que teriam sido feitas
entre 1925 e 1930) temos que o “funding”’, que lhe rendeu liguido &£ 1.037.080, j4 lhe custou
- (liqguidado e a liquidar) £ 1.996.755 ou em dinheiro nacional, ao cdmbio de 6 d,, o total de
79.870 contos.

'Em 1927, o Governador do Para iniciou um acérdo com os banqueiros Seligman Brothers
para regularzzar a divida externa do Estado. Segundo a proposta feita pelos banqueiros, 0
Estado venderia as 5.000 apélices caucionadas no London Bank e provenientes da encampagaéo
d"a‘Estrada de Ferro de Braganca, para o seu produto ser distribuido pro rata pelos poz-

tadores de titulos do empréstimo de 1901, e emitiria duas séries de apblices de renda de 6 e
5 9, nos valores de £ 420.000 e 870.000, que seriam aplicadas no resgate de todos 08 titulos em
circulagdo, incluidos os juros, dos tres empréstimos externos. O servigo das apélices de 6 %
seria realizado pelo pagamento anual de £ 32.000 e a amortizag&o de 1 14 9,; o servigo das
apélices de 5 ¥, ficava subordinado as possibilidades do Tesouro, tomando o Estado a obri-
gaclo de entregar aos bangueiros o excedente de 15.000 contos das suas rendas anuais. Era
exigido tambem o endésso do Govérno Federal. Esta condigdo e a do pagamento de £ 32.000
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anuais nfo foram aceitas pelo Govérno Estadual, fracassando desta férma o projetado acdrdo

e permanecendo os primitivos termos contratuais.

Em 1932, um sindicato de Londres fez uma propoéta de conversfio da divida externa do
Paré e cujos termos principalis eram 0OS seguintes: redugo dc total da divida calculada entéo,
incluidos os juros em atrazo, em £ 4.469.456 a £ 984.896, ou seja um abatimento de 78 Y;.
pagar o Estado aos contratantes 2.800 contos, sendo 400 em dinheiro a vista e o restante
em obrigagBes privilegiadas, sem juros, resgataveis de 1932 a 1935, e isto a titulo de selos e
despesas; pagar 08 juros em moéda brasileira, independente das variagBes cambiais e de
acérdo com uma tabela prefixada. Este acérdo nfo teve andamento. Resulta, pois, que o

Paré ainda responde pelo montante da sua divida externa, calculado em Margo de 1934,

como j4 dissemos, em & 4.522.850,




ESTADO DO MARANHAO
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ESTADO DO MARANHAQO

DIVIDA EXTERNA

Tem o Maranhfio, atualmente, apenas dois empréstimos externos, um de 1910, capital
inicial de frs. 20.000.000 e outro de 1928, capital inicial de $ 1.750.000. Pela taxa média do
cdmbio dos anos em que foram realizados, éles correspondiam, em dinheiro brasileiro, a
26.596 contos de réis. Em 31 de Margo de 1934, a circulagdo do primeiro era de fre.
16.862.500 e a do segundo de § 1.682.000. Os juros em atrazo desses emprésiimos externos
eram de fra, 4.236.474 e § 294.350 somando-o0s aos capitais em circulag8o, temos que o8

compromissos externos do Maranhdo se elevavam; na mesma época, a frs. 21.098.974 e
a $1.976.350.

%% %k

Detalhemos a situagfio de cada empréstimo: o de 1910 foi contraido em Franga pax‘a
ser aplicado nos servigos urbanos da Capital e nos melhoramentos gerais no Estado. Em 1916
um contrato adicional fez adiar o inicio da amortizacfo, que: deveria ser iniciada nesse ano,
para 1924. Parte da importdncia do empréstimo foi aplicada na cantmuag&"o, néo ccmo!mda,
da réde de esgotos de S&o Luiz e outra, emprestada a Companhia de Navegacfo do Maranh#o,
4 uma Usina de Agucar, sendo ainda resgatada’a divida flutuante entfo existente, Em 1919,
foram incinerados em Paris 2.000.000 de francos de titulos que néio tinham sido langados a
circulagéio e mais tarde resgatados outros. A circulac@o descera assim, em Margo de 1934,
como j& vimos, a frs. 16.862.500. Até 1929 estava em dia o servico do empréstimo; nesse
ano, tendo surgido a questdo do franco-ouro, foi éle suspenso, como aconteceu em relac8o a
outros Estados. Deve o Maranh8o pois, os juros do'2° semestre de 1929 e os dos exerofoxos,
bosteriores, tendo pago até o I° semestre de 1929 a quantia de frs.8.580. 189, dos quais, .
frs. 5.400.000 de juros, frs. 3.137.500 de amortizagdo e frs, 42.689 de comisso.

SHo estas as principais condi¢cBes do contrato:

g

EMPRESTIMO DE 1910
A Francos 20.000.000, — § 9,

'1 — DATA DO CONTRATO — 2 de Novembro de 1910
2 — BANQUEIROS — Mayer Frares & Cie.
3 — 1° COUPON — 1° de Julho de 1911.
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4 — I* AMORTIZACAO — 1° de Julho de 1916.

5 — ULTIMA AMORTIZACAO — I° de Janeiro ‘de 1943.

6 — JUROS E TIPO — 59, — 82 9, para os banqueiros.

7 — VALOR DOS TITULOS — Francos 500.

8 — CAPITAL AUTORIZADO — Francos 20.000.000.

9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — Francos 16.400.000.

10 — VENCIMENTOS — 1° de Janeiro e 1° de Julho.

11, — REMESSAS — 1° de Outubro, e 1° de Abzil.

12 — GARANTIAS — Rerndas gerais do Estado, com especialidade: os impostos sobre o
servico de éguas e esgotos, inddstrias e profissdes, exportagfio e
produgdo e consumo.

13 ~— DESTINO ~— QObras pﬁb]!cas, empréstimos & Cia. de Navegaglio e a Usina de

P agucar, pagamento da divida flutuante e outros fins.
14 — MODO DE AMORTIZACAO — Por compra ou sorteios anuais.
15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — 29, cumulativos sobre o capital nominal.

N&o tendo sido concluidos os servicos urbanos de Sdo Luiz e exidindo o Estado melhora-
mentos, julgados indispenséveis a sua expansfo econdmica e que néo poderiam ser realizados
com os recursos da Receita ordinéria, recorreu o govérno do Maranh&o, em 1923, a novo
_empréstimo. Foi este no valor de $ 1.500.000, juros de 8 % e tipo 85, prazo de 20 anos, com
a fitma Ulen & Co., dos Estados Unidos. Sendo insuficiente o emprestimo para a terminagéo
das Obras, o Estado recorreu igualmente a um empréstimo interno de 2.500 contos, entregando
m garantia os servicos da Prensa de algodfo, de sua propriedade. Os préprios bangueiros
Ulen & Co., tinham sido encarregados das Obras da Capital que foram realizadas, passando
depois sua administragfo a outra emprésa estrangeira, Brightman & Co. Em 1926, o
‘iférno maranhense rescindiu o contrato com Brightman, cuja administracfio fora juldada
&sq&t ‘c’:a.sa, realizando para o mesmo fim é conjuntamente para & melhoria dos servigos, um
peqizeno empréstimo de § 236 .000, tipo 95, juros 8 Y, prazo de 5 anos, liquidado em 1931,

Em 1928, desejando melhorar as condi¢Bes do empréstimos de 1923 e liguidar o emprés-
¢imo interno da Prensa de algod8o, apelou novamente o Maranh8o para Ulen & Co. Com a
Importéncia do. empréstimo de 1928 foram de fato resgatadoso de 1922 e o interno realzzado
“em 1924, resultando para o Estado, desta operagfo, o saldo de 262 contos. Os servigos urbanos
de Séo Luiz foram entregues a Ulen & Co,, comecando a render ziwis,. acontecendo o mesmo
m. relagdo & Prensa.. : |

«S#o as seguintes as principais condig8es contratuais:

2

s

EMPRESTIMO DE 1928
Dollars 1.750.000 — 7 9

1 — DATA DO CONTRATO — 14 de Abril de 1928,
2 — BANQUEIROS — Banker Trust Company.
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3 — ]° COUPON — 1° de Maio de 1929.
4 — 1* AMORTIZACAO — 1° de Maio de 1929.
5 — ULTIMA AMORTIZACAO — 1° de Novembro de 1958.
6 — JUROS E TIPO —7 9, — 87 %, para os banqueiros.
7 — VALOR DOS TITULOS — § 500 e $§ 1.000.
8 — CAPITAL AUTORIZADO — § 1.750.000.
9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — ¢ 1.522.500.
10 — VENCIMENTOS — 1° de Maio e 1° de Novembro.
1] — REMESSAS — Mensais de modo a perfazerem a semi-anuidade em 1° de Abrile 1° de
Outubro de cada ano. ﬂ
12 — GARANTIAS — Receita bruta produzida pelos impostos de produg#o, ttansmiésao,
adicionais, prensagem de algod8o, armazenagens e capatazias, selos
e estatistica, taxas fixas e renda dos servicos de &4gua, luz, esgotos,
fér¢a e prensa de aIgodafo
13 — DESTINO — Resgate dos empréstimos, externo 8 %, de 1923, interno 10 Y, de 1924 e
A de outras dividas.
14 — MODO DE AMORTIZACAO — por compra ou sorteios semestrais.
15 — FUNDO DE AMORTIZAGAO — 1,02 9, cumulativo sébre o capital nominal,

Em Fevereiro de 1934 o Sr. Interventor Federal no Estado do Maranh&o, autorizado pelo Sz
Chefe do Govérno Provisério a rever ou rescindir o contrato de administracdo dos servigos ur-
banos e de prensagem de algod&o celebrados com a Ulen Management, se dirigiu a essa Com-
panhia expondo a necessidade de ser estabelecida uma nova férmula ,que harmonizasse o0s
interesses de ambas as partes.

Em Junho do corrente ano como néc tivesse aquela Companhia respondido 4 consulta
feita pelo Estado, o Interventor expediu o decreto n. 627 que, aprovado pelo de n. 24. 371, cde*
11/6/1934 do Govérno Federal, estabeleceu as novas bases a serem obedecidas nos servicos explo- '
rados pela Ulen até que se procedesse a revisfio ou rescisdo do contrato de 1928.
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ESTADO DO CEARA
DIVIDA EXTERNA

A divida externa do Ceard é constituida por um emprestimo de 1910, no valor inicial de
15.000.000 de francos e por outro, de 1922, no valor inicial de 2.000,000 de dollars., Em 31 de
Margo de 1934, a circulagdo do empréstimo de 1910 era de frs. 12.438.500 e a do empréstimo
de 1922 de $ 1.980.000. Elevava-se a divida externa , naguela data, em moeda corrente brasileira,
a 20.258 contos, taxa de 6 d., ouro, e a receita orcada estava estimada em 14.249 contos, O
servico anual dos dois empréstimos subia a 2,270 contos, ou sefam 16 Y, da receita estimada.

Os empréstimos do Cear4 incluem-se entre os mais condenéveis pelos seus barxos tipos,
pelos juros de 8 9, de um deles e outras condigBes onerosas para o Estado. O produto do em prég-
timo francés foi ditetamente entregue aos empreiteiros das obras da capital e o do empréstimo
americano o Tesouro estadoal pode apenas dispor de $ 150.000. Destinava-se aquele acs ser-
vigos de 4gua e esgoto de Fortaleza e este a conclusdo dos mesmos servigos e ao resgate do pri-
meiro; os servigos da Capital chegaram a ser concluidos, mas o Cearé continuou responsével
igualmente pelos dois empréstimos que contraira. O histérico isolado dos empréstimos de 1910
e 1922 melhor poderéa esclarecer o assunto,

Séo as seguintes-as principais cldusulas do empréstimo de 1910:

EMPRESTIMO DE 1910
Francos 15.000.000 — 5 9%,

1 — DATA DO CONTRATO ~— Maio de 1910.
2 — BANQUEIROS — Boris Frires.
43 — 1° COUPON — 1° de Novembro de 1910.
4 — 1* AMORTIZAGAO — 1° de Maio de 1911.
5 — ULTIMA AMORTIZACAO — 1° de Maio de 1947.
6 — JUROS E TIPO — 5 9, — 83 para os banqueiros.
7 — VALOR DOS TITULOS — Francos 500.
8 — CAPITAL AUTQRIZADO — Francos 15 .000.000.
9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — Francos 12.450.000.
10 — VENCIMENTOS — 1° de Maio e 1° de Novembro.
11 — REMESSAS — 1° de Abrilie 1° de Outubro
12 — GARANTIAS — Imposto de exportagéo,
13 — DESTINO — Servico de 4gua e esgoto de Fortaleza. :
14 — MODO DE AMORTIZACAO — Por sorteios anuais ao par. a

15 — FUNDO DE AMORTIZACAO == 1% cumulativo sébre o capital nominal,
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N&o foi ficil verificar si o Estado do Ceard cumpriu com pontualidade as obrigaces do
contrato do empréstimo de 1910 antes e depois da realizag8o do empréstimo americano de 1922,
gue se destinava em parte ao resgate do empréstimo francez., A mensagem de 1928, do Presi-
dente do Cear4, publica um extrato da conta corrente com os banqueiros francezes, Déla consta
gue o Estado pagou de juros e amortizagdo até o fim do exercicio de 1926 a quantia de 13.442.115
francos, sendo 3.146.813 com o produto do préprio empréstimo (para pagamento do ser-
vigo cdrrespondenfe a Novembro de 1910, data do primeiro pagamento, e aos anos de 1911,
1912 e'1913), frs, 537.187, remetidos em 1914 pelo govérno do interventor fedsral, frs. 8.751.115
remetidos aos bangueiros no periodo de 1915 a 1926, frs. 373.500 de amortizag8o atrazada paga
em 1921 e 1922 e frs. 633.500 de amortizacBes, também atrazadas, pagas de 1923 a 1925, por conta
do empréstimo americano. Tais cifras n8o correspondem ao pagamento de 909.000 francos
anua_{s (amb”?gj tizagdo, juros e despesas) a que estava obrigado o governo cearense conforms o
estipulado nd contrato. Da variagfio das quantias constantes da conta corrente referida pode-se
_ concluir que este pagava o que podia, embora houvesse anuidades fixadas pelo contrato.
-Comio guer que seja, éntretanto, os juros vencidos de 1910 a 1926 acabaram por ser totalmente
- liguidados, segundo se depreende das notas dos proprios banqueiros, Em resumo, o Cearé
pagou pelo empzréstimo de 1910 até o exercicio de 1926 a quantia de frs. 10.295.302, francos, dos
quais frs. 9.114.302 de juros e frs, 1.181.000 de amortizagéo, além de frs. 3.146.813, que ficaram
eni poder dos bangueiros para o servigo de 1910 a 1913 (inclusive) ou seja o total de frs. 13.442.115,

‘ y & 0 citado pelas Mensagens presidenciais. As amortizacBes ficaram em atrazo desde 1920,
inclusive. Em 31 de Marco de 1934 as responsabilidades do Estado pelo emprestimo de
1910 elevavam-se a frs. 17.102 .937, sendo de capital em circulagfo 12.438.500 e de juros
atrazados frs. 4.664.437 ou, em moeda nacional, ao cambio de 6d., 5.507 contos, Como jé
tinha pago até 31-13-1931, frs. 14.154.524 (sendo de juros frs. 11.449.024, amortisagio
frs.2.561 500 e despesas frs. 144 .000) ficara-lhe o mesmo empréstimo. até aquela data, em
frs. 31.257.461.
. Oempréstimo de 1910 deveria ser resgatado pelo empréstimo norte-americano de 1922; en-
tretanto essa operagdo foi sempre protelada, por motivos varios. Em 1926, o govérno cearense
Quiz qu'izz'dar de vez a questdo, mandando iniciar o resgate. Nessa época surgiu a davida sbbre
.‘a moeda em que se devia fazer o resgate, sendo o Cearé acionado nos tribunais francezes. As

,mensagens presidenciais do Ceard trataram’ exhautivamante deste aspecto do empréstzmo de
1910." :

S&do as k‘seguintes as pg"‘inczpais condig:é’es do contrato de 1922,
EMPRESTIMO DE 1922
an : " Dollars 2.000.000— 8 %

1 —DATA DO CONTRATO — 1° de Agosto de 1922

2 —BANQUEIROS — Mortgage and Securities C°.

3 ——-PRIMEIRO COUPON — I° de Dezembro de 1922.
4—I" AMORTIZACAO — 1° de Dezembro de 1923.
5—ULTIMA AMORTIZAQAO — 1° de Dezembro de 1947.
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6 — JUROS E TIPO — 8 9, — 87 para os banqueiros e 99 14 para o ptblico.
7 — VALOR DOS TITULOS—$ 500 e $ 1.000.

8§ — CAPITAL AUTORIZADO — Dollars 2.000.000.

9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — Dollars 1.740.000.

10 — VENCIMENTOS — 1° de Junho e I° de Dezembro.

11 — REMESSAS — 1° de Abril e 1° de Outubro.

12 — GARANTIAS — Imposto de exportagéo; de indusiria e profissfio; renda e taxas de
servicos de dgua e esgoto.

13 — DESTINO — § 590.000 para a conclus&o do swwgo de abastecimento d’édgua e d’e 08~
gotos de Fortaleza; § 1.000.000 para o resgate do empréstimo de 1910
de Frs. 15.000.000, — 5%, e $ 150.000, para execucfio de obras de uti-
Iidade ptblica a critério do govérno.

14 — MODO DE AMORTIZACAO — Por compra semestral, no mercado ptblico ou em
negéeio particular ao par ou abaixo do par. Ao Estado é dada a fa-
culdade de resgatar integralmente o empréstimo a 105 %, a partir
de 1-12-1937, -

15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — Nos anos de 1923 a 1926 o Estado remeteria, anu«
almente, para o fundo de amortizag8o, § 20.000 e nos demais anos,
até 1° de Dezembro de 1947, § 60.000,

A simples enunciag@o das condi¢Bes transcritas do conirato mostra o que foi para ©
Cearé este empréstimo. Antes de tudo, o Estado tomava dinheiro a 8%, para resgatar um em-
préstiﬁgnoaﬁ% e inverter parte do mesmo em obras para as quais jé realizara a primeira ope-
Z‘agé'dké;:fez‘na de crédito. Os banqueiros americanos retiveram § 1,.000.000 com o fim de resgatar
o empréstimo francés, mas como esta quantia em seu poder lhes rendia os jurcs de 8, éles
evidentemente tudo fizeram para, protelar o cumprimento da obrigacfio assumida,

Dos § 1.740.000, que teria o Estado de receber, § 1.000.000 ficaram para a compra dos titulos
do empréstimo de 1910 e $590.000 para a concluséo da rede de esgotos; assim nos cofres estaduais,
s6 entraram, désse empréstimo, § 150.000.

Pelo contrato, erao.Estado obrigado a constituir o fundo de garantia em prazos fixados, .
mas aos banqueiros era dada a faculdade de realizar os resgates de tempo em —~tempo, ¢
que ‘vale dizer que poderiam reter indefinidamente em seu poder os § 80.000 anuais, gue o
Estado lhes remetia. Cabia-lhes a faculdade de usar de todo e gualguer meio perante a
Justiga de Louisiana afim de compelir o Ceard ao cumprimento de suas obrigacSes; da mesma
forma, reservavam-se o direito de renunciar ou transferir suas obrigagtes, de acbrdo com um ,
R ad’vogado por éles escolhido e com as leis de Louisiana correndo todas as despesas por conta clo/
“Estado. =
- "Em 1928, verificado um atrazo de § 278. 442, proveniente dos coupons de 1° de Oumbm de
1924 a 1° de Outubro de 1925 e de pequenos. saldos a favor dos bangueiros, foi feito um acérdo
pelo qua] dos § 100.236 remetidos para a amortizacto, $80.000 ficavam em garantia do atrazo
vencendo juros de 8 % a favor do Estado, e $ 20.000 seriam aplicados na compra de titulos ao
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par. Para pagamento da referida quantia em atrazo, o govérno cearense remeteria mensal-
mente 309, dos impostos de exportagéo até o minimo de $40.000 semestrais, a juros de 39,
a suaconta, e em 10 de Abril e 1° de Outubro a renda liguida do servigo de 4gua e esgotos. Assim
foi feito no petfodo de Setembro de 1928 a Janeiro de 1929, atingindo o depésito § 222.200,
dos quais § 79.992 foram empregados no pagamento dos coupons e despesas do 2° semestre de
1928 e a outra parte nos do I° semestre de 1929, sobrando, pois, $ 62.216. Liquidadas as dife-
rencas de juros entre os bangueiros e o Estado, resultou para éste o saldo final de § 54.199,
que foi aplicado na amortizag8o da divida em atrazo, descendo esta, assim, a § 224.242. Poste-
rior.meﬁte, novas remessas reduziram-na a § 153.286. Foi esta a situagéo encontrada, em 1930
pelo primeiro govérno revolucionério o qual achando injusto o Estado cumprir suas obrigagdes
de pagamento para com banqueiros que nunca respeitaram o contrato assinado, suspendeu
o servigo de juros e amortizagdo.

!  Em definitivo, até 1930 pagou o Estado pelo empréstimo de 1922, § 1.139.957 (juros e co-
missBes § 1.119.957 e amortizagdo $ 20.000), estando a dever a 31 de Margo de 1934, § 2.542.687, (o
capital em circulagdo § 1.980.000 e juros em atrazo § 562.687). Quer dizer que o empréstimo que
Ihe rendera liquido+$ 1.740.000, dos quais apenas $ 150.000 em dinheiro, j& lhe ficava naquela
época por § 3.682.644, notando-se ainda que os servigos urbanos de Fortaleza ndo foram conclu-
‘idos totalmente. Para compensar tal divida tinha o Estado em mdos dos banqueiros § 1.000.000

destinados ao resgate nfo efetivado do empréstimo francés, importdncia hoje jé reduzida

por uma série de conversBes de moéda; $§ 80.000 dados como garantia ao pagamento de cou-
pons atrazados e § 335.580 na conta de Bayley, empreiteiro das obras de Fortaleza. .

A éste total devem ser somados 31:1928000 na conta ainda de Bayley e Frs. 733.239, juros
~de 3%, capitalizados até aquela data sobre a mesma quantia retida pelos banqueiros.

No relatério que apresentamos em 7-6-1934 a Comisséo de Estudos Financeiros, desempe-
nhando a miss8o que nos tinha sido atribuida pelos Exmos., Srs. Chefe do Govérno Provisério,
Ministro da Fazenda e Interventor no Ceard para durante a nossa estada nos Estados Unidos
' examinar o caso désse empréstimo, terminamos aconselhando o St. Interventor a anunciar o

teptidio dessa divida, no pagamento da qual o Cearé jé despendera mais do gue recebera, pelas
razdes seguintes: a) — foi leonino o contrato do empréstimo, constituindo-se firmas diversas,
sob a mesma direc8o, contra o Tesouro Cearense; b) — houve infragfic de diversas cldusulas
desse contrato, sendo assim enormemente lesados os interésses do Estado. Exemplos: a compra
fnoportuna de francos; sua nfo entrega a Louis Dreyfus; sua reconversdo; e o ndo péga-
mento dos juros de 3 Y ;c)—a entrega pela Interstate a elemento seu, absolutamente inidéneo,
da execucldo das obras da cidade de Fortaleza, elemento que abandonou as ditas obras
~quando o n8o podia fazer, e ndo prestando contas ao Estado da soma que por sua conta
tecebera dos Banqueiros; d) — a incapacidade em que se encontra o Banco de reembolsar o Es-
- tado de seu depésito; €) — a situagfo da firma Bayley & Co., da Mortgage e da Interstate. A
-primeira em falencia; a segunda em ‘‘receivership”; e a terceira, em liquidago judicial (fa-
-.léncia) ‘estando seus diretores respondendo a processo criminal perante a justica federal
ameticana.

BRCREREIE DA
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ESTADO DO RIO GRANDE DO NORTE
DIVIDA EXTERNA

O Rio Grande do Norte tem um Gnico empréstimo externo, contraido em 1910 com a BAN-
QUE SYNDICALE FRANGAISE, de Paris, no valor inicial de 8,750.000 franocos. Estd em ordem
a escrita a éle referente, sendo acordes os banqueiros e o Estado quanto as suas cifras; as duvi-
das existentes concernem a questdo da espicie de moéda, em que dever8o ser pagos os juros e
os titulos sorteados, isto é, se em francos ouro ou francos papel.

As condi¢Bes contratuais do referido empréstimo foram as seguinfes:

EMPRESTIMO DE 1910
Francos 8.750.000 — § %,

1—DATA DO CONTRATO — 1 de Margo de 1910.
24— BANQUEIROS — Bangue Syndicale Frangaise.
3—1° COUPON — 1° de Setembro de 1910.
4—1* AMORTIZAGAO — 1° de Margo de 1914,
5 —ULTIMA AMORTIZAGCAO — 1° de Margo de 1948,
6 — JUROS E TIPO — 5 9, — 83 9, para os banqueiros.
7 —VALOR DOS TITULOS— Francos 500,
8 —CAPITAL AUTORIZADO — Francos 8.750.000.
9 —LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — Francos 7.262.500,
10 — VENCIMENTOS — 1° de Margo e 1° de Setembro.
11 — REMESSAS — 1° de Fevereiro e 1° de Agosto,
12 — GARANTIAS — Rendas gerais do Estado.
13 — DESTINO — Obras ptblicas.
14 — MODO DE AMORTIZAGCAO ~— Por compra ou sorteio semestral,
15— FUNDO DE AMORTIZACAO — 1 % cumulativo sébre o capital nominal,

- O contrato do empréstimo estabeleceu que quaisquer dificuldades que surgissem no de-

_ curso do pagamento seriam dirimidas por um tribunal arbitral, com recurso para um trzbtma!
civil do Sena. Até 1924, nfo apareceu nenhuma davida sbbre a férma de pagaments; dessa ‘data
em diante, generaliza-se a recusa dos portadores franceses em aceitar o franco-papel, avolu-
mando-se, em conseqiiéncia, o saldo do Estado na conta de provisBes que mantinha com o Bank
~of London and Southl America, encarregado do servigo do empréstimo. Em Janeiro de 1929,
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alguns credores, fundando-se na recusa do Rio Grande do Norte em organizar o tribunal arbj-
tral, a que se obrigara, o acionam perante o Tribunal Civil do Sena, tendo ganho de causa,
O Estado, apezar de citado, ndo compareceu, sendo a sentenga proferida a sua revelia. Para
garantia da execugdo da mesma sentenga, o Tribunal ordenou o sequestro dos bens que o Rio
Grande do Norte possuia em Paris ou seja o saldo de Frs. 2.106.724, na conta do citado Banco,
proveniente de juros e amortizac8es n8o recebidas pelos portadores. O saldo ndo foi sequestrado,
porgque se destinava ao pagamento de juros de todos os portadores; mas o Estado, para ndo
ser vitima de novas medidas idénticas, suspendeu, entdo, os servigos do empréstimo, Os cre-
dores, que pleiteiam o pagamento em franco-ouro, alegam que o contrato estabelece a equiva-
Iéncia da libra na relagfio de 25 francos e que os “coupons”, declaram “empréstimo externo
ouro’’. O Estado defende-se pela ndo existéncia no contrato de qualquer referéncia expressa
sbbre " franco-ouro, e pelo fato de terem os portadores aceito, até entio, o pagamento na
moeda corrente em Franga.

De 1910 a 1929, o Rio Grande do Norte remeteu, para o servigo désse empréstimo, Frs.
9.803.233, dos quais 7.679.456 de juros, 2.075.000 de amortizag8o e 48.777 de comiss&o, ficando,
assim, a circulagdo em Frs. 6.675.000. Com a suspensdo das remessas em 1929, os juros
em atrazo ndo remetidos pelo Estado, elevavam-se, em 31-3-1934, a Frs. 1.624.463 Em
poder dos banqueiros, e sob a ameaga de sequestro pela justica francesa, tinha o Estado "
& quantia de Frs. 2.106.724, sendo Frs. 1.067.980 de provisfo para pagamento dos ‘“‘coupons”, .
616.500 para obrigagSes sorteadas entre 1926 a 1929 e n&o apresentadas ao reembolso,
Frs. 157.994 na conta gerale Frs. 264.250 na conta de anuidade. Deduzidos Frs. 13.943 de
varias pequenas contas, o saldo do Estado é, precisamente, de Fr. 2.092.781, convindo notar
que dos Frs. 1.067.980 de “‘coupons’” n#o recebidos, 22.061 anteriores a 1924 j4 est8o prescritos.
Resumindo, devia o Rio Grande do Norte, pelo emprestimo francés, em 31 de Margo de
1934, a quantia de Frs. 8.299.463 sendo Frs. 6.675.000 de titulos em circulagéo e Frs, 1.624.463
“'de juros ndo remetidos. Como éle j& enviira para o servigo do mesmo empréstimo a
quantia de Frs, 9.803.233 e devia a de Frs. 8.299.463 estava-lhe ésse empréstimo por
Frs. 18.102.696. Em dinheiro brasileiro, calculado na base de francos papel, ao cambio de
6d., o compromisso externo do Estado representa 2.672 éom‘os; considerando, porém,
como franco-ouro, como exigem os portadores franceses, subiria a divida a 13.162 contos.
A diferenga, pois, contra o Tesouro do Estado, cujas rendas mal ascendem a 9.000 contos

anuais, seria, no caso da especie de moéda, enorme, obrigando-o a sacrificios impossiveis
de realizar,
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ESTADO DE PERNAMBUCO
DIVIDA EXTERNA

A divida externa de Pernambuco é formada por tres empréstimos: o de 1905, no valor ini-
cial de £ 1.000.000; o de 1909, no valor inicial de Frs. 37.500.000 e o de 1922, no valor inicial de
$6.000.000. Em 31 de Marco de 1934, existiam em circulac8o titulos no valor, respecti-
vamente, de £ 491.720, Frs. 26.385.000 e § 4.910.000. Convertidas essas quantias em dinheiro
brasileiro, ao cdmbpio de 6d., representariam 19.668, 8.498 e 40.358 contos, ou sejam, um total
de 68.524 contos.

Até 1930, os servigos da divida externa estavam em dia, salve guanto ao empréstimo francés,
por causa da conhecida questdo franco-ouro, o gue obrigou o Estado a suspender as remessas
que pontualmente fazia.

Vejamos, agora, as condi¢Bes de cada empréstimo.

S8o as seguintes as condigtes contratuais do empréstimo de 1905,

EMPRESTIMO DE 1905
£ 1.000,000 — 5 9,

1 — DATA DO CONTRATO-“H de Margo de 1905.
2— BANQUEIROS — Bemberg Cie. e H. Legru,
3—1° COUPON — I° de Julho de 1905,
4 —1° AMORTIZACAO — 1° de Janeiro de 1906.
5 — ULTIMA AMORTIZACAO — 1° de Janeiro de 1942.
6 — JUROS E TIPO —5 9, — 81 para os banqueiros e 92 para o puablico.
7 — VALOR DOS TITULOS — & 20 Frs. 500.
8 — CAPITAL AUTORIZADO — & 1.000.000.
-9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — & 810.000
#10-— VENCIMENTOS — 1° de Janeiro e 1°.de Julho.
11 —REMESSAS — Mensais de £ 5.000 a partir de 1-6-1905.
12 — GARANTIAS — Direitos de exportagéio e subsidiariamente as rendas gerais do Estado.
13 — DESTINO — Resgate da divida flutuante. |
14 — MODO DE AMORTIZACAO — Por compra ou sorteios anuais.
15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — 1 %, cumulativo, sébre o capital nominal,
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Comeo ja vimos, o servigo déste empréstimo estava em dia até 1930.

Nessa data, Pernambuco jé pagira do empréstimo de 1905 a quantia total de £ 1.528.171
se.ndo, &£ 508.280 de amortizagBes e £ 1.019.891 de juros e despesas. Desta forma, juntando o que
j& foi pago e o que resta a pagar, isto é, & 1.528.171 e 590.064 respectivamente, incluidos os
juros atrazados, temos que éste empréstimo lhe ficara até Margo de 1934 em £ 2.118.235
contra o liquido de £ 810.000, que féra o que o Estado recebera.

Sdo as que se seguem as condi¢8es contratuais do empréstimo de 1909;

EMPRESTIMO DE 1909

Francos— 37.500.000 — 5 %

1—DATA DO CONTRATO —7 de Junho de 1909.
2—BANQUEIRQOS — Banque Privée Lyon-Marseille.
3 —1° COUPON — 15 de Dezembro de 1909.
4 —1* AMORTIZACAO — 15 de Junho de 1910,
5 —ULTIMA AMORTIZACAO — 15 de Junho de 1946.
6 —JUROS E TIPO —5 9 — 84 para os banqueiros e 93 para o ptblico.
7 —VALOR DOS TITULOS — Francos 500 e £ 20.
8 —CAPITAL AUTORIZADO — Francos 37.500.000.
9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — Francos 31.500.000.
10 —VENCIMENTOS — 15 de Junho e 15 de Dezembro.
11 — REMESSAS — Mensais de £ 7.500 a partir de 15-6-1909.
12— GARANTIAS — Imposto predial, de indistria e profissdo e sobre a renda, do servigo
‘ ‘ de esgoto e subsidiariamente as demais rendas do Estado.
13 — DESTINO — Trabalhos necessarios ao servigo de esgoto e 4gua de Recife.
14 —MODO DE AMORTIZAGAO — Por compra ou sorteios anuais.
15— FUNDO DE AMORTIZACAO — 1 %, cumulativo sébre o capital nominal.

Até 1927 o Estado realizou pontualmente o servigo déste empréstimo. Nessa época, surgindo
a quest&o do franco-ouro, o govérno resolveu prudentemente suspender as remessas com o fito
natural de evitar qualquer medida da justiga francésa,como se verificara com o empréstimo do
Rio Grande do Norte. Os pagamentos feitos pelo Estado montavam ent3o a Francos 41.833.125
(11.115.000 de amortizagfo, 30.510.000 juros— 208.125 de despesas). Somando as gquantias

pagas e as devidas temos que o empréstimo de 1909 custava ao Estado, em Marco de 1934
Francos, 76.793.250 contra Francos 31.500.000 que recebera como liquido do|empréstimo. -

3 C_onvez‘r‘fida a divida em dinheiro brasileiro (cambio de 6 d.) representa esta 11.258 contos.
~Calculada porém a divida em ouro ascenderia a 55.445 contos.
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CondigBes contratuais do empréstimo de 1927 realizado nos Estados Unidos:

EMPRESTIMO DE 1927

Dollars 6.000.000—7 %,

1 —DATA DO CONTRATO — 10 de Margo de 1927.

2 — BANQUEIROS — White, Weld and C°.

3 — 1° COUPON — 1 de Setembro de 1927.

4 —1* AMORTIZACAO — 1 de Margo de 1928,

5 — ULTIMA AMORTIZACAO —1 de Margo de 1947.

6 — JUROS E TIPOS — 7 9, — 92 pata os bangueiros e 97 3[4 para o ptiblico.
7 —VALOR DOS TITULOS — Dollars 500 e 1.000.

8 — CAPITAL AUTORIZADOQO — Dollars 6.000.000.

9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — Dollars 5.520.000.

10 — VENCIMENTOS — 1 de Margo e 1 de Setembro.

11 — REMESSAS — Até 1 de Janeiro e 1 de Julho.

12 — GARANTIAS — 2 9, ouro, da taxa federal sobre a importag8o pelo porto de Recife e
subsidiariamente as rendas do Estado.

13 — DESTINO — Obras do porto de Recife.

14 — MODO DE AMORTIZACAQ — Por compra ou sorteios semestrais.

15 —FUNDO DE AMORTIZACAO — Pelas remessas semestrais de § 281.000, cujo saldo,
apés pagos os coupons vencidos, serd aplicado na amortizag8o dos
titulos, de modo a estar o empréstimo resgatado em 1-3-1947. Cor-
responde a um fundo cumulativo de 2,37 9 sbébre o capital nominal,

Como se verificava com os outros, estava em dia o servico deste empréstimo até 1930.
O Estado pagou entre 1927 e 1930 a quantia de $ 2.329.350 (1.090.000 de amortizagSes, 1.234.615
de juros e 4.735 de despesas) e devia, em 31 de Margo de 1934, o total de § 5.941.100 (§ 4.919.000
de titulos em circulagfic e § 1,031,100 de jurcs em atrazo) ou seja, em dinkeiro brasileiro
(cambio de 6 d.), 48.833 contos, Somande as quantias pagas (§ 2.329.350) e a pagar {$ 5.941.100)

temos que o empréstimo de 1927, que rendeu Iliguido § 5.520.000, cusiava a Pernambuco,
naquela data, $ 8.270.450
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ESTADO DE ALAGOAS
DIVIDA EXTERNA

O histérico das dividas externas de Alagoas é bem conhecido, t8o larga e repetidamente
tem sido elle feito nos documentos oficiais dos governos do Estado. Algumas linhas bastam
para resumi-lo, Em 1905, o Govérno do Estado foi autorizado a contrair um empréstimo no
estrangeiro até a quantia de & 500.000 ou Frs. 12.500.000, destinado a unificac8o da divida
interna e a melhoramentos materiais. O Conde de Gosling, como representante de Alagoas,
contratou éste empréstimo com o Crédit Departemental, de Paris. O Crédit emitiria 25.000
obrigagBes de 500 frs., a juros de 59, e das quais se reservavam 10.000, ao tipo de 80, devendo
as quantias liquidas ser entregues ao govérno em quatro prestagBes de & 40.000 cada
uma, ou Frs, 1.000.000, de Dezembro de 1906 a Junho de 1907. O Govérno emitiria saques
contra o Crédit, a 90 dias, pagéveis na época das prestagdes; o Crédit aceitou dois dos quatro
saques correspondentes as 10.000 obrigagBes, um de Frs. 875.000 e outro de Frs. 1 .000,000,
que produziram em dinheiro brasileiro, pelo cdmbio de ent8o, 1.121 contos, tendo falido o
CREDIT DEPARTEMENTAL, o 3° saque, descontado no Banco do Brasil, foi protestado.
Desta forma, das obrigagSes retidas pelo CRED] T, no valor total de Frs. 5.000.000, recebeu o

Tesouro Alagoano Frs. 1.875.000, mas como desta quantia tiveram de ser descontados Francos - .

188.952, de despesas apresentadas pelo CREDIT, e Frs. 125.000, retidos para o servico do
empréstimo, recebeu liquido, de fato, o Tesouro apenas Frs, 1.561.048,

Em 1908, o Govérno de Alagoas encarregou o Secretério da Fazenda, Wanderley de Men-
donga, de defender em Paris os intéresses do Estado, acompanhando a faléncia do Crédit
e recebendo os titulos ainda féra de circulagdo. Wanderley de Mendonca encontrou em
depésito na CAISSE COMMERCIALE ET INDUSTRIELLE 17 309 obrigagBes de 500 frs,
representando a quantia de Frs. 8.654.500; delas colocou, em Londres, 14.000 no valor de
&£ 280.000, ou Frs. 7.000.000, segundo contratos desconhecidos do Tesouro estadoal. S6bre a
emissfo de £ 280.000, que completavam as £ 500.000 do total da emissfio autorizada, recebeu o
Estado &£ 132.000 ou Fys. 3.300.000, produzindo, entfo, em moeda nacional, 2.043 contos,
Quer dizer que da emiss&o total, o Estado veiu a receber de fato Frs. 1.561.048 da parte francesa
e Frs. 3.300.000 da parte inglesa, tendo feito ainda, até 1914, remessas para bagamento de
“coupons” no total de Frs. 200.000. "

De 1910 a 1914, Wanderley de Mendonga, mancomunado com bangueiros france&éa;
ingleses e o antigo representante de Alagoas, praticou uma série de atos criminosos, como
emissdo de “bonus” em duplicata, ‘“bonus” falsos, negociagBes fraudulentas s6bre o
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mesmos, vindo afinal a ser processado e condenado pela justiga francesa. Segundo os inqué-
- ritos judicidrios e as investigag¢Bes do novo representante de Alagoas, Sr. Duclos, constatoy-ge ,
a venda, por Wanderley, de titulos em duplicata, em Franga, em Portugal, e outros paises. S4
em Franga, as obrigag8es em circulagfio atingiam a 30.000, das quais 27.029 registradas no
TIMBRE DE L’IMPOT FRANCAIS,
As condi¢Bes, do contrato, que se sefuem, se referem apenas ao que foi assinado com o
“Crédit Departemental” e pelo qual foram emitidos 11.000 titulos no valor de Frs. 5.500.000,
" mas o “guantum’” do empréstimo refere-se a importédncia autorizada em lei.

EMPRESTIMO DE 1906 — 1909
Francos 12.500.000 — 59,
(Serie francesa)

1—DATA DO CONTRATO — 10 de agésto de 1906,
2 — BANQUEIROS — Crédit Departemental.
3 ~—1° COUPON — 1° de Janeiro de 1907.
4—1* AMORTIZACAO — I° de Julho de 1909,
5 — ULTIMA AMORTIZAGAO — 1° de Julho de 1958.
6 —JUROS E TIPO — 59, — 80 para os bangueiros.
7 —VALOR DOS TITULOS — Francos 500,
8 — CAPITAL AUTORIZADO — Francos 12.500.000.
9 —LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — Francos 10.000.000, segundo o
tipo, mas o Estado sé recebeu a importancia de Frs. 1.561.048.
10 —VENCIMENTOS —1° de Janeiro e 1° de Julho,
11 —REMESSAS —I° de Dezembro.e 1° de Junho, em Librag esterlinas, constituindo a
' diferenga proveniente da conversfo das Libras a Francos a comissio
dos banquerros,
‘ 12— GARANTIAS — A titulo de Barantia real o especial o Imposto de exportaciio e subsi-
o 4 diariamente as rendas gerais do Estado,
13— DESTINO — Consolidag8o da divida do Estado.,

14— MODO DE AMORTIZAGCAO —.Por compra ou sorteios anuais.
15—FUNDO DE AMORTIZAGAO — 49, cumulativo sébre o capital nominal.

% ¥ %

A questdo da parte inglesa do empréstimo de 1907 nfo é menos complicada do que a da
" parte francesa. Como vimos, Wanderley de Mendonga procurou colocar em Londres os titulos
que encontrara em depésito na CAISSE COMMERCIALE. Successivos contratos foram reali-
gf&dos’ entre Wanderley e o INVESTMENT REGI STRY, com a interferéncia de outros bancos.
Pelos dltimos contratos de Margo de 1909, o Registry e outro Banco emitiram £ 200.000 (a76
as primeims £ 100.000; 278 — £ 50.000; e a 80 as restantes £ 50.000; ésses tipos eram para 0S8
hanqueiros, sendo para o pablico de 85) e em data posterior, £ 80.000 a 80, das quais £ 15.000
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ficavam em garantia do servigo do emprégstimo. As &£ 200.000 foram emitidas e as £ 65.000
vendidas mais tarde, sem que o Estado soubesse a quem. Em resumo, para o Tesouro do Es-
tado, das & 280.000 emitidas em Londres, s6 entraram & 132.000.

‘Tanto quanto é possivel resumi-las e esclarecé-las, foram essas as condigBes contratuais
do empréstimo de 1906-1907, no gue concerne & parte inglesa.

EMPRESTIMO DE 1906 — 1909

£ 280.000 — 59
(Série inglesa)

1—DATAS DOS CONTRATOS — 8 de Janeiro e 3 de Marco de 1909.
2 — BANQUEIRQS — Investment Registry e Tomkinson, Brunton & Co.
3 —1° COUPON — I° de Julho de 1909.
4— 1 AMORTIZACAO — 5 de abril de 1910.
5 —ULTIMA AMORTIZACAO — 5 de Abril de 1958,
6 — JUROS E TIPO — 59, — tipo médio 78, 29, para os banqueiros, sendo &£ 100.000 a
76 — & 50.000 a 78 e £ 130.000 a 80.
7 —VALOR DOS TITULOS — & 20— & 50 ¢ & 100.
8 — CAPITAL AUTORIZADO — £ 500.000.
9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — & 219.000, segundo o tipo— Rece-
bido pelo Estado, apenas & 132.000,
10 —VENCIMENTOS ~—1° de Janeiro e 1° de Julho., -
- 11 —REMESSAS — I° de Dezembro de 1° de Junho,
12— GARANTIAS — A titulo de garantia real e especial o imposto de exportacfio e subsi
diariamente as rendas gerals do Estado.
13 — DESTINO — Consolidagfo da divida do Estado.
14 —MODO DE AMORTIZACAO — Por compra ou sorteio semestral.
15 —FUNDO DE AMORTIZACAO — 1% 9, cumulativo s6bre o capital nominal.

Em 31 de Marco de 1934 a circulagdo era para a parte Inglesa de £ 258.420 e para
& parte francesa de Francos 13.638.500, esta ultima circulagfio reconhecida pelo Estado
em acordo assinado em  1928. Os juros atrazados se elevavam respectivamente a......
£ 101.080 e Frs. 14.215.963, O total da divida externa de Alagoas subia, pois, a £ 359.500 e Frs,
| 27.854.463 ou em dinheiro brasileiro (taxa de 6% a .23.350 contos (14.380 da parte inglesa e
8.970 contos da parte francesa).
- Comeo vimos, o Estado estava autorizado a fazer, no exterior, uma operac&o de crédito na
Importédncia de £ 500.000, que, naquela época, equivaliam a Frs, 12.500.000. Apurou-se que
Seus representantes conseguiram colocar titulos no valor de & 880.000, das quais £ 280.000 em
Londres e Frs. 15.000.000 em varios mercados monetérios.
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Naquela época os Frs. 15.000.000 equivaliam a £ 600.000 gue, adicionadas as £ 280.000
da parte inglesa, perfaziam £ 880.000.

O Estado, dessas operagtes de crédito apenas recebeu da parte inglesa £ 132.000 e da parte
francesa, Frs. 1.561.048, ou sejam & 62.442. Assim, entraram para os cofres piblicos de Alagoas
£ 194.442 que representam tdo somente 229, dos compromissos assumidos com ésse desag-
troso empréstimo. ‘

Segundo um relatério oficial, publicado em Margo de 1933, onde se procura apurar a res-
ponsabilidade individual dos dois mandatérios de Alagoas, o Conde de Gosling deixou de en-
tregar ao Estado Frs. 2.502.150 ou & 100.066 e o Dr., Wanderley, Frs. 2.182.700 ou £ 87.308, de
tftulos langados, tanto no mercado de Londres como no de Paris, na época em que ainda
tinham poderes para representar o Estado.
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ESTADO DA BAIA
DIVIDA EXTERNA

A situac8o da divida externa da Bafa era das mais lamentévers entre as dos Estados do Bra-
sil. Os governos locais tanto abusaram do crédito interno como do externo; os empréstimos
sucediam-se para serem consolidados depois por meio de “Fundings” quasi periédicos. Pode
se, dizer de um modo geral, gue o servigo dos empréstimos externos ou era feito pelos
saldos que deles se reservavam ou por novos empréstimos, sé vindo esta situagfo modificar-se
em 1923, quando comegou a ser realizado normalmente pelos recursos orcamentérios. 4 dis-
cordéncia entre as informacdes dadas pela Contabilidade do Estado e as contas apresentadas
pelos banqueiros repete-se de empristimo a empréstimo.

A divida externa da Baia é formada atualmente por 5 empréstimos em librase 2 em francos,
Séo eles os seguintes: de 1904, (5 ), capital inicial de & 1.062.360; de 191 3, (69%), ca-
pital inicial de & 1.000.000; de 1915 (Funding 5 %), capital inicial de & 787.334; de 1918 (letras
do Tesouro 6 %) capital inicial de & 355.000; 1928 (Funding 5 9,), capital de & 338.500; de 1888
(5 %) capital inicial de Frs. 20.000.000 e finalmente de 1910 (59%), capital inicial de Frs.
45.000.000. As letras do Tesouro, emitidasem 1918 para pagamento de coupons a se vencerem
de empréstimos anteriores, devem ser consideradas como operagdo de “Funding’.

Em 31 de Margo de 1934, a circulag8o désses emprestimos era de & 974.920 para o de 1904,
£975.980 para o de 1913; £ 644.280 para o de 1915; &£ 97,957 para o de 1918; & 335.711 para
o de 1928; de Frs.6.513.500 para o de 1888 e de Frs. 41.679.000 paraode 1910. Quer dizer, o ca-~
pital devido pelo Estado naquela data elevava-se a &£ 3.028.848 e Frs. 48.192.500, ou em moeda
-nacional, ao cdmbio de 6°, ao total de 136.673 contos, Como recebera inicialmente & 3.543.194

e Frs. 65.000.000, s6 amortizéra até entdo £ 514.346 e Frs. 16.806.500. Em outros termos
a Baia recebeu, pelos empréstimos que realizou no exterior cérca de 106.315 contos; pagou por
eles até 1928, perto de 100.000 contos eainda devia em 1934, como j& vimos, 137.000 contos
aproximadamente, tomado como base déste tltimo calculo o cAmbio de 6°. Em suma, sbbre
106.315 contos recebidos, a Baia j& pagou e tem a pagar céreca de 240.000 contos. B facil
Cfl]CU{Zaf 'a quanto se elevariam as suas responsabilidades se a libra e o franco fossem conver-

- tidos pelas taxas atuais e nfo pela de 6%, que tem servido de base aos célculos feitos.

Até Abril de 1931, a Baia cumpriu pontualmente as obrigacBes assumidas pelo acérdo de
1928, remetendo os 10.954 contos que tinham sido estipulados para o respectivo servico. Nesta
época, a depre&s’é’q das rendas ptblicas resultante da grande crise econbmica e a baixa do cAm-
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bio obrigaram o seu govérno a suspender o servigo da divida, tentando realizar com a Ethel.
burga Syndicate, com a qual j4 fizera os fundings anteriores, novo acérdo. Em 31 de Margo
de 1934 devia a Baia, de juros atrazados, £ 457.265 e frs, 7.228.875.

% 9% 4%

O primeiro empréstimo contraido pela Bafa foi, como jé se viu, realizado em 1888, sendo ag
principais clausulas do contrato as seguintes.

EMPRESTIMO DE 1888
Francos 20,000.000 — 5 °/o

1—DATA DO CONTRATO — 18 de Dezembro de 1888.
2— BANQUEIROS — Syndicat Brésilien de Paris.
3—1° COUPON —1 de Junho de 1889.
4—1» AMORTIZACAO — 1 de Dezembro de 1889.
5 —ULTIMA AMORTIZACAO — 1 de Dezembro de 1926.
6 — JUROS E TIPO — 5 9, — 91 para os banqueiros e 96 para o pablico.
7 —VALOR DOS TITULQOS — Francos 500.
8 — CAPITAL AUTORIZADO — Francos 20.000.000 ou £ 800.000.
9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — Francos 18.200.000.
10 — VENCIMENTOS —1 de Junho e 1 de Dezembro.
11 — REMESSAS — 1 de Maio e 1 de Novembpro.
12 — GARANTIAS — Rendas gerais da Provincia.
13 — DESTINO — Pagamento da divida flutuante e conversfo de parte da divida conso-
| lidada.
14 — MODO DE AMORTIZACAO — Em 37 sorteios anuais ao par ou por compra abaixo
_do par.
15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — 1 % cumulativo s6bre o capital nominal,

N&o foi a Baja a Ginica Provincia do Império que contraiu empréstimo externo ; a de
S&o Paulo realizou, no mesmo ano, em Londres, um emprestimo de £ 787.500, a 59, e a Mu-
nicipalidade de Santos um outro, naquele mesmo mercado, na importéncia de £ 100.000
‘a6 9, '
De algum modo se pode dizer que essa longinqua operag@o de crédito, ainda ndo
liguidada até hoje, quando pelo contrato deveria estar resgatada em 1-12-1926, foi uma das
causas principais das dificuldades financeiras da Bafa, desde que o referido emptéstimo &
forg¢éra a novas transacg8es no exterior, numa vasta cadeia de compromissos que oneraram oS
cofres publicos daquele Estado. ‘
Segundo se 18, na exposic8o apresentada ao Governador da Baia, pelo Secretério de Estado,
Dr. Arlindo Fragoso, e divulgada em 1916, a ent8o Provincia da Baia recebeu liquido desse
empréstimo & 728.000, em cinco prestagBes, sendo a primeira em 1-12-1888 e a Gltima em
Maio de 1889. J ‘
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O Tesouro apurou a importéncia de 6.317:9478, inclusive 1:638% de juros contados a seu favor.

A aplicag8o do produto do empréstimo fof a seguinte:

CONTOS

Pagamento ao Banco B N =7 1 7 A PN ) 1.570

" Resgate de apblices de V2 4.173.
Comissfo ao Visconde de Figueiredo................ocoiiviiiiiiiiiiiiiii i, e 70
Servigo do empréstimo em Dezembro de 1 BBY . e e e e 248
Servico do empréstimo em Junho de 24 2 201
Recolhido 8 €aixa Geral..... ..o i e e i e 56
6.318

Até 31 de Dezembro de 1913, 8sse empréstimo tinha custado aos cofres do Estado 22.690
contos, sendo gue, ao cdmbio ao par, isto é, de 27 d. por 1§, aquelas anuidades pagas deveriam
somar 10.433 contos, mas devido as oscilagBes cambiais houve a maior o desembolso de 12.257
contos. Em 31 de Dezembro de 1913, havia ainda em circulag8o titulos no valor nominal de
frs. 10.946.000, que, a taxa daquele ano, equivaliam a 6.568 contos.

Em 31-3-1934, a circulagéio era de frs. 6.513.500, e as anuidades pagas haviam atingido
a fre. 40.985.500, dos quais frs. 13.486.500 destinados a amortizagéo.

% % %

O segundo empréstimo externo da Baia realizou-se no ano de 1904, e as principais cldusulas

contratuais foram:
EMPRESTIMO DE 1904
£. 1.062.360 — 5 9%,

. 1—DATA DO CONTRATO — 21 de Dezembpbro de 1904.
2 — BANQUEIROS — London and Brazilian Bank Ltd.
3 — 1° COUPON — 1° de Maio de 1905.
4—1* AMORTIZAGAO — 1° de Maio de 1906.
5§ —ULTIMA AMORTIZACAO —1° de Maio de 1955.
6 — JUROS E TIPO — 5 9, — 80,5 para os banqueiros e 91,5 para o ptblico.
7 —VALOR DOS TITULOS — & 20, £ 100 e £ 500.
8 — CAPITAL AUTORIZADO — & 1.613.800 ou frs. 40.345.000.
9 — LIQUIDQ DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — £ 855 200,
10 — VENCIMENTOS — 1° de Maio e 1° de Novembro.
11 — REMESSAS — 25 de Margo, de Junho, de Setembro e de Dezembro. .
12— GARANTIAS — Renda do imposto de exportaglo sébre o fumo, e no caso de ser insu-
v ficiente, s6bre o cacau e café.
13 — DESTINO — Consolidar a divida flutuénte, promover a construgfio de estradas
de ferro, e outros melhoramentos semelhantes, e resgatar a divida

interna e externa.
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14 — MODO DE AMORTIZAGAO — Por sorteios anuais ou por compra.
15— FUNDO DE AMORTIZACAO — Y4 9, cumulativo s6bre o capital nominal.

As leis n. 446, de 9 de Setembro de 1901, n. 479, de 15 de Outubro de 1902, e n. 580, de 20 de
Outubro de 1904, autorizavam um empréstimo do valor de £ 1.000.000, tendo sido elevada essa
Importéncia, posteriormente, a £ 1.613.800, destinando-se 6 aumento ao resgate dos titulog
em circulagdo do empréstimo de 1888, a qual era entdo de frs. 15.345.000.

A parte complementar, contudo, sé foi realizada na quantia de £ 62.360, correspondente

-a frs. 1.559.000, total do valor de 3.118 titulos, que se resgataram do empréstimo de 1888.

Pela emisséo das £ 1.062.360, o Estado — recebeu liquido £ 855.200 em quatro prestagdes,
entre 3 de Janeiro e 4 de Maio de 1905, e que produziram 13.737 contos, inclusive a impor-
tdncia de &£ 28.000 ou 249 contos, retidas pelos banqueiros para o pagamento do servigo do
1° semestre do préprio empréstimo, vencido em Maio de 1905.

Além do desconto do tipo para os banqueiros, na taxa de 19,5 9, ou sejam £ 195.000, e
que representam despesas com o empréstimo, o Tesouro do Estado satisfez, diretamentg;
outras despesas que montaram a 110:3218, sendo de expediente 5:8328 e de pagamento aos re-
presentantes do Estado, 104:4898000

No trabalho do Dr. Arlindo Fragoso encontra se discriminado o emprégo do produto liquido
na importéncia de 13.737 contos, estando af incluida a de 893 contos com o servico de trés

B trimestres do préprio empréstimo.

, Em 31-12-1913, restava a pagar do empréstimo de 1904, inclusive as £ 162.360 aplicadas ao
; resgate antecipado de 3.118 titulos de 1888, asoma de £ 1.002.196 , tendo sido pagos, de anui-
& dade, 8.025 contos, que assim se subdividiam: importéncia devida, e calculada ao cédmbio ao

par, 4.822 contos; diferénga de cdmbio, 3.203 contos.

Em 31-3-1934, a circulagfo désse empréstimo era ainda de & 974.920, o que quer dizer que,
durante 28 anos, o Estado sé resgatou £ 87.440.

Por ai se vé a série de interrupcdes havidas no cumprimento das cldusulas contratuais,
devidas a situag8o precdria em que, no periodo referido, se encontrou o.Estado da Baia.

%% %

Em 1910, fez a Bafa nova operag8o de crédito no exterior, autorizada pela lei n. 770, de 6 de
Outubro de 1909, tendo sido o representante do Estado, na assinatura do contrato, o Dr. Miguel
Calmon du Pin e Almeida, e por parte dos tomadores o Crédit Mobilier Frangais.

Foram as seguintes as principais condi¢c8es docontrato:

EMPRESTIMO DE 1910
Francos 45.000.000—5 9,

©1~—DATA DO CONTRATO — 22 de Janeiro de 1910.
-2~ BANQUEIROS — Crédit Mobilier Frangais.
3 =~ 1° COUPON — 1° de ]u]ho de 1910,
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4 —1* AMORTIZACAO — 1° de Janeiro de 1911.
5 —ULTIMA AMORTIZACAO —1° de Janeiro de 1960.
6 — JUROS E TIPO — 5 9, — 86 para os banqueiros e 96,5 para o ptblico.
7 —VALOR DOS TITULOS — Francos 500. ,
8 — CAPITAL AUTORIZADO — & 1.800.000 ou frs. 45.000.000.
9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — Francos 38.700.000.
10 —VENCIMENTOS — I° de Janeiro e 1° de Julho.
.11 — REMESSAS — 15 de Dezembro e 1° de Junho.
12 — GARANTIAS — Toda a renda das Estradas de Ferro do Estado, como penhor real;
e como colateral a renda dos servigos da Navegaclio Baiana e do Rio
S. Francisco; e o remanescente do produto dos direitos da exportagfo
sébre o café e cacdu, dado em penhor do empréstimo de 1904.
13— DESTINO — Desenvolvimento dos servigos das estradas de ferro e de transporte;
amortizagdo da divida flutuante e a cessfo de uma parte do em-
préstimo a Municipalidade de Salvador.
14 —MODO DE AMORTIZACAO — Por meio de sorteio anual ao par ou por compra.
15— FUNDO DE AMORTIZACAO — Y4-9%, cumulativo sébre o capital nominal,

Estabelecia ainda o contrato que do capital do empréstimo seria, especial e exclusivamente,
destinada a construgdo de estradas de ferro e de transporte e 2 compra do respectivo material,
a importéncia de £ 600.000.

A operagfo rendeu liquido, como se viu, ao Tesouro estadual, Frs. 38.700.000, aos quais
se tem que acrescentar Frs. 126.059 de juros de 1910 e Frs. 187.815 de juros de 1911, perfazendo
portanto o total liguido a importincia de Frs. 39.013.874, quantia gque rendeu em moeda
nacional 23.988 contos. Essa importdncia foi despendida da seguinte maneira:

Franoos  Contos de réis

SUPrimento 80 TOSOULO .. .. .......ovvuvre et o s 17.602.766 11,689
Material de estrada de foerro..............c.oovveririrnnnnnniis B, 1.012.620 612
AQUISIGEO de NIAVIOS .\ vvs it e 2,963,360 1,846
-Empréstimo 4 Municipalidade de Salvador...............oeeivroosiinniiii, 9,125,000 4,856
Servigo do empréstimo de 1910, ...............e e 6,246,562 3,747
> » » 2 888 . i e e e e vo..  1.950.537 1.170
Total. oo e 38,900,845 23.920

Em poder dos banqueiros........................ S, 113,029 68

Total foral......... ... .. 0 uue e 39.013.874  23.988

Como se vé, pela discriminagfo feita da aplicagdo do liquido apurado do empréstimo, serviu
» principalmente, para cobrir deficiéncias orcamentérias do Tesouro e para pagar o servigo
de juros e amortizagfo do préprio empréstimo e do de 1888, O contrato, taxativamente, .
obrigou o Estado a empregar na construgdo de estradas de ferro e na aquisicfo de seu material
£ 600.000 ou sejam Frs, 15.000.000, mas na relagdo do emprégo do dinheiro sé figuram, com
esse destino, Frs. 1.012.620 ou menos de 7 % de obrigacéo contratual.

este
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Em 31-3-1934, ainda existiam em circulag8o titulos no valor nominal de Frs. 41.679.000,
o qgue quer dizer, que no periodo de 1-1-1911, data da primeira amortizagéo, até o tim de 1933,

86 foram resgatados Frs. 3.321.000.
% % %

No ano de 1913, realizou a Baia a sua quarta operagéo de crédito no exterior, no total de
£ 1.000.000, desta vez com ‘“The City Safe Deposit and Agency C°.’, de Londres, com o fim
de consolidar seus compromissos, de pagar a divida flutuante e executar melhoramentos
de cardter reprodutivo.

As principais condi¢Bes do empréstimo foram:

EMPRESTIMO DE 1913

e : £ 1.000.000 — 5 o

1 — DATA DO CONTRATO — 22 de Abril de 1913.

2 — BANQUEIROS — The City Deposit and Agency C°. Ltd,

3 —1° COUPON — I° de Julho de 1913.

4—1° AMORTIZACAO — 1 de Janeiro de 1914.

5 —ULTIMA AMORTIZAGCAO — 1 de Julho de 1963. _’

6 — JUROS E TIPO —5 9, — 86,5 °lo para os banqueiros e 93 para o ptblico.

7 —VALOR DOS TITULOS — & 20— & 100 — &£ 500 ¢ & 1.000,

8 —CAPITAL AUTORIZADO — &£ 1.000.000.

9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AQ TIPO — & 865.000.
10 —VENCIMENTOS — 1 de Janeiro e 1 de julho,
11 —REMESSAS — 1 de Dezembro e 1 de Junho.
12— GARANTIAS — Impostos de inddstria e profissdo e de transmissfo de propriedade,
13 — DESTINO — Consolidag8o dos compromissos do Estado, pagamento da divida flu-

tuante, que se for vencendo, e melhoramentos de caréter reprodutivo.

14 —MODO DE AMORTIZAGCAO — Por sorteio anual ao par ou por compra.
15 —FUNDO DE AMORTIZACAO — 4 °/o cumulativo sbbre o capital nominal.

- Como antecipacgfio a éste empréstimo fez o Estado tres transagbes, sendo duas no exterior
e uma no Brasil. |

- A primeira, no exterior, se realizou em Paris em Junho de 1912, com o “CREDIT MO-
’ v_BILIER FRANCAI S”, por mtervengao 8raciosa ‘do Dr. Jofio Teixeira Soares. O capital nominal
- foi de Francos 3. 500.000, juras de 3°, por 6 meses, com %4 °/o de comiss8o, podendo o prazo set
‘kprorrogado por mais 6 meses, passando nesse caso a comissfo a 1 %.

A segunda foi feita com o Banco Mercantil do Rio de Janeiro, em Dezembro de 1912, na
1mporténc>1a de 500 contos, juros de 9 %, ao ano e no prazo de 3 meses.
: | ana]mente, a terceira foi realizada em Londres em Janeiro de 1913, tres meses antes da -
o assmatura do contrato do emprést:mo de £ 1.000. 000, Foi mtermedzérm dessa operagéo, cujo
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capital nominal fora de & 400.000, o Dr. Eduardo Guinle, tendo sido o dinheiro adiantado pela
firma de Londres, Kleinwort Sons and C°. O praso foi de 6 meses, juros de7 %, ao ano e co-
missio de 1 Y4 9, tendo sido o Ifquido de £ 380.000.

Todos esses adiantamentos foram pagos com pontualidade, com parte do produto liguido
do empréstima de £ 1.000.000, realizado em 1913, o gual rendeu, em moeda papel, 12.536 contos.

Dessa importdncia ficaram na Europa para satisfazer vérios pagamentos 2,488 contos e
foram recolhidos aos cofres do Estado 10.048 contos.

Os pagamentos na Europa foram;:

£ Contosg

Publicagdo da Mensagem no Financial News..........c.covvuun... e 250 4
I* prestagfo do servigo do empréstimo de I1913. ..., ... .. .. 37 .637 413
Ao Crédit Mobilier adiantamento de Frs., 3.500.000.......... e e e 140.000 2.071
Total....... e e e e e e e e e . 167 .887 2,488

O saldo de 10.048 contos, recolhido ao Tesouro, teve a seduinte aplicagfo:

Contos

DesapropriacBes de prédios....... e e e e e 2.898
Contas a saldar de 1912-1913. ..., v i i 4,167
Continuagfio da Avenida 7 de Setembro... .. e e e e 832
Dinheiro fornecido & Caixa Econdmioca.... ......., ....... e e e 566
3 reuniBes extraordinérias da Assembléia Legislativa......... e e 350
Ao arrendatério da Navegagdo do S. Francisco............ e b e 332
Débito da Companhia Baz'azia...........4....,...... .......... e e e 296
Obras e melhoramentos diversos......,....... e e e e e e 1.726
Ponte sébre o rio Jacuipe........... e e 93
Obras nas Estradas de Ferro.............. e 320
Total..............., R e e e e 11,580
Pagamentos feitos em Novembro e Dazembro de 1913, com o servico da divida externa.. 1.458
Total Geral.................... 13.038

A diferenga entre os 13.038 contos, acima assinalados, e os 10.048 contos, liguido recolhido
aos cofres estaduais, provém de acréscimo que se fez & tltima Importéncia das segumtes
quantms.

Conton

Saldo do empréstimo externo de 1910 — Frs. 1.700.000.............. 1.002
Idem do adeantamento de Frs, 3.500.000........., i e e e e e e s 1,985
SaldodoempréstzmodoBancoMercantxl.,... e 3
Total.................... e, . 2.990
Saldo recolhido ao Tesouro 10.048

TOtaIgefﬂl.....,,..,,...,,...,.,.,..,,,,.,.,..,,...,...,,.,,......‘,.,.,...,,,...,., 13v038
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Em 31-3-1934, ainda existiam déste empréstimo titulos em circulac&o no valor nominal
de £ 975.980, tendo sido apenas resgatadas £ 24.020, no espago de 20 anos.

% % %

Em janeiro de 1915 o Estado, verificando a impossibilidade de manter o servigo de sua dj-
vida externa em dia, realizou um Funding-loan por intermédio da Ethelburga Syndicate Ltd.
de Londres. O “Funding”’ seriapor tres anos, sendo 0s coupons dos empréstimos trocados na
proporgéo de &£ 100 de juros, por £ 120 de titulos do “Funding”. Os juros a pagar seriam do
empréstimo de 1888, os vencidos de 1-12-1914 a 1-1-1917; do empréstimo de 1904, os coupons
de 1-5-1915 a 1-11-1917; do empréstimo de 1910, os coupons de 1-1-1915 a 1-7-1917 e finalmente
do empréstimo de 1913, os coupons de 1-1-1915 a 1-7-1917.

Com os titulos désse “Funding”’ pagaria ainda o Estado 4 “The State of Baia South Wes-
tern Railway C°, Ltd.” a soma de 245:2303$000.

Pelas cldusulas do contrato o govérno entregaria a Ethelburga Syndicate Ltd., imediata-
mente apds sua assinatura, a importéncia de £ 30.000, que serviriam para custear todas as
despesas provenientes do langamento da operagfo do “Funding”.

" Autorizada a emissfo de titulos até & 800.000 ou Francos 20.160.000, na base de £ 1 igual
- a Frs. 25.20, s6 foram emitidas £ 787.334.
4As principais condi¢Bes do contrato foram:

EMPRESTIMO DE 1915 (Funding)
£ 787,334 —5 9,

1 —DATA DO CONTRATO — 29 de Janeiro de 1915.

2 —BANQUEIROS — Ethelburga Syndicate Ltd.

3 —1° COUPON — 1 de Julho de 1915.

4 —1* AMORTIZACAO — 1 de Janeiro de 1918.

5 —ULTIMA AMORTIZACAO — 1 de Janeiro de 1944.

6 —JUROS E TIPO—5% 6 80 9.

7 —VALOR DOS TITULOS—& 10 —£ 20 e £ 100.

8 — CAPITAL AUTORIZADO — £ 800.000 ou Frsc. 20.160.000.

$ —LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — £ 629.867.

10 —~ VENCIMENTOS — I de Janeiro e de 1 de Julho.

11 —REMESSAS — Uma importéncia semanal que somasse até 15-6-1915 — £ 20.200;
de 15-6-1915 a 15-12-1916, uma importdncia semanal de £ 777 e
“dai por diante a de £ 1.087-14-0.

12 — GARANTIAS — I* hipoteca sébre as rendas das coletorias.

13 ~DESTINO~—- Para o pagamento dos coupons dos empréstimos de 1888-1904- 1910 e
1913, vencidos entre 1-12-1914 e 1- 11-1917, na proporgé’o de £ 120 por
£100 de coupon vencido.
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14 — MODO DE AMORTIZAGCAQ — Por sorteio semestral ao par ou por compra.
15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — 29, cumulativos sébre o capital nominal.

De 1918 a Margco de 1934, foram resgatados titulos déste empréstimo no valor nominal
de &£ 143.054, ficando em circulac8o nesta Gltima data £ 644.280.

O servigo de juros e amortizagdo déste primeiro “Funding”, que esteve pelo terceiro
acérdo assinado com a Ethelburga em 1923, suspenso desde 1-1-1922, exige anualmente a im-
porténcia de £ 55.665, sendo que, para o ano de 1934, essa quantia se distribuiria da seguinte
maneira: de juros £ 32.214; de amortizac8o £ 22.900 e de comissfo & 551.

% % 9

Em 1918, realizou o govérno da Baja o seu segundo “Funding”, que, pode-se dizer, féra uma
continuagdo da primeira operagdo dessa espécie, assinada em 1915,

Pelas suas clausulas o servigo da divida externa da Baia seria suspenso outra vez pelo es-
pago de fres anos, abrangendo os seguintes coupons:

Do empréstimo de 1888 de 1-12-1917 a 1- 6-1920
» » » 1904 » 1-5-1918 y» 1-11-1920
» » » 1910 » 1.6-1918 » 1- 6-1920
» » » 1913 » 1-6-1918 » 1~ 6-1920

Parte désses coupons pagar-se-iaem dinheiro e parte em titulos do novo “Funding’’, na se-
guinte proporgfo: para os coupons vencidos até 1-7-1919, 40 %, em moeda e 60 % em titulos;
para os que se vencessem até 1-11-1920, — 50 9 em dinheiro e 50 %, em titulos. O servigo do
“Funding’’ de 1915 continuaria a ser feito em espécie, néo entrando, por conseguinte, no
plano do segundo “Funding’’. /

O Govérno do Estado, no ato da assinatura do contrato, entregaria aos banqueiros a soma
de £ 22.000, para custear as despesas com o langamento do empréstimo.

Foram as seguintes as principais condi¢Bes désse “Funding”.

EMPRESTIMO DE 1918 (Letras do Tesouro)
£ 355.000 — 6 0,

1 —DATA DO CONTRATO —7 de Junho de 1918.
2—BANQUEIROS — Ethelburga Syndicate Ltd.

3 —1° COUPON — 1 de Julho de 1918.

4—1* AMORTIZAGCAO —1 de Janeiro de 1923. o

5 —ULTIMA AMORTIZACAO — 1 de Julho de 1925.

6 — JUROS E TIPO —6 Y, — ao par.

7 —VALOR DOS TITULOS — £ 10.

8 —CAPITAL AUTORIZADO — £ 355.000.

9 —LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — & 355.000.
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10 — VENCIMENTOS — 1 de Janeiro e I de jJulho.

11 — REMESSAS — 1 de Dezembro e 1 de Junho.

12— GARANTIAS — Rendas do Estado.

13 — DESTINQO — Para pagamento de parte dos coupons da divida externa.

14— MODO DE AMORTIZAGCAO — Letras resgatéveis semestralmente em 1923, 1924 e
' 1925,

15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — A amortizag8o déste “Funding” far-se-ia em seis

prestages, de acOrdo aproximadamente com o seguinte esquema:

Em I-1-1923 ..o £ 61.708
Em 1-7-1923 .. .00, &£ 61.708
Em 1-1-1924....... e e . £ 61.708
Em 1-7-1924..................... e £ 61.708
Em 1-1-1925................. & 51.423
Em 1-7-1925 ..., e . &£ 51.423

Em virtude das continuas dificuldades do Govérno baiano, essa cldusula do contrato ndo foi
cumprida; mas pelo arranjo com os banqueiros, feito em 1927 , ficou estabelecido que o resgate
daquelas letras do Tesouro seria realizado em 12 sorteios semestrais, sendo o primeiro em 1928,
Esse resgate se verificou com pontualidade até 1 de Janeiro de 1931 » restando ainda em cir-
culagdo letras no valor de £ 97.957.

- Aindaem 1923, reahzou o Estado da Bafacom a Ethelburga Syndicate Ltd. um outro acérdo.
O contrato foi assinado em 7-12-1923, e tendo em vista a impossibilidade do Govérno do Estado
de satisfazer os seus compromissos no que se referia ao pagamento dos juros e do fundo de amor-
tizagdo de sua divida externa , vencidos em Janeiro de 1922 e a vencerem desta data em diante,
acordaram ambas as partes que, durante o perfodo de 4 anos, a partir de 1-10-1923, o Estado co-
Iocarza, anualmente, a disposigdo dos portadores dos titulos de sua divida externa, a soma mi--

“nima de 6.000 contos papel.

- Essa soma de 6.000 contog seria entregue em prestagbes mensais de 500 contos & agenciado

,London and Brazilian Bank, na Baia, o qual a levaria a crédito dos agentes pagadores nase-

gumte Droporcdo:

Uma quarta parte, a crédito da “Banque de Paris et Pays-Bas," para o servigo dos emprés-
"tzmos de 1888 e 1910.

Tres quartas partes, a crédifo da Ethelburga Syndicate, para o Servico dos empréstimos
‘ de 1904, 1913, 1915 e 1918.

- As amortlzagoes de todos os empréstimos seriam suspensas durante o prazo do acérdo, e

ffcada vez que os recursos, em maéos dos Agentes pbagadores, fossem suficientes para regularizar

:‘fzntegralmente a 1mporténc1a de um vencimento, os referidos agentes deverzam anunciar o pa-
,gament* '

‘ do coupon do empréstzmo de data mais antiga,
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Findo o prazo do acérdo, isto é, em 1-1-1928, os coupons vencidos de 1922-a 1927 , e nfo regu-
larizados em dinheiro, seriaimn trocados contra titulos de um novo Funding, emitidos na moeda
dos respectivos empréstimos.

Em virtude do acérdo de 1923, foi em 10-1-1928 firmado, em Londres , novo contrato entre o
Govérno do Estado e a Ethelburga Syndicate.

As principais clausulas do contrato foram:

EMPRESTIMO DE 1928
£ 338,500 — 59,

1 — DATA DO CONTRATO — 10 de Janeiro de 1928.

2 — BANQUEIROS — Ethelburga Syndicate Ltd.

3 — 1° COUPON — 1 de Julho de 1928.

4 — 1* AMORTIZAGCAO — 1 de Julho de 1933,

5 — ULTIMA AMORTIZACAO — 1 de Janeiro de 1962.

6 — JUROS E TIPO — 59, — ao par.

7 — VALOR DOS TITULOS — & 10.

8 — CAPITAL AUTORIZADO — &£ 338.500.

9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — & 338.500.
10 — VENCIMENTOS — 1 de Janeiro e 1 de Julho,
11 — REMESSAS — Mensais.

12 — GARANTIAS — Hipoteca das rendas do imposto territorial e demais rendas do

Estado

13 — DESTINO — Para pagamento dos coupons da Divida externa vencidos até 1-1-1928.
14 — MODO DE AMORTIZACAO — Por sorteios semestrais ou por compra,

15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — de 1Y%, sébre o capital nominal.

Pelas demais cldusulas do contrato o Estado se comprometeu ! a) a trocar 0s coupons de sua
divida éxtema, vencidos até 1-1-1928, por titulos do novo funding, na proporg#o de um por um;
'b) a reembolsar as letras do Tesouro de 1928, que na época se elevavam a £ 333.598 nominal,
em espécie, por sorteios ao par, em 12 pagamentos semestrais, pela ordem de série e a partir de
1-1-1928; ¢ ) a renovar o pagamento integral, em especie, de todos os coupons da divida externa,
que se vencessem depois de 1-1-1928; d) a retomar o servigo de amortizagfio logo que as letras
do Tesouro de 1918 tivessem sido resgatadas; e) a remeter mensalmen te, entre 1-1-1928 e
1-6-1933, a soma de 721 contos papel, que seria empregada no pagamento de juios e comiggéio
dos coupons vencidos de sua divida externa e no resgate de letras do Tesouro.

- ACORDO DE 1931

Em Maio de 1931 , o Estado da Baia foi forgado, em virtude da baixa cambial e da depressio
de suas rendas, a suspender, mais uma vez, os seus pagamentos externos e a enfrar em novo
acdrdo com a Ethelburga Syndica te, acérdo esse que foi firmado em 22-12-1931. Por ele, com-~
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prometeu-se o Estado a depositar, mensalmente, na agéncia do Bank of London and South
America, em Salvador, e 2 disposi¢éo da Ethelburga, a quantia de 350 contos, mensais, no periodo
compreendido entre 1 de Janeiro de 1932 e 1 de Junho de 1933, e nos anos seguintes, até a li-
quidac8o total do empréstimo, a de 583 contos para fazer face, quanto possivel, aos seus com-
promissos no exterior. Tais importincias, destinadas a suptir 08 fundos para o servigo de juros,
seriam rateadas pelos diversos empréstimos, segundo tabela estabelecida. Ainda pelas cléu-
sulas do acérdo, o govérno baianc ndo assumia responsabilidade pelas diferengas do cdmbio nas
conversBes, nem pela transferéncia das importédncias destinadas ao servigo da divida externa; de-
positava, imediatamente, no Bank of London, a disposigdo da Ethelburga, em dinheiro, a
quantia de 2.100 contos; emitia 8.000 contos em titulos do Tesouro, sem juros, entregando-os
4 Ethelburga para pagamento dos coupons atrazados e custeio de despesas; a comegar de 1-7-1933
até o reembolso de todas as obriga¢des emitidas em virtude déste acérdo, o govérno poria a dis-
posicio do contratante a importéncia anual de 7.000 contos, que ele depositaria na agéncia do
. Bank of London, em Salvador, por mensalidade de 583, devendo o 1° pagamento realizar-se em
 1-7-1933; obrigava-se a restabelecer a amortizag8o dos titulos quando permitissem as condi¢des
do Estado; a Ethelburga poderia oferecer uma bonificagdo aos portadores dos titulos franceses,
o que elevaria de 309, a circulacéio dos mesmos ou seja um acréscimo de frs. 20.834.500 no capital
e frs, 1.046.725 no servico anual de juros, isso desde que os referidos portadores desistissem ‘
das agBes que tentaram em francos ouro para receber, o capital e juros do empréstimo de
1910. A Ethelburga encarregar-se-ia, sem nenhuma responsabilidade, de obter a aquiescéncia
dos portadores para o novo acérdo; no caso de néo assentimento dos portadores franceses, con-
tinuaria o acérdo vélido em relag8o aos portadores ingleses; as importdncias recebidas pela
Ethelburga seriam distribuidas aos banqueiros 15 dias antes do vencimento doscoupons; os
Jjuros ndo poderiam em caso algum ultrapassar os estabelecidos nos contratos dos empréstimos,
sendo o excedente aplicado no resgate dos mesmaos, com preferéncia das novas obrigag8es e das
letras do Tesouro de 1918; e, finalmente, as importdncias, depositadas anualmente pelo go-
vérno, isto é, de 4.200 contos durante 1932 até Junho de 1933 e de 7.000 contos, durante os
anos seguintes, compreenderiam os juros de 5%, de todos os emprestimos ingleses e franceses,
os juros de 69, das letras do Tesouro de 1918, a comissfo dos banqueiros, assim como a
importéncia necesséria para o reembolso das obrigagBes déste acérdo e o das letras do Te-
souro de 1918. Tédas as despesas decorrentes da emissfo das novas obrigagBes correriam pot
- conta dos banqueiros. :

) Semelhante acérdo nfo péde ser efetivado pela recusa dos portadores ingleses em aceitar o
- pagamento indefinido em dinheiro brasileito, e também porque a Ethelburga né#o con-
‘seguiu a aquiescéncia dos portadores franceses.
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ESTADO DO ESPIRITO SANTO
DIVIDA EXTERNA

O Espirito Santo foi dos primeiro Estados que recorreram a operagdes de crédito no ex-
terior, pois iniciou essas transa¢des em 1894, guando langou no mercado de Paris um emprés-
timo no valor nominal de £ 700.000 ou Frs. 17 .500.000,

Autorizado pela lei estadual n. 30, de 21-11-1894, em seu art. 5°, o Estado contratou com o
Banco Nacional Brasileiro, com séde no Rio de Janeiro, representado por seu procurador, o
Coronel Benedito Antonio Bueno, o levantamento de um empréstimo, até & guantia acima
menczonada, nas seguintes condigBes:

a) — os juros seriam de 5 9, ao ano;

b) — o tipo de 70 ou sejam lquidos £ 490.000 ou Frs. 12.250.000.

c) —a quota de amortizagfo, por sorteio anual ou compra, seria de 19, cumu-
lativo, tendo se realizado o 1° resgate em 5-10-1896 e devendo terminar o empréstimo
em 5-10-1929, isto é, 33 anos apés a primeira amortizag8o;

d) — o produto liguido seria pagével ao Estado por saques a 90 dias nas condic8es
seguintes: 1/3 na data da assinatura do contrato; 1/3 sessenta dias depois e o restante
60 dias apés o segundo saque; B

e) —os titulos comegariam a vencer juros do dia 5-10-1894, tendo sido pago o 1°
€ coupon » em 5-4-1895;

f) — as despesas com a emiss&o a’o ermpréstimo correriam por conta dos tomadores;

8) — o Banco Nacional ou seus banqueiros seriam os agentes do Estado para o ser~
vigo relativo ao pagamento de juros e amortizagfio do empréstimo e receberiam por
isso 1/12 9, sbébre aquela importéncia;

h) — as remessas para juros e amortizagBes deveriam estar em poder dos ban-~

- queiros até 5 de Maio e 5 de Setembro de cada ano;

i) — o produto liquido do empréstimo seria destinado a4 construcf8o da Estrada
de Ferro Sul do Espirito Santo, de propriedade do Estado, e a auxiliar a construgfo
do trecho, compreendido no territério Espirito Santense, da Estrada de Ferro
Espirito Santo e Minas;

J) —como garantia ao servico do empréstimo, seria dada a receuta geral do
Estado.
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O contrato foi firmado em 5-10-1894, na cidade de Vitéria tendo sido assinado pelo
Procurador Fiscal do Estado, Dr. Deocleciano Nunes de Oliveira e pelo representante do
Banco Nacional Brasileiro.

O Estado do Espirito Santo, segundo mensagem presidencial, féra obrigado a depositar, na
“Banque de Paris et des Pays Bas”, a soma de Frs. 11.232.433,90, como provisfo para o
resgate geral de 16.827 obrigagBes déste empréstimo, Eram essas as obriga¢des em circulag8o
em Outubro de 1910, data em que os contratantes do empréstimo de 1908, de Frs. 30.000.000,
assumiram o compromisso de resgaté-las, o que infelizmente néo fizeram.

Déste empréstimo, ainda existiam em 1934 titulos a resgatar no valor nominal de Frs.
130.500, possuindo o Estado em poder dos banqueiros para o seu resgate, Frs. 172.362,

% % %

Quatorze anos depois o Estado fez nova operagdo de crédito, ainda desta vez em francos
franceses, com o principal intuito, como j4 foi dito, de resgatar o empréstimo de 1894, de-
vendo para ésse fim ser empregados no minimo 7/12 avos do produto liquido que se apurasse.
O remanescente destinava-se ao resgate e conversfo da divida interna estadual. O numero de
titulos em circulagdo naquela época atingia a 28.042 que, a 500 francos cada um, somavam
Frs. 14.021.000.

Foi assim que, em 13-4-1908, assinou o Estado com o Banco Ch. Victor & C°., em Paris,
o contrato de um empréstimo de Frs. 30.000.000, a juros de 5 %, ao tipo de 83,32 %, para os ban-
queiros e pelo prazo de 40 anos a contar de 1910. Os préprios banqueiros se incumbiriam do
resgate do empréstimo de Frs. 17.500.000, que se faria por troca dos antigos titulos pelos
novos. O artigo 10° do contrato estabelecia as seguintes condi¢des:

“O presente empréstimo, tendo em primeiro lugar por objeto, de conformidade
com a lei 446, a retirada do empréstimo emitido em 1894, os Snrs. Ch, Victor & C°. ofere-
cer8o, aos possuidores dos titulos do antido empréstimo, a troca de seus titulos, com o
« coupon » de Abril de 1908, contra titulos do presente empréstimo e o pagamento de
uma bonificacfo calculada em razdo da diferenga da taxa de emiss8o do presente em-
préstimo e da cotagdo dos titulos do empréstimo de 1894.”

“A adi¢fo da taxa de emissfo e de bonificagdo néo poderé suportar pelo govérno
uma quantia superior a 485 francos por obrigagéo antiga.” (sic)

(A dita bonificag8o seré paga pelos Srs. Ch. Victor 8& Cie, por conta do Estado do

Espirito Santo, sébre os fundos provenientes do empréshmo e serd langada a débito do
Estado ».

O contrato prewa o prazo de seis meses para essa ttoca, e se, no fim désse prazo, ainda
‘restassem titulos em circulag8o, seriam resgatados ao par. Os banqueitos de acérdo com 0 '
contrato ofereciam aos subscritores os titulos a Frs. 475, e os compravam ao Estado a Frs.
416,40; percebendo, portanto, uma diferenga de Frs. 58,40 por titulo ou seja no total de 60.000
obrigacBes, a quantia de Frs. 3.504.000.
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Além da despesa do tipo, que montou a Frs. 5.004.000, o Estado teve ainda de suportar
a de Frs. 306.000, que lhe fora debitada por conta da Impress8o de titulos e de publicagOes.
As demais condi¢8es do empréstimo foram as seguintes: .

EMPRESTIMO DE 1908

Francos 30.000.000 — § %,

1 —DATA DO CONTRATO — 13 de Abril de 1908.
2 — BANQUEIROS — Banco Ch. Victor 8 Cie. — Paris.
3 —1° COUPON — 5 de Outubro de 1908.
4—1* AMORTIZACAO — 5 de Outubro de 1910.
5 — ULTIMA AMORTIZACAO — 5 de Outubro de 1949.
6 — JUROS E TIPO —5 9,— 83,52 %, para os banqueiros e 95, em média, para o ptblico.
7 — VALOR DOS TITULOS — 500 francos cada um,
8 — CAPITAL AUTORIZADQ — Frs. 30.000.000.
.9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — Frs. 24.996.000. ‘
10 — VENCIMENTOS — 5 de Abril o 5 de Outubro.
11 — REMESSAS — 5 de Margo e 5 de Setembro.
12 — GARANTIAS — Imposto de exportagéo,
13 — DESTINO — Resgate do empréstimo de Frs. 17.500.000 de 1894 e conversfio da divida
interna.
14 — MODO DE AMORTIZAGCAO — Compra abaixo do par ou sorteio anual ao par.
15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — 0,4139 Y, cumulativo s6bre o capital nominal.

. Em 24-10-1910, assinou o Espirito Santo com os banqueiros um novo acérdo, pelo qual
o Estado deixou ao intermedidrio do empréstimo, Ch, Victor & Cie., o encargo de liquidar
e pagar todos os titulos restantes em circulagfio do empréstimo de 1894, num total de 19.910
| titulos ou Frs. 9.955.000, quando lhe conviesse, isto é, sem prazo prefixado. Ao mesmo

tempo permitiu que o banqueiro debitasse ao Estado a importéincia desses titulos a resgatar,
e o creditasse, por uma venda acabada e firme, na mesma conta, o valor de todos os titulos
ainda nfo postos em circulagfo do emprestimo de 1908, que, désse modo, passariam a per-
tencer, para todos os efeitos, ao referido banqueiro, recebendo o govérno do Estado, pela forma
estabelecida, o saldo credor de tal conta, que importou e Frs. 4.927.982,80. .
'Em virtude désse acérdo, em que os banqueiros conseguiram obter do Estado uma mo-
dificag8o por demais prejudicial aocs interesses do Tesouro espirifo santense, o Estado ficou
com a sobrecarda de dois empréstimos, em vez de um, e isto porgue o bhanqueiro n#o res-
éatou,k como se comprometera a fazer, os titulos em circulag@o do empréstimo de 1894.
. De fato, havendo grande dificuldade em serem colocados em Paris os titulos do emprés-
timo de 1908, e precisando o Estado receber o seu produto liguido, foi ele levado a assinar, em
1910, novo contrato que modificava, como jé se viu, em desfavor do Estado, vérias cléusulas
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do primitivo contrato. Até 1910, o banqueiro intermedidrio, Ch. Victor & Cie., havia trocado,
por titulos do novo empréstimo, apenas 8.132 obrigagdes do empréstimo de 1894. Tinha além
disso conseguido colocar na praga de Paris 16.860 obrigagBes cujo produto foi, por vérias for-
mas, entregue ao Estado.

- O liquido dessas duas operacgdes atingiu a Frs. 10.411.667,20, pelo preco médio de Frs. 416,6
por titulo de Frs. 500.

De 1908 a abril de 1914, inclusive, o Estado do Espirito Santo remeteu a Ch. Victor & Cie.,
firma essa que em dezembro de 1910 passara a ser “SOCIETE AUXILIAIRE DE CREDIT”,
com toda a pontualidade e nas épocas devidas, as importidncias necessérias ao servigco do em-
préstimo de 1908; e por seu lado, a paftir de 1910, os banqueiros pagaram os € coupons» de
1894 e 1908, mas s6 resgataram do primeiro empréstimo 3.083 obrigagdes, que adquiriram
por compra.

Em 1914, com a declaraglo da guerra e consegliente queda de suas rendas, o Estado féra
obrigado a suspender temporariamente as remessas de cambiais para a Europa, suspensfo
que se tornou definitiva por ter chegado ac conhecimento do govérno n&o ser boa a situagio
da Société Auxiliaire de Crédit, sucessora de Ch. Victor & Cie. Na verdade, tatos posteriores
vieram confirmar as suspeitas de que a Societé estava nfio sé em vésperas de suspenséo de paga-
mento, como havia procedido de mé fé, pois colocara na bolsa de Paris grande quan'-
tidade de titulos do empréstimo de 1908, sem haver resgatado as obrigagBes correpondéhtes.
do antigo empréstimo de 1894. ‘

Assim, o Estado, para evitar o pagamento simultdneo a portadores de dois empréstimos,
quando sé era devido um, adotou o critério de, emquanto se nfo estabelecesse a férmula
adequada para a continuagdo do servi¢co do segundo empréstimo, safisfazer dnicamente aos
portadores do empréstimo de 1894 e depositar as quantias correspondentes a parte do segundo,
do qual nfo se considerava devedor, porquanto verificara que do primeiro ainda existiam em
circulagdo 16.827 titulos do valor nominal de frs. 8.413.500.

O Estado manteve o servico do empréstimo de 1894 até o ano de 1920, época em gue res-
gatou a grande maioria de seus titulos, ficando apenas em circulagiio obrigacBes que se pre-
sumem extraviadas.

Em 1916, enviou o Estado um representante a Europa para entender-se diretamente
com a Société sébre a colocagdo dos titulos de 1908, cujo produto liguido deveria ser, de acbérdo

com os contratos respectivos, aplicado ao resgate das obrigacBes em circulagéo de empréstimo
de frs. 17.500.000, realizado em 1894. Propuzera o Estado, para restabelecer as remessas des-

tinadas ao servigo do empréstimo de 1908, lhe fossem entregues os titulos désse empréstimo,

ainda em carteira, e em troca assumiria éle a obrigaglo de resgatar o remanescente do emprés-.
timo de 1894. Ndo aceitando a Societé a broposta do Estado, este manteve a suspensio da re-

messa de fundos para o empréstimo de 1908, e por sua vez suspendeu a Société o pagamento;
- de Juros do empréstimo de 1894. ;
- Tendo sido dzssolwda, em 8-11-1918, a Société por voto de sua Assembléia Geral, e tendo
“sido declarada em estad_o de insolvabilidade por sentenga do ‘“‘Tribunal de Commerce”, em
. 4-2-1919, o Estado do Espzrzto Santo, em data de 29-12-1923, levou ao conhecimento da Société
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e do sindico da faléncia, sua inteng8o de considerar-se credor da massa, pois pleitearia lhe
fésse devolvida a importédncia de frs. 8.413.500, que pagara em 1920, pelos titulos que resgatara
do empréstimo de 1894, e que além disso reivindicaria as 16.827 obrigagbes do empréstimo de
1908. O Estado foi admitido no pleito por despacho, de 23-1-1924, lavrado pela‘ Cour d’Appel.”’

A conselho de seu advogado, em Paris, Maitre Christtili, o Estado acedeu em Iimitar sua
reclamagdo, na faléncia da Société Auxiliaire de Crédit, a indenizag8o de frs. 8.500.000, impor-
tdncia que havia dispendido no resgate dos titulos do empréstimo de 1894. Na |liquidac8o
désse crédito o Estado s6 recebeu frs. 4.947.000, em duas parcelas, sendo a primeira de
frs. 2,125.000 em Setembro de 1931 e a segunda de frs. 2.822.000, em» Maio de 1932,

Apds a faléncia da Sociéte Auxiliaire de Crédit, sucessora da firma intermedidria do em-
préstimo de 1908, e estando suspenso seu servi¢o desdé 1914, o Estado do Espirito Sanfo re-
solveu em 1926, entrar em acOrdo com os portadores de titulos, para o que recorreu aos bons
oficios da “Association Nationale des Porteurs Frangais des Valeurs Mobilidres®’.

A Association recusou-se, porém, a entrar em qualquer negociacdo antes dos Tribunais
franceses se pronunciarem sébre a agdo que neles movia um dos portadores de titulos do
empréstimo de 1908, agdo em que se reclamava o pagamento dos (coupons) em francos-ouro,
de conformidade com o que estabelecia o contrato, y

0 repreéentante do Estado, o Dr. Moacyr Avidos, afimm de nfo protelar o acérdo com a
““Association”, conseguiu adquirir do autor da agdo, os 334 titulos que éste possuia, pagan-
do-lhe mais frs. 30.000 a titulo de indenizaglo pelas despesas com o referido processo.,

Retirada a agéio, assim como a érdem de sequestro sObre os fundos pertencentes ao Estado,
- que se achavam depositados na Franga, sequestro 8sse em virtude da sentenga de um Tribunal
francés, a “Association” assinou, em 17-1-1927, com o representante do Estado um acérdo,
cujas principais condi¢Bes foram:

a) O Estado propunha reembolsar ‘os portadores de titulos do empréstimo de 1908,

do seu capital e dos coupons atrazados abrangendo o periodo de 5-10-1914 a 5-4-1927,
a0 prego de Frs., 825;

b) O pagamento se efetuaria em duas prestagBes, sendo a primeira de frs. 325 em
5-4-1927 e a segunda de frs. 500, oito meses apés o primeiro pagamento;

c) O Estado se obrigava a ndo fazer, a qualquer portador de titulos, proposta em
melhores condigdes do que as déste acédrdo;

d) Comprometia-se o Estado a depositar as importdncias necessdrias ao resgate
de 2.975 titulos, que se achavam em mé&os do sindico da falénoia da “Société Au-
xiliaire de Crédit”’, e ao de 6.000 titulos que se encontravam em poder da “Société
Générale” e da ““‘Société Frangaise de Bangue et de Depbts” ;

e) O acérdo s6 vigoraria apés consulta aos portadores e, no caso de ser éle aceito
‘az'nda, por possuidores de 55 9,, no minimo, dos titulos em circulag&o.

Devido a ésse acérdo foram resgatados enfre o ano de 1927 e 1928 cérca de 27.018 titulos,
no valor nominal de frs. 13.509.000, nfo incluindo nesse valor as importéncias correspon-

dentes aos coupons de ns. 13 a 38, isto 6, a 26 semestres,
5
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Em 31 de Margo de 1934 ainda existiam em circulag8o titulos no valor de frs. 1.610.500;
entre estes se encontra um grande niimero de obrigagBes inutilizadas ou esfaceladas, quési
impossiveis de serem identificadas, segundo declara em seu relatéroio Dr. Argeu Monjardim,
que substituiu, como representante do Estado em Paris, o Dr. Moacyr Avidos.

Pelos fatos relatados se .vé quéo desastrosa para os cofres do Estado foi a operac8o de cré-
dito realizada em 1908, e nisso tiveram grande culpa os representantes do Estado que assi-
naram a modificac8o do contrato em 1910.

A propésito ainda do empréstimo de 1908, o Banco Italo-Belga prestou ao Estado, em De-
zembro de 1932, as seguintes informagSes sObre o resgate de titulos:

Titulos

Total da emissfo. ..............., e e e e e e 60.000
Resgatados dJretamente pelo Estado em 19 de Dezembro de 1913, . e 2.140
Comprados diretamente pelo Estado antes do acérdocom a Assoozafzon des Porteurs 20.617
Entregues pelo Lloyd Bank................... e et e 236
Comprados & massa da Société Auxiliaire................... e e 2.975
Resgatados pelo acérdo com a Association des Porteurs................. e 20.889
Comprados na Bolsa pelo Dr. Argeu Monjardim... .............coiiirnnnnn. e 9.078
Comprados pelo Estado...................... e e 807
Ainda em circulagdo em 31 de Dezembro de 1932. . .coviviiurinnn, e . 3.258

Total geral. covviueis e 60.000

Em 1919, contraiu o Estado novo emprestimo, com a “Societé Civile des Obligataires de la
.~ Banque Hypothecaire et Agricole de IEtat d’Espirito Santo’”, operacfo essa destinada a
'« encampagdo do referido Banco.
Explicando a razfo de ser do empréstimo de 1 919, assim se exprime, em sua mensagem de
1928, o entdo presidente do Estado, Dr. Florentino Avidos:

“A situacdo de dificuldades financeiras, quasi inverosimeis, em que se achava o
Estado em 1912, provinha dos encargos do empréstimo de 1908, acima expostos e da
garantia de juros, dada ao capital do Banco Hipotecario e Agricola do Estado do Espirito
Sam‘o, que era de 50 milh8es de francos. Contando com a garantia do Estado, tal Banco

: ‘empregou em aventuras industriais, autorizadas pelo Govérno e em empréstimos mal
amparados, a quasi totalidade do seu capital., Essas industrias, j4 descritas em minha
“altima mensagem, deram, no geral, resultados negativos, ficando o Estado obrigado ao

- pagamento quam integral da garantia de 5 Y49, assegurada sébre 50 milh8es de francos.
Para tirar o Estado dessa embaragosa situaco com relag8o a ésse banco, que seus

"f‘teoursos ndo comportavam, é que foi tomado o empréstimo de 1919, do valor nominal
de frs. 24.960. 000, para serem seus titulos dados em troca das acgBes, com juros
. @ttaz&dos,. do dito: Banoo Hzpotecér1o e Agricola, que por essa forma foi encampado. Essa
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operacdo libertou o Estado de uma situag8o dificilima, ficando a oprimi-lo ainda o
famoso empréstimo de 1908, que agora se pode considerar liquidado”.

“Este empréstimo de 1908 tinha como garantia todas as rendas ordinérias e extra-
ordinédrias do Estado, o de 1919 tinha por sua garantia todo o acervo dos bens do Banco
encampado e todos os remanescentes das rendas dadas ao de 1908,

“Por essa forma, nenhuma operago de crédito podia o Govérno fazer, Tddas as suas
rendas estavam comprometidas e tal era a situagdo do Estado em 1924, jé agora qudsi
completamente desembaracada’

Pelo tépico transcrito se tem idéia da finalidade do empréstimo de 1919, cujos titulos
serviram para ser trocados pelas 20.000 acbes do Banco Hipotecério. Essas a¢des, na época em

que se realizou a encampagédo, pertenciam: .
gies

A’ Société Anonyme Crédit Francais............. e e e e e e o 15,031
A terceitos.... .ooviiii. ., e e e e e 3,969
Ao Estado..,........ N e e e e e e e e e 100

Total..........,... e e 20,900

Além dessas agSes, o Banco emitira 78.796 obrigacBes, que foram também trocadas por
titulos do novo empréstimo.

O Estado para a referida encampag#io emitiu n8o s6 o empréstimo em francos, como outro,
interno, em apdélices de 1:0008 e 2008, a juros de 5 %, numa importéncia que, na época, deveria
corresponder a frs. 3.000.000, cujo produto se destinou a proporcionar uma compensacfo aos
acionistas do. Banco Hipotecério que estavam no desembolso de seus dividendos desde 1° de
Dezembro de 1913.

O Banco Hipotecdrio, além de suas operacSes propriamente bancérias, exercia um verda-
deiro monopélio sébre uma série de atividades dentro do Estado, pois possuia usinas e fdbricas
e explorava vérios servigos ptblicos em Vitéria, como o de eletricidade, aguas, luz, esgotos e
carris urbanos.

O empréstimo externo destinado a encampagio do referido Banco foi de frs. 24.960. 000,
a 5%, langado em Paris, e realizado de acérdo com a lei n. 1. 141, de 13-12-1927, a qual deu ao
Govérno autorizac8o para adquirir a totalidade das acBes que constituiam o capital do men~
cionado Banco, acrescido dos dividendos vencidos, depois de aceita pelo Presidente do Estado
a demonstrag8o do ativo e passivo do mesmo Banco. Autorizava a aludida lei ndo s6 a emiss@io
de titulos da Divida Interna, § %, até o limite da importéncia equivalente a frs. 3.000.000,
‘€omo a de um empréstimo externo até frs, 25.500.000.

As principais condicBes do empréstimo externo foram:

EMPRESTIMO DE 1919
Frs. 24.960.000 — 5 9,

1 — DATA DO CONTRATO — 12 de Julho de 1919, ratificado em 1-10-1919.
2 — BANQUEIROS — Banco Francés e Italiano para a Améuca do Sul,
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3 — 1° COUPON — 31 de Dezembro de 1919.

— 1* AMORTIZACAO — 30 de Junho de 1924.

ULTIMA AMORTIZACAO — 30 de Junho de 1973.

JUROS E TIPO — 5 9, — 100 %.

VALOR DOS TITULOS ~— Frs. 320, cada um.

CAPITAL AUTORIZADO — Frs. 25.500.000.

LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — Frs. 24.960.000.

1 VENCIMENTOS — 30 de Junho e 31 de Dezembro.

11 — REMESSAS — 31 de Maio e 30 de Novembro.

12 — GARANTIAS — Hipotecérias s/ direitos do sélo, renda de imoveis, s/ venda dos tet-
renos do Estado, garantia hipotecéria s/ remanescentes do imposto de

|

l

l

|
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l

exportagdo.

13 — DESTINO — Encampacio do Banco Hipotecario e Agricola do Estado do Espirito
Santo. ‘

14 — MODO DE AMORTIZACAO — Sorteio semestral ao par ou compra abaixo do par.

15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — ¥4 9, cumulativo sébre capital nominal.

O servigo déste empréstimo foi feito normalmente até 1926, época em gue o govérno do Es-
tado, desejando contrair novos encargos no estrangeiro, e estando impedido de o fazer, porque
tédas as rendas estavam penhoradas aos dois empréstimos entdo emvigor, resolveu, de acérdo
com a autorizagfo contida na Lei n. 1.624, de 9 de Agosto de 1926, antecipar o seu resgate para
Iiberar os impostos hipotecados.

"

Para tal fim, o Estado fez a seguinte proposta aos portadores de seus titulos externos:

a) — reembolso imediato do montante do valor nominal do titulo, isto é, 320 francos
franceses e do coupon de juros a vencer-se em 31-12-1927;
b) —conservagdo, por parte dos portadores, de seus titulos, mediante as vantagens
seguintes:
+ I° —elevagdo da taxa de juros de § 9, para 7 %, (deduzido o imposto francés) a contar
de 1-1-1928;
2° — bonificac@io de 15 francos franceses, por titulo (menos o imposto francés);
3°—modificagdo da tabela de amortizag8o, de modo a ser inteiramente amortizado ) ‘
mesmo empré’stimo até Dezembro de 1943, em vez de Junho de 1973, como esti-
pulava o contrato. ‘

No momento da publicagdo daproposta do Estado, havfé, em circulagdo,72.540 titulos do
fefmpréstimo de 1919. Portadores de 8.755 titulos preferiram continuar de posse dos mesmos,
mediante as vantagens oferecidas, e desse modo o empréstimo de 1919, passou a figurar como
duasv;operaca’es destintas, sendo a 1* para o pagamento imediato dos titulos, cujos portadores

r'g‘ceitagam o resgate "”‘n{fe‘ ado e a 2* para o pagamento de 7 9, de juros.
Dos 63.785 titulos a sérem imediatamente retirados da circulagio, foram resgatados até
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30-6-1928 — 50.789 —, ficando, além dos 8.755 de 7 %, mais 12.996 ou seja um total de 21.751
titulos em circulagdo.

Em 30-6-1929, a circulag8o era de 12.789 titulos, inclusiveos 8.755 de 7 9, Em 30-6-1930, a
circulacdo total descia a 3.468 titulos e finalmente em 12-1-1933, havia ainda a resgatar, para
a liquidagdo total do empréstimo de 1919, as seguintes obrigac8es:

THaIosde B Ofoucen oo vn it e veoon o 1.086
THHRIOS BT O o s v vt vttt e e e e e e e 143
Titulos do Banco Hipotecario ndo apresentados & troca............. e e e 924

Total...oo v iiineneiiasnsaienes e e e it e e e e e 2.153

Para o resgate désses titulos tinha o Estado, em 12-1-1933, em poder dos banqgueiros as
seguintes quantias:

Para os titulos de 5 °fovvv vy, TN e Frs. 643.200
Para 0s HEWIos de 7 Ofo ... v e e e e Frs. 47.362
Total.oooo ot e e e et Frs. 690.562

 Em 31 de Margco de 1934 a circulagdo tinha bkaixado a Frs. 645.120 e o depésito em
poder dos banqueiros, para resgate desse emprestimos era de Frs. 648.126.

Yo% %

A lei n. 1.580, de 30-7-1926, autorizou o poder executivo a realizar um empréstimo até o
mézximo de 30.000 contos de réis, o qual poderia ser interno ou externo, no todo ou em parte, ao
juro méximo de 87, ao tipo que o Govérno julgasse conveniente aos interesses piblicos e para
ser amortizado no prazo méximo de 40 anos.

O produto liguido do empréstimo, ainda de acbrdo com a referida lei, deveria destinar-se
exclusivamente aos seguintes fins:

a) regularizag8o ou resgate total do empréstimo de 1908;

b) obras do porto de Vitéria;

c) obras da Estrada de Ferro do Litoral.

Em virtude dessa autorizagfo, o Govérno, para nfo retardar a execucfio das grandes obrag
do porto de Vitoria tomou, em 7 de Margo de 1927, um empréstimo a curto prazo, de
£ 150.090, como antecipagfo da receita, ao Banco Italo-Belga.

Este empréstimo foi ao par, a juros de 8%, ao ano, comissfo de 14%, em 30 notas promis-
sérias de £ 5.000, cada uma.

 Em 30-5-1927, foi firmada nova operaglio, idéntica a primeira, para um empréstimo de
- £.50.000.
A 9-8-1927 foi sancionada outra lei, a de n. 1.624, que, revogando a anterior, dava nova au-

torizagdo para um empréstimo, até a importéncia liquida de 30.000 contos ou seu equivalente
‘em ouro, e com as seguintes finalidades:
a) defesa do café;

b) obras do porto de Vitéria;
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c) construcdo da Esfrada de Ferro do Litoral.

Em conseqiiencia dessa nova autorizagio e na impossibilidade de satisfazer com a receita
ordindria o resgate do empréstimo de 1908 e a execug8o das obras do porto, contratou o Go-
vérno, com o Banco Italo-Belga, em 26-10-1927, um empréstimo de dollars 1.750.000, com a
obrigagdo de resgatar, com parte de seu produto, o saldo do empréstimo feito em Marco e
Abril, na importidncia de &£ 200.000.

O empréstimo foi feito a juros de 8%, anuais, pagos por semestres adiantados, ao tipo de 97
liquido, e ao prazo de 5 anos, e com uma comissdo de 149, em cada semestre, sébre o capital
em circulacéo.

Foi éle constituido por 350 obrigagdes de 5.000 dollars cada uma, dividido em nove séries,

para amortizac8o semestral, e garantido pelo imposto de exportagdo do café saido pelo porto
do Rio, que trafegasse pela Estrada de Ferro Leopoldina.

As principais condigBes do contrato foram:

EMPRESTIMO DE 1927
Dollars 1.750.000 — 8 %

1 —DATA DO CONTRATO — 1 de Outubro de 1927.
2 —BANQUEIROS — Banco Italo-Belga.
3 —1° COUPON — 1 de Qutubro de 1927, pago adiantadamente.
4 —1* AMORTIZACAO — 30 de Margo de 1928.
5 — ULTIMA AMORTIZACAO — 30 de Margo de 1932. J
6 —JUROS E TIPO—8Y, anuais, paglveis por semestres adiantados; tipo para os .
banqueiros 97 9.
7 —VALOR DOS TITULOS —§ 5.000.
8 — CAPITAL AUTORIZADO — $ 1.750.000.
9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELAGCAO AO TIPO —§ 1.697.500.
10 — VENCIMENTOS — 30 de Marco e 30 de Setembro.
11 —REMESSAS Depésito semanal do imposto da exportacio de café transportado peIa
Estrada de F. Leopoldina.
1 2 — GARANTIAS — Remanescentes dos impostos de exportagédo.
13 — DESTINO — Intensificag@o das obras do Porto de Vitéria, outras obras, servigo de
Defeza do café e construg§o da E. F. do Litoral.
14 —MODO DE AMORTIZAGAO — Resgate semestral ao par. i
15 —-FUNDO DE AMORTIZAGAO — 9 prestages, sendo a 1* de § 175.000; as trés seguintes
de § 195.000; a 5* de $ 200.000; a 6° de § 215. 000 a 7* de $ 220.000,
‘a 8 de § 230.000 ¢ a 9° de $ 125.000.

Embora o contrato, na sua cldusula primeira, declarasse que o Estado tomava ao Banco
i talo-BeIga um emprestnno extetno de $1.750.000, faltavam a essa operag8o de crédito, realizada
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pelo Espirito Santo, as principais caracteristicas de uma transaglo dessa natureza, pois até os
préprios titulos e seus coupons foram redigidos em portugués, em vez de o ser em inglés, como
s&o as obrigacBes de todos os empréstimos emitidos em dollars.

Vé-se, pela leitura do contrato, que esse empréstimo foi feito em condi¢des onerosas para
o Estado, e em muitos pontos est8o as cldusulas do contrato em desacérdo com a lei que auto-
rizou a transagéo. ‘

Esta determinava que o produto liqguido se destinasse & defeza do café, 4 conclusdo das
obras do porto de Vitéria e a construg8o da E. de Ferro do Litoral, ao passo que no contrato

a clausula referente ao assunto reza textualmente:
“O produto liguido déste empzréstimo, considerado COMO AN TECIPACAO DA RECEITA

do Estado, seré utilizado para intensificar as obras do porto de Vitéria e OUTRAS OBRAS PU-
BLICAS EM ANDAMENTO E CUJA CONCLUSAO E URGENTE PARA OS INTERESSES DO
"ESTADO”.

Além disso, o Estado, com o produto déste empréstimo, pagou ao Banco as £ 200.000 jé
referidas, pagamento néo previsto na lei 1.580, acima citada.

A comissdo de 14 9, ao Banco, satisfeita por semestre adeantado, é “sui generis’, em pleno
desacérdo com as normas estabelecicas nessas operagBes de crédito. Essa comissdo representa
sempre a quota de remuneragfo paga aos banqueiros para compensar o trabalho com o servigo
de juros e amortizacio e incide séhre a semestralidade a pagar, e nunca sébre o capital do em-
préstimo.

No caso presente, elarecaia sébre o capital devido, e montava a $30.944, quando pelo sistema
adotado geralmente, ela deveria ser de § 7.085 ou menos § 23.859 do que desembpolsou o Estado.

* % %k

Em 26 de Margo de 1928 realizou o Estado nova transagfo, idéntica & primeira, ainda com
o Banco Italo-Belga, na importéncia de $§ 750.000,
As condigBes principais do empréstimo foram:

EMPRESTIMO DE 1928
Dollars 750.000 — 8 9,

1 —DATA DO CONTRATO — 26 de Margo de 1928.

2——BANQUEIROS-—Banco I'talo-Belga. ;

3 —1° COUPON — 26 de Margo de 1928, pago adiantadamente.

4—1* AMORTIZACAO — 30 de Setembro de 1928,

5 — ULTIMA AMORTIZAGCAO — 30 de Margo de 1932.

6 — JUROS E TIPO — 8 %, anuais, pagdveis por semestres adiantados,; tipo para o ban-
, queiro 97 Y9,.

7 —VALOR DOS TITULOS — § 2.500.

8 — CAPITAL AUTORIZADO —§ 750,000,
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9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO —§ 727.500.

10 — VENCIMENTOS — 30 de Marco e 30 de Setembro.

11 — REMESSAS — Depésito semanal do imposto de exportagdo do café transportado
pela E. F. Leopoldina. A

12 —GARANTIAS — Remanescentes dos impostos de exportagéo.

13 — DESTINO — IntensificacBo das obras do Porto de Vitéria, outras obras, servigo de
Defesa do café e construcdo da E. F. do Litoral.

14 —MODO DE AMORTIZACAO — Resgate semestral ao par.

15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — 8 prestagbes, sendo a I* de § 85.000; e as demais de
$ 95.000.

Em virtude désse contrato, entregou o Estado ao Banco 300 obrigagbes do Tesouro, de
$ 2.500 cada uma e ao portador.

O Estado recebeu o produto do empréstimo descontadas as seguintes importancias:

a) juros de um més, a razdo de 8 9, ao ano, porque o produto liquido foi posto a disposig8o
do Govérno em 1° de Margco, embora fosse o contrato assinado em 26;

b) yuros de 4 Y, s6bre o capital nominal, representando o vencimento do ¢coupon ) do 1°
semestre, pago adiantadamente;

¢) comisséo especial de 3 9, s6ébre § 750.000 ;

d) comissdo de 1/2 9, sbébre $ 750.000, comiss8o que deveria ser paga adiantadamente e por
semestre sbbre o capital em circulagdo.

Para a realizagdo désse empréstimo servira-se o Estado da autorizagdo contida na citada
lei 1.624, de 9 de Agésto de 1927, e ao produto liquido deveria ser dado o mesmo destino do em-
préstimo de 1927,

Tanto o empréstimo de § 1.750.000, efetuado em 1927, como o de $§ 750.000, realizado em
1928, tiveram seu servico em dia até 30-3-1930. A semestralidade vencida em 30-9-1930, na im-
portédncia global de $ 347.825 néo foi paga, por falta de coberturas para a remessa de cambiais,

% % %

Em 26-3-1931, o Interventor Federal do Espirito Santo assinou, com o Banco Italo-Belga,
novo contrato, de um empréstimo de § 1.170.000, importédncia que representava o débito do
Estado para com os portadores de titulos dos empréstimos de 1927 e 1928. Os titulos déstes dois
empréstimos foram trocados pelas obrigacBes do de 1931.

As condi¢Bes principais désse empréstimo foram as que se seguem:

EMPRESTIMO DE 1931
v Dollars 1.170.000 — 8 9,
1'—DATA DO CONTRATO--26 de Margo de 1931.

2— BANQUEIROS - Banco I talo-Belga.
3 ~1° COUPON — 26 de Margo de 1931, pago ad;antadamente.
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4— 1* AMORTIZACAO — 30" de Setembro de 1931.
5 — ULTIMA AMORTIZACAO — 30 de Margo de 1935.
6 — JUROS E TIPO — 8 Y, anuais, pagéveis por semestres adiantados; tipo para o ban-
queiro 98 9.
7 — VALOR DOS TITULOS — 3 1.250,
8 — CAPITAL AUTORIZADO — § 1.170.000,
9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO —§ 1.149.700.
10 — VENCIMENTOS — 30 de Marco e 30 de Setembro.
11 — REMESSAS — Depbésito semanal da renda do imposto de exportagao do café trans-
portado pela E. F, Leopoldina.
12 — GARANTIAS — Remanescente dos impostos de exportacgfo.
13 — DESTINO — Intensificagéo das obras do Porto de Vitéria, outras obras, servigo de
defesa do café e construcdo da E. F. do Litoral.
14 — MODO DE AMORTIZACAO — Resgate semestral ao par.
15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — Oito brestagles, sendo as duas primeiras de $§77.500;
a 3* de $78.750; a 4“de$157500 a 5*e6 de $ 187.500 e a 7° e 8 de
$ 201.875.

As condigdes, como se vé, foram idénticas as das duas operagcBes anteriores, com excecdo
da comissdo especial cuja percentagem era de 3 % e que foi reduzida, no empréstimo de 1931,
para 29,

O Estado, déste empréstimo, sé amortizou em Outubro de 1932 $ 55.056, por ocasifio de
receber o credito que tinha na falencia da Societé Auxiliaire de Credit, em Paris.

Devia portanto até 31 de Margo de 1934, pelo servigo désse empréstimo, § 878.817 assim
especificados:

COUPONS v RN e e e e s # 149,000
CAMOTHZAGBOS . s A $711.194
COMISSEO v 3 18.623

Total...............0iih. e et e e e e e i ey $ 878.817

g et U .
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ESTADO DO RIO DE JANEIRO

DIVIDA EXTERNA

A situacglo do Estado do Rio de Janeiro, quanto & divida ptiblica, nfo é das melhores

comparada com a dos outros Estados do Brasil,
Basta dizer que sémente a divida externa se elevava em 1930, pelo cd&mbio de 6d., a cérca de
195.000 contos, isto sébre uma receita anual média de 35 a 40 mil contos, sem contar a
divida interna consolidada e flutuante, avaliada, por sua vez, em 111.000 contos. Quer dizer
que em 1930, o total das responsabilidades do Tesouro Fluminense ascendia a 306.000
contos para uma receita arrecadada, de 35.000 contos. Tal relaglo entre a divida e a
receita ptiblica sé era excedida pela dos Estados do Amazonas e Par4.

A divida externa consolidada do Estado do Rio era formada, em 1933, por dois emprés-
timos em libras, ambos de 1927, e por um empréstimo em dollars, de 1929, O empréstimo de
1927 de 514 9,, com o capital inicial de &£ 1.926.500, tinha entdo a circulac8o de &£ 1.714.260 e
o de 7%, com o capital inicial de &£ 1.891.000, conservava a circulagfo primitiva, pois somente
em 1934 deveria comecgar sua amottizagdo. O empréstimo em dollars de 6.000.000 (6 14%)
acusava a circulagio de § 5.921.000. O capital inicial dos dois empréstimos em libras, que
erade 3.817.500, descera a & 3.605.260, ou, em dinheiro brasileito (cdmbio de 6d.), de 152.700
contos a 144.210 contos. Pelo mesmo cldmbio, descera o empréstimo em dollars a 48.667
contos. Resumindo, a divida externa fluminense era, naguela data, de 192.877 contos. O seu
servigo esteve em dia até 1930, Depois dessa época, de acbrdo com a resoluclo do Govérno
Provisério, o Estado devia depositar no Banco do Brasil a quantia a ela destinada. Procurou
fazer o Govérno Fluminense um acérdo para suavisar.o pagamento de suas dividas, paga-
mentos que, pelas condi¢Ses contratuais, eram superiores as possibilidades do Tesouro ptblico,
Esse ac6rdo ndo chegou a ser ultimado.

- As principais condi¢8es do empréstimo de 1927 — de 5 1/2 9, féram:

EMPRESTIMO DE 1927
£ 1.926.500 — 5 1/2%,

1—DATA DO CONTRATO — 28 de Abril de 1927.
2—BANQUEIROS — Samuel Montagu & C°,
3 — 1° COUPON — 1 de Outubro de 1927.
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4—1° AMORTIZACAO —1 de Outubro de 1927.
5— ULTIMA AMORTIZACAO — 1 de Abril de 1949.
6§ — JUROS E TIPO —5 1/2 Y, — ao par.
7 — VALOR DOS TITULOS — & 20, £ 100, £ 200.
8 — CAPITAL AUTORIZADO — & 1.926.500.
9 — LIQUIDO DISPONIVEL £ 1.926.500 (retido em depdsito pelos Bangueiros para
amortizac8o do empréstimo de 1912).
10 — VENCIMENTOS — 1° de Abril e 1° de Outubro,
11 — REMESSAS — 1° de Margo e 1° Setembro.
12— GARANTIAS — Penhora das Rendas Gerais do Estado, da taxa adicional de 2-1/29,
“ad-valorem” séhre o acucar e do imposto predial de Niteréi.
13 — DESTINO — Resgate de parte do emprestimo, de 1912, de & 3.000.000.
14 — MODO DE AMORTIZACAO — Sorteios semestrais ao par.
15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — 2 1/2 9% cumulativo sbbre o capital nominal, a comegar
de 1 de Outybro de 1927,

Este empréstimo foi feito com o fim de resgatar parte da divida externa do Estado, que con-
gistia entdo em um empréstimo langcado em Londres no ano de 1912, na importéncia inicial de
&£ 3.000.000 a 5 9. Por uma das cldusulas do contrato de 1912, o Estado nfo poderia recorrer &
qualgquer transagf8o no exterior sem que uma determinada parte do empréstimo tivesse sido

‘resgatada. Necessitando, porém, o Govérno do Estado do Rio de Janeiro levantar um emprés-
timo de &£ 2.100.000, para o que estava devidamente autorizado, e com o fim de ser
empregado seu produto na conservagdo das obras e desenvolvimento dos portos de Niteroi
e Angra dos Reis, e para outros fins de caréter reprodutivo, viu-se o Estado obrigado ares-
Batar parte do empréstimo de 1912. Com ésse objetivo fez a operacfio de crédito de £ 1.926.500,
‘a5 %, cujo produto liquido ficou, em sua totalidade, em poder dos banqueiros, que
.tiveram a incumbéncia de realizar o resgate acima mencionado.
‘ Né“qui uma operag8o feliz essa de resgatar parte de um empréstimo de juros de 5 Jp por
outro de 5 1/2 %, como néo o foi tdo pouco a operac8o de crédito, realisadaem 1929, a6 1(2 %:
para completar o resgate do empréstimo de 1912, feito em favoraveis condigbes para o
Estado. Os encargos assumidos com essas transagBes foram onerosissimos, colocando os cofres
ptblicos em situag@o de ndo poderem satisfazer seus compromissos, .

Em 31-3-1934, havia em circulagdio titulos no valor nominal de £ 1.714.260. O servigo

anual exigia a remessa de &£ 155. 353.

%

% %

- Em 29 de Abril de 1927, portanto, um dia apés a assinatura do primeiro contrato, firmava - ‘
em Londres o Govérno do Estado um outro, relativo ao empréstimo de £ 1.891.000, a 7%, com o |

| fim de desenvo]ver e concluir as obras dos portos de Niteroi e de Angra dos Reis, como escopo

p prznc1pa1 devendo o remanescente do produto ]1qu1do ser empregado no desenvolvi-

‘ o econémmo e agtzcola do Estado.
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Féram as seguintes as principais caracteristicas désse empréstimo:

EMPRESTIMO DE 1927

£ 1.891.000 —7 %,

1 —DATA DO CONTRATO — 29 de Abril de 1927.

2 —BANQUEIROS — Samuel Montagu & C°.,, The Anglo South American Bank, e
Erlangers & C°,

3 —1° COUPON — 15 de Dezembro de 1927,

4— 1 AMORTIZACAO — 15 de Junho de 1934.

5—ULTIMA AMORTIZACAO — 15 de Dezembro de 1964.

6 — JUROS E TIPO —7 9, — 93 Y, para os banqueiros e 97 %, para o publzco.

7 —VALOR DOS TITULOS — &£ 20, &£ 100 e £ 500.

8 —CAPITAL AUTORIZADO — & 2.100.000.

9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — &£ 1.758.630.

10 — VENCIMENTOS — 15 de Junho e 15 de Dezembro.

11 — REMESSAS — 15 de Maio e 15 de Novembro.

12— GARANTIAS — Penhora das Rendas Gerais do Estado (ressalvados os compro-
missos que jé pesavam sSbre essas rendas) e dos impostos de 1§, ouro,
sébre cada saca de café e $300 ouro, sbébre cada saca de agucar, ex-
portadas do Estado.

13 — DESTINO — Conclus8o das obras e desenvolvimento dos Portos de Niteroi e Angra dos
Reis e desenvolvimento econdémico e agricola do Estado e outros fins.

14 —MODO DE AMORTIZACAO — Sorteios semestrais ao par.

15— FUNDO DE AMORTIZACAO — 1 Y, cumulativo sébre o capital nominal,

A amortizag8o désse empréstimo deveria iniciar-se em 15-6-1934, e terminaria, no fim de
30 anos, isto é, em 15-12-1964. A circulag8o contintia a mesma do capital inicial, e o servico anual
exige & 152.793.
% %

| Ainda para terminar o resgate do empréstimo externo de 1912 e para obras plblicas, Eri'n-
cipalmente, as da Baixada Fluminense, recorreu o Govérno do Estado do Rio dé Janeiro em 1929
& novo empréstimo externo, desta vez com bangqueiros norte-americanos, A mensagem de
1929 do Presidente do Estado julgava felicissima esta operaclo de crédito. Ela oferecia ao
Govérno recursos para vrealizar Obras de Saneamento que éle julgava imprescindiveis e
representava em si mesma, pelas suas condi¢Ses contratuais, bom negécio, pois ultimava o
resgate do empréstimo em libras de 1912. O tipo de 91 Y, elevava-se de fato acima de 95 %
pelas diterengas permitidas em favor do Estado. Fazia subir de 42.000 contos a divida externa,

dizia a mensagem, mas dzmmuta pelas diferengas de juros e outras vantagens, a sobrecarga
anual do Tesouro estadual,
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Foram as seguintes as condigcdes do contrato:

EMPRESTIMO DE 1929

Dollars 6.000. 000 — 6 ¥4 9

1 —DATA DO CONTRATO — 15 de Maio de 1929.

2 — BANQUEIROS — E. H. Rollins & Sons — Bank America — Blair Corporation.
3 — 1° COUPON — 1° de Julho de 1929.

4—1* AMORTIZACAO —1° de Julho de 1931.

5 — ULTIMA AMORTIZAGAO — I' de Janeiro de 1959,

6 — JUROS E TIPO—6 14 9 — 91 14 07, para o publico.

7 —VALOR DOS TITULOS — $§ 1.000.

8§ — CAPITAL AUTORIZADO —§ 6.000.000.

9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO— § 5.400.000.

10 — VENCIMENTOS — 1° de Janeiro e I° de Julho.

11 — REMESSAS — No dia 15 de Junho de 1929 e nos dias 15 de Julho e 15 de Dezembro
de cada ano subseqiiente, até o dia 15 de Dezembro de 1930 1ncluszve,
$ 195.000; no dia 15 de Maio de 1931 e nos dias 15 de Maio e 15 de
Novembro de cada ano que se seguir até que todos os titulos tenham
sido resgatados, § 234.033. .

12 — GARANTIAS — Rendas gerais do Estado.

.13 — DESTINO — Obras do saneamento da baixada do Estado e resgate do saldo em cir-
culacfo do Empréstimo Externo de 5 9, de 1912.

14— MODO DE AMORTIZACAO — Sorteios semestrais ao par a partir de Julho de 1931,

15— FUNDO DE AMOR’TIZACAO —0,65055 9, cumulativo sébre o capital nominal em 56

semestres.

A mensagem de 1929 diz que o empréstimo norte-americano rendeu liquido $ 5.490. 000
guando pelo contrato ele deve ter rendido, como jé dissemos, § 5.465.000. Até Dezembro de 1930
. tinham sido pagos 8 585.000 de juros (6 semestres). A circulag8o era a primitiva, pois a amor-
. tzzagao sdmente comecgaria em Julho de 1931. ‘
‘As remessas para o servico déste empréstimo estdo suspensas desde 1930, mas os banquezros“
‘pagaram aos portadores de titulos com a importancia de § 960.000, saldo do empréstimo
que eles deixaram de remeter para o Brasil, em vista dos acontecimentos politicos.

% % %

| Govej 10 Flummense entabolara negociacdes com os banqueiros ingleses sdbre os em-

_préstimos de 1927, Segundo proposta feita por éstes, o pagamento das amortizagSes seria sus-
_ pensopor 5 anos, os juros reduzidos a 3 4 % e os titulos resgatados por compra na Bolsa, quando
o abazxo do par, desde o momento em que fosse retomado o servigo de amortizac8o. O acérdo per-
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mitia ao Estado liguidar por 9.000 contos os juros atrazados no total de £ 407.71 2, que, pela taxa
de 6 d., representariam 16.408 contos. Quanto ao empréstimo norte-americano, a proposta
feita pelos banqueiros ingleses se limitava a alvitrar a reducdo de juros a 3 14 9, até que reco-
mecgasse o pagamento integral dos juros dos empréstimos em Iibras. nfio sendo permitido o res-
gate dos seus titulos antes de recomegado o dos titulos ingleses. Os norte-americanos nfo pa-
reciam interessados no acérdo, desde que dispunham do depbsito acima mencionado para o pa-
gamento aos portadores dos titulos. Pela proposta inglesa, o Estado transferia para os seus ban-
queiros, em Londres, o depdsito de 5.250 contos que ele tinha no British Bank, destinado ao
servigo dos empréstimos em libras e comprometia-se a depositar mensalmente, em nome dos
mesmos banqueiros, a importéncia de 720 contos. Ainda mais, logo que fésse assinado o acérdo
remeteria para Londres £ 64,000 e semanalmente, certa quantia que, somada 4s £ 64.000, com-
pletasse a importéncia necessdria ao servigo anual de juros (£ 368.052); o Estado obteria do
Banco do Brasil o compromisso de fazer as remessas devidas, no tempo oportuno, e reiniciaria,
a partir de 15 de Maio de 1934, o servigo de juros e amortizaciio, de acérdo com as cléusulas con-.
tratuais. Esse acérdo ndo chegou a ser ultimado.

A divida externa do Estado representava em 31-3-1934 quatro vezes a renda orcada para
1934, sendo que o servigo anual de juros, amortizagdo, e comissfo, de acérdo com os
contratos, calculado ao cdmbio de 6d., exigia cérca de 33 ¥, daquela receita. Os juros atrazados
importavam para o emprestimo de 1927 de 5 1/2 9, em & 165.710; para o de 1927, 7 %, em
&£ 397.110 e para o de 1929, em $ 769.730.

P T———
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ESTADO DE SAQ PAULO

DIVIDA EXTERNA
S#o Paulo é o Estado que mais capitais levantou no estrangeiro. Entre 1888, data do pri-
meiro empréstimo, e 1930, ano em que se realizou o Gltimo, o Estado de S8o Paulo pediu, aos
mercados monetérios no exterior, nada menos de £ 68,572.500, Dollars 82.500.000 e Florins
18.000.000, em 25 operag¢des de crédito.

* Resgatou 12 empréstimos, no valor nominal de &£ 40.964.500, restando ainda em vigor 13,
cujo capital inicial monta a £ 27.608.000, Dollars 82.500.000, Florins 18.000.000. Désses emprés-
timos, j& se resgataram titulos na importéncia de £ 4.716.634, Dollars 10.112.000 e Florins
9.100.000, existindo, em 31-12-1931 ainda em circulag8o, pelo valor nominal, £ 22.891 366, Dollars
72.388.000 e finalmente Florins 8.900.000.

Essa divida corresponde, ao cdmbio de 6d., a 1.540.040 contos, e 0 seu servico, pede anual-
mente a remessa para o exterior de 196.175 contos, 4 taxa acima mencionada. Em relagdo 4

Receita orgada para 1932, a divida externa representava 384 ¥, e o servigo anual, céroa de 509

da Receita.

E’ verdade que nem todo o servigco dos empréstimos era entdo feito por conta de verba no
orgamento da despesa. O servigo, por exemplo, dos empréstimos de 1921 e o de 1930, que tém
ainda em circulagdo, nas varias moédas em que foram realizados, titulos nos valores de

e

£ 13.278.180, Dollars 36.057.000 e Florins 8.900.000, corria, o primeiro, por conta da taxa de
SVV{fancos, e o segundo pela de 5 shillings, cuja arrecadacfo nfo figurava na lei de Receita do
Eé%do. O servigo anual désses dois empréstimos monta a cérca de £ 3.404.274, enguanto
o dos demais empréstimos, em que a respectiva verba aparece no orgamento da Despesa, nédo
vai além de £1.505.109, ou sejam, a taxa de 6d., 60.204 contos. Désse modo, a relag8o do servigo
~anual dog empréstimos, em fungfo da Receita, desce de cérca de 50 % a 159, ea divida se
uz a 170 %, em vez de 384 %, Assim, percentualmente, a situag@o da divida do Estado de
Séo Paulo, em confronto com sua Receita, nfo é das mais onerosas, embora em valor absoluto
a sua divida externa ultrapasse a dos demais Estados em conjunto.
Separando a divida externa consolidada, cujo servigo corre por oconta do orgamento,

da que possuia fundos préprios para seu servigo, tem-se, reduzidas as varias moédas a Iibras
esterlinas: 1
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PERCENTAGEM
' Circulag8o |
DIVIDA EXTERNA MOEDA em Servico anual ;
31-12-1931 Da Do
Divida Servigo

' %
Servico que corria por verba orgamentaria.... ... £ 17.078.716 1,505,109 44,4 30(,73
Servigo que corria por verba extra-orgamentéria. £ 21.422.296 3.399,274 55,6 69,3

Total.......... 38.,501.012 4.904.383 100,0

PR R R A R B R R R )

100,0

Ao cambpio de 6d., corresponde essa divida em moéda nacional a:

: Percen-
Circulag8o , g
DIVIDA EXTERNA MOEDA em Smfg? tagem s6
31-12-1931 anu a

receita

‘ %
Servico que corria por verba orgamentéria..................| Contos 683.149 60,204 15,0 -
Servigo que corria por verba extra-orcamentéria............| Contos 856,891 135.971 33,9
TRl i e et e e i .| Contos 1.540.040 196,175

48,9

O quadro, que se segue, mostra o que o Estado de S&o Paulo pediu de empréstimo no exte- |
rior, e o que, até 31-12-1931, j4 foi resgatado. Os algarismos est8o expressos em &£, para facilitar
os confrontos.

EMPRESTIMOS EXTERNOS REALIZADOS PELO ESTADO DE SAO PAULO

gmpréstimos Empréstimos P
"|j& resgatados| em vigor orcer-
ANOS (Capital (Capital Total tagom
Inicial) Inicial)
£ £ £
1888g0-ll|0-a~n'-o.-.‘.-.¢.............,,...... . P 787.500 - 787.500
o IBID-I894 . e 477 .000 e 477 .000
- A895-1899 ... ... e 1.000.000 — 1.000.000
I900-1904 .. \vo o ovi o — .000.000 1.000.000
A905-1909....... . . . o cr e 22.000.000 5.800.000 27.800.000
IOZ01914.. oo i e e 16.700.000 — 16.700.000
IO15-1919. . 0. e e - ‘ - -
CAB0-1024- . e e — 6.693,588 6.693.588
1925-1929 .0 i . e - 13.705.743 13.705.743
930 i e e e e - 20.000.027 20.000.027
Total...... oo | 40.964.500 | 47.199.358 88.163.858
alente em contos de réis papel pelo cambio médio ‘
gue oada empréstimo fol realizado. ....... 653,429 1.707.168 2.360.597
 em ciroulaglo em 31-12-1931 em £......... ..., — 38.501.012
ale)v}te ‘e'tyn contos de réis papel ao cambio da 6d.. " — 1,540.040

‘
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O Estado de S8o Paulo fez empréstimos no exterior no valor nominal de & 88.163.858;
resgatou até 31-12-1931 — & 49.662.846 ou sejam 56,39, do dinheiro pedido e ainda deve
£ 38.501.012. Os empréstimos feitos, correspondiam, na época em que foram realizados, a
2.360.597 contos, e o que o Estado devia, em 31-12-1931 calculado ac cambio de 6d., equivalia

a 1.540.040 contos, ou, menos, 820.557 contos do que aquela primeira importédncia.

Calculando-se, em média, o valor da & em 253, as & 49.662.846, de titulos jé resgatados,
custaram, ao Estado, 1.241.571 contos de réis, papel.

A maior soma de dinheiro foi tomada no quingiiénio de 1905 a 1909, £ 27 .800.000, que
equivalem a 31,59, do total dos empréstimos realizados pelo Estado. Vem, ap6s, o ano de 1930,

em que se langou o empréstimo de £ 20.000.000.
A maioria dessas operagBes de crédito se destinou & defesa do café, que jé absorveu mais de

£ 70.000.000, como se veré posteriormente, incluidos, nesse total, o empréstimo do Govérno da

. Unifo, na importancia de £ 9.000.000, feito em 1922, no Govérno do Dr, Epitécio Pesséa, e o

do Instituto do Café .
Entre 1889 e 1930, a divida externa do Estado sofreu as seguintes modificacBes:

SITUACAO DA DIVIDA EXTERNA DE SA0 PAULO NOS ANOS ABAIXO MENCIONADOS

VALORES EM £ NUMERQS INDICES
(BASE 1890)
ANOS Czr%zg:gﬂo Servio
Anual Da Do
Titulos ; .
Divida Servico
Em 1890. ... .. .. it e 779.620 47,722 100 100
Em I900... ... ... . 0 . it 2.057.900 181.989 264 381
Em 1910, .. ... . . et e 17.901.420 4.572.761 2.296 9.582
Em 1922, ... . i e e 11.977 .395 1.296.378 1.536 : 2.716 ©
Em 1932, ... o i i e 38.501.012 4.904.383 4.939 10,277

.- O aumento da divida verificou-se em broporgdo fantéstica, o que se pode vér pelos algaris-
mos representativos dos niéimeros indices. .
-+ 4 proporg#o do aumento em relag8o ao servigo é muito maior do que a referente a divida,
propriamente dita, e isso se explica pelos vérios empréstimos realizados a prasos relativamente
curtos. Essa situagéio ainda se agrava quando se estabelece o confronto, em moéda brasileira,

O que se faz no quadro a seguir:
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SITUACAO DA DIVIDA EXTERNA EM CONFRONTO COM A RECEITA ARRECADADA NOS ANOS
ABAIXO MENCIONADOS

L

VALORES EM CONTOS DE REIS, NUMEROS fNDICES
‘PAPEL
(Base 1890)
ANOS Circulagdo . )
dos Servigo Receita
Titulos Anual Arrecadada Da Do Da

1 Divida Servigo Receita
I890.. ... oot 8.293 508 23.318 100 100 100
I900.. .. ... e 52,246 4.620 42.651 630 809 183
I e e e 268 .521 68.592 75.641 3.230 13,502 324
1922, 407 .160 44.069 157.019 4.910 8.675 673
1932.. . 1.540.040 196.175 400.920 18.577 37.747 1.719

As percentagens, neste Gltimo quadro, s8o enormes, quasi impedindo, pelas suas propor-
¢Bes, a percepgdo do fenémeno cuja idéia se procura expressar. A divergéncia dos ntimeros
indices que se nota entre os valores em & e os valores em contos origina-se da instabilidade
do valor do nosso meio circulante. Em 1890 o mil réis valia 27d, e em 1930 correspondia, apenas,
a 6 d, ou quasi uma quinta parte, e é por isso que, enquanto a divida, entre os dois anos
extremos, crescia, em moéda papel, de cerca de 193 vezes, a Receita do Estado aumentava
somente de 18 vezes; e o servigo, que é o que mais pesa sébre o orcamento estadual, acusava
o aumento de 386 vezes, em relac8o a 1890.

Nesse Gltimo ano, a divida externa de Sdo Pauloera, relativamente, diminuta, porque atin-
gia, apenas, a £779.620 ou, ao cAmbio médio da época, isto &, 27 ’ly, @ 8.293 contos. As remessas
contratuais somavam &£ 47.722, equivalentes a 508 contos anuais, tendo sido a Receita arre-
cadada de 23.318 contos. A relagdo entre a divida externa e a Receita era de 0,36 e entre esta e
o servi¢o anual, de 0,02. Nesse ano s6 um outro Estado, - a Baja, — tinha divida externa de
£792.000 e das M unicipalidades — a do Distrito Federalea de Santos — deviam, no exterior,
respectivamente, & 562.000 e £ 100.000. A divida da Unifo, no mesmo ano, era de £ 30.351.500,
montando, assim, a £ 32,585.120, a divida externa toté4l do Brasil, incluindo-se nesses alga-
zismos a do Govérno Federal, dos Govérnos dos Estados e das M unicipalidades.

% % %
Dez annos depois, em 1900, a circulagdo da divida externa de SHo Paulo era de

&£ 2.057.900, incluindo os dois empréstimos feitos pela Companhia Cantareira e encampados
pelo Estado em 1892. O servigo anual engza & 181.989 e em papel moeda, ao cdmbio da época,

Ed
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a divida correspondia a 52.246 contos e a remessa a 4.620 contos. A primeira, em confronto
com 1890, tinha aumentado de 6 vezes e a segunda de 9 vezes. A Receita arrecadada féra de
42.651 contos, ndo chegando ao débro do que tinha sido em 1890.

% % %

Doze anos apés, em 1912, ascendia a divida externa de S. Paulo, a £ 17.901 .420, ou pelo
cambio de 16 d. que vigorava, entdo, a 268.521 contos. :

As remessas, de acérdo com os contratos, subiam a £ 4.572.761 ou a 68.592 contos, e a Re-
ceita arrecadada passou de 42.651 contos, em 1900, a 75.641 contos, em 1912. Ao passo que a Re-
ceita crescia de 77 Y,, as remessas aumentavam, em proporgdo muito maior, 1sto é, de cérca de
1.400 9, e a divida externa de 414 9.

E’ verdade que dois dos empréstimos gque formavam a divida externa do Estado, em 191 2, um
de £ 3.000.000 e outro de &£ 15.000.000, estavarm garantidos pela arrecadagfo da taxa de
5 francos e pelo « stock » de café pertencente ao Govérno e désse modo n8o pesavarm directa-
mente no or¢amento estadual.

Excluindo-se ésses dois empréstimos, a divida externa do Estado baixava a £ 7.409.140 e
asremessas anuais a £ 585 .934. A relagdo da primeira para a Receita era de 1,47 e da segunda

de 0,12,
' % % %

Em 1922, adivida externa totaldo Estadoerade £ 11.977.395 e as remessas de £ 1.296.378,
equivalentes em moeda nacional, respectivamente, a 407 .160 e 44.069 contos. A divida que
corria por verba extra-orgamentéria era de £ 6.304.115 e as remessas de £ 835.091 ; a que tinha
dotagdo para seu servigo no orgamento era de £ 5.673.280 e as remesas somavam & 461.287.

Confrontando- -se ésses altimos totaiscom o que o Estado arrecadou e que foram, em 1922,
157.019 contos, vé-se que a divida externa de S. Paulo era ent8o de 1,2 vezes maior que a Re-
ceita, da qual as remessas representavam uma décima parte.

% 9 %%

Os dados referentes & divida em 1931 j4 foram ‘analizados. Essa divida é a mais alta entre
as dos Estados brasileiros, como maiores s8o 0s recursos econdmicos e financeiros de S&o Paulo,
e mais forte tem sido a ascensfo de suas rendas ptblicas. o

Contudo, para fazer face aos compromissos externos os recursos nfdo se Iim;’tém;
como, jé foi dito, a Receita do Estado. Até 1932, havia tenda extra-orgamentaria paré o res-
Bates dos empréstimos de 1921 e 1930. Atualmente cessou a cobranga dos 5 fr&ncos, que

‘foram substztazdos pela taxa de 18000 ouro por saca de café, passando a verba para o servigo
do empréstzmo de 1921 a figurar no orgamento.
Perdura ainda, porém, a arrecadagao dos ‘‘ shillings” para garantzr o servigo do emprés-
| timo de 1930, n&io aparecendo por ésse motivo a respectiva verba no orgamento estadual,
A taxa em francos féra criada pelo Convénio de Taubaté, reiinido em 1906, para tratar dos in-
terésses da lavoura do café., Fixada de infcio em 3 francos, que deveriamm ser cobrados em
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todos os Estados cafeeiros para financiar as operagles de crédito destinadas 4 defesa daquele
produto, foi mais tarde elevada a 5 francos.

Sdo Paulo fez diversos empréstimos com aquele fim e a arrecadagdo da taxa em moeda
francesa respondia pelo resgate do capital daquelas transagdes.

Com excegdo de 6 empréstimos dos que jé foram resgatados, todos os demais, se
destinaram 2 defesa do café, ou melhor, a valorizag8o do café, como é universalmente co-
nhecido o processo em uso no Brasil, para manter em nivel compensador o prego do nosso
principal produto de exportagdo. (1)

Os empréstimos feitos pélo Estado de S&o Paulo e ja resgatados foram:

DATA DO | ryros| 11PO | PRAZO s ot FIM RESGATADO
CONTRATO| " CIA'Z: EM ,
16-5-1881 6 % 95 22 127 .000 |Comp. Cantareira|Em 1903, no prazo,

4-8-1888 59, 90 32 350 .000 » » Em 1920, no prazo.

12-9-1888 59 90 37 787 .500 |Liquidag@o da Di-
vida interna, Em 1925, no prazo.
27-4-1899 59 76,5 14 1.000.000 Idem, idem Em 1913, no prazo,

1-8-1906 5 9, 93 — 1.000 .000 |Defesa do café Em 1906, pelo empréstimo de £3.000.000.
8-12-1906 59 83 — 3.000 .000 » » oy Em 1908, pelo empréstimo de £15.000.000.
11-12-1907 59, 95 17 3.000 .000 » » » Em 1924, no prazo.

11-12-1908 59 85 10 15.000.000 » » o» Em 1913, pelo stock de café.

7-4-1911 5% ~— — 3.000.000 i{Comp . do Tesouro|Em 1913, pelo empréstimo de £7. 500 000.

8~4-1913 5% 92 10 7 .500.000 {Defesa do Café |Em 1921, por antecipagéo.

8-8-1913 59 — — 2.000.000 |Comp . do Tesouro|Em 1914, pelo emprestimo de £ 4.200.000.
27-1-1914 5 9% 91 2 4.200.000 |Defesa do Café Em 1919, por antecipag8o.

Total geral| — — e 40.964.500

Os empréstimos de 1881 e 1888, na importéncia respectiva de £ 127 .000 e £350.000, foram
efetuados pela Companhia Cantareira, de S8o Paulo, e s6 passaram a responsabilidade do
Estado quando, pela lei 62, de 17 de agésto de 1892, foram os bens da referida Companhia
jencamp&dos.

O primeiro empréstimo, diretamente emitido pelo Estado, foi o de 1888, de capital no-
minal de £ 787 . 500 e o0 segundo, o de 1899, na importéncia de £ 1.000.000. |

" Assim, dos 12 empréstimos j& resgatados, apenas 6, com o capital inicial de £ 7.264. 500'
néo se destmaram a defesa do café. Os restantes, somando £ 33.700.000, foram langados entre
”1906 e 1914, e serviram para o Govérno do Estado fazer a defesa de seu principal produto

(1)'Vide WEBSTER'S Collegiate Dictionary (4 Ed. 1933) pag, 1038, palavra valorization.
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agricola, defesa éssa que aproveitava aos demais Estados Cafeeiros que com ela nada despen-
deram.

O empréstimo de £ 3.000.000, langado para o mesmo fim em 11-12-1907, foi emitido, no
exterior, pelo Govérno Federal, que entregou o produto ao Estado de S&8o Paulo, Esse emprés-
timo, todo custeado pélo Govérno do Estado, foi resgatado, totalmente, no prazo do contrato,
isto é, em 1924,

Para a defesa do café foram feitas outras operagdes de credito, no exterior, as qualis se re-.

sumem nos seguintes dados:

CAPITAL INI-
EMPRESTIMOS REALIZADOS PARA A DEFEZA DO CAFE DATAS CIAL EM

£

Por S&o Paulo:

JA resgatados. .. ... e e e 19061914 33.700.000
Coffee Realization........ e e e e 1930 20.000.027
Pelo Governo Federal. .................cc.oovuuns. e e e 1922 9.000 .000
Pelo Instituto de Café. ........................... e e e . 1926 10 .000 .000

TOTAL......... e e i e e 72.700.027

A Importéncia de £ 72.700.027 néo representa a totalidade do gue o Brasil despendeu
em moeda estrangeira com a defesa do café; é necessério acrescentar-se o juro decorrente
dessas operagBes de crédito, o que avolumard muito aquela cifra.

% g% %

Fezto, como esta, o histérico da divida externa do Estado de S&#o Paulo, desde a primeira

Operagao, que se realizou ainda no tempo da Monarguia, passemos a estudar os empréstimos
ainda em vigor,

L

Dos que estfo ainda em circulagfo, o mais antigo é o de 1904 realizado em Londres, em

‘virtude da Lei n. 936 de 17-8-1904.

A importéncia levantada foi de £ 1.000.000, ao tipo de 88 % para os banqueiros e de 94
para o publico, a juros de 5 %, e a praso de 30 anos. Seu produto se destinou principalmente

a0 servigo de saneamento, abastecimento de &gua da cidade de Sdo Paulo, e deram-se como
garantias, as rendas gerais e bens do Estado,
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O servigo déste empréstimo é féito em anuidades constantes, para juros e amortizagdes,
de &£ 65.650, por semestralidades fixas de & 32.825, percebendo os banqueiros — Bank of
London and South America — a comissdo de 1 9.

Em 31-3-1934, a circulac8o era de £ 142.700 tendo sido, portanto, resgatados £ 857.300

As caracteristicas principais do contrato foram:

EMPRESTIMO DE 1904

£ 1.000.000 — 5 9,

1 -fDATA DO CONTRATO ~— 10 de Dezembro de 1904.

2— BANQUEIROS — London and Brazilian Bank Ltd.

3—1° COUPON — 1 de Abril de 1905.

4 —1* AMORTIZACAO — 1 de Abril de 1906.

5 —ULTIMA AMORTIZACAO —1 de Abril de 1935.

6 — JUROS E TIPO — 59, — 88 9, para os banqueiros e 94 para o publico.

7 —VALOR DOS TITULOS — & 20, & 100 e & 500.

8 — CAPITAL AUTORIZADO -— & 1.000.000.

9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — £ 880.000.

10 — VENCIMENTOS — 1 de Abril e 1 de Qutubro.
11 — REMESSAS —1 de Dezembro e 1 de Junho.

12— GARANTIAS — Rendas gerais e bens do Estado,
13 — DESTINO — Melhoramentos sanitérios da Capital e de Santos, suprimento de agua
4 Capital, imigracfio e colonisagdo.

14 — MODO DE AMORTIZACAO — Sorteio anual ou por compra.
15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — 1%, cumulativo sobre o capital nominal.

% % %k

Em ordem cronolbgica, entre os empréstimos em vigor, segue-se o de 1905, feito pelo Dres-
‘dner Bank de Berlim e pe]a Bangue de Paris et des Pays Bas e autorizado pela Lei n. 905 de
28-6-1904. "

Destinou-se seu produto a aquisigdo da Estrada de Ferro Sorocabana e a renda liquida
dessa Estrada foi dada em garantia da operagfo, em primeira hipoteca.

O total levantado foi de £ 3.800.000, ao tipo de 91 149, para os banqueiros e de 989, para‘
‘o ptiblico, a juros de 5 %, com o praso de 35 anos.

Os titulos, que sfo ao portador, foram emitidos em 4 séries e em Libras, Marcos e Francos.

"As anuidades sfo de £ 234. 421, para juros, -amortiza¢Ses e comissfo, repz‘esentando, esta,

 1 % ‘do servigo.

A “cirdulaglio, em 31-3-1934, era de &£ 2.056. 934, tendo sido resgatados titulos no ‘valor
nominal de £ 1.743.066.
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As principais cléusulas do contrato foram:

EMPRESTIMO DE 1905

£ 3.800.000 — 5 9,

] —DATA DO CONTRATO — 4 de Abril de 1905.

2 — BANQUEIROS — Banque de Paris et des Pays Bas, Dresdner Bank e A, Schaaffau-
sen’scher Bankverein

3—1° COUPON —1° de Julho de 1905.

4— 1 AMORTIZACAO — 2 de Janeiro de 1910.

5 — ULTIMA AMORTIZACAO — 2 de Janeiro de 1944.

6 — JUROS E TIPO — 5 9, — 91 Y4 9, para os banqueiros e 98Y, para o pdblico.

7 — VALOR DOS TITULOS — &£ 19—7—8, £ 99—3—8, £ 198—3—4, &£ 496—7—8, Marcos
406—2.030 — 4.060 e 10.150 e Francos 500 — 2.500 — 5.000 e 12.500.

8 — CAPITAL AUTORIZADO — & 3.800.000.

9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — £ 3.477.000.

10 — VENCIMENTOS — 1 de Janeiro e I de Julho.

" 11 — REMESSAS — 1 de Outubro e 1 de Abril.

12— GARANTIAS — Rendas liguidas totais da Estrada de Ferro Sorocabana e ItGana.

13 — DESTINO — Aquisicdo da Estrada de Ferro Sorocabana e Itdana e melhoramentos
na mesma.

14 — MODO DE AMORTIZACAO - Sorteios anuais ao par.

15— FUNDO DE AMORTIZACAO — 1,108 9, cumulativo sbbre o capital nominal.

® % %

O empréstimo de £ 2.000.000, ou de Francos 50.400.000 foi realizado, em Paris, em
21-10-1907, entre o Govérno do Estado e a Sorocabana Railway C°, Sociedade Anénima, com
séde na cidade de Portland, nos Estados Unidos. Foram seus representante o bangueiro
francés Hector Legru e os Srs. Persival Farquhar e H. Malcolimm Hubbard.

Em virtude da autorizag8o conferida ao presidente do Estado pelo art. 35 da Lei de orga-
mento n. 1.056, de 28-12-1906, para fazer as operacdes de crédito concernentes 4 divida externa,
foi feito um contrato provisério, em 25-5-1907, entre o Govérno do Estado e os Snrs. Hector
Legru e Persival Farquhar, para a emissio de um empréstimo externo de &£ 2.000.000. Nésse
contrato ficou estipulado que seria feito um outro definitivo em Paris.

O contrato provisério foi aprovado pelo Congresso estadual pela Lei n. 1.071, de 19-8-1907,
como aprovado foi, pela Lei n. 1.076, de 23-8-1907, o contrato de arrendamento da estrada de
ferro Sorocabana, lavrado em 22-5-1907, entre o Govérno do Estado'e os Snrs. H. Legru e
Percival Farquhatr.

“Pelos decretos, ns. 1.059 A e 1. 059B de 6-9-1907, o presidente do Estado autorizou os
referidos senhores a transferirem 4 “SOROCABANA RAILWAY COMPANY” o contrato de
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arrendamento e o contrato provisério do empréstimo, e am bas as bartes acordaram em
designar a “BANQUE DE PARIS E DES PAYS-BAS” e a “ SOCIETE GENERALE POUR
FAVORISER LE DEVELOPPEMENT DU COMMERCE ET DE L’INDUSTRIE EN FRANCE”,
para ficarem encarregadas do servigo déste empréstimo,

Assim o Estado contratou com a Sorocabana Railway C°. o empréstimo de £ 2.000. 000 ou
Frs. 50.400.000, representado por 100.800 obrigagdes do valor nominal, cada uma, de
Frs. 500 ou £ 19-16-10.

O juro foi de 5 %, ao ano e a amortizagéio se faria em 45 anos, a contar de 1-7—19]1 2, por meio
de sorteios semestrais, segundo uma tabela de 90 semestralidades iguais.

O empréstimo constituiu uma divida direta do Estado de Sdio Paulo, garantida pelas suas
rendas gerais e por seus bens, e o Estado se comprometeu a incluir, todos os anos, em seu orga-
mento da despesa, a quantia necesséria para cobrir duas semestralidades do empréstimo,
compreendendo os juros, amortizag8o, taxas de cAdmbpio, despesas de remessas, comisséo de 1 %
para os banqueiros e todas as despesas acessérias.

Ainda como garantia o Estado deu, em preferédncia irrevogével para o servigo déste em-
préstimo, a parte de 25 %que ele teria que receber da percentagem resultante do arrendamento
da Estrada de Ferro Sorocabana e IttGiana.

— O produto liguido do empréstimo destinou-se ao resgate da divida interna do Estado.

As principais cldusulas contratuais da operacé@o foram:

EMPRESTIMO DE 1907
£ 2.000.000 — 5 o,

I — DATA DO CONTRATO — 21 de Outubro de 1907. :
2 — BANQUEIROS — Sorocabana Railway C°., representada pela Société Générale e -
pela Bangue de Paris et des Pays-Bas,
3 — 1° COUPON — 1 de Janeiro de 1908.
— I» AMORTIZACAO — 1 de Julho de 1912.
— ULTIMA AMORTIZACAO — 1 de Janeiro de 1957,
— JUROS E TIPO — 5 %, — 90 Y, para os banqueiros e 93 % para o publico.
— VALOR DOS TITULOS — & 19. 16. 10 — e Frs. 500.
— CAPITAL AUTORIZADO — £ 2.000. 000 ou Frs, 50.400.000.
— LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACKO AO TIPO — £ 1.800.000.
10 — VENCIMENTOS — 1 de Janeiro e 1 de Julho.
11 — REMESSAS — 1 de Setembro e 1 de Margo. ;
12 — GARANTIAS — 25 % s6bre o arrendamento da E. Ferro Sorocabana e I ttana ePf o-
longamentos,
13 — DESTINO — Resgate da divida interna do Estado.
14 — MODO DE AMORTIZAGAO — Por sorteios semestrais ao par.
R e FUNDO DE AMORTIZACAO —0,60762 9, cumulativo, sébre ocap1ta1 nommal ou
‘ sefam 90 semestralidades.,

W O NS Ut R
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A circulag8o déste empréstimo, em 31—3-1934, era de £ 1.606.381, tendo sido resgatadas,
até aquela data, £ 393.619 O servico de ac6érdo com o contrato exige a remessa anual de

£ 113.494.
% % %

O 4° empréstimo, ainda em vigor, foi realizado, em 1921, em trés séries, nas pracas de
Londres, New-York, e Amsterdam, respectivamente, em &£ esterlinas, em dollars e em florins.

Autorizado pelas Leis n. 1.739, de 14 de Outubro de 1920, e n. 1.753 de 9 de Dezembro de
1920 e pelo Decreto n. 3.318, de 26 de Fevereiro de 1921, o produto déste empréstimo se desti-
nou, na parte inglesa e holandesa, ao resgate da Divida interna flutuante e outras necessi-
dades do Estado e na parte americana, a conversfo ou consolidag8o da divida externa e interna.
Foi dada como garantia a arrecadac8o da taxa de cinco francos-curo, que incidia sébre cada
saca de café exportado.

O total emitido foi de &£ 2.000.000, dollars 10.000.000 e florins 18.000.000, sendo as trés séries
a juros anuais de 8 9.

A série em & foi emitida pelo praso de 30 anos e as demais pelo de 15 anos, tendo sido o
tipo para os banqueiros de 90 e para o ptblico subscritor de 96 1/29,, na tranche inglesa, e 97 1/2
nas duas outras.

Este empréstimo foi oneroso para o Estado no sé pelo juro elevado como pelo tipo, havendo
uma margem de 7 1/29, para lucro dos banqueiros que se incumbiram de seu lancamento

AIEm désse onus, o Govérno paulista se obrigou a abonar aos banqueiros a metade da
importincia do sélo inglés, devido pelas obrigagdes emitidas em libras esterlinas.

Esses mesmo banqueiros recebem pelo servigo anual de juros, a comissfio de 1 Y, sébre o
valor nominal dos juros pagos e das obrigacBes adquiridas para o resgate.
 '“As principais condi¢cBes contratuais da tranche inglesa foram:

EMPRESTIMO DE 1921

£ 2.000.000— 82/

1—DATA DO CONTRATO — 8 de Margo de 1921.
2 —BANQUEIROS Baring Brothers and C°; N. M. Rothschild and Sons e J. Henty
Schreeder and C°,

3—1° COUPON — 1 de Julho de 1921.

4—1* AMORTIZACAO — 1 de Julho de 1931.

5 — ULTIMA AMORTIZACAO — 1 de Janeiro de 1951.

6 — JUROS E TIPO — 8 9, — 90 9, para os banqueiros e 96 1/2 9, para o publico.
7 —VALOR DOS TITULOS — £ 20, &£ 100, £ 500 e &£ 1.000,

8 —CAPITAL AUTORIZADO, £ 2.000.000.

9-—LI QUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — &£ 1.800.000.
10 —mVENCIMENTOS — 1 de Janeira e 1 de Julhao.
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11 — REMESSAS — Semanais da sébre-taxa, a comegar da data da assinatura do contréto,

12 — GARANTIAS — 30 Y, da sobre-taxa de 5 francos por saca de café exportado.
13 — DESTINO — Resgate da divida flutuante e outras necessidades do Estado.
14 — MODO DE AMORTIZACAO — Até 1-8-1925, por compras até 105; e de 1926 em diante,
por compras até 105 e se néo for possivel a ésse prego, por sorteios a 105.
‘ 15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — Remessas semanais até a concurréncia de £ 92.792,
por semesire e das gquais se tirard o equivalente aos juros e comis-
o s8es, aplicando-se o saldo na amortizacfo.

Em 31.3-1934, havia em circulag8o titulos no valor nominal de & 1.755.080, tendo sido,
portanto, resgatadas & 224.920. A anuidade é de & 185.563, inclusive a comiss8o dos ban-
queiros. As remessas para o servico do empréstimo em 1934 seriam: de juros & 140.406; de
amortizacio & 43.320 e de comissdo &£ 1.837.

g % 9

Quanfo as obrigagbes emitidas no mercado monetario de New-York as condzga’es do con-
tréto firmado foram:

EMPRESTIMO EM 1921

Dollars 10.000.000 — 8 °/o

1 —DATA DO CONTRATO — 14 de Margo de 1921. .
2— BANQUEIROS — Speyer and Co°,
3 —1° COUPON — 1 de Julho de 1921.
4 —1° AMORTIZAGCAO —1 de Julho de 1921.
5 — ULTIMA AMORTIZACAO — 1 de Janeiro de 1936.
6 — JUROS E TIPO — 8 °/o — 90 °/o para os banqueiros e 97 14 °|. para o ptblico.
7 — VALOR DOS TITULOS — 8 500 e $ 1.000.
8 —CAPITAL AUTORIZADO — § 10.000.000.
9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — § 9.000.000.
10 —VENCIMENTOS — 1 de Janeiro e 1 de julho. :
1I — REMESSAS — Semanais da sébre-taxa, a comecar da data da assinatura do contré to.'
12 — GARANTIAS — 44 °/o da sébre-taxa de cinco franco$ por saca de café exportado.
13 — DESTINO — Consolidagfo ou conversfo da divida interna e externa. L
14— MODO DE AMORTIZACAO — Até 15-11-1925, por compras até 105; e de 1926 em
‘ ~diante, por compras até 105, e, se nfo for possivel a ésse prego, por.
sorteio a 105, de 1/10 das obrigagBes em circulagfo em 1-1-1926.
15— FUNDO DE AMORTIZACAO — Remessas semanais até a concurréncia de § 400.000,
por semestre e dos quais se tiraré o equivalente aos jurgs e comisséo,
aplicando-se o saldo na amortizac&o. | .
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Existiam désse empréstimo, em 31-3-1934, titulos em circulacdo no valor nominal de
$ 4.568.000 ou menos § 5.432.000 do que o capital inicial. A anuidade é de $ 999.900, assim
subdividida para o servigo do ano de 1934: juros $ 365.440, amortizagdo $ 624.560 e comiss8o

$ 9.900.
% % %

No que concerne & parte lancada em Amsterdam, foram as seguintes as principais clau-

sulas contratuais:

EMPRESTIMO DE 1921

Florins — 18.000.000 — 8 %,

1 — DATA DO CONTRATO — 9 de Marco de 1921.
2 — BANQUEIROS — Lippman Rosenthal 8 C. e Rotterdamsche Bankvereeniging.
3 — 1° COUPON — 1 de Julho de 1921.
4 — I° AMORTIZACAO — 1 de Julho de 1921,
5 — ULTIMA AMORTIZACAO — 1 de Janeiro de 1936.
6 — JUROS E TIPO — 8 9, — 90 9, para os banqueiros e 97 14 9, para o publico.
7 — VALOR DOS TITULOS — Florins I1.000.
8 — CAPITAL AUTORIZADO — Florins 18.000.000.
9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — Florinsg 16.200.000.
10 — VENCIMENTOS — 1 de Janeiro e 1 de Julho.
11 — REMESSAS — Semanais da sbbre-taxa, a comegar da data da’ assinatura do
contrato.
12 — GARANTIAS — 26 9, da sébre-taxa de 5 Francos por saca de café exportado.
13 — DESTINO — Resgate da divida flutuante e outras necessidades do Estado.
14 — MODO DE AMORTIZACAO — De 1921 a 1925, por compras até 105; de 1926 em
deante, por sorteios até 105, de 1/10 Y, das obriga¢des em circulagéo
em 1-12-1926,
15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — Remessas semanais até a concurréncia de Florins
720.000, por semestre e dos quais se tirard o equivalente aos juros e
comissbes, aplicando-se o saldo na amortizag8o.

Gy

Em 31 de Margo de 1934, acirculagdo dos titulos em moeda holandesa era de Florins
8.366.000 ‘\Vtgndo sido resgatados, até aquela data, Florins 9.364.000.
i Engeo servico a anuidade> de Florins 1.797.800.

% O% %

Auktorz'zado pelaLein.1.976, de 7-10-1924 e pelo decreto n. 3.830, de 27-3-1925, recorreu o Es-
tado de Sao Pau]o novamente em 1925 aos mercados monetarios do exterior, com o fim de

~ levantar azmporténcza de § 15.000.000, a 8 9, anuais, para ocorrer as despesas com a aqui-
‘ 7
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sicdo de materiais e obras de melhoramentos e prolongamento da Estrada de Ferro Soro-
cabana.

O prazo do empréstimo foi de 25 anos, contados da data do contrato, ou de 20 anos, se
se levar em conta a época do primeiro pagamento do resgate, que foi em 1-1-1931. A Gltima
quota de amortizagdo deveria ser paga em 1-1-1950.

O tipo para o publico foi de 99 Y4 e para os banqueiros de 97,31, mas como o Estado se
obrigou a pagar 0s Jjuros do I° coupon a partir de 1-1-1925, quando o contrato sé foi firmado
em I5- 4—1925 o verdadeiro tipo para os banqueiros foi de 95, pois os juros correspondentes
dquele prazo somavam, justamente, $ 23,11 por titulo de § 1.000.

Pelo contrato, o Estado podia sacar, depois de 15-4-1925, a 90 dias de vista, a importadncia.
do empréstimo, descontando-se: $ 26,89, diferenga de tipo, de cada titulo de $1.000 ou 3 403.350;

os juros do 1° semestre, ou sejam $§ 600.000; 2 '/, 9%, do valor nominal do empréstimo, ou /

$ 337 .500, quantia que foi retida e aceita pelos banqueiros, em completo pagamento por todas
as despesas relativas a negociagfo do empréstimo e & venda das obrigagBes ao publico,
inclusive despesas de telegramas, honoréirios de advogado, gravaglo, impressfo e admissido
& cotagdo na Bolsa, dos titulos emitidos.

' Os saques a 90 dias, ndo seriam porém negocidveis, mas entregues aos banqgueiros, que os
reteriam em seu poder até que o Congresso estadual aprovasse o contrato do empréstimo;
dada a aprovac@o em prazo anterior aos 90 dias dos saques, os bangueiros descontariam
0s mesmos a uma taxa um por cento acima da taxa de desconto do “Federal Reserve Bank”,
de Nova York, e o produto ficaria sujeito ainda as seguintes deducBes: $ 6.000.000, adianta-
mentos feitos pelos banqueiros ao Govérno do Estado; $ 600.000 dos juros do segundo coupon,
que se vencia em I-1-1926 e finalmente $ 600,000 para fundo de reserva.

Assim do total do empréstimo o Tesouro do Estado recebeu:

Capital nominal...................... e e $ 15.000.000
Diferenga de tipo.................... e R e $ 403.350
Juros de I° coupon..............o..... e e $ 600.000
Juros de 2° ;:oupon.........., ..... e e e 8600.600
Despesas........... T e .......... R, $ 337.500

Fundo de teserva............ e R A e $ 600.000 # 2.540.850

Saldo........... e T i $ 12.459.150

Adiantamento.. . S e e e e N $ 6.000.000

.......... $ 6.459.150

A garant,ta dada pelo Estado constztwu um primeiro onus sépre a totalidade dos impostos

de transmzssao de propriedade intervivos e causa mortis, e uma hipoteca es,pecxal sobrv a FEs-
;rada de Ferro Sorocabana, '
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As cldusulas principais do contrato foram:

EMPRESTIMOG DE 1925

Dollars 15.000,000—8 9,

1—DATA DO CONTRATO — 15 de Abril de 1925.
2 —BANQUEIROS — Speyer and C°.
3 —1° COUPON — 1 de Julho de 1925.
4 —1* AMORTIZACAO — I° de Janeiro de 1931.
5 — ULTIMA AMORTIZACAO — 1 de Janeiro de 1950.
6 — JUROS E TIPO — 8 9% — 97,31 9, para os banqueiros e 99 14 para o ptblico.
7 —VALOR DOS TITULOS —$ 500 e $ 1.000.
8 — CAPITAL AUTORIZADO — § 15.000.000. _
9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — 3 14.596.650.
10 —VENCIMENTOS — 1 de Janeiro e 1 de Julho.
11 — REMESSAS — Semanais de § 23.077 até 30 de Setembro de 1930. A partir de 1 de Ou-
tubro de 1930, as remessas semanais seriam acrescidas de § 7.615, até
‘a extingdo do empréstimo.
12 — GARANTIAS — Onus sébre impostos de transmissdo de propriedade, hipoteca da
Estrada de Ferro Sorocabana, e todo seu acervo,
13 — DESTINO — Aquisig8o de materiais e obras de melhoramentos e pro]ongamento da
Estrada de Ferro Sorocabhana. ‘
14 — MODO DE AMORTIZACAO — Por compras anuais até 105 ou por sorteios anuais a
o 105, si n8o houver titulos 4 venda naqueles condigdes.
15 — FUNDO DE AMORTIZAGAO — 1, 3678 %, cumulativo, s6bre o capital nominal.

Em 31-3-1934, havia déste empréstimio titulos em circulagdo no valor nominal de..

$14.719.000, tendo sido resgatados apenas § 281.000. O servico exige a remessa anual, em duas

- semestralidades, de $ 1.595.800, sudividindo-se essa importéncia para 1934, emn § 1,177.520 para
Juros, $ 402.480 para amortizagéo e § 15.800 para comissfo.

% % 9

No ano seguinte, isto é, em 1926, foi realizado novo empréstimo pelo Estado de S&o Paulo,
desta vez em duas séries, sendo uma em Londres, na importéncia de £ 2.500.000 e outra em
New-York, na de $ 7.500.000,

Este empréstimo, que foi feito a juros de 7 %, prazo de 30 anos, e tipo de 91 %), para os ban-
-queiros e 96 para o ptblico, na série em £, e 9 / na série americana, destinou-se as obras
dos servigos de dgua e esgoto da cidade de Sdo Paulo.

A garantxa dada para a série em &£ foi a seguinte: primeiro onus de 8/ da renda das taxas
de éét.m e esgoto, a hipoteca de °/s das obras existentes e projectadas das tédes de &guas e
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esgoto; para a série em dollars, de ®/s da renda das taxas de 48ua e esgoto e a hipoteca de ¥,
das obras existentes e projetadas das rédes de 4gua e esgoto da cidade de Sdo Paulo.

O empréstimo foi autorizado pela lei n. 2.021, de 26-12-1924 e pelo decréto n. 4.027, de
17-3-1926.

As principais clausulas do contrato da parte inglesa foram as que se seguem:

EMPRESTIMO DE 1926

. £ 2.500.000—~7 %,

. 1—DATA DO CONTRATO —18 de Marco de 1926.
2 — BANQUEIROS — Baring, Brothers and C°.; N. M. Rothschild and Sons,eJ e J. Henry
Schreder and Ce.
3 — 1° COUPON — 1 de Setembro de 1926,
4 — 1 AMORTIZACAO — 1 de Marco de 1927.
5§ —ULTIMA AMORTIZACAO — 1 de Setembro de 1956,
- 6 —JUROS E TIPO —7 9, —91 Y, para os banqueiros e 96 9, para o publico.
7 —VALOR DOS TITULOS — & 100 — £ 500e & 1.000.
8 —CAPITAL AUTORIZADO — & 2.500.000.
9 —LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — £ 2.275.000.
10 — VENCIMENTOS — 1 de Marco e 1 de Setembro.
11 — REMESSAS — Mensais de £ 16.705. ‘
12 — GARANTIAS —°s da renda das taxas de &gua e esgoto e hipoteca de '/s das obras
existentes e prOJetadas das rédes de 4gua e esgoto da Capztal de
Sdo Paulo, :
13 — DESTINO — Financiar e desenvolver a réde de agua e esgoto da Capital de Séo Paulo.
14 —MODO DE AMORTIZACAO —Por compras semestrais ao par, ou abaixo do par, ou’
por sorteio ao par, .
15 —FUNDO DE AMORTIZACAO — 19, anual cumulativo, sbbre o capital nommal

A circulag8o em 31-3-1934 era de £ 2.302. 600, tendo sido resgatados tltulos na 1mP01’"
tdncia de & 197.400. O servigo anual é de £ 201.416.

% % 9

Na parte langada em Nova-York as cldusulas contratuais foram:

EMPRESTIMO DE 1926

Dollars — 7.500.000 — 7 9,

I — DATA DO CONTRATO — 18 de Marco de 1936,
2 -BANQUEIROS — Speyer & Co,; ; J. Henry Schreder e Banking Corporation.
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3 — [° COUPON — I de Setembro de 1926.
4— 1 AMORTIZACAO — 1 de Marco de 1927.
5 — ULTIMA AMORTIZACAO — 1 de Setembro de 1956,
6 — JUROS E TIPO —7 9, — 91 9, para os banqueiros e 96 1/2 9%, para o paGblico.
7 — VALOR DOS TITULOS — § 500 e $ 1.000.
8 — CAPITAL AUTORIZADO — §7.500,000.
9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAOQ AO TIPO — § 6.825.000.
10 — VENCIMENTOS — 1 de Margo e 1 de Setembro.
11 — REMESSAS — Mensais de $§ 50.115,
12— GARANTIAS — 3/8 da renda das taxas de 4gua e exgoto, e hipoteca de 3/8 das obras
existentes e projetadas das rédes de 4gua e esgbto da Capital de
Sdo Paulo.
13 — DESTINO — Financiar e desenvolver a réde de 4gua e esgéto da Capital de S8o Paulo.
14 — MODO DE AMORTIZACAO — Por compras semestrais ao par, ou abaixo do par, ou
por sorteios ao par.
15 —FUNDO DE AMORTIZACAO — 1 9, anual, cumulativo, sbbre o capital nominal.

Em 31-3-1934, havia em circulag8o titulos no valor nominal de § 6.914.000, tendo sido
resgatadas obrigagBes na importdncia de $§ 586.000. A anuidade para o servico do empréstimo
é de $ 604.240. ’

% 9 %

Em 1928, foi langado, na praga de Londres e de Nova-York, mais um empréstimo pelo Es-
tado de S&o Paulo, destinado aos aditamentos, melhoramentos e aumentos das rédes
de 4gua e esgbto da cidade de Sdo Paulo e ao prolongamento da Estrada de Ferro Sorocabana
no trecho de Mayrink ao porto de Santos.

. O empréstimo, emitido em 19 de Julho, foi tomado por um “Consortium’ de banqueiros
de que faziam parte N. M. Rothschild & Sons, J. Henry Schrceder 8 C°, Baring Brothers & C°,
g»HSpAeyer and C°. e o capital emitido foi de £ 3.500.000 e Dollars 15.000.000.

" Os titulos désse empréstimo foram adquiridos pelo ‘“Consortium’” ao tipo de 92 3/4
e cedidos aos seus subscritores a 94 1/2, rendendo os juros de 6 %.

.. - Constituindo essa transag8o uma obrigacdo direta do Estado de Sdo Paulo, éste assumiu

£

0 seguinte compromisso:

a) no cadso de serem quaisquer rendas e o ativo do Estado }iipotecados a uma futura

- ‘emissdo, aquele se obtiga, antes da mesma ser feita, a garantir ‘‘pari-passu” o

empréstimo de 1928, tanto a “tranche” em £, como em dollars, com hipotecas das
rendas que ao Estado forem indicadas por Speyer 8 C°. e J. Henry Schreder & C°., ou

~entédo, '

b) garantir “pari-passu” éste empréstimo, com prioridade de direitos hipo-




102 FINANCAS DO BRASIL

tecarios s6bre as mesmas rendas e ativo do Estado, que vierem a ser hipotecados ao
futuro empréstimo.

Assim, de acérdo com as clédusulas contratuais acima transcritas, o Govérno do Estado,
em virtude das garantias dadas ao empréstimo de £ 20.000.000, — 7 9%, de 1930, (liquidagdo de
stock de café), conferiu ao empréstimo de 1928 a hipoteca séhbre as rendas do imposto de trang-
misséio e heranga, respeitada apenas a prioridade de direitos do empréstimo de § 15.000.000
—8 9, —de 1925.

As condi¢8es principais da série emitida em & esterlinas foram:

EMPRESTIMO DE 1928

£ — 3.500.000 — 6 9,

1—DATA DO CONTRATO — 19 de Julho de 1928.
2—BANQUEIROS — Baring Brothers & C°., N. M. Rothschild & Sons e J. Henry
Schreder & C°.
3—1° COUPON —1 de Janeiro de 1929.
4—1* AMORTIZACAO — 1 de Janeito de 1929.
5 —ULTIMA AMORTIZACAO — 1 de Julho de 1968.
6 — JUROS E TIPO — 6 % — 92 3/4 %, para os banqueiros e 94 1/2 9, para o publ1co.
7—VALOR DOS TITULOS — & 100. — £ 500 & £ 1.000.
8 — CAPITAL AUTORIZADO — & 3.500.000. | .
9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — £ 3.246.250.
10 —VENCIMENTOS — 1 de Janeiro e 1 de Julho.
11 — REMESSAS — 1 de Dezembro e 1 de Junho.
12 — GARANTIAS —Imposto de transmissfio de propriedade intervivos e causa-mortis.
13 -——DESTINO — Aditamentos, melhoramentos e aumento das rédes de 4gua e esgoto
da cidade de S&o Paulo, e prolongamento da E. F. Sorocabana, de
Mayrink a Santos. |
14— M ODO DE AMORTIZACAO — Por sorteios semestrais ao par.

15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — 0,622, anual, cumulativo, sébre o capital nomma].:’"

Em 31- 3-1934 havia titulos em circula¢8o no valor nominal de £ 3.429.600, tendo szdo,
até entdo, resgatadas £ 70.400.

- O servigo do empréstimo exige a remessa anual £ 932.926 .
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Para os titulos emitidos nos Estados Unidos as condi¢fes principais do contrato foram:

EMPRESTIMO DE 1928

Dollars— 15.000.000 — 6 %,

1—DATA DO CONTRATO — 19 de Julho de 1928.
2— BANQUEIRQOS — Baring Brothers & Co., Speyer & Co. e J. Henry Schreder & Co.
3—1° COUPON —1 de Janeiro de 1929,
4—1* AMORTIZAGCAO — 1° de Janeiro de 1929.
5 — ULTIMA AMORTIZACAO — 1° de Julho de 1968.
6 — JUROS E TIPO —6 Y9, —923{ 9, para banqueiros e 94 14 9, para o ptblico.
7—VALOR DOS TITULOS — § 500 e $§ 1.000.
8 — CAPITAL AUTORIZADO — § 15.000.000.
9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AQ TIPO—§ 13.912.500.
10 — VENCIMENTOS — 1° de Janeiro e 1° de Julho.
11 — REMESSAS — 1 de Dezembro e 1 de Junho.
12 — GARANTIAS — Imposto de transmissdo de propriedade intervivos e causa-mortis.,
13 — DESTINO — Aditamento, melhoramentos e aumento das rédes de dgua e esgoto da
cidade de S&o Paulo, e prolongamento da E. F. Sorocabana, de
Mayrink a Santos.
14 —MODO DE AMORTIZACAO — Por sorteios semestrais ao par.
15— FUNDO DE AMORTIZACEO — 0,622 9, cumulativo, anual s6bre o capital nominal.

. Em 31-3-1934, o capital circulante era de § 14.698.000, que, adicionado a § 302.000 j4 res-
gatados, perfaziam § 15.000.000, que fora o valor nominal do capital emitido. O servico do
empréstimo exige a remessa anual de $ 998.227.

EA

Sobrevindo a crise mundial, que teve seu inicio em Outubro em 1929, e a consequente
queda quasi vertical das cotagdes do café, viu-se o Govérno do Estado obrigado a lancar méo,
mais uma vez, do seu crédito no exterior, para liquidar o grande stock de café que, em vir-
tude do plano de defesa estabelecido pelo Instituto de Café daquele Estado, vinha aumen-
tando em proporgdo vertiginosa.

o) mesmo Consortium de banqueiros, que langou o emprés’timd\ de 1928, tomou a si o
langamento do empréstimo de 1930, cujo capital inicial foi de £ 12.808.000 e § 35.000.000, a juros
-~ de7 Y% e prazo de 10 anos, tendo sido o tipo para os banqueiros de 90 e patra o pablico de 96,

O produto do empréstimo seria, como j4 foi dito, aplicado em liquidagdo do stock de
café, que atingia, em 30-6-1930, a 16.500.000 sacas. O Estado adquiriria antes de 1-6-1931, com
£495QLO‘5.000 ou sejam § 21.899.250, 3.000.000 de sacas que ficariam apenhadas, £ 11.000.000 ou
sejam, § 53.531.500, seriam empregados na liquidagdo dos adiantamentos existentes, de £ 1
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ou § 4,8665 por saca, que equivaliam a 11.000.000 de sacas de café. O resto do café, ndo vendido
em 1-6-1931, avaliado aproximadamente em 2.500.000 sacas, seria financiado pelo Banco do
Estado de Séo Paulo, na proporgio de £ 1 por saca, com o produto de £ 2.807 .973, representado
pela importdncia que do referido empréstimo subscreveu o mesmo Banco.

A garantia dada pelo Estado para o resgate do empréstimo foi a de uma hipoteca de 50
shillings ou § 12,17 por saca, s6bre os 3.000.000 de sacas de café, que deveriam ser adquiridas
pelo Estado; a de uma hipoteca de &£ 1 ou sejam $ 4,8665, por saca, sébre os restantes
13.500.000 de sacas do stock acima mencionado, stock esse que ficava apenhado ao emprés-
timo. o

Os 3.000.000 de sacas seriam depositados em armazens, na cz'dade de Santos, e em outra
localidade, situada em S. Paulo, havendo, ainda, o compromisso, por parte do Estado, de
liguidar, anualmente, a partir de 1-7-1930, 1.650.000 sacas de café apenhado. |

Como garantia de pagamento dos juros respectivos, o Estado hipotecava a nova taxa
criada, — a de 3 shillings — e que incidia sbébre cada saca de café transportado e exportado
do Estado.

As principais condig8es estatuidas no contréto, firmado em Londres, na parte referente 4
emissdo em libras esterlinas, foram:

EMPRESTIMO DE 1930

£ 12.808.000 — 7 9,

1—DATA DO CONTRATO — 24 de Abril de 1930. .
2 —BANQUEIROS — Baring Brothers & C°.; N. M. Rothschild & Sons e J. Henry
Schreeder 8 C°, '
3 —1° COUPON — 1 de Outubro de 1930,
4—1* AMORTIZACAO —1 de Abril de 1931.
5 — ULTIMA AMORTIZACAO — I de Outubro de 1940.
6 — JUROS E TIPO — 7 9%, — 90 Y%, para os banqueiros e 96 % para o publico.
7 —VALOR DOS TITULOS — £ 100 — £ 500 e £ 1.000.
8 —CAPITAL AUTORIZADO — & 20.000.000.
9 --—LfQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — £ 11.527.200.
10 — VENCIMENTOS — 1 de Abril e 1 de Outubro.
11 — REMESSAS — 15 de Fevereiro e 15 de Agébsto.,
12 — GARANTIAS —~+Stock do café apenhado e a renda da taxa de 3 sh111mgs.
13 — DESTINO — Liquidacfio do stock de cafe .
- 14— MODO DE AMORTIZAGAO — Por sorteios semestrais ao par.
- 15 —FUNDO DE AMORTIZACAO — 1/10 anual sébre o capital nominal.

Em 31-3-1934, existiam em circulacio titulos déste empréstimo, emitidos em moéda in-:
glesa, no valor nominalde £ 9.363.100, tendo sido resgatadas & 3.444.900,
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% % %

Quanto a série de titulos Iang:ada na praga de Nova-York, as pthzpazs condicBes con-
tratuais foram:

EMPRESTIMO DE 1930

Dollars 35.000.000 — 7°/o

1—DATA DO CONTRATO — 24 de Abril de 1930.
2—BANQUEIROS — Speyer & C°, J. Henry Schreeder e Banking Corporatzon.
3—1° COUPON —1 de Outubro de 1930.
4—1* AMORTIZAGCAO — 1 de Abril de 1931.
5 — ULTIMA AMORTIZAGAO —1 de Outubro de 1940.
6 — JUROS E TIPO —7 9, — 90 9, para os banqueiros e 96 Y, para o puablico.
7 —VALOR DOS TITULOS —§ 500 e § 1.000.
8 —CAPITAL AUTORIZADO — &£ 20.000.000.
9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO —§ 31.500.000,
10 — VENCIMENTOS — 1 de Abril e 1 de Outubro,
11 — REMESSAS — 15 de Fevereiro e 15 de Agdsto.
12— GARANTIAS — Stock do café apenhado e a renda da taxa de 3 shillings.
13 — DESTINO — Liquidag8o do stock de café.
14 —MODO DE AMORTIZACAO — Por sorteios semestrais ao par.
15 —FUNDO DE AMORTIZACAO — 1/10 anual sébre o capital nominal.

* Como se vé, as clausulas do contrato firmado nos Estados Unidos s8o idénticas as que con-
signam o contrato assinado pelos banqueiros ingleses. Até 31-3-1934, tinham sido resgatados,

dos § 35.000.000 emitidos, § 9.413.500, havendo em circulac8o, naquela data, por conseguinte,
$ 25.586.500.
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Situacdo da divida externa de S&o Paulo em 31-3-1934:

CIRCULACAO EM 31-3-1934

EMPRESTIMOS ANOS | TAXA
Em Em Em Em
Libras Dollars Francos Flotins

Estado de S8o Paulo.......| 1904 | 5 9 142.700 — — =

» »oy D 1905 59 2.056.934 — — —

» » » I I 2174 59, 1.606 .381 — — —
» »o» » L] 1921 8 9 1.755.080 4 .568 .000 — &.366 .000

» »oyooo» ... 1925 8 % —_ 14.719 .000 — —

» » o) » oLl 1936 79 2.302.600 6 .914.000 — —

» »onoo» L. | 1928 6 % 3 .429 .600 14 .698 .000 — —

» Do » o (I)....| 1930 7 9% 9.363.100 25 .586 .500 — —
Total.................. —_ — 20 .656 .395 66 .485 .500 — 8.366 .000

(1) O servigo deste emprestimo estd atualmente a cargo do Departamento Nacional do Café.
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ESTADO DO PARANA’

DIVIDA EXTERNA

Em matéria de divida piiblica ndo se pode incluir a situacio do Estado do Parané
entre as melhores do pais.

Em 1930, devia o Tesouro paranaense 77.260 contos de divida externa (conversfo a contos
aocdmbio de 6d.) 23.084 contos de divida interna consolidada e 98.524 contos de divida flu-
tuante, somando tudo 198.868 contos de réis, papel. No mesmo ano sua receita arrecadada foi
de 29.192 contos, isto é, a 7* parte de sua divida consolidada, o que quer dizer que o Estado devia
uma importincia equivalente a sete vezes suas rendas anuais. Ora, essa relag8o, em confronto
aos demais Estados da Unido, é apenas inferior a do Amazonas, do Paréd e de S#o Paulo,
O servigo anual dessa mesma divida representava 30 %, da Receita, percentagem excedida
somente pela dos Estados do Amazonas, de S&o Paulo e Rio de Janeiro.

Em ndmeros absolutos, a divida externa do Parané vem depois das de Sédo Paulo,
Rio Grande do Sul, Minas Gerais, Rio de Janeiro, Pard e Baia, sendo suas rendas inferiores
as désses Estados, com excep8o do Par4.

O Parané realisou a sua ptimeira operagfio de crédito, no exterior, no ano de 1905, quando
levantou, a juros anuais de 59, nos mercados franceses, Frs. 20.000.000, que, na época, equiva-
liam a 12.166 contos. Do langcamento foi encarregada a firma londrina Ethelburga Syndicate.
O empréstimo foi feito pelo prazo de 50 anos e seu resgate, cuja Gltima prestagdo deveria ser
em 1956, se fazia por meio de um fundo cumulativo de 1 /2%, por sorteio dos titulos ao par ou
bor compra na hbolsa. ’

Como garantia, foi dada a hipotéca de todas as rendas do Estado, e, especialmente,
sébre a arrecadagdo do imposto de exportacdo. O tipo foi de 83 para o publico.

O pagamento de juros e amortizaglo era feito por intermédio da “BANQUE PRIVEE
LYON-MARSEILLE” e pelo “COMPTOIR NATIONAL D'ESCOMPTE DE PARIS”,

Esse empréstimo, cujo produto liguido se destinou & Iiquidac@o da Divida do Estado, devia
ter sido resgatado pélo empréstimo de 1912; ndo o tendo sido, o govérno do Estado depositou

par te.do empréstimo de 1928, em méios dos banqueiros Lazard Brothers & C., de Londres,
bara a sua Izquzdagao
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Tendo em vista ésse depébsito, o govérno considera, tanto o emprestimo de 1905, como o
de 1912 e 1916, também em francos, completamente resgatados. Entretanto, do empréstimo
de 1905, ainda existiam em circulagdo, em 31-3-1934, titulos novalor nominal de Frs, 2.488.500
com Frs, 706.775 de coupons atrazados e nfo pagos.

® % %

Em 1912, fez o Estado novo empréstimo, também em moeda francesa, sendo o capital
autorisado de & 2.200.000 ou Frs. 55.500.000, mas sé foram subscritos Frs. 35.350. 000, a 5 9,
de juros. O capital seria resgatado em 60 anos, isto &, em 1972, por sorteios anuais ao par, ou
por compra, na bolsa, abaixo do par. “

Como garantia, foi dada a hipoteca das rendas gerais do Estado e, espscialmen te,
as dos impostos sdbre patentes e séhre a exportagao, respeitada a preferéncia dada ao em-
prestuno de 1905. O produto liquido se destinava a unificagfo da divida do Estado, reservan-
do-se uma parte para o resgate do empréstimo francés de 1905,

Désse empréstimo havia ainda em circulagfio, em 31-3-1934, titulos no valor nominal
de Frs. 8.254.225 e coupons nfo pagos na importéncia de Frs. 1.971.810.

O govérno do Estado considera éste empréstimo inteiramente Iiguidado, visto ter, para
ésse fim, depositado, em m8os dos banqueiros “Lazard Brothers & Co.” a importdncia de

£ 732.000.
* % %

Em 1916, péla terceira vez, recorreu o Parané aos banqueiros estrangeiros. Realisou &=

nessa epoca um “‘Funding” para pagar os juros dos empréstimos de 1905 e 1912. O capital
_emitido foi de Frs. 6.763.465, a 69, de juros anuais, resgatdveis em 25 anos, a comegar em
1-10-1920, por meio de sorteios, ao par, ou por compra abaixo do par. i
’ Como garantia, foi dado o excedente verificado no imposto de exportac8o, depois de retirada .
a Importéncia necesséria ao servigo dos dois empréstimos anteriores, o imposto territorial;
de indistria e profissBes e sébre bebidas alcoolicas.
Em 31-3-1934, existiam ainda em circulagdo titulos no valor nominal de Frs. 2.111. 152 :
e Frs. 436.566 de coupons vencidos e nfo pagos. '
Em Novembro de 1931, os banqueiros Lazard Brothers sugeriram ao Interventor Federal
no Parani suspender a amortizagdo de apolices, devido &s perdas causadas ao Estado pela
~suspensdo do padrdo ouro. O Snr. Interventor, General Mario Tourinho, em telegrama de
18-11-1931, autorizou os bangueiros a suspenderem temporariamente o resgate da divida o
francésa.
. & Embora o Estado considere resgatada toda sua divida consolidada, emitida em francos
- franceses, em raz8o do depésito que fizera em mé&os de Lazard Brothers & Co., de £ 732.000,
| ‘quantza essa retirada do produto da operacfio de crédito realisada em 1928, em Londres e Nova -
York, o fato é que circulavam, ainda, em 31-3-1934, titulos désses empréstimos, no valor no- .
" minal de Frs. 12.853.877, que, somados a Frs. 3.115.151 de juros vencidos e nfo pagos, Peﬂa’ %
e ziam o total de Frs. 15.969.028,




FINANCAS DO BRASIL 111

Y % %

Em 1928, o Estado realizou novo empréstimo, no valor nominal de &£ 2.000.000, sendo,
porém, emitido &£ 1.000.000, no mercado de Londres e outro milh8o, correspondente a
$ 4.860.000, na praca de New-York. |

Autorizado ésse empréstimo pelas leis n. 2.503, de 1-3-1928 e n. 2.515, de 24-3-1928, a parte
désse empréstimo, emitida em lIibras, foi langada em Londres pela firma Lazard Brothers
& C°., a juros de 7 9, ao tipo para os banqueiros de 93 1/2 e para o publico de 98, O prazo do-
empréstimo foi de 30 anos, devendo estar completamente resgatado em 15-3-1958, pela aquisi¢do
dos titulos em Bolsa, abaixo do par ou por sorteios semestrais ao par.

Como garantia foram dadas tédas as rendas do Estado, presentes e futuras, e o produto

do empréstimo seria aplicado:

a) no resgate dos empréstimos franceses.

b) na construgdo de estradas de ferro e de rodagem:.
¢) na terminac8o das obras do porto de Paranagua.
d) em outras obras pablicas.

As principais condig8es contratuais para a emissfio em & foram:

EMPRESTIMO DE 1928

£ 1.000.000 — 7 %,

1—DATA DO CONTRATO — 19 de Abril de 1928.
2—BANQUEIRQS — Lazard Brothers & Cv,
3 —1° COUPON — 15 de Setembro de 1928.
4—1* AMORTIZACAO — 15 de Setembro de 1928.
5 — ULTIMA AMORTIZACAO — 15 de Margo de 1958.
6 — JUROS E TIPO —7 9, — 93 1/2 para os banqueiros e 98 ¥, para o ptblico.
7—VALOR DOS TITULOS —& 100 e £ 500.
8 — CAPITAL AUTORIZADO — & 1.000.000,
9 —LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — £ 935.000.
10 —VENCIMENTOS — 15 de Marco e 15 de Setembro.
11— REMESSAS — 15 de Fevereiro e 15 de Agosto.
12— GARANTIAS ~— Hipoteca das rendas gerais do Estado.
13 — DESTINO — Resgate dos empréstimos externos de 1905, 1912 e 1916, obras do porto
de Paranagué, construg8o de estradas e outras obras pablicas.
14 — MODO DE AMORTIZACAO — Por compras semestrais até o par ou por sortezos,
, ao patr.
15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — 1,0176 %, anual, cumulativo, sébre o capital nominal,
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Em 31-3-1934, havia em circulag8o titulos na importancia de £ 951 500, tendo sido, até
entdo, resgatadas £ 48.500.
’ A anuidade, para o servigo da série em moeda inglesa, é de & 80.827, sendo que, para 1934,
se reparte aquela importincia da maneira seguinte:

£ 66.605 para juros;

& 13.571 para amortizacdo e

& 651 para comissdo dos banqueiros.

Quanto a parte reéferente a emissfio em dollars, as condicBes principais do contrato foram =
as que se seguern.

EMPRESTIMO DE 1928
Dollars 4.860.000 — 7 9,

1—DATA DO CONTRATO — 19 de Abril de 1928.
2—BANQUEIROS — Lazard Brothers & Cv,
3—1° COUPON — 15 de Setembro de 1978.
4— 1 AMORTIZACAO — 15 de Setembro de 1928.
5 — ULTIMA AMORTIZAGAO — 15 de Margo de 1958,
6 — JUROS E TIPO —7 %, — 93 1/2 %, para os banqueiros e 98 % para o publico
7—VALOR DOS TITULOS — § 500 e § 1.000.
8 —CAPITAL AUTORIZADO — § 4.860.000.
9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO —§ 4.544.100.
10 —VENCIMENTOS — 15 de Marco e 15 de Setembro.
11 —REMESSAS — 15 de Fevereiro e 15 de Agosto,
12— GARANTIAS — Hipoteca das rendas gerais do Estado. .
13 — DESTINO — Resgate dos empréstimos externos de 1905, 1912 e 1916, obras do porto -
7 de Paranagud, construcfio de estradas e outras obras publicas. '
14— MODO DE AMORTIZACAO — Por compras semestrais até o par ou por sorteios
ao par.

15— FUNDO DE AMORTIZAGCAO—1,0176 9, anual, cumulativo, sébre o capital nominal.

Havia em circulac8o, em 31-3-1934, titulos no vafor nominal de $§ 4.642.000, tendo siqo;
até aquela data, resgatados § 218.000. A anuidade é de § 391 .603, dos quais em 1934, $ _324.940
eram de juros, § 64.715 de amortizagio e $ 1.948 de comisséo dos bangueiros.

% % H

Nas trés Gltimas décadas, a situaglo do Estado do Parané no que concerne a sua dz’vide
externa vem sempre se agravando, '

e
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Em 1912, devia o Estado Francos 12.319.800 e as remessas anuais somavam Frs. 1.111.000.
Representavam essas importéncias, respectivamente, 11.592 contos e 667 contos. A Receita
arrecadada, naquéle ano, atingia a 6.699 contos, metade da divida externa, e as remessas
equivaliam a cérca de 10 9, da Receita.

Dez anos depois — em 1922—a divida quési que triplicava, pois era de Frs. 51.058.183 e o
servico exigia a remessa anual de Frs. 2.776.555. Ao cdmbio da época, essas importdncias equi-
valiam, em nossa moeda, a 32.269 contos e 1.754 contos, respectivamente. Confrontando-as
com a Receita arrecadada, em 1922, vé-se que a divida representava trés vezes a Receita e as
remessas anuais, 15,5 9, desta.

Finalmente, em 1932, a divda externa, excluindo, pelos motivos j& expostos, os emprés-
timos em francos francéses, era de £ 1.905.368 e as remessas de & 161.296, que correspon-
diam, ao cdmbio de 6 d., respectivamente, 76.215 contos e 6.452 contos. Em confronto com
a Receita or¢ada, para 1932, a divida externa em circulacdo era um pouco mais do dobro da
Receita e o servico anual exigia a remessa de uma quinta parte da Receita.

Em 31 de Margo de 1934, os juros atrazados do empréstimo de 1928 subiam a £ 166.513
e § 812.350.
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ESTADO DE SANTA CATARINA

DIVIDA EXTERNA

No histérico dos empréstimos de Santa Catarina nfo é possivel deixar de mencionar o
gue foi realizado com os banqueiros norte-americanos Imbrie & C°., no ano de 1919. Désse em-
préstimo, com o capital nominal de § 5.000.000, e juros de 6 %, de tipo de 86,5 9, para os ban-
queiros, o Estado sé recebeu § 1.541.060, tendo, em 1920, remetido para o servigo do mesmo
$ 303.000, que se subdividiam em $ 200.000 para juros, § 100.000 para amortizagdo e § 3.000
para comissdo dos banqueiros.

Tendo falido os banqueiros que langcaram o empréstimo, viu-se o Estado na contingéncia
de realizar outra operagdo de crédito para resgatar os titulos em circulagdo. O novo emprés-
timo, realizado em 1922, foi também de $ 5.000.000, juros de 8 9, tipo 90, despendendo o Es-

tado, no resgate do primeiro, $ 2.783.938, além das despesas com advogados e outros gastos.
O empréstimo de 1919, completamente resgatado pelo de 1922, j4 nfo figura entre a divida =~

externa do Estado de Santa Catarina, a qual, em 31-3-1934, montava a £ 69.020 e $ 4.704.800
que, ao cAmbio de 6d. , correspondiam a 41.432 contos.

A Receita or¢gada para o ano de 1934 féra de 18.000 contos, representando a divida externa
2,30 da Receita.

Em 31-12-1921, o total da divida externa era de & 166.040 e § 4.788.000, eq uivalentes, em
moeda nacional, ao cdmbio médio do ano, a 42,703 contos. Em confrénto com a Receita ar-

recadada em 1922, o total da divida externa era de 4,3 vezes a Receita e o servigo anual, que ’

atingia a 3.729 contos, representava 37,3 9, das rendas do Estado.

Dez anos antes, isto é, em 1912, devia Santa Catarina, nos mercados externos, & 241.570
cuja anuidade era de £ 17.714. |

Pelo cdmpio da época a divida correspondia a 3.624 contos e.a anuidade a 265 contos.

Era uma situag8o relativamente folgada, pois seus compromissos externos eram apenas
147 %, da Receita entfo arrecadada, — 2.457 contos, em 1912 — e o servigo anual pesava no or-
¢amento com uma quota que representava sémente 10,8 9, da Receita,

Pelos dados transcritos se conclue que a situagBo financeira de Santa Catarina se vem

- agravando a partir de 1912, no sé devido ao aumento de sua divida externa como também ao
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de outfros compromissos internos. As responsabilidades assumidas cresciam em proporgSes
tais que ndo podiam ser acompanhadas pelo aumentodas rendas, dada a precariedade dos re-
cursos do Estado. Em 1912, como j4 foi dito, a Receita arrecadada foi de 2.457 contos; passou

em 1922 a 9.979 contos e duplicou em 1933, passando a 18.000 contos. Esses orcamentos eram

onerados pelo servigo da divida externa em 265 contos ou 11 9 em 1912; em 3.729 contosou 37 9, "+

em 1922 e em 4.859 contos ou 27 9, em 1933. A percentagem déste Gltimo ano é inferior a de
1922, mas essa melhoria da situag¢fo financeira é apenas aparente, porque a conversfo se fez
pelo cdmbio de 6d., quando de fato o cAmbio real é o de 4d.

For esta Gltima taxa o servico anual da divida passaria a ser de 7.288 contos ou 40 % da Re-
ceita arrecadada em 1933.

Dos empréstimos do Estado de Santa Catarina ainda em vigor, o mais antigo é o de 1909-
1911, feito em duas séries, a primeira em 1909, na importéncia de £ 150.000 e asegunda em 1911
no valor nominal de £ 100.000. A

Este empréstimo, de 5 ¥ de Juros anuais, autorizado pela lei estadual n. 690 de 17-10-1906
e pélo decreto de 17-10-1906, que permitiu ao Estado fazer uma operacéo de crédito no exterior
até a importéncia de 7.500 contos ou o seu equivalente em ouro, e que na época correspon-
diam a & 468.750 ou Frs, 11.812.500, foi langado pelos banqueiros ‘“ Emile Erlangers & Cv,,”
que'tomaram £ 150.000 ao tjpo de 78. .

. Como garantia da totalidade do empréstimo foram dadas, em primeira hipoteca, as
rendas do imposto sébre capital e do imposto de exportacéo. &

A segunda série, no valor nominal de £ 100.000, foi langada em 1911, pelos banqueiros
. Dunn, Fisher and C°., ao mesmo tipo de 78, e, também, aos juros de 5 %.

Para a p;imeira série, o resgate se faria com um fundo cumulativo de 2 9, sébre o capital
de &£ 150.000 e para a segunda com um fundo de 2 '/s sébre o capital de £ 100.000, de modo a ficar
a totalidade do empréstimo, isto &, £ 250.000, resgatada no prazo de 25 anos, ou em 1-6-1935;
~— osjuros e capital dos titulos de n. 1 a 7 500, séo pagos em Londres, por intermédio de Er-
langers and C.° e os de n. 7.501 a 12.500 sdo pagos por Dunn, Fisher and C°. No caso do paga-
mento ser exigido em Paris, éste se faré por intermédio da ““Banqgue Suisse et Frangaise” ao
cémbio fixo de Frs. 25,20 por £. |

As principais condicSes contratuais désse empréstimo foram:

I

EMPRESTIMO DE 1909

£ 250.000—5 9

l ~— DATA DO CONTRATO ~— 4 de Novembzro de | 909,

— BANQUEIROS — E, Erlangers & C°. e Dunn, Fisher & C°,
b~ 1>COUPON — [ de. Junho de 1910.
'+ — 1" AMORTIZACAO — 1 de Junho de 1910.
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5 — ULTIMA AMORTIZAGCAO — I de Junho de 1935.
6 — JUROS E TIPO — 5 9, — 78 Y, para os banqueiros.
7 — VALOR DOS TITULOS &£ 20 e Frs. 504.
8 — CAPITAL AUTORIZADO — &£ 468.750 ou Frs. 11.812.500.
9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — £ 195.000.
10 — VENCIMENTOS — 1 de Junho e 1 de Dezembro.
11 — REMESSAS — Até 1 de Junho, para pagar a prestacdo a vencer em I de Dezembro
e assim por deante com seis meses de antecedéncia.
12 — GARANTIAS — Hipoteca da taxa sdbre capital e sébre a exportagéo.
13 — DESTINO — Instalagé@o dos servigos de agua, Iuz e esgoto.
14 — MODO DE AMORTIZACAO — Por sorteios semestrais ao par.
15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — 2 9 anuais cumulativos sébre £ 150.000 e 2'/; %
anuais, cumulativos, sébre £ 100.000.

Em 31-3-1934, a circulagfio déste empréstimo era de £ 69.020, sendo £ 40.620 da primeira
série e £ 28.400 da segunda. Os juros nfo pagos somavam £ 8.627.
% % %

O outro empréstimo, ainda em vigor, é o de § 5.000.000 — 8 9, — feito em 1922, pata
resgate do empréstimo de 1919, operaglo jé referida, e para aquisig8o de material, nos Estados
Unidos, destinado a véarias obras ptblicas.

Autorizado pelas leis n. 1.240 de 16-8-1919 e n. 1.351 de 10-9-1921, éste empréstimo foi lan-
¢ado, em New-York, pela Central Union Trust Comp., daguela praga, no dia 14 de Julho de
1922, ao tipo de 90 para os banqueiros e de 101 para o publico, devendo ser resgatado no
prazo de 25 anos.

Pelo contrato, o Estado teria a opgdo de resgatar no dia 1-2-1932, ou dai em diante, em
qualquer dia de pagamento de juros, todas as apdlices entdo em circulagfo, ao prego de 110%
do valor nominal dos titulos. ,

Independente de qualquer garantia material dada ao emprdstimo, o Govérno, numa das
cldusulas contratuais, penhorava, irrevogavelmenté, a honra e o crédito total do Estado,
ao pagamento pontual e exato do capital e juros.

As demais caracteristicas do contrato foram:

EMPRESTIMO DE 1922

Dollars 5.000.000 — 8 %,

1—DATA DO CONTRATO — 14 de Julho de 1922.
2 —BANQUEIROS — Central Union Trust Comp.
3 —1° COUPON — 1° de Agésto de 1922.

4—1° AMORTIZACAO — 1° de Fevereiro de 1923.
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5 — ULTIMA AMORTIZACAO — 1° de Fevereiro de 1947.

6 — JUROS E TIPO —89%, — 90 %, para os Bangueiros e 101 9, para o pub]1ca.

7 —VALOR DOS TITULOS—§ 100, $§ 500 e § 1.000.

8 —CAPITAL AUTORIZADO — $§ 5.000.000.

9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELAGCAO AO TIPO —§ 4.500.000.

10 — VENCIMENTOS — 1° de Fevereiro e 1° de Agosto.

11 — REMESSAS — Até 1° de Fevereiro de cada ano. |

12— GARANTIAS — Impostos: de Industria e Profissfo, de Capital, Territorial, Expor-
tag@o, Transmisséo de propriedade e de Sélo. H .

13 — DESTINQO — Resgate do empréstimo de § 5.000.000, de6Y,, langado em 1919 por Imbri
& Co., e aquisigio de material americano para obras publicas,

14 — MODO DE AMORTIZACAO — Por compras semestrais até o par,

15— FUNDO DE AMORTIZACAO — 29, anuais, cumulativos, sébre o capital nominal, =

Em 31-3-1934, a circulagéio déste empréstimo era de § 4.704.800, tendo sido apenas resga-;,k‘

tados $ 295.200, o que mostra ndo ter sido cumprida pontual e exatamente a clausula do contrato
que determinava a quota de 29, cumulativos sdbre o capital emitido, para o resgate anual.

servico de
a $ 1. 505 536.

De fato, ndo s6 o resgate foi suspenso vdrias vezes, como sofreu diversas interrupcdes o
le' pagamento de juros déste empréstimo. Naguela data os Juros nfo pagos atingiam

A anuidade contratual é de § 505.000, sendo que, para 1934, de acérdocom o conttato,i

‘”aquela parcela se subdivide em § 376.384 de juros; $ 123.616 de amortizag8o e § 5.000 d
comiss8o para os banqueiros.
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ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
DfVIDA EXTERNA

Dos Estados que tém divida externa foi o Rio Grande do Sul o tGiltimo que langou méo
désses recursos extraordinérios, e isso, segundo declarava o ent&o Secretério da Fazenda, porque
a politica administrativa previdente do Estado fazia com que 8le persistisse em néo sobrecar-
regar com operacdes dessa espécie a sua situac8o financeira, uma vez due as fércas do-or¢camento
ordindrio permitiam enfrentar as diversas despesas com todos os servigos ptiblicos, sem outros
onus, de qualquer natureza.

Em 1919, porém, o Estado fez o primeiro empréstimo externo na importéncia de Francos
68.320.000, a juros de 6 %, e a prazo de 80 anos.

Essa operagéo realizou-se em virtude da passagem, para o Estado, dos contratos da Com-
pagnie Francaise du Port du Rio Grande, relativos a conclusfo e exploragdo daquele poz‘to,
obras de barta, viac8o e iluminagdo elétrica da cidade.

Em 9-3-1918 foi, em Porto Alegre, assinado o convénio da transferéncia entre o Estado e |

os representantes da Compagnie, sendo ésse o primeiro passo dado em prél désse impor-

tante “desideratum’,em virtude da lei federal n.3.232, de 5 de Janeiro de 1917, que autorizava
Govérno da Unifo a entrar em acérdocom a Compagnie para antecipar a encampagfo de t6das

as obras e servigos constantes de seus contratos e transferir ag Govérno do Rio Grande do Sul,
em arrendamento ou pelo regime da lei do 1869, a exploracéo do porto e a conservac8o da barra.

Estabelecido o convénio acima, pela lei federal n. 3.543, de 25 de Setembro de 1918, permi-
tiu-se a Compagnie a fransferéncia do seus contratos ao Estado, tendo sido, pelo decreto
federal n. 13.691, de 9-7-1919, aprovadas as cldusulas para a citada transferéncia.

Em consequéncia, a 29-9-1919, foi celebrado definitivamente o termo de acérdo entre
a Uniflo, o Estado e a Compagnie Francaise du Port du Rio Grande que, registrado a 17 de
Outubro pelo Tribunal de Contas, entrou em vigor em 18-10- 1919, data em que passaram os

'vserwgos 4 efetiva responsabilidade do Estado.

Segundo se evidenciava da clédusula 3* do contrato, entre a Compagnleza e o Estado; o
prego total da transferéncia montou a Frs. 68.320.000, representatwos dos segumtes valores:

- a) Frs. 5.359.000, pela concess@io municipal para a exploraplo ‘dos’ setwoos de
bondes e Iuz elétrica da cidade do Rio Grande; :
. b) Frs. 62961.000, pela concessfo do porto, obras, materiais e acassérzo
excluido o custo das obras a cargo da Unz&a. |
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0] pagamento da soma acima foi feito, pelo Estado, em titulos ao par, de Frs. 500 cada um,
. " ao Juro de 6 9 e resgatéveis em 80 anos, podendo, entretanto, haver antecipac8o de resgate
se assim entendesse o Govérno do Estado. L

Essa divida foi resgatada com parte do produto liguido do empréstimo realizado pelo Es.

~ fado, em 1928, na importéncia de $ 23.000.000,a juros, também, de 6%, e a prazo de 36 anos, a
~contar de 1932.

Desapareceu assim da circulag&o, nove anos depois de emitido, o primeiro empréstzmo
externo feito pelo Govérno do Estado do Rio Grande do Sul.

Em 31-12-1931, a divida total externa era de § 38.613.500, exigindo para seu servigo de
Juros e amortizaglio do capital a anuidade de $ 3.133.251, que, ao cdmbio de 6° representa 25 753'
contos, assim como representa a circulag8o dos titulos 317.382 contos. ‘

Em 31-12-1921, o total da divida externa do Estado era de £ 3.519.529 e o servico anua] de
£ 357.878, correspondentes a dois empréstimos, sendo o primeiro em francos e o segundo em

dollars. Pela taxa média cambial de ent&’o, — 7% 31/512, a divida equivalia a 119.643 contos:
servigo a 12,166 contos. ’

acfo orgamentérm pborgue, se em 192.2 arrecadava o Estado sdmente 45.844 contos, passou a

arrecadar em 1932 quési 5 vezes maits, exatamente 198.031 contos. '

Dos empréstzmos ainda em circulaglo, o primeiro, autorizado pela Lei n. 272 de 1-11- 1921,

foi langado naquele ano, nos Estados Unidos , sendo o capital nominal de § 10.000. 000 Juros :

' éz'ef" 7o, prazo de 25 anos e tipo de 90 para os banqueiros e de 99 1 /2 para o publico. Destinava-s ‘

sél1 produto as obras do porto de Porto-Alegdre; aos melhoramentos dos canais interiores; aco

~ locag&o de instalagBes ¢ maquinismos necessérios as minas de carvio de Gravatai; e ao resgate

ou unificag8o da divida interna consolidada.

O Estado garantiu ésse empréstimo, que representava uma obrigagdo direta do Govérno,

com uma primeira hipoteca s6bre todos os impostos ou taxas que gravavam a transmisséo de

proprzedade, as herangas e os legados, comprometendo-se ainda a completar a importéncia
necesséria ao servigo anual, desde que a renda gravada fosse para ésse fim Iinsuficiente.

o resgafe do empréstimo se faria de Abril de 1922 a Abril de 1932, exclusive, por sorteio a 105 ,

. ou por compra abaixo de 105, Para isso, obngava-se o Govérno a remeter, anualmente, aim-
| porténcia de $ 400.000 e mais a quantia adicional (nfo excedente de § 20.000) que pudesse,

ser requisitada pelos bangueiros para bagar qualquer prémio que Julgassem necessério

pela aquisiglio de titulos a resgatar., De abril de 1932 até a liquidagéo do empréstzmo, |

_ resgate se farig por meio de sortelo, sendo os titulos sorteados resgatados a 105 do seu va]orf"“’

Para prover os fundos necessérios ao servigo do empréstimo obrzgou se o Govérno a en-
gar, nos primeiros dias de Margo, Junho, Setembro e Dezembro de cada ano, e a comegar em
2-1921, a0y agentes dos banqueiros no Brasil, a renda dos impostos hipotecados a0 empfés" |
mo, renda que os referidos agentes deveriam tranferir para Nova-York de modo que est.
- em mﬁos cIos banquezros um més antes da época do pagamento dos « _coupons ».
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As principais caracteristicas do empréstimo foram:

EMPRESTIMO DE 1921

Dollars 10.000.000 — 8 °/o

1 —DATA DO CONTRATO — 18 de Novembro de 1921.
2 — BANQUEIROS — Ladenburg, Thalmann & C°.
3—1° COUPON — 1 de Abril de 1922.
4 —1° AMORTIZACAO — 1° de Abril de 1922.
5 — ULTIMA AMORTIZACAO — 1 de Outubro de 1946.
6 — JUROS E TIPO — 8 %,—90 %, para os banqueiros e 99 1[/2 para o pablico.
7 —VALOR DOS TITULOS — § 500 e § 1.000.
8§ — CAPITAL AUTORIZADO — § 10.000.000.

' 9—LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — § 9.000.000.

10— VENCIMENTOS —1 de Abril e 1 de Outubro.

11 — REMESSAS — Primeiros dias de Margo, Junho, Setembro e Dezembro de cada ano
a comegar de I de Dezembro de 1921.

12——-GARANTIAS Hipoteca das rendas do Estado s6bre transmisséo de propnedade,
herangas e legados. ,

13— DESTINO — Obras do Céis de Porto Alegre; melhoramentos nos canais intei‘nbg;
maquinismos para as minas de carv@o de Gravatai; unificaglo da
divida consolidada e seu resgate. _

14 — MODO DE AMORTIZACAO — Por compras ou sorteios semestrais até 105, no periodo .
1-4-1922 a 1-10-1931; de 1-4-1932 em diante por sortezos a 105 do valor

‘ nominal do titulo.

15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — § 400.000 e mais o premio de $ 20.000, anuais, re-

metidos em prestag8es trimestrais.

Em 31-3-1934, havia, em circulacfo déste empréstimo, titulos no valor nominal de

$ 5.900.500, tendo sido até entdo resgatados § 4.099.500. Para 1934, 0 servigo anual era de$ 900.960,
sendo. § 472.040 de juros, § 420.000 de amortizag8o e $ 8.920 de comiss8o dos banqueiros, a
qual correspondia a 1 Y, da anuidade.
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O capital inicial do empréstimo foi de $ 10.000.000, a juros de 7 %, dando-se, ao seu prodito
liquido as seguintes aplicacBes:

a) resgate da divida flutuante;

b) melhoramentos, por conta do capital, na Viagflo Férrea arrendada ao Estado;
o) alargamento e aprofundamento dos canais interiores;

d) outros trabalhos hidréulicos; V

e) prosseguimento das obras do céis de Porto Alegre.

w

O empréstimo, que deveria, pelo contrafro, es'ta: resgatado no prazo de 40 anos, teve, a ga?
rantir-ihe o servigo, a primeira hipoteca sébre os impostos de consumo e viac8o e a segunda
hipoteca s6bre os impostos de transmissfo de propriedade e de heranga e legados, que tinham
sido dados como garantia do empréstimo de 1921,

As principais caracteristicas do contrato déste empréstimo foram:

EMPRESTIMO DE 1926
Dollars 10.000.000 — 7 9,

1—DATA DO CONTRATO — 13 de Janeiro de 19327,

2—BANQUEIROS — Ladenburg, Thalmann & Co.

3—1° COUPON —1° de Maio de 1927,

#—1* AMORTIZACAO — 1° de Maio de 1927 —
- 5§ —~ULTIMA AMORTIZACAO — I° de Novembro de 1966,

6 —JUROS E TIPO —7 % — 92 9, para os banqueiros e 98 %, para o ptibJico.

7—VALOR DOS TITULOS — 8500 e $ 1.000

8 *~CAPITAL AUTORIZADO — $ 10.000.000,

9 —LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO —§ 9.200.000.

10 — VENCIMENTOS — 1° de Maio e I° de Novembro.

11 — REMESSAS — 1° de Abril e I° de Outubro.”
12— GARANTIAS — v hipoteca das taxas de consumo e viagfo e 2* hipoteca das taxas

do imposto de transmissfo de propriedade, heranga, legados e renda
‘ liguida anual do porto de Porto Alegx;@es.
13 — DESTINO — Resgate da divida flutuante, despesas na Viac8io férrea, alarga
: ' de canais interiores e outros trabalhos hidréulicos. i & T
14— MODQ DE AMORTIZACAO — Por sorteios semestrais ao par ou por compra até
. o par. :
15— FUNDO DE AMORTIZAGAO — 0,47696 % anual, cumulativo, sébre o capital nos
o minal, ' | '

~ Em 31-3. 1934, circulavam tftulos déste empréstimo no valor nominal de $
~tendo sido resgatados apenas $ 287.000,
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A anuidade é de $ 747.697, a que se devem acrescentar § 7.477 de comissfio ao banqueiro.
Para 1934, de acérdo com o contrato, aquela importéncia subdividia-se em § 679.910 de juros

o § 67.787 de amortizagéo. -

O tltimo empréstimo externo realizado pelo Estado do Rio Grande do Sul foi em 6 de Julho
de 1928, ainda nos Estados Unidos, mas, desta vez, com a firma bancéria WHITE WELD & Ce.
Pelas leis n. 549, de 18-6-1928, e n. 463, de 5-7-1928, foi o Govérno autorizado a contrair um
empréstimo até a quantia, em moéda ouro dos Estados Unidos, de $ 42,000.000, cujo produto

' se destinava, quanto & primejra emissdo de § 23.000.000:

a) ao resgate do empréstimo de 1919, em francos franceses:

b) ao pagamento de outras dividas do Estado;
" ¢) ao pagamento de parte do capital do Banco de Crédito Rura] do Estado do Rio

Grande do Sul, subscrito pelo Govérno;
d) arealizag8o de outros fins, na conformidade das leis que autonzaram o emprés-

_ timo.

Quanto 2 emiss8o dos restantes § 19.000.000 serviria, quando langada, para o resgate dos

empréstimos externos de 1921 e 1926, o primeiro a 8%, e o segundo a 7 %,
S6 foram emitidos § 23.000.000, aJuros de 6 %, ao prazo de 36 anos, contados de 1° de De-
zembro de 1932, data em que se devia iniciar a amortizacéo do empréstimo, pelo que, se nfo

. tivesse havido mterrupga’o no seu servigo, estaria essa divida completamente resgatada em 1 °.

de Junho de 1968,
O tipo para os banquezros foi de 91Y4 e para o pdblzco que subscreveu o empréstimo de 94 14

A cldusula 8* do contrato estabelecia que o empréstimo constituia uma responsabilidade
e obrigacglo externa, direta, do Estado do Rio Grande do Sul, que naquele instrumento em-
penhava sua inteira fé e crédito, no devidoe pontual pagamento do principal e juros dos titulos

-em circulag8o, de t6das as quantias necessérias para seu servigo, bem como para o cumprimento
de tédas as obugapa’es constantes do referido contrato a serem pelo-Estado cumpridas.

A cldusula 12 dispunha que todos os dinheiros, recebidos para resgate dos titulos, por
fér¢a de qualquer disposicdo do respectivo contrato, ficariam em poder do Agente Fiscal (no
caso, os préprios banqueiros langadores do empréstimo) como garantia de todos os titulos em
circulaghio, até que féssemi empregados no resgate semi-anual, de acérdo com o contrato.

- O Agente Fiscal disporia dos mesmos dinheiros, de conformidade com as regpectivas cldu-

sulas contratuais, e nem o Govérno do Estado, nem qualquer credor do mesmo Govérno (com

excecdo dos portadores dos titulos do emprést‘zmo) teriam qualquer interésse nos mesmos ou
dzrezto algum a éles. ‘

O Govérno do Estado, além da comzssﬁo recebida pelos banquezros, deoorrente da dzferanga
entre o tipo para os mesmos e o tipo para o pablico, entregou aos banqueiros § 40.000 para as’ \,

despesas om o langcamento do empréstimo.
‘ Esses mesmos banqueiros recebem do Govérno I /4 9 sébre as importéncias destinadas ao .

agamento dos ( coupens » vencidos, 1/8 9, s6bre as que se destinam aos sorteios semestrais, e

B

y
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no caso de resgate antecipado do empréstimo, terdo direito a perceber, como Compensagao
1/10 9, do montante do capital inicial.
As demais caracteristicas déste empréstimo foram:

EMPRESTIMO DE 1928
Dolilars ~ 23,000,000 — 6 97,

1 — DATA DO CONTRATO — 6 de Junho de 1928.
2 — BANQUEIROS — White Weld & Co.
3 — 1°COUPON — 1° de Dezembro de 1928.
4 — 1> AMORTIZACAO — I° de Dezembro de 1932.
5 — ULTIMA AMORTIZACAO — 1° de Junho de 1968,
6 — JUROS ETIPO — 6 Y — 91 1/2 9, para os banqueiros e 94 1/2 9, para o publico.
7 —VALOR DOS TITULOS — $ 500 e § 1.000,
8 — CAPITAL AUTORIZADO — § 42.000.000.
9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — $ 21.045.000.
10 — VENCIMENTOS — 1° de Junho e 1° de Dezembro.
11 — REMESSAS — I° de Maio e 1° de Novembro.
12 — GARANTIAS — Rendas gerais do Estado respeitadas as hipotécas anteriores.
13 — DESTINO — Resgate do empréstimo francés de 1919 e de outras dividas e paga-
mento da subscrigdo do Govérno para o capital inicial do Banco de
Crédito Rural do E. do Rio Grande do Sul.
14 — MODO DE AMORTIZACAO — Por sorteios semestrais ao par.
15 — FUNDO DE AMORTIZAGCAO — 0,8108%, anual, cumulativo, sébre o capital no-
minal, si for em 36 anos ou 0,6222 Y, anual, cumulativo, sébre o ca-
pital nominal, si for em 40 anos.

Em 31-12-1931, a circulag8o era a mesma do capital nominal, visto que a amortizag8o sé se
iria iniciar em Dezembro de 1932; a anuidade, para 1932 seria de $ 1.473.300 (juros § 1.380.00
‘e amortizagio § 93.300) e depois de 1932 de $ 1.566.600, em duas prestagBes iguais, remetidas

semestralmente, e acrescidas das comissBes devidas, por ésse servigo, aos Adentes pagadores.

Resumindo, em 31-3-1934, a divida externa do Rio Grande do Sul era de $ 38.613.500 (Emp:

1921—¢ 5.900.500, Emp. 1926—$9.713.000°e Emp. 1928— $ 23.000.000) e os juros atrazados 1mpot-
tavam em § 6.093.855 (Emp. 1921— $ 944.080, Emp. 1926 —$ 1.699'775 e Emp. 1928—§ 3.450}00(?)-]

% 9k

Além dos empréstimos aqui descritos, o Estado tem a responsabilidade de um outro, na ‘“
_ﬁglmporténcza de § 4.000.000, realizado nos Estados Unidos e cujo produto foi dmtrzbuido al
P _rio-grandenses. ,
v Désse empréstzmo tratar4, com pormenores, o histérico da divida externa das Mamc
: palxdades. E




| ESTADO DE MINAS GERAIS “

o




P D S D D D P P Db B D P DR PP D DD B P S D D D o B D D

ESTADO DE MINAS GERAIS

DIVIDA EXTERNA

O Estado de Minas Gerais desde 1896 é devedor aos mercados monetérios pelos empréstimos
externos que realizou. A preferéncia do Estado de Minas foi sempre para a praca de Paris, onde
ele conseguiu fazer essas operagdes de crédito, entre 1896 e 1916, na importadncia de francos
280.979.000, gue, na época, correspondiam a £ 11.239,160 ou, em moeda nacional, a 203.352
contos.

Foram os seguintes os empréstimos langados na Franca:

EQUIVALENTE | EQUIVALENTE

ANOS TAXA FRANGOS Em £ EM CONTOS
1896 ..., 5 o 65.000.000 2.600.000 68.856
1907 covvvivn i 5 9 25.000.000 1.000.000 15.917
1910...ccoovin e iun, 4,5 9% 120.000.000 4,800,000 71,650
§ L0 O T 4,5 % 50.000.000 2.000.000 30,058
1916 . voviivv i, 5,6 9 20.979.000 839,160 16,871
Total............. 280.979.000 11.239.160 203.352

O daltimo empréstimo, o de 1916, foi um Funding-~loan, efetuado  pela impossibilidade em
que se encontrava o Estado, dada a situagfio criada pela guerra mundial, de enviar as cam-~
biais necessirias ao servico integral de sua divida externa.

Désses empréstimos, alguns dos quais foram feitos com o fim de resgatar outros, resgate
‘ aliés‘ que ndo se efetivou em sua totalidade, ainda existem titulos em circulagdo, uns, porque
seus possuidores néo quizeram aceitar o acérdo realizado para o pagamento em francos papel,
acrescido de uma bonificag8o e outros, porque o Estado suspendeu as remessas. de fundos des-
tinados a satisfacdo completa do acérdo. ‘ -

Esse acérdo se originou no fato dos portadores de titulos reclamarem o pagamento dos
Jurose do capital dos empréstimos franceses, em francos ouro, quando o Estado estava pagando
em francos correntes, isto é, pela quinta parte do guereclamavam os credores franceses. Pelo
acérdo, o Estado se comprometeu a resgatar os titulos em circulagfo dos empréstimos de
1907, 1910, 1911 e 1916 da seguinte maneira:
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a) pelas obrigagdes do empréstimo de 1907, o Estado pagaria Frs. 1.500 por titulo de vajor:
nominal de Frs. 500, e mais Frs. 225 de juros correspondentes aos coupons de Ns. 36 a 41;
vencidos de 15-9-1925 a 15-3-1928; :

b) pelas obrigagdes do empréstimo de 1910, Frs. 1.000, por titulo, de valor nominal de -
Frs. 500 e mais Frs. 135 de juros correspondentes aos coupons de ns. 30 a 35, vencidos
de 1-7-1925 a 1-1-1928;

c) pelas obrigagBes do empréstimo de 1911, Frs. 1.000, por titulo de valor nominal de
Frs. 500 e mais Frs. 112,5 de juros’ correspondentes aos coupons de n. 29 a 33, vencidos de
15-12-1925 a 15-12-1927;

d) pelos titulos do empréstimo de 191 6, pagaria o Estado seu valor'nominal, isto é, Frs. 250,
acrescidos de Frs. 68,75 de juros correspondentes aos coupons n. 19 a 22, vencidos de 15-12-1925
a 15-12-1927. :

Numa agdo movida contra o Estado, em Outubro de 1925, pela “ASSOCIATION NATIO-
NALE DES PORTEURS FRANCAIS DES VALEURS M OBILIERES” de Paris, perante o Tribunal
Civil do Departamento do Sena, foi o Estado condenado a bagar os coupons vencidos e a se
vencerem, bem como o capital a amortizar, em francos ouro. O Estado, porém, n&o tomou
conhecimento da sentenga do Tribunal Francés, pois nfio lhe reconheceu competéncia para re-
solver tal assunto e preferiu entrar em acérdo com seus credores, por Iintermédio daquela
“ASSOCIATION”, acérdo do qual resultou para o Estado a elevagdo de sua divida para
Frs. papel 312.424.000, dos quais Frs. 234.405.000 foram pagos durante o ano de 1928, acrescidos
de cérca de Frs. 160.000.000 correspondentes a juros dos anos de 1925-1928.

% %

O primeiro empréstimo externo realizado pelo Estado foi, como j§ se disse, langado em
1896, na praca de Paris, na importancia de Frg. ouro 65.000.000 e a juros de 5§ %.

A amortizagdo se faria em 30 anos, por sortefo anual, tendo sido feito o primeiro resgate,
que foi de 1,956 titulos, em 15 de Janeiro de 1899, correspondente a quota do ano anterior.

A emissfo consistiu em 130.000 obrigagbes, do valor nominal de 500 francos, ouro, cada
uma, tendo sido de Frs. 50.582.722 o valor real do empréstimo, descontadas a diferenga do
tipo e as demais despesas decorrentes do langamento dessa operagdio de crédito.

Esse empréstimo foi resgatado, por antecipacfo, em 1910, com o produto do empréstimo
feito em Francos, naquele ano, e do qual se tratard mais adiante.

% % %

. O segundo empréstimo em moeda estrangeira foi firmado com a “The St. John d Elrei
Mining Comp. Ltd” ., pelo contrato assinado em 31-8-1901, para antecipar a arrecadacfo do
imposto de exportac8o sébre o ouro extraido das minas daquela Companhia. Conhecido pelo
niome de “Empréstimo do Morro Velho' foi éle do valor nominal de & 55.555, mas do valor
réal de £ 50.000, que estavam calculadas para valer 1.136 contos, mas que, devido as oscilages
- cambiais, produziram 1.072:8058000. O Estado recebeu liquido 1.071:2188 pela dedug8o de
ok c‘?fff etagem que se elevou a 1:587$000. » o
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Esta divida extinguiu-se a 12-6-1908 e nessa data os pagamentos realizados para a amorti-
zaglo do capital, isto é, & 55.555 corresponderam a 971:002%, quantia inferior ao ligquido
recebido. Com os respectivos juros de 1901 a 1908, na importéncia de £ 12.192, gastou o Estado
224:9918, em moeda nacional. '

% % %

O terceiro empréstimo feito por Minas Gerais foi em 1907, em conérato assinado com os
banqueiros Joseph Lost & Cie., de Paris, contrato autorizado pelas leis n. 393, de 19-9-1904,
n. 400, de 13-9-1905, e n. 440, de 2-10-1906.

O capital inicial foi de Frs. 25.000.000, a 59, de juros, pagos semestralmente em 15 de
Margo e 15 de Setembro de cada ano, tendo vencido o primeiro coupon em 15-3-1908.

A amortizagéo do capital se faria por meio de sorteio anual, em 35 anos, tendo se realizado
o primeiro resgate em 15-3-1914.

O Estado era obrigado a remeter as prestacBes semestrais para o servigo de juros e amorti-
zaglo até 15 de Fevereiro e 15 de Agosto de cada ano, conjuntamente com a comissio dos ban-
queiros, que era de 139, sobre cada semi-anuidade.

Os banqueiros retiraram do produto liguido do empréstimo as importéncias relativas aos
coupons ns. 1 e 2.

Devido a essa circunsténcia, ao tipo do empréstimo e as demais despesas, o liquido dis-
pomve] ticou reduzido a Frs. 19.923.544,75 que, convertidos em moeda nacional, produziram,
pelas taxas médias de ent8o, 12.561: 434$, aplicados no pagamento de despesas realizadas
pelo Estado. :

A emissdo do empréstimo foi de 50.000 obrigagSes, de Frs. 500 cada uma, feitas ndo de
uma sé vez, mas em vérias séries: as despesas com o lancamento subiram a Frs. 62.651 ,90; o
tipo, que pelo contrato era de 84%, foi de fato de 84,333, ou Frs. 3.916.670, ficando reduzido o
valor real do empréstimo a Frs. 21.083.320; as importédncias retidas para o pagamento do I° e
2°coupons se elevaram a Frs. 1.097.133, somando tudo Frs. 5.076.455,25, que deduzidos do
. capital nominal — Frs. 25.000.000 — deram o liquido, j4 referido, de Frs. 19.923.544,75.

' A s rendas gerais do Estado féram dadas como garantia deste empréstimo, o qual, pelo con~
trato firmado em 1910, deveria ter sido resgatado com o produto liquido da operacfo de cré-
dito realizada naquele ano. Mas néo o foi, pois o Estado realizou em 1928 e 1929 novos emprés-
timos para resgatar nfo sé éste de 1907, como os demais lancados em Paris.

Em 20-10-1934, havia ainda déste emprést:mo titulos em circulag8o no valor nominal de

Frs, 8.043.000.

% %

Em 1910, desejando o Estado realizar melhoramentos nas estagBes hidrominerais, e ao
mesmo tempo aproveitar a baixa da taxa de descontos nos principais mercados monetérios da
Europa, para unificar a sua divida externa, em condigdes mais vantajosas, foi é]e ~autorizado,
pela lei n. 510, nos artigos 14, 15 e 16 do seu capitulo III, a realizar uma operagfo de crédito
na Jmporténcza de £ 4.800.000 ou Frs. *120.000.000,
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Para ésse fim firmou o Estado com os banqueiros franceses Mrs. Perier & Cie, um contrato,

pelo qual o Govérno de Minas cedia aquela firma a emissdo de Frs. 120.000.000, ao tipo de 839,

sbbre o capital inicial, livre de qualguer outra despesa para o Estado, e dai resultando ser o
produto liquido, dessa operacdo, Frs. 99.600.000,

(0] emprestzmo foi a juros de 4149, ao ano, em 240,000 obrigacdes de Frs. 500 cada uma, e de-
veria ser resgatado em 60 anos, isto é, em 1-1-1970, marcado o primeiro resgate no contrato,
para 1°de Janeiro de 1916.

O servigo do empréstimo, a partir de 1916, se faria por anuidades constantes, e as amor-
tizagBes, desde que a cotagdo dos titulos estivesse ao bar,ou acima, seriam realizadas por meio de
sorteios, que se efetuariam em Dezembro de cada ano. Em caso contrério seriam as obrigactes-
adquiridas por compra na Bolsa de titulos.

Os coupons vencer-se-iam em 1° de Janeiro e 1° de Julho, tendo sido bago o primeiro em
1-7-1910, e para o fim désses pagamentos o Govérno do Estado deveria remeter com um més de
antecedéncia as importéncias necessérias a ésse servigo, acrescidas de 14 %, que representava a;”:"‘”
comissdo dos banqueiros, incumbidos désses pagamentos.

De ac6rdo com o contrato, o produto liguido do empréstimo deveria ser aplicado:

a) no resgate de 102.202 titulos (Frs. 51.101.000) que se encontravam em circulag8o,
do empréstimo externo de 1897, contratado com a “BAN QUE DE PARIS ET' DES PAYS X
BAS”;

b) no resga te de 50.000 titulos (Frs. 25.000.000) do empréstzmo externo contra tado, .
em Paris em 1907, com J. Loste & Cle. ; 5

©) no resgate de 11,250 titulos (£ 225.000) de & 20 cada um, do empréstimo externo
da Prefeitura de Belo-Horizonte, langado em 1905 pelos banqueiros Erlanger & C°;

d) em melhoramentos, até &£ 400.000 ou Frs. 10.000. 000, nas estagBes de Aguas
minerais do Estado.

A despesa com o resgate dos 4 empréstimos acima mencionados, inclusive o risco por dzfe-
renca de juros e de agio dos titulos aconverter, seria toda por conta dos banqueiros, mas, para ;
fazer face a despesas excepcionais ou imprevistas, no que respeitava ao resgate dos titulosem
circulagdo dos empréstimos de 1905 e 1907, o Govérno do Estado autorizou os bangueiros a
reterem para esse fim, do produto liguido do empréstimo, a quantia de Frs, 4.000.000.

O servigo integral desse empréstimo esteve suspenso durante trés anos, por ocasido da as-" .
sinatura do Funding fxrmado em 1916.

Res tabelec:do 0 servigo, surgiram davidas, levantadas por alguns portadores de titulos, sébre
a eSPéCIG de moeda em que deveriam ser pagos os coupons vencidos e os titulos sorteados. Numa ;
~aclo movida, nos Tribunais franceses contra o Estado, este foi condenado a efetuar os paga-
_mentos em francos ouro, mas da sentenga o Govérno mineiro nfo tomou conhecimento. Ficou
désse modo, outra vez, suspenso o servigo do empréstimo, entrando o Estado em acbrdo com
o8 portadores, por intermédio da “ASSOCIATION NATIONALE DES PORTEURS FRANCAI S
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DEVALEURS MOBILIERES DE PARIS”. Désse acérdo resultou o Estado tomar o compro-
misso de resgatar cada titulo désse empréstimo, de valor nominal de Frs. 500, por Frs. 1.000,
e mais Frs. 135, representando os juros dos coupons vencidos entre 1-7-1925 a 1-1-1928.

Para ésse fim, o Estado efetuou dois empréstimos, um de £ 1.750.000, na Inglaterra e outro.

de $ 8.500.000, nos Estados Unidos, ambos em 1928.

Foram, entfo, adquiridos namerosos titulos ndo sé daguele empréstimo, como dos
demais realizados na Frang¢a, mas néo foi possivel resgatar toda a emissdo porque muitos
portadores se recusavam a aceitar o acérdo, visto exigirem por seus titulos Frs. 2.500 em vez de
Frs, 1.000. .

Por ésse motivo, em 20-10-1934, ainda existiam em circulacio, do empréstimo de Frs....
120.000.000, riada menos de Frs. 17.442.000.

% % %

Em 1911, isto, é em 27 de Margo, fez o Estado, autorizado pela Lei n, 546 de 27-9-1910, novo
empréstimo em Paris, ainda com os banqueiros Périer & Cie.
O empréstimo, que foi de Frs. 50.000.000, a 4 149, destinava-se aos seguintes fins:

a) a promover obras de saneamento e a outros melhoramentos de reconhecida
utilidade e necessidade nos Municipios que se propuzessem a assumir a responsabili-
dade de satisfazer com as suas préprias rendas, os encargos da parte dessa operagdo de
crédito, destinada a realizag8o désses servigos;

b) a converter e unificar os empréstimos municipais jé existentes, de acérdo com
a referida Lei N. 546 e as respectivas Cdmaras Municipais;

¢) a construir estradas de rodagem nos Municipios, mediante acdrdo com as
referidas Cdmaras Municipais e auxilios reciprocos. ’

As obras a que aludia a letra A seriam exclusivamente referentes ao abastecimento de
- &fuas, rédes de esgbéto e instalag8o de férga elétrica.

Ao empréstimo foram dadas como garantia as rendas gerais do Estado e as das Munici-
palidades referidas na citada Lei n. 546.

Foram emitidas 100.000 obrigactes de & 20 ou Frs. 500, ao tipo' de 85,5 para os ban-
queiros, recebendo o Estado liguido Frs. 42,750.000, que poderiam ser sacadas da seguinte ma-

neira.

Frs. 5.000.000 em 1-5-1911.
Frs. 10.000.000 em 1-6-1911.
Frs. 27.750.000, 4 vontade, a partir de 1-7-1911;

os 'coupons’’ venciam-se em 15 de Junho e 15 de Dezembro de cada ano, tendo sido pago o
primeiro em 15-6-1911, e as amortizagBes, que deviam ser iniciadas em 15-6-1916, far-se-iam
por sortefos anuais ou por compra, em 58 anos, por anuidades constantes, devendo a tltima
- amortizag&o realizar-se em 15-6-1974, '
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As remessas para pagamento dos juros e amortizagSes seriam feitas com um més de ante-
cedéncia, acrescidas de 14 9,, que era a comiss&o dos banqueiros. ’

Désse empréstimo ainda existiam em circulagio em 20-10-1934 titulos no valor nominal
de Frs. 8.086.500, pelos mesmos motivos expostos no histérico do empréstimo de 1910.

g% % %

A dltima operagdo de crédito, referente a divida externa consolidada, realizada em Paris,
pelo Govérno de Minas Gerais, foi a do “Funding-Ioan” de 1916.

Devido a situagdo da Europa naquela época, cujas conseqiiéncias tiveram sensivel reper-
cussdo no Brasil, e tendo ainda em vista as taxas de cdmbio, que impunham ao Tesouro do
Estado encargos onerosos, nfio previstos no orgcamento, para a remessa de fundos necessérios
ao servigo de seus empréstimos externos, tornou-se indispensével a realiza¢8o de um emprés-
timo de consolidag8o, pelo espaco de trés anos, e para isso foi o Govérno Mineiro autorizado - :
pela Lei n. 664, de 18-9-1915, a fazer a respectiva operagdo de crédito. -

O contrato foi assinado com os banqueiros Perier et Cie., e o valor nominal do emprés-.

timo seria em importancia necessiria ao servigo de Juros dos emprestimos externos, a partir
de 1-7-1915, exclusive, e até 1-7-1918 inclusive, isto 6, durante trés anos.
O servigo da divida exfterna se faria da seguinte maneira:

a) a }mrtiz‘ da 2° semestre de 1915 e durante o primeiro de 1916, a emissfo dos
titulos do ““Funding’ corresponderia a totalidade dos “coupons” vencidos da divida
externa dentro daquele periodo, o que significava que os “coupons’’ seriam pagos in-
tegralmente em titulos do “Funding’.

b) a partir do 2° semestre de 1916 ¢ durante o primeiro de 1917, a, emiss&o dos .
titulos do “Funding” corresponderia a 34 dos “coupons” vencidos no periodo, pa-
gando o govérno mineiro s+ em dinheiro, aos portadores dos ‘‘coupons’;

c) a partir do 2° semestre de 1917 e durante o primeiro de 1918, a emiss8o dos

titulos do “Funding” seria apenas da metade dos “coupons” vencidos, recebendo ..
os portadores a outra metade em dinheiro.

O Estado, como bonificago, daria, aos portadores de “‘coupons’”, 9 % em titulos do “Fun-
ding”, o que correspondia a ser feita a emiss&o ao tipo de 91.

A emiss8o, pelo contrato, estava calculada em 83.916 titulos de Frs. 250 cada um, a serem
langados na seguinte escala: Y

e

Data

Titulos Prancos
Em 15-12-1915......,..... e e, e 19 450 4.862.500
Em 15- 6-1916. ... ..., e e 17.338 4.334.500
Em 15-12-1916................. e e, 14.634 3.658.500
Em 15- 6-1917...................... ... e e, 13.626 3.406 .500 .
~Em 15-12-1917. ... .. e e, 9.788 2.447 .000
Em 15- 6-1918...... e e e e, 9.080 2.270.000

.......... e e 83.916  20.979,000
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Como garantia ao empréstimo do “Funding” foram dados os impostos de exportaco sé-
bre o café.

Os juros do “Fundmg” pagos, semestralmente, se venceriam em 15 de junho e de De-
zembro, tendo sido o primeiro vencimento em 15-6-1916. O empréstimo seria resgétavel em
25 anos, por quotas iguais de 3.356 titulos, por meio de sorteio, pagéveis em 15 de Dezembro
de cada ano, resga’tand’o-se a primeira quota em 15 de Dezembro de 1918.

A remessa dos fundos necessarios ao servigo do Funding deveria ser feita com um més
de antecedéncia, acrescida de 1 9, que representava a comissfio dos banqueiros.

Ademais, segundo o contrato, a soma global da despesa a realizar pelo govérno mineiro,
com o langamento do empréstimo do Funding, seria limitada a Francos 235.000.

Em 20-10-1934, existiam em circulagio titulos do Funding, no valor nominal de Francos

2.898.000.
% ¥ %

Dos empréstimos do Estado de Minas, ainda em vigor, o mais antigo é o de 1913, o qual
ndo foi por ele, diretamente langado, mas sim pela Companhia de Eletricidade e Viagdo
Urbana, e pelo Estado incondicionalmente garantido. Este, em 1926, encampou a Com-
panhia, assumindo assim o encargo do pagamento do saldo do empréstimo em circulagéo,
gque era, nesse tempo, de £ 90.440.

O empréstimo foi langado em Londres, assinando o contrato, por parte da Companhia, o
Dr. Manoel Thomaz de Carvalho Brito e por parte dos compradores os Snrs, Dunn Fisher & C°.
; O capital nominal foi de &£ 120.000, a 5 9, ao ano, prazo 40 anos, tipo de 81 1/4, rendendo

liguido £ 97.500.

As obrigagBes do emprestzmo eram, como jé foi dito, garantidas, ndo 36 pelo Estado,
como também por uma primeira hipoteca sébre os bens da Companhia, sébre as concessﬁes,
direitos e privilégios que ela possuisse ou viesse a possuir.

A emissdo seria de 1.000 titulos de £ 20 ou Frs. 504, e de 1.000 de £ 100 ou Frs. 2.520
cada uma. ;

Para o servigo de juros e amortizacdio a Companhia remeteria, com a antecedérncia
de 6 meses das datas dos vencimentos, a semestralidade de £ 3.600, acrescida de 1/29,, que re-
presentava a comiss@io dos banqueiros.

Encampada a Companhia em 1926, foi o remanescente do empréstimo incorporado & di-
vida externa consolidada do Estado, que assumiu assim inteira responsabilidade do paga-
mento dos coupons e da arnortizagdo do capital.

- As principais caracteristicas do empréstimo foram :

EMPRESTIMO DE 1913
£ 120.000 — 59,

1= DATA DO CONTRATO — 19 de Fevereiro de 1913.
2 ~ BANQUEIROS -~ Dunn Fisher & Cv.
3 «~ 1° COUPON — 1 de Outubro de 1913,
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4 — 1* AMORTIZACAO — 1 de Abril de 1914.

5 — ULTIMA AMORTIZACAO — 1 de Abril de 1953,

6 — JUROS E TIPO — 5 9, — 81 1/4 %,

7 — VALOR DOS TITULOS — &£ 20 e & 100.

8 — CAPITAL AUTORIZADO — £ 120.000.

9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — £ 97 .500.
10 — VENCIMENTOS — 1 de Abril e Outubro.
11 — REMESSAS — Com 6 meses de antecedéncia.
12 — GARANTIAS — I* hipoteca das instalagBes, concessfo, direitos e privilégios da Cia.

. de Eletricidade e Viag&o Urbana de Minas Gerais.
13 — DESTINOS — Desenvolvimento da Cia. Eletricidade Viagdo Urbana de M. Gerais.
14 — MODO DE AMORTIZACAQO — Por sorteio anual, ao par ou por compra, abaixo
do par.

15 — FUNDO DE AM ORTIZACAO — 19, cumulativo, anual, s6bre o capital nominal

Em 31-3-1934, havia em circulacfo titulos no valor de & 55.360, os juros atrazados im-
portavam em £ 2.768.

L ]

Em 1928, doze anos apés o dltimo empréstimo da divida consolidada externa, recorre de ,
novo o Estado de Minas Gerais aos mercados financeiros da Europa e dos Estados Unidos, rea-
lizando af duas grandes operacBes de crédito, |

A primeira, em Londres, na importédncia de £ 1.750.000 e a segunda, em Nova York, no
valor nominal de § 8.500.000, ambas autorizadas pela Lei estadual n. 1.011 , de 29-9-1927 e pelo
Decreto n, 8.273 de 23-2-1928.

Destinavam-se ésses empréstimos:

a) ao completo resgate da divida externa;

b) ao aparelhamento da Réde Sul Mineira e da Estrada de Ferro Para-
cati,

c) ao desenvolvimento do servigo de férga e luz elétrica da Cidade de Belo Hori-

. zonte;

d) ao desenvolvimento das estagles hidrominerais do Estado; -

e) a concessdo de um empréstimo ao Banco de Crédito Real de Minas Gerais,
para as carteiras hipotecdria e agricola;

f) a empréstimos a Prefeitura de Belo Horizonte e a outras Municipalidades do
Estado. '

Como garantia o Estado deu em primeira hipoteca ou penhor o produto do imposto de
transmissao de propriedade, sendo a arrecadagdo désse rédito considerada, apés a assina-
‘tura dos contrétos, como “Renda apenhada”, em seguranga do pagamento do principal e dos
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' juros dos dois empréstimos, ficando a metade da renda destinada a garantia de cada

um deles.
% % %

Ocontrato da parte inglesa foi assinado em Londres, em 14-3-1928, representando o Go-
vérno de Minas Gerais, o Sr. José Joaquim Monteiro de Andrade, e os bangueiros, a firma
J. Henry Schreeder and C°.

O empréstimo, a praso de 30 anos, ao tipo de 95 para os banqueiros e a juros de 61/2 ao ano,
sendo o seu valor nominal de &£ 1.750.000, rendeu liquido ao Estado £ 1.662.500. Dessa impor-
tdncia, porém, foram deduzidas &£ 468.020, assim discriminadas:

a) £ 400.000 de um empréstimo feito ao Estado, por Schroeder, em 11-8-1927:

b) £ 67.020, equivalentes a uma semestralidade, importéncia que ficava em
poder do “Trustee” como fundo de Barantia;

c) £ 1.000 que representavam as despesas que deveriam correr por conta do
Estado,

Désse modo, o liquido recebido por Minas Gerais foi de £ 1.194.480.

Pelo contréto, era dada aos portadores de titulos a faculdade de receberem em dollars o
capital e juros, sendo estabelecida a equivaléncia de &£ 1 igual a $ 4.866.5, e no caso de resultar
dessa faculdade qualquer aumento de gasto, éste deveria correr por conta do Estado.

Ainda pelo contréto, se estabelecia que, na hipotese do Estado ter de comprar material
para as estradas de ferro ou, para outros fins, com o produto déste empréstimo, seria dada
preferéncia, em igualdade de condicBes, aos fabricantes inglesés.

As cldusulas principars do contrito foram as seguintes:

EMPR ESTIMO de 1928
£ 1.750.000 — 6 1/2 %

1~—~DATA DO CONTRATO — 14 de Margo de 1928.
2— BANQUEIROS — Baring Brothers & C°, Ltd. J. Henry Schroeder and Co,
3 — 1° COUPON — [ de Setembro de 1928.
4—1* AMORTIZACAO — 1 de Margo de 1929.
5 — ULTIMA AMORTIZACAO — 1 de Marco de 1958. s
6 — JUROS E TIPO — 6 1|2 9 — 95 9, para os banqueiros e 97 para o ptiblico.
7 —VALOR DOS TITULOS — &£ 100, £ 500 e £ 1.000.
8 —CAPITAL AUTORIZADO — £ 1.750.000.
9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — & 1.662.500.
10 — VENCIMENTOS — 1 de Margo e 1 de Setembro.
11— REMESSAS — 1 de Fevereiro e 1 de Agosto.
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12 —GARANTIAS — Metade do produto do imposto territorial, e do imposto de trans- ’
missdo de propriedade e outros impostos, o

13 — DESTINO — Resgate da divida externa — equipamento da Réde Sul Mineira e
E. F. Paracatd—desenvolvimento da forga eletrica da Cidade de Belo
Horizonte.

14 — MODO DE AMORTIZAGCAO — Por sorteio, anual, ao par.

15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — 1,16 %, cumulativo, sébre o capital inicial.

Em 31-3-1934, havia em circulagfio titulos no valor de & 1.685.100, tendo sido, portanto,
resgatadas obrigacSes no valor nominal de & 64.900. Os juros atrazados importavam em
&£ 219.063,

%% %

O contrato em déllars foi firmado, também em 14-3-1928, na cidade de Londres,
sendo ainda o representante do Estado, o Sr. José Joaquim Monteiro de Andrade.

O total emitido foi de $§ 8.500.000, a juros de 6 14 %, prazo de 30 anos e tipo de 95, resul-
tando o liquido de $ 8.075.000, que, adicionados a § 425.000, que representavam os 5§ 9% de
comissdo dos banqueiros, perfaziam § 8.500.000, valor nominal da emiss&o. :

O Estado, porém, nfo recebeu § 8.075.000, pois dessa quantia ainda foram descontadas
as seguintes importancias:

Para as despesas com a emissBo do emprestimmo. ...........urerorrinrins. 8 20.000
Depésito para o servico do I° “Coupon® ............... e e e $:325.871
Para o fundo de reserva em poder dos Banqueitos............... e 8 324 .000
Desconto de letras de cambio e telegramas................. $§ 25.155
$ 695.026

Daf o saldo de § 7.379.974, que foi liquidado pelo Estado, em saques a 90 dias, da ma-
neira que se segue.

a) No dia da assinatura do contrato, sagues a favor do Banco do Brasil............. § 1.781.000
b) No dia 4-4-1928, saques a favor do Banco do Brasil.......... e 8 2.549.000
¢) Transferido para Londres.............. e e e e i, $ 3,049 .974

Total.....ovv oo v, B e e e e B 7379 974

A soma representada pelo item c) seria oreditada ao Agente Fiscal em conta geral do
Estado e se conservaria & sua inteira disposi¢8o. Os dois saques a favor do Banco do Brasil .
na importéncia de § 4.330.000, que foi a quantia que de fato entrou no Brasil, renderam
-em moeda nacional 35.354 contos. ' -

Tanto o pagamento do capital como o de juros seriam, pelo contrato, efetuados em moeda
americana, ouro, de acérdo com o padrdo em vigor, na data da assinatura do contrato, ficando
aos possuidores de titulos a faculdade de reclamar ésse pagamento em moeda mglésa, esi
- dai resultasse qualquer sobrecarga de despesa, esta correria por conta do Estado. '
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A anuidade seria de $648.000, remetidos em duas prestagBes semestrais de § 324.000,
em 19 de Janeiro e 22 de Julho de cada ano,
As demais condi¢8es do contrato foram:

EMPRESTIMO DE 1928

Dollars 8,500,000 — 6 145 9,

1 — DATA DO CONTRATQO — 14 de Marco de 1928.

~— BANQUEIROS — The National City Bank.

— I° COUPON PAGO — I° de Setembro de 1928.

— I* AMORTIZACAO PAGA — I° de Setembro de 1928.

— ULTIMA AMORTIZACAO — I° de Margo de 1958.

— JUROS E TIPO — 6 Y5 9 — 95 9, para os bangueiros e 97 Y4 para o publico.

— VALOR DOS TITULOS — § 500 e $ 1.000.,

— CAPITAL AUTORIZADO — § 8.500.000.

— LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — § 8.075.000.

~— VENCIMENTOS — 1° de Margco e I° de Setembro.

REMESSAS — até 19 de Janeiro e até 22 de Julho.

GARANTIAS — Hipoteca da metade do imposto territorial, transmissfo de pro-

priedade e outros. \

13 — DESTINO — Resgate da divida externa do Estado de Minas Gerais. Equipamento
da Réde Sul Mineira, E. F. Paracatii 6 outros.

14 — MODO DE AMORTIZACAO — Por sorteio, semestral, ao par.

15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — 1,13 9, anual cumulativo sébre o capital nominal.

W 0 NS Wb
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Em 31-3-1934 a circulag8o déste empréstimo era de § 8.132.000, tendo sido amortizadas
obrigagdes no valor nominal de § 368.000. Os juros atrazados somavam § 1.268.364.

Os dois empréstimos, o de libras e o de dollars, foram realizados com o fim principal de
resgatar por completo a divida externa do Estado, realizada em francos francéses. Até a pre-
sente data, como jé& foi explicado, essa divida nflo estéd totalmente amortizada, pois ainda
existem em- circulagdo titulos no valor de 36.469.500 francos.

R

Autorizado pela Lei estadual n. 1.061 de 16-8-1929, torna o Estado a lancar mé&o do seu
crédito no exterior, realisando, em 1929, nova operac8o, desta vez em Nova York, na
importéncia de § §.000.000, a juros de 6 ¥4 %, prazo de 30 anos e ao tipo de 83 14 9% para os
banqueiros e de 87 para o publico.

O contrato foi assinado, na cidade de Nova York, em 14-9-1929, com as firmas bancérias
“THE NATIONAL CITY COMPANY", “KISSEL KINNIANT & C°.”, J. HENRY SCI{ROEDER
BANKING” e “THE NATIONAL CITY BANK OF NEW YORK”, tendo sido representante
do Estado o Sr. Alberto Torres Filho.



142 FINANGCAS DO BRASIL

O capital autorizado, ainda de acérdo com a Lei, j4 citada, de n. 1.061, de 1 6-8-1929, era déf

: £ 5.000.000 ou de § 24.332.500, na paridade de £ = 9 4,866.5, total ésse que deveria ser emitido

em vérias séries, em diversas operag8es de crédito. Foi emitida, porém, sé a séiie A, em titulos
de valor nominal de $ 500 e § 1.000.
O produto do empréstimo, de conformidade com o contrato, deveria ser aplicado;

a) na aquisi¢8o de aparelhamento adicional para a Réde Sul-Mineira e para a
Estrada de Ferro Paracati;

b) no desenvolvimento da usina de luz e férca elétrica de Belo Horizonte; 5

¢) em adeantamentos ao Banco de Crédito Real de Minas Gerais para financiar =
mais facilmente as Carteiras Adricola e Hipotecédria; ;

d) em empréstimos a Municipalidade de Belo Horizonte e a outras organizagBes
municipais;

€) em outros empréstimos produtivos com a devida autorizagio legal,

Com exceclo do “Resgate completo da divida externa do Estado”, o produto déste emprés-
timo se destinava aos mesmos fins que o emitido em 1928, nas importéncias de £ 1.750. 000 e
de § 8. 500.000.

Como garantia, o Estado deu as rendas provenientes dos impostos sobre o café, em vigor

na época da assinatura do contrato, e os que viessem a ser criados posteriormente, com-~ -

prometendo-se ainda & nfo alterar ou diminuir, enquanto quaisquer dos titulos déste
empréstimo estivessem em circulagBo, os impostos que incidiam sobre o café. No caso do. :
Estado querer abolir ou suprimir qualquer désses impostos, sdmente o poderia fazer mediante
substituicBo por outros impostos e taxas, com a aprovacgdo do agente fiscal, representante
dos portadores de titulos.

Estabelecia o contrato que o resgate dos titulos e o pagamento dos juros se realizariam em
dollars, ouro, de conformidade com o padrdo em vigor, nos Estados Unidos, na data da assina-
tura, ficando aos portadores a faculdade de exigirem o pagamento em Libras, ouro, em pa-
ridade do “MINT-PAIR”, correndo qualquer despesa, em virtude dessa opgdo, por conta do
Estado.

A despesa com o langcamento do empréstimo ficava a cargo dos bangueiros, limitando-se
a do Estado ao méximo de § 25.000, que deviam ser retidos pelos banqueiros, os quaes assu-
miram o compromisso de devolver ao Tesouro estadual o saldo eventualmente existente
depois de finalizada a operacéo. L

O liguido do empréstimo, deduzida a percentagem do tipo, foi de $ 6.680.000, mas dessag'
quantm o Estado s6 recebeu $ 1.856.800, pois foram deduzzdas as seguintes importéncias:

I6/%dotipo ......... AU e e, § 1,320,000
Despesas.......... S, DT e e ceviee.  § 25.000 ;
Depémtorettdopelosbanquelms....A......................,............ $ 305.000 $-1.650;0‘00,
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PAGAMENTOS EFETUADOS NO EXTERIOR:

Ao National City Bank of New York................................ . $ 600.000
A J. Henry Schroeder Banking..................o vt e i, $ 729.976
A Baring BrotRhers............. i $ 851.637
A M N Rothschild......... ... i i i B 851.637
A J. Henry Schreeder & C°.... .. .. . . i 8 851.637
" A The National City Bank,........... ..o P 608.313 $ 4,493,200
TOTAL DOS DESCONTOS. . ................cviv. ... e $ 6.143.200
LIQUIDO DO EMPRESTIMO .............c00oouunes ‘ 1.856.800
VALOR NOMINAL.......... .. oot innnnn, e $ 8.000.000

O produto liquido do empréstimo, isto 6, $1.856,800, ao cambio de 88280 por dollar,
rendeu 15.374 contos de réis.

Dos descontos mencionados, acima o ‘‘Depésito retido em poder dos banqueiros’, na im-
portdncia de $ 305.000, deveria ficar, na vigéncia do contrato, em mé&os do agente fiscal, para
suprir qualquer deficiéncia de remessa de fundos por parte do Estado, e na hipbtese de ser
usado o depésito, o Estado deveria imediatamente integré-lo. ;

Os pagamentos a vérias tirmas bancérias, das quais as duas primeiras de Nova York, e as
demais de Londres, representavam o resgate de diversos empréstimos a curto prazo, e que
deveriam, como foram, ser saldados com o produto do empréstimo. O contrato tornava obri-
gatério o resgate, tanto assim que no seu art. X, inciso a), estabelecia:

“fica, todavia, entendido que, simultaneamente com a emissfo de tais saques, o

- Estado deveré ter pago e se desembaragado por completo e dado disso conhecimento

oficial ao agente fiscal, por cabograma assinado pelo seu Secretério das Finangas, do
pagamento e resgate do empréstimos a curto prazo, feitos pelo “Estado.”

As demais condi¢Bes do contrato, foram:

EMPRESTIMO DE 1929
Dollars 8.000.000 6 14 %

1—DATA DO CONTRATO — 14 de Setémbro de 1929,
2 —BANQUEIROS — National City Company e outros.
3 —1° COUPON — 1 de Marco de 1930.
4 —1* AMORTIZAGAO — 1 de Margo de 1930.
- § —ULTIMA AMORTIZACAO — I de Setembro de 1959.
6 — JUROS E TIPO — 6 Y% %, — 83 1/2 para os banquen’os e 87 para o pﬁblzco.
7 —VALOR DOS TITULOS — § 500 o $ 1.000. "
8 —CAPITAL AUTORIZADO — & 5.000.000 ou § 24.332.500.
9 —LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO —§ 6.680.000.
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10 —VENCIMENTOS — 1 de Margo e I de Setembro.

11 —REMESSAS — 19 de Janeiro e 22 de Julho.

12— GARANTIAS — Impostos sébre exportagéo do cafs, existentes, e 0s que se criassem,

13 —DESTINO — Material para Estrada de Ferro Sul-Mineira e Paracatt e desenvoly;.-
mento da Usina de luz e férga de Belo Horizonte, etc.

14—MODO DE AMORTIZACAO — Sorteio, semestral, ao par.

15 —FUNDO DE AMORTIZACAO — 1,13 9, anual, cumulativo, s6bre o capital nominal.

Em 31-3-1934, a circulagdio déste empréstimo era de § 7 .812.000, tendo sido, até entéo,

resgatados titulos na importéncia de $ 188.000.
O Estado, nessa data, estava em atrazo no pagamento de juros no total de $ 1.218.203,

flsenatatitse A




EMPRESTIMOS QUE NAO FIGURAM NAS TABELAS
DA PARTE 1 DO VOLUME III

I — EMPRESTIMO DO INSTITUTO DE CAFE




EMPRESTIMOS QUE NAO FIGURAM NAS TABELAS DA PARTE 1° DO VOLUME III

Nos quadros déste volume néo se fez mengdo a trés empréstimos em moeda inglesa,
qize figuram porém no decreto 23.829, de 5-2-1934, o qual trata do acdrdo realizado entre o go-
vérno federal e os credores estrangeiros e relativo ao servigo de jurcs, durante os anos de 1934
— 1938, da divida externa da Unido, dos Estados e dos Municipios.

Esses trés empréstimos sdo:

1°) O do Instituto de Café do Estado de S#o Paulo, realizado em 1926, na impoz-
tdncia de £ 10.000.000.
2°) O do Banco do Estado de S&o Paulo, realizado nos anos de 1927 e 1928, na
importincia de £ 3.750.000.
3% O do Distrito Federal, realizado em 1904, na importéncia de & 4.000.000,

Os dois primeiros n8o fizeram parte dos quadros, porque néo se tratava propriamente
de divida ptblica, mas de transacBes efetuadas por sociedades civis, embora ampos tenham
sido realizados com a responsabilidade do Estado de S&o Paulo. O terceirc deixou de figurar
porgue, embora lancado em moeda estrangeira, é considerado um empréstimo interno.

EMPRESTIMO DO INSTITUTO DE CAFE

- O empréstimo do Instituto do Café foi contraido por escritura ptblica de 2-1-1926, com
os banqueiros ingleses Lazard Brothers &C°,, em duas séries. A primeira, na data acima men- .
cionada, na importancia de & 5.000.000, ao tipo de 90, para os bangueiros, juros de 7 1/2, e
praso de 30 anos, sendo subscritas &£ 4.000.000 em Londres e &£ 1.000.000 na Holanda e na
Suica. § o

A segunda série, ainda na importdncia de & 5,000,000, foi langada em Junho de 1926, a0
tipo de 92 1/2 para os banqueiros, subscrevendo o mercado de Londres &£ 4.000.000 e os de Ho-
.Ianda e Sui¢a, £ 1.000.000. ;

O produto do empréstimo, autorzzado pelas leis estadoais de ns. 2. 904 de 19—-12—1924 e
2.122, de 30-12-1925, e pela lei federal n. 4.984, de 31-12-1925, destinou-se a crzagao de um. fund’o‘ -
especial para a defesa petmanente do café. k
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Como garantia foram dados:

a) a taxa de 13000, ouro, séhre o café;

b) titulos, ouro, do Estado, no valor nominal de £ 10.000.000;

¢) todo o ativo do Instituto;

d) depésito permanente de £ 423.538, constituido pelo Instituto de Cafs.

A importéncia liquida do empréstimo foi a seguinte:

oy
Y T e e

..
"
D= - Y Ve

Despesa:
Ir Série, tipo 90., . ......... .. 0.,
10 COUDO et e oo s e e

2% Série, tipo 92 1)2 u.ii. s, e .
Diversas despesas...............

Total ............,. RN e .

s

Total das despesas...................

Produto disponivel do empréstimo........... e

Os saques feitos pelo Instituto foram negociados com o Banco do Brasil, que pagou pelos |
da I* série, na importadncia de & 4.000.000, a quantia de 122.400 contos, ao cédmbio de 308600
-por Iibra. Pelos saques da 2° série, no valor de £ 4.500.000, pagou o Banco 135.900 contos, cal-

quléda a Ilibra a 30$200.
 As principais cldusulas do contrato foram:

EMPRESTIMO DE 1926
£ 10.000.000 — 7 1/2 %/,

1°—DATA DO CONTRATO — 2 de Janeiro de 1926,
2° — BANQUEIROS — Lazard Bro thers & C°, Ltd.
3°~—~1° COUPON—1 de Julho de 19%.
4 —1* AMORTIZACAO —2 de Janeiro de 1927.

LIBRAS CONVERSA O

A CONTOS DE
RIS

5 .000 000 153.000
5,000,000 151.000
10.000.000 304,000
500,000 15.300
187,500 5.737
312.500 9.563
1.000.000 30,600
375,000 11,325
125.000 3.775
500.000 15,100
1.500.000 45.700
8.500.000 258.300
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5 — ULTIMA AMORTIZACAO — 2 de Janeiro de 1956. -
6 — JUROS E 1IPO —7 1, 9, — Tipo da 1® série: 90 para os banqgueiros e 94 para o pub]mo 1
Da segunda série: 92 para os banqgueiros e 97 '/; para o publico. :
7 —VALOR DOS TITULOS — £ 100 — £ 500 — e £ 1.000.
§— CAPITAL AUTORIZADO — & 10.000.000.
9— LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — &£ 9.125.000.
10 — VENCIMENTOS — 2 de Janeiro e 1 de julho.
11 — REMESSAS — Depésito mensal da arrecadagfo da taxa de 1§ ouro, em mé&o dos repre-
sentantes dos banqueiros. Os fundos para o servigo deverdo estar em
md&os dos bangueiros em 1 de Junho e 1 de Dezembro de cada ano.
12 — GARANTIAS — a) — Taxa de viagfo de 1$000, ouro, por saca de café, arrecadada pelo
Estado de Sdo Paulo;
b) — titulos de uma emisséo do Estado de Sio Paulo, na impor-
tancia de &£ 10.000.000, a juros de 7 '/ %, e
c) — o ativo, presente e futuro, do Instituto, que servird de garantia
flutuante (floating charge).
13 — DESTINO — Instituig8o do fundo da defesa permanente do calé, na forma do ar-
tigo 3° da Lei estadual n, 2.004, de 19 ~12-1924,
14 —MODO DE AMORTIZACAO — Sorteiosemestral a 102 oucompra, quandoabaixo de 100,
15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — 0,847 9%,, cumulativo, s6bre o capital inicial.

A circulagdo déste empréstimo era, em 31-3-1934, de £ 8.920.300, tendo sido resgatadas
até entfio £ 1.079.700. o

O servigo anual, de acérdo com o contrato, exige £ 848.000, sendo que para o I° semestre
de 1934, os juros deveriam ser de £334.511 e o fundo destinado a amortizagdo, de £ 89.027.

Os juros atrazados, em 31-3-1934, somavam a importdnciade & 669.023, correspondente
ao servigo do ano de 1933, que esteve suspenso.

Pelo decreto n. 23.829 de 5 de Fevereiro de 1934, éste empréstimo foi classificado no Grau Vv,
ficando por conseguinte durante sua vigéneia, suspensa gqualgquer amortizag8o, motivo por

que o servigo de juros passou a ser feito na seguinte proporgdo:
| Porcentagem  'Total em Libras

Dol ~ 4~ 1934831 =8 = 1935 cuecuicurnieiininaninnnnnns 22.5 %  150.530
D 1 —4~1935 831 =3 = 1936uu.0iiiesininin. R 25.0 9%  167.256
D I~ 4~ 1936 831 =3 — 1937 uieiri i 27.5 9, 183.981
D 1 = 4= 1937 881 =3 = 1938\ tiri e 37.5 % 250.884

TOtal MO8 4 A0S .. v v s et s e teans eminn s — 752.651




EMPRESTIMO DO BANCO DO ESTADO DE SAO PAULO

SERIES A, B e C
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EMPRESTIMO DO BANCO DO ESTADO DE SAO PAULO

O Banco do Estado de Sio Paulo fof incorporado, em 1909. Em 1926, adquiriu o Govérno
do Estado ac¢Bes correspondentes a 69 9 do capital do Banco, que é hoje de 50.000 contos de
réis, e o Instituto de Café 21 9, ficando apenas 10 9% das acdes em poder de particulares.
Data dessa época a mudanga do nome do Banco para o atual.

Em 1927, teve ele autorizagdo para fazer no exterior uma operag8o de crédito até o
méximo de £ 5.000.000.

Naguele mesmo ano realizou um empréstimo em ftrés séries, sendo a série A langada
com o endébsso do Estado, em contrato assinado em 22-11-1927, pelo Dr. Altino Arantes,
diretor-presidente do Banco e Sr. Wallace Simonsen, sécio da firma Murray, Simonsen
& C°, Ltd., representante dos banquerircs londrinos, Lazard Brothers & C. Ltd.

A primeira série foi de £ 1,200.000, ao juro de 6 ¥, ao ano, tipo, 91, 15 para os bangueiros
e 92 para o publico, sendo de 20 anos o prazo do empréstimo.

A segunda, em 23-3-1928, foi de igual importdncia, prevalecendo tanto para esta, como
para a terceira série, os termos do contrato da série A, com a diferenga apenas do tipo, que
foi de 91,50 para os banqueiros e 92 para o publico. -

A série C, langada em Outubro de 1928, efetuou-se ao tiporde 91,65 para os banqueiros e de
94,5 para o publico. | ,

O produto liquido do empréstimo destinou-se, exclusivamente, a hipotecas rurais e
urbanas a serem feitas pelo Banco e reembolsdveis no mil réis, ouro, de que trata o
art. 2°, do decreto federal n. 5.108, de 18-12-1926, isto é, pelo cdmbio da Caixa de Estabilizagéo.

O empréstimo teve plena garantia do Govérno do Estado, cujo Presidente assinou tambem
o contrato, em que se declarava ser essa responsabilidade absoluta e incondicional e que,
por isto, seria o Estado considerado como principal devedor e por nenhum motivo poderia
‘ser exonerado désse onus, | .

Além dessa garantia, o Estado, pelo ccntréto, comprometeu-se a endossar as ‘Letras
hipotecarias” . R

As condigBes principais do contrato foram:

| EMPRESTIMOS DE 1927

£ 3.750.000 — 6 %,

1— DATA DO CONTRATO — 22 de Novembro de 1927.
2 — BANQUEIROS — Lazard Brothers & C°. Ltd.
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3 — 1° COUPON — Da série A — 7-5-1928; da série B — 23-9-1928; da Série C — 2-4-1929,

4 — 1* AMORTIZACAO — Da gsérie A — 7-5-1928; da série B — 23-9-1928; — da Série
C— 2-4-1929.

5 — ULTIMA AMORTIZACAO ~— Da série A — 7-11-1947; da Série B ~—23-3-1948; da
Série C — 2-10-1948.

6 — JUROS E TIPO — 6 9) — Da série A — 91,15 — Série B — 91,50 — Série C — 91,65,

) para os banqueiros.
7 — VALOR DOS TITULOS — & 100 e £ 500.
8 — CAPITAL AUTORIZADO — £ 5.000.000.

Da Série A — £ 1,139,375
» o B -— &£ 1.143.750
» » C — £ 1.145.625

TOTAL.... £ 3.428.750

10 — VENCIMENTOS — Da série A — 7 de Maio e de Novembro, da Série B — 23 de
Margo e de Setembro; — da Série C — 2 de Abril e de OQOutubro.

11 — REMESSAS — As importéncias devem estar em mdos dos banqueiros pelo menog
um més antes dos vencimentos.

12 — GARANTIAS — A do Govérno do Estado, as Letrag hipotecérias, e as notas da Caixa
de Estabilizag8io, em poder do Banco.

13 — DESTINO — Hipotecas rurais e urbanas.

14 — MODO DE AMORTIZACAO -— Sorteio, semestral, ao par.

15 — FUNDO DE AMORTIZACAO — 1,7 %, cumulativo, sébre o capital.

A circulagdo das 3 séries, nestes ultimos anos, foi de:

9 — LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO....

SERIE — A SERIE — B SERIE — C TOTAL
ANOS
£ | £ £ £
Em 31-12-1930.................... ... . 1.142.800 1.162.000 1.180.700 3.485.500
Em 31-12-1931.................. . .. ... 1.102.700 1.123.000 1.142.800 3. 368, 500 o
Em 31-12-1932......... .. R T 1,081,700 1.102.600 1.123.000 3.307.300 -
Em 31-3-1934..................... e 1.060, 000 1.081.600 1,102,600 3.244200 |

1
r
O servigo anual exige, de acérdo com o contrato, a importéncia correspondente a 7,7 % N
do capital inicial, além das comissBes aos banqueiros e aos agentes fiscais, as quais s@o de
1/8 % sbbre as remessas e de mais £ 500, para cada série.

O empréstimo foi classificado no grau VI,

pelo decreto 23,829, ficando suspensa, pelo pe- - ]
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riodo de 4 anos, sua amortizagédo,

tagens:
ANOS PERCENTAGEM IMPORTANCIA
EM £
1934-1935 . o\ ot et e e 20,0 9, 38.930
19351936, .\ e v et i 2,5 9 43.797
19361937 . o\t 25,0 % 48.663
1937-1938......cvivninn. e e e 35,0 % 68.128

Total. dos 4 BI08. . vv s et it entiannsssiarasnss — 199.518

Em 31 de Marco de 1934 os juros nfo pagos somavam & 123.284.

_—_—

e passando os juros a serem pagos nas seguintes percen-
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EMPRESTIMO DA MUNICIPALIDADE DO DISTRITO FEDERAL
LIBRAS 1904 — 5%




EMPRESTIMO DA MUNICIPALIDADE DO DISTRITO FEDERAL
Libras 4.000.000 — 1904 — 5%,

Este empréstimo foi langado em Agébsto de 1904, em virtude da autorizag8o contida na
Lei Municipal n. 976, de 31-12-1903 e na Federal n. 1.101, de 19-11-1903.

A escritura do contrato foi lavrada, em 3-8-1904, nesta Capital, no Tabelifo Evaristo de
Barros, representando a Prefeitura o Prefeito Pereira Passos, e assinando-a, pelo Banco da
Republica, que seria o encarregado do langamento do empréstimo, os seus diretores.

O capital autorizado foi de & 4.000.000, oferecidos os titulos a subscrig8o ptublica, na
Cidade do Rio de Janeiro, ao tipo de 85, em obrigagbes nominativas e ao portador, de £ 20
cada uma, e aos juros de 5 Y anuais.

Em Fevereiro de 1905, os banqgueiros ingleses Seligman Brothers colocaram no mercado de
Londres £ 1.000.000 daqueles titulos, ao tipo de 87,5.

O Banco da Reptblica recebeu, de comissio, pelo langamento do empréstimo, 1 % sbhre o
capital nominal e désse capital foi ainda descontado 1 9, pdra as despesas do corretor, anncios,
impressBes, etc.

Assim, além do desconto pelo tipo do empréstimo, a Prefeitura despendeu, em comissdes,
mais £ 80.000, ou a taxadel2 d., 1.600 contos.

De conformidade com a cléusula segunda da referida escritura, o produto liguido desti-
nava-se, em primeiro lugar, ao resgate das apdlices, papel, em circulagdo, resgate que seria
feito pela prépria Prefeitutra, por compra na Bolsa, por permuta de titulos ou, ainda, por sor-
teio, servindo o remanescente do empréstimo 4 execuglio do plano de saneamento e embele-
zamento da cidade do Rio de Janeiro, projetado pelo Prefeito e constante de sua mensagem
de 2-4-1904, ao Conselho Municipal. -

Como garantia aos subscritores foi dado o saldo da renda do imposto predial, j& cedida
em garantia 4s apdlices que deveriam ser por éste empréstimo resgatadas; uma vez estas res- -
gatadas, a aludida renda seria precipuamente destinada ao pagamento do capital e juros das
£ 4.000.000. o

As principais condigdes do contrato foram:

EMPRESTIMO DE 1904
£ 4.000.000 — & o

1 — DATA DO CONTRATO — 3 de Agosto de 1904.
2 — BANQUEIROS — Banco da Reptblica do Brasil.
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— 1° COUPON — 1 de Abril de 1905.

— 1* AMORTIZACAO — 1 de Outubro de 1905.

— ULTIMA AMORTIZACAO — 1 de Outubro de 1954.

— JUROS E TIPO — 5§ 9 — 85 a taxa de 12 pence por mil réis, na cidade do Rio

de Janeiro, e 87, 5, na de Londres.

— VALOR DOS TITULOS — £ 20.

CAPITAL AUTORIZADO — & 4.000.000.

— LIQUIDO DISPONIVEL EM RELACAO AO TIPO — £ 3.425.000.

10 — VENCIMENTOS — 1 de Abril e 1 de Outubro.

11 — REMESSAS — A renda do imposto predial, & medida que fésse sendo arrecadada, seria
recolhida ao Banco da Reptblica até perfazer a importancia neces-
sédria ao servigo de cada semestre,

12— GARANTIAS — Imposto predial.

13 — DESTINO — Saneamento e embelezamento da cidade do Rio de Janeiro resgate da
divida consolidada, garantida pelo imposto predial.

14 — MODO DE AMORTIZACAO — Sorteio, anual, ao par ou por compra abaixo do par.

15— FUNDO DE AMORTIZACAO — 1 %, cumulativo, sébre o capital inicial.

A O R W

o o W
l

O pagamento dos coupons vencidos e das apélices sorteadas seria feito pelo Banco da Re-
ptblica do Brasil, no Rio de Janeiro, em moeda nacional, 4 média da taxa cambial do més pre-
cedente, caloulada nas médias didrias; na praga de Londres, em & esterlina, ouro, e na Suiga,
Holanda e Portugal, ao cdmbio do dia sébre Londres.

O Banco do Brasil receberia ¥4 ¥, pelos pagamentos efetuados no Rio de Janeiro, cor-
rendo, ainda, por conta da Prefeitura as despesas com o0s pagamentos feitos no exterior.

A Prefeitura, como vantagem aos que subscrevessem os titulos désse empréstimo, compro-
meteu-se a receber o8 coupons vencidos e as apdlices-ouro, sorteadas, pelo valor nominal, em
pagamento do imposto predial, tomando-se por base a taxa de cdmbio que tivesse sido anun-
ciada para o pagamento das mesmas apdlices e coupons.

A circulagdo déste empréstimo, cujo servigo de amortizagdo s6 fora feito pontualmente
até 1915, era, em 31-3-1934, de £ 3.470.540.

Os juros atrazados somavam, nessa data £. 401.904.
Este empréstimo foi classificado, de acérdo com o decreto n. 23.829, no grau VII, pagando,

no periodo de 1934 a 1938, as seguintes bpercentagens de juros para os pagamentos em moeda
estrangeira:

Anos Percentagem Importancia
em libras
1-4-1934 @ 31-3-1935. ... oo 17,5 9, 30.367
1-4-1935 a 31-3-1936..... e e 20,0 9% 34.705
1-4-1936 a 31-3-1937....................... e e 22,5 9, 39.044
1~4-1937a31—3-1938...........,........................ 32,5 9, 56.396

Total dos 4 anos, ...... 160.512
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EXPOSICAQ DE MOTIVOS

Rio de Janeiro, 3 de fevereiro de 1934.

N. 56 — Gabinete.

EXCELENTISSIMO SENHOR CHEFE DO GOVERNO.

Tenho a honra de submeter ao exame de Vossa Exceléncia o projeto de decreto tornando
‘efetivas as combinacBes e entendimentos havidos com 0S8 noOssos credores, s6bre um novo

Acordo Relativo 4s divida brasileiras.

I— A histéria das dividas externas, feita com imparcialidade, aurida no térmo dos corr
tratos e na aplicac@o efetiva dos empréstimos, é uma licllo para a nossa inexperiéncia e para

a orientacdo dos Govérnos.
Esta histéria, em todos seus detalhes, serd objeto do 3° volume das publicagdes feitas

pela Comissdo de Estudos Econdémicos.
A mim incumbe, apenas, encaminhar o decreto, lembprando as Causas gue determmaram

esta providéncia e os Efeitos dela na vida do pafs.

IT — Ngo sendo possivel cumprir o terceiro Funding, conforme anunciei quando da sua

assinatura cabia ao Govérno Prever e Prover sébre a situac8o que seria criada ao Bzaszl

ao vencer -se ésse acdrdo internacional.
As dividas estaduais e municipais estavam com Seus servigcos Suspensos, comprometendo

o nosso crédito no exterior. ' -
A solugdio a ser procurada devia, pois, sex compreendida de Toda a divida brasileir a;,ySem
cclusBes prejudiciais ao nosso bom nome internacional, . |
As dificuldades a vencer de uma operag8o dessa natureza, envolvendo Todos os emprés-f
timos brasileiros, atingindo todos os mercados monetérios internacionais, 1mportando numa\, ,
Redugdo geral, ainda que equitativa, dos pagamentos, eram, com I az8o, consideradas

irremoviveis,
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Ndo restava, porém, ao Govérno, outra solucfo.

O Brasil queria sair da situagfio do terceiro Funding, nfo para outra operacfo similar,

N&o nos era possivel continuar a usar désse expediente, acrescendo as nossas dividas com a
emissdo de novos titulos, Vencendo Juros Para Pagar Juros Vencidos.

Nao era, também, possivel fazer qualquer acérdo, Além das Nossas Possibilidades Reais.

Dai a idéia de entrar em Entendimento claro com os nossos credores dentro das Iinhas
gerais, agora consagradas pelo névo esquema.

Aproveitou-se o Govérno da passagem de Sir Otto Niemeyer para, ap6s expor-lhe a situacio
nossa e as nossas idéias, pedir-lhe uma suéesté’o concreta, afim de atingirmos ésses objetivos.

' A sugestdo Niemeyer foi a base do Novo acérdo, sindo o préprio acérdo. Fez éle, com a
sua proc]amada autoridade e pleno conhecimento da nossa vida, uma Sugestio geral, e
zmpessoal que, decorridos quési dois anos de intensos e dificeis entendimentos, foi aceita,
com modificagBes que fui obrigado a introduzir, mas que nfio lhe alteraram nem o Fundo
nem os Fins.

A Gltima etapa dos nossos esforgos, feita no sentido de obter o acérdo dos credores ame-
ricanos, foi coroada de éxito, gragas & superior orientagdo e ccmpreensdo perfeita das nossas
possibilidades por parte de Mr, J. R. Clark Junior, representante do “Bondholder’s Counczl”
dos Estados Unidos.

Devo registar, como um preito pessoal, 'a assisténcia ininterrupta, que me foi prestada
e ao Govérno, em tédas essas longas e extenuantes tratativas, por Sir Henry Linch e pelo
Sr. Valentim Bougas, secretério técnico da Comissfo de Estudos Econdmicos.

IIT — As causas do novo acérdo, expostas em suas linhas gerais, tinham, ainda, razdes
mais fortes.

O Brasil Nunca pagou seus empréstimos com seus Préprios recursos. Faz sempre Novos ‘
empréstimos para manter os Antigos. N

Os saldos de sua balanga de comércio Nio lhe permitiram Nunca cobrir a balanga de F
contas. L o

i

Sem possibilidades de novos empréstimos, sem novas inversdes de capitais no pais, era
fatal a faléncia da estabilizacic monetéria e a suspensfo dos pagamentos no exterior.

Foi o que sucedeu em meiados de 1930, quando a emigragdo do ouro, acumulado na Caixa
de Estabilizag8o, por empréstimos, comegou a manifestar-se e a agravar-se, trazendo a quebra
do padrio monetério e a suspensio do bagamento das dividas ja em 1931, apés serem esgotados
OS nossos Gltimos recursos.

Né&o tinha o Brasil para atender a essas dividas sindo os saldos de sua balanga comercial,

que vinham, menos do que os demais paises, mas, mesmo assim, decrescendo vertiginosa-
mente,

Os saldos de 1931, 1932 e 1933 foram aproveitados para cortigir a situag8o deixada em 1930
de vultuosos Descoberto e Atrasados, para manter os servigos dos Fundings, dos empiéstimos
- _paulistas de café, o de alguns Estados e as despesas governamentais no exterior.

Era necessério ordenar o aproveitamento déste saldo, empregando-o por forma menos
dmperszva e mais de acérdo com os interésses nacionais.
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E o que visa o esquema, feito dentro dos nossos saldos minimos, empregando em todos
os empréstimos brasileiros menos do que dispendiamos na manutengdo do servigo de apenas
Alguns empréstimos, privilegiados em virtude de regalias absurdas e garantias especiais.

A natureza compreensiva do esquema, abrangendo todos os empréstimos, federais, esta-
duais e municipais, a equidade na distribuic8o dos nosss recursos ao servigo de todos 0§ nossos
credores externos, o representdr éle, dentro das nossas exatas possibilidades, Um Supremo
Esférco da Economia Nacional para honrar suas dividas, “sdo titulos que o recomendar8o a
aceitacdo geral e ao aplauso dos bons cidad&os. ‘

1V — Em contos de réis, o Brasil recebeu 10 milhSes m/m, pagou oito mz]hoes e melo, e
Ainda deve de capital quasi 10 milh8es, Sem contar o servico de juros. :

Uma revista estrangeira, fazendo o balango das nossas dividas, fornece dados similares:

Toméamos de empréstimos & 431.418.254, pagémos & 179.951.871 e devemocs, ainda
&£ 251.466.383, capital Em Circulaggo.

A realidade é que, pagando dividas com ncvas dividas, a nossa politica fez foi Aumentar
essas dividas, ao invés de diminui-las.

Os préprios Fundings ndo sdo sindo expedientes, artificios usados para postergar pa-
gamentos com emissfo de titulos, que passam a constituir, praticamente, novos emprés-
timaos.

O esquema, que é objeto do decreto que tenho a honra de submeter a aprovagéo de“""‘Vossa
Exceléncia, contrariando essas normas, importa na Redugfo virtual do Capital pe]a Re~
dugéo real dos Juros e na incorporagdo ao pafs de Vultosa importércia que deveria ser paga
aos nossos credores.

Durante os quatro ancs compreendidos no esquema deveria pagar o pais para manter o’
servigo de seus empréstimos, £ 90.664.000 — vai pagar & 33.645.000 — recebendo integralmente
os Coupons, o que importa em pagar menos & 57.019.000, vantagem efetiva conseguida pata
o erédrio federal, estadual e municipal do Bragil.

Ainda pela cldusula 8 do Plano, ficar4d o pagamento dos Atrasados estaduais e municipais
atuais, transferido para o Fim dos empréstimos, o que importa em dar o Prazo de 20, 25 e
mais anos para obrigagSes, num Total de £ 16.426.600, ou quasi um milh#o de contos e sem
Juros,

O resultado Efetivo para o Brasil foi o seguinte:

1) atrasados estaduais e municipais transferidos, sem juros, para pagamem‘o no ﬁm 'd 8
respectivos empréstimos: £ 16.426.600 = 985.596:000$000: Silase

2) importéncia que deixa de pagar, recebendo dela plena quitagdo nos q‘f‘fatro anos do
Funding £ 57.019.000 = 3.421.140:0008000; L

3) liberag8o conseqiiente dos depésitos estaduais e municipias em mil réis peIo 'valor do
em 1°, podendo ser aplicado no pagamento da divida interna ou obras reprodutivas; o '

4) Iiberagdo do depésito especial do Govérno Federal num total de 1.119 mil oontos, dt ram‘
todo o periodo do Funding de 1931; : :

V — A essas vantagens Concretas que somam mais de 5 milh8es de contos, deVemosf
Acrescer as de ordem moral, de ndo menor significagdo para o pam. .
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As nagBes estdo divididas em trés classes:

1) as que ndo podem pagar;

2) as que podem pagar e ndo querem pagar ou estéo pagando com redugéo;

3) e as que fazem um supremo esfér¢o para pagar tudo quanto lhes é possivel pagar.

Entre estas Gltimas, com a adogéo do Esquema vai inscrever-se o Brasil, dando mais uma
vez, o testemunho do espirito de sacrificio de seu povo afim de honrar seus compromissos.

VI —Creia, Senhor Chefe do Govérno, que nenhum servigo no campo da administragio pd-
blica, em que o Govérno de Vossa Exceléncia tem sido tdo fecundo &o pais, igualaré o déste es-

gquema, em beneficios materiais e morais;
VII — E’ com desvanecimento patriético que o submeto a assinatura de Vossa Exceléncia, %
para grandeza de seu Govérno e bem do Brasil,

OswALDO ARANHA.,
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DECRETO N. 23.829, DE 5 DE FEVEREIRO DE 1934

Determina que o pagamento dos juros e de amortizagfio dos tftulos dos empréstimos externos realizados pelo Govérno
Federal e pelos Governos dos Istados e dos Municipios seja, & partir de abril de 1934 e a terminar em margo de
1938, feito de acOrdo com o plano organizado pelo Govérno Federal.

O Chefe do Govérno Provisério da Republica dos Estados Unidos do Brasil:

Considerando que a situagdo financeira do Brasil, devido as condigBes econdmicas que
atravessa a grande maioria dos paises com 08 quais mantém relacBes comerciais, ndo permite
as remessas integrais para pagamento de juros e amortizagBes dos empréstimos realizados no
exterior pelo Govérno Federal e pelos Governos dos Estados e Municipios;

Considerando que essa situagfo difere de Estado para Estado e de Municipio para Municipio
em vista dos recursos de cada um, e da repercusséo que sObre suas finangas teve a orise

- mundial;

Considerando ainda que as disponibilidades de cambiais nos mercados monetérios
brasileiros dependem dos saldos da balanca de comércio, e que ésses saldos vém decrescendo
nos tltimos anos; '

Considerando mais que os esforgos do Govérno Federal para manter em dia seus compro-
missos no exterior tém sido enormes e as vezes com sacrificios do valor da moeda nacional;

Considerando que a boa vontade dos credores estrangeiros do Govérno Federal, dos governos .
estaduais e dos municipios muito vem contribuindo para a organizac8o do plano de satisfagdo
dos encargos no periodo de 1934 a 1938, ) =

Decreta: i
Art. 1° O pagamento dos juros e de amortizag8o dos titulos dos empréstimos externos rea-

lizados pelo Govérno Federal e pelos Governos dos Estados e dos Municipios seré; a partir de
abril de 1934 e a terminar em margo de 1938, feito de acérdo com o plano organizado pelo Go- .
vérno Federal. R
.- 1. O Govérno Federal, seriamente preocupado com a falta de pag
‘, divida externa dos Estados e das Municipalidades do Brasil, resolve
‘compreendendo o plano de pagamento aos portadores daqueles titulos,
a comegar em 1° de abril de 1934 e a terminar em 31 de margo de 1938.
2. Este plano destina-se a garantir uma propor¢lo equitativa n
disponiveis aos servigos de todos os empréstimos do Govérno Federal, do

amento dés.obiigaﬁ‘es
u efetuar uma operagdo,
dentro de um perfodo

a aplicagdo 'de,ﬂ Cambiar
s Estados e Municipios.
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3. Para os fins de execugdo do plano, o Govérno Federal classificou, nos oito gréus abaixo,
todos os seus empréstimos externos e os dos Estados e das Municipalidades.

Gréu 1. Este grdu compreenderéd os empréstimos do funding do Govérno Federal, inclu-
sive as importéncias j4 emitidas e a emitir nos térmos do funding de 1931. Incluiré também a
liguidag8o dos atrasados sujeitos &4 sentenga de Haia, cujo acbrdo fez parte do funding de 1931
O Govérno Federal, reconhecendo o caréter especial e a importincia dos seus empréstimos de,
funding, proveré o servigo total déstes empréstimos com o cAmbio necessirio.

Grau IL. Considerando as condig8es especiais referentes ao empréstimo de 1930 do Estado
de S. Paulo —Ccffee Realization — serd4 concedido cAmbio suficiente para manter o bagamento
integral dos juros relativos a esta operagdo. A partir da data em que éste plano entrar em vigor,

ficard também disponivel uma quantia suficiente para o resgate anual de titulos no valor no-
minal de £ 1.000.000 déste empréstime. Esta quantia serd utilizada para efetuar o resgate por
compra de titulos ao par, ou abaixo do par ou por sorteio ao par si as cotagSes forem superiores
a éste prego, e seré aplicdvel a ambas as tranches do empréstimo.

Graus III e IV. O Gréu III é constituido pelos seguintes empréstimos do Govérno Federal:

EE. UU. do Brasil —5 9, Empréstimo de 1903.

» ». o » —5 09 » » 1909 (Porto de Pernambuco).
» » oo » —8 9 » » 1921
»ooo» ) » —7 9 » » 1922
» oy » —6Y9, » » 1926
» o »» »  —614 9 » » 1927

O Grau IV incluird os empréstimos restantes do Govérno Federal, Dos empréstimos da

; Govérno Federal, expressos em francos, foram reconhecidos os seguintes na base de francos
" ouro, pelo acérdo do funding de 1931:

Gr4u IIl. EE. UU. do Brasil—5 %, 1909 (Porto de Pernambuco).

Gréua IV. » » » —59 1906 E. F. Goiaz,
» oy » —4 9 1910 E. F. Goiaz.
» » o »  —58 % 1910 Curralinho-Diamantina.
» ooy » —4 9 1911 E. F. Baia.

. eocardter déstes empréstimos continuaré a ser reconhecido neste plano.

" Os juros relativos a todos os empréstimos do Govérno Federal incluidos nestes dois gréus
continuardo a ser pagos até outubro do ano de 1934, nos térmos do plano do funding de 1931,
“mas a partir do térmo déste plano o pbagamento parcial dos juros serd também feito, em
relag8o a todos éstes empréstimos, de acérdo com as disposicBes déste plano, uma vez que 0
Govérno Federal est4 convencido de que qualquer aumento no capital da Divida Externa, em
conseqiiéncia de uma ampliacdo do plano do funding de 1931, seré prejudicial ao interésse de
ambpas as partes.

"~ Nao serdo feitas transferéncias de moedas destinadas a pagamento de amortizagBes rela-

. tivas aos empréstimos déstes dois gréus,

%
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A balancga de pagamentos do Brasil, tendo sido agora aliviada, em virtude da liquidagdo
de certas obrigagBes externas e tendo em vista os térmos do plano do funding de 1931, o Go-
vérno Federal esforgar-se-4 para fornecer, durante o periodo do plano, uma quantia ndo infe-
rior a £ 600.000 para ser aplicada ao resgate dos titulos de 20 anos criados sob o plano do fun-
ding de 1931. Em consequéncia dos térmos déste parégrafo, os depbsitos em mil réis, em contas
especiais, com respeito ao servico dos empréstimos consolidados pelo plano do funding de 1931
serfo utilizados pelo Govérno Federal no resgate da divida interna.

O Grau V consistiré do empréstimo especialmente garantido do Instituto do Café do Es-
tado de SHo Paulo, 7 Y4 9. A amortizacdio com respeito a éste empréstimo nfo seré
transferida durante a vigéncia déste plano, porém haverad cadmbio disponivel em moeda es-
trangeira, para pagamento parcial de juros.

Graus VI, VII e VIII. — Incluem todos os empréstimos externos restantes dos Estados e
Municipalidades. A amortizag8o com respeito a 8stes empréstimos nilo serd transferida durante
a vigéncia do plano, porém haverd cdmbio disponivel em moeda estrangeira, para pagamento
parcial de juros, exceto quanto aos empréstimos classificados sob o Grau VIII, patra os quais
ndo haver& cambio disponivel. Os empréstimos compreendidos neste Grau VIII serfio objeto
de estudo especial,

O Govérno Federal propBe ainda esforoar-se para fornecer, durante o periodo do plano,
uma quantia n8o inferior a & 400.000 para ser aplicada por intermédio de seus agentes fiscais,
em Londres, no resgate pot compra, abaixo do par, de titulos estaduais, incluidos nos Graus
V, VI e VII, déste plano. o

4. — No caso de todos os empréstimos, a responsabilidade é do devedor original, e as cam-
biais serdo tornadas disponiveis para os pagamentos relacionados neste plano, contra os paga-
mentos em mil réis por agqueles devedores.

5. — A totalidade dos servigos (juros, amortizagBes e comisses) de cada um dos emprés
_timos seré incluida nos orcamentos respectivos do Govérno Federal, dos Estados e dos Muni-
cipios e depositada no Banco do Brasil ou outro banco depositério em contas especiais ao cAm-
bio de 1§ por 6 d., por 12.166 cents, e por 3.105 francos. O Govérno fard com que o Banco do
Brasil ou quaisquer outros bancos depositdrios avisem as casas emissoras ou agentes fzscazsw'
dos diversos empréstimos relativamente as quantias trimestrais dos depébsitos e ao emprégo
dos excedentes dos depésitos. Os mil réis disponiveis, apés as transférencias previstas nest
plano, serfo invertidos pelo Govérno Federal, pelos dos Estados e Municipios, conforme o cas
em obrigacBes existentes da divida interna ou em obras reprodutxvaa 1o pais, ou d'e'ou
forma a combinat. ‘

 As disposigBes desta cldusula nflo sexrfo aplicédveis a empréstimos cujo ser ,
'pe]o depésito, com trustees, da renda proveniente de impostos especzfmos thotec,
6. — Sendo possivel, durante o periodo do plano, tornar disponivel maior gu
catnbiais, o Govérno Federal pretende aplicar essa disponibilidade no resga te, por comprae
do par, de titulos federais, estaduais ou munmzpazs que estiverem em circulag8o, por
nhum titulo serd adquirido para tal fim sem que esteja recebendo servzg regulatmente na
férma déste plano. 8 oo
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7. — O plano seré revisto nunca além de setembro de 1937, quando o Govérno Federal se
propde reconsiderar, de acordo com as circunsténcias de entdo os servigos futuros de todos os

empréstimos externos do Brasil. Ao fazer essa revisdo, o Govérno consultard, como parecer
necessério ou aconselhéavel, os representantes de todos os principais credores.

8. — Quando um pagamento de juros parcial ou total for feito sébre um coupon na forma
déste plano, serd feito como pagamento integral relativamente dquele coupon, e os coupons
vencidos (se houver) serdo os wltimos do titulo a serem pagos ou serdo retidos para futuro
ajuste.

9. — A classificag8o dos empréstimos entre os diversos graus e as percentagens relativas ao
respectivo servigo acham-se discriminadas no quadro anexo.

As percentagens acima referidas s8o percentagens sébre o valor nominal dos CoUpPOns in-
teressados, na moeda em que se acha expresso aquele valor, estando provisériamente suspensa
a opgdo que certos portadores tém, de exigir pagamento em outra moeda, convertida a uma
taxa fixa de cdmbio.

Assim, os pagamentos relativos a titulos em esterlinos, francos e délares ser8o feitos e ba-
seados nestas respectivas moedas.

Todos os pagamentos em esterlinos serfo calculados sébre o valor esterlino dos coupons
e pagos em moeda corrente esterlina.

Todos os pagamentos em francos se1 8o calculados no valor nominal em francos dos coupons
e pagos em francos papel, exceto no caso dos empréstimos franceses especialmente mencionados
sob os Graus III e IV (parégrafo 3° acima) e que s8o considerados sébre base ouro. No caso déstes
empréstimos, a-pesar-de ser o pagamento feito em francos papel, serd éle calculado na base
de cinco (5) francos papel por franco nominal expresso no coupon.,

Todos os pagamentos em délares seréio calculados no valor nominal de délares dos coupons
e efetuados em délares papel de acordo com a legislagio americana.

Devido & incerteza da situagdo monetéria mundial, estas determinagdes sdo necessdrias

‘afim de permitir o acimulo de fundos nas respectivas moedas.

Art. 2°. Tanto no or¢camento federal da despesa como nos estaduais e municipais deveré

figurar, nos anos de que trata o artigo anterior, a verba destinada ao servigo integral, de confor-

- midade com os respectivos contratos, dos empréstimos externos calculando o mil réis papel na

- equivaléncia de 6 dinheiros, de 12.166 cents. do délar americano e de 3.105 francos franceses.

Art. 3°. As importéncias a que se refere o artigo 2° serfio depositadas no Banco do Brasil

ou em outro, aprovado pelo Govérno, por quotas iguais, no principio de cada trimestre e &
disposi¢c8o do Govérno Federal.

‘ Art. 4°. O Banco do Brasil forneceré, nas épocas devidas, contra pagamento em mil réis, e
-] » cémbio do dia, as cambiais necessérias 4s remessas, que deverfo ser efetuadas na ordem e de -
acordo'com o plario de que trata o art. 1°. Feitos os pagamentos, ao cdmbio do dria, serdo apli-
cadas as importancias excedentes da Unifio, dos Estados e dos M unicipios, na forma déste
~ plano. _, ‘
‘ Art, 5°, Incumbe 4 SeccBo Técnica de que trata o decteto n. 22. 089, de 16 de novembro de
l 2,f1soahzar a execucdo déste decreto, no que concerne aos Estados e Municipios. Os agentes

.
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pagadores ser8o os mesmos de cada empréstimo e perceberfo integralmente as percentagens
fixadas nos respectivos contratos sébre o valor nominal dos coupons.

Art. 6°. Os Interventores Federais nos Estados e Municipios e os Prefeitos das Municipa-
lidades que tém divida externa ficam autorizados a modificar os cr¢amentos ja aprovados para
1934, com o fim de fazer neles figurar a verba a que se refere o art. 2° déste decreto.

Pardgrafo tinico. Ficam os mesmos autorizados a dispor na forma déste plano, dos depé-
sitos atualmente existentes, liberados em virtude da clidusula 8* déste esquema. ,

Art. 7°. O texto déste decireto e o do plano serfio transmitidos na integra, imediatamente,
aos Embaixadores do Brasil na Inglaterra, nos Estados Unidos e na Franga, afim de serem puw

blicados,
Art. 8°. Revogam-se as disposigdes em contratio.

Rio de Janeiro, 5 de fevereiro de 1934.
GETULIO VARGAS.

Oswaldo Aranha.
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GRAU I
EM EM EM EM : ,
~ 1934 — 1935 1935 — 1936 1936 — 1937 1937 — 1938 i
NOME DOS EMPRES-
TIMOS
Amorti- Amortin Amorti- Amorti-
Juros zaglio Juros za0do Juros zagio Juros zag8o
E. U. do Brasil 5°/o—-’Fun~ l
ding” — 1898..........
Idem ~— 1914....... ......
Idem (Coupcms de 20 anos)
— 1931. . e 100 °/o 100 [° 100 ofo 100 /o 100 °f 100 ©)s 100 /o 100 ofe
Idem (Coupons de 40 anos)
—1931......... Ceee
Pagamento dos atrazados
sob a sentenga de Haia.
GRAU Ir
EM EM EM EM
1934 — 1935 1935 — 1936 1936 — 1937 1937 — 1938
NOME DOS EMPRES- )
TIMOS
Amorti- Amorti- Amorti- Amorti-
Juros zagéio Juros zag8o Juros zagdo Juros zaglo
Estado de S. Paulo — 7 °/
- Coffee  Realization —
1930.................. | 1009 | 5°/slo 100 °fo | 5°/, slo 100 °fs | § °/o slo 100 °/o | 5°o slo
' total da total da tatal da total da
ermisséio emissfo emissdo emissdo
Iinicial Inicial Inicial inicial
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GRAU III

EM EM EM EM
1934 — 1935 1935 — 1936 1936 — 1937 1937 — 1938
NOME DOS EMPRES-

TIMOS

Amorti-
zag&o

Amorti-
zagfo

Amorti-
zagdo

Amorti-

zagho Juros

Juros Juros Juros

E. U do Brasil— 5 °lo~
emprestimo de — 1903

E. U do Brasil — § %o =~
emprestimo de (Porto
de Pernambuco) — 1909

E. U. do Brasil — 8 %o —
emprestimo ouro— 1921

E. U do Brasil — 7 °o~{: Cobertos pelo ,
emprestimo ~— ouro - plano do ~Fun- 35 °fo o 40 °/o e 50 °/o e
1922 s oiiininenn || ding’de1931....

E. U. do Brasil — 6 5°°/o
—~ emprestimo -~ ouro
e

E. U do Bragil — 6 14 %
~—  emprestimo-— ouro
1927, i s
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GRAU IV

EM EM EM EM
_ 1934~ 1935 1935 — 1936 1936 — 1937 1937 — 1938
NOME DOS
EMPRESTIMOS

Amorti-
zac8o

Amorti-
zagdo

Amozrti-
zagdo

Amorti-

zagdo Juros

Juros Juros Juros

E. U. do Brasil—4 1|12 %,
—emprestimo de— 1888

E U do Brasil— 4 1|12 %,
emprestimo de — 1888.

E. U. do Brasil— 4 9 —
emprestimo de — 1889.

E. U. do Brasil — 5 9 —
emprestimo de — 1895,

E U. do Brasil — 4 % —
Guarantee Rescission..

E U do Brasil — 5 %) —
" emprestimo de — 1906
(E. F. Goiaz)...........

E U do Brasil — 5 9, —-
emprestimo de — 1908 e
1908 (E. F. Itapura-Co-
rumbé). ..o

Cobertos pelo
E. U do Brasil— 4 9 — plano do “Fun-| 2712 %, — 30 9, —— 40 9%, L
‘emprestimo de— 1910.. ding” de 1931.

E. U do Brasil— 4 Y —
emprestimo de-— 1910
(Lioyd Brasileiro).......

E, U do Brasil — 4 Y, —
emprestimo de — 1910. .
(E. F. Goiaz)............

E. U. do Brasil — § %, —
.emprestimo de — 1910
(E. F. Curralinho-Dia-
mantina),..............

E. U. do Brasil— 4 % —
emprestimo de -— 1911
(E. F. Baia).............

E, U do Brasil — 4 % —
emprestimo de— 1911...

E. U. do Brasil — 4 9, —
emprestimo de — 1911
B, F. Ceatrd)............

E. U. do Brasil — 5 % —
emprestimo de — 1913..
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GRAU V
EM EM EM EM
1934 — 1935 1935 — 1936 1936 — 1937 1937 — 1938
NOME DOS
EMPRESTIMOS
Amorti- Amorti- Amorti- Amorti-
Juros zagdo Juros zago Juros zagio Juros zacSo

Estado de S&o Paulo —
Ins tituto de Café — ’
7Y Pp— 1926....... | 2242 %~ | B D — (w2 %| — |wip%| -
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GRAU VI

NOME
DOS EMPRESTIMOS

EM
1934 — 1935

EM
1935 — 1936

EM
1936 — 1937

EM
1937 — 1938

Juros

Amorti-
zaclo

Juros

- Amorti-
zagHo

Juros

Amorti-
zagcdo

Juros

Amorti-
zagdo

ESTADO DE SA0 PAULO
- 8 9 — emipréstimo
externo de.1921 (ouro):

ESTADO DE SAO PAULOQ.
59, —1904. ... . ... e

Idem 59— 1905.........
Idem 59, —1907.........
Idom 8 %y —1935.........
Idem 79— 1926.........
Idem 6 Vp—1928.........

Idem — Banco do Estado
— (4. B.CYE6Y........

ESTADO DE MINAS GE-
RAIS:

Luz e Tramways eletricos
50, —1913.....

Estado de Minas Gerais

614 % —1928....c......|

Idem 614 %% —1929.... ...

ESTADO DO RIO GRAN-
DE DO SUL 8%, 1921.

Idem 7 9 —1926.........
Iddem 6 %——-19,?8.........
Idem — enipréstimo ex-

terno municipal consoli-
dado, ouro, 79— 1927.

20 %

2234%

B Y

35%
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GRAU VII

NOME
DOS EMPRESTIMOS

EM
1934 — 1935

EM
1935 — 1936

EM

1936 — 1937

EM
1937 — 1938

Amorti-

Jures | " agio

Juros

Amorti-
zagdo

Juros

Amorti-
zaglo

Juros

Amorti-
zaclo

Cidade de S#o Paulo 6 9,
— 1908 .,.....

Idem 6 % — 1919..........
Idem 89— 1922.........
Idem 6 14 % — 1927.......

Cidade de Santos 7% —
1927 ..., ...

Cidade de Belo Horizonte
6% —1905.............

Cidade de Pelotas 5%Yy—
737 R

PR

R SN R

Cidade de Porto Alegre
5% —1909.............

Idem 89— 1921.........
Idem 7%%"""1925u»«:.o.
Idem 795~ 1928..........

DISTRITO FEDERAL 59,
— 1904. ..

Idem 414 % —1912.......
Idem 8 % —1921...,.....
Idem 6 14 % — 1928.... ...
Idem 6 % ~—1928.........

ESTADO DO MARA-
NHAO 59, — 1910......

Idem 7 % —1928.........

ESTADO DO PARANA

7% —1928.............

ESTADO DE PERNAM-
BUCO 5% —1905.......

Idem 5% — 1909.........
Idem 7 %% —1927....

LRI

%% —

20%

214%

2% %
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GRAU VII

EM EM EM EM
1934 — 1935 1935 — 1936 1936 — 1937 1937 — 1938

- NOME
DOS EMPRESTIMOS ‘ —

Amorti-
zagdo

Amorti-
zac8o

Amorti-
zag8o

Amorti-

zaclo Juros

o Juros Juros Juzros

Cidade de Recife 59—
910 e oo

ESTADO DO RIO DE JA-
NEIRO 5% 9, —1927...

& Idem 7% —1927.........
Idem 634 % —1929.......| V17 15 %, — 209 —

Cidade de Niteréi 7 9, —
1928, .. oo

S  ESTADO DE SANTA CA-
TARINA 59 — 1909.

Idem 89, —1922.........




FINANCAS DO BRASIL 179
GRAU VIII
EM EM EM EM
1934 — 1935 1935 — 1936 1936 — 1937 1937 — 1938
NOME DOS
EMPRESTIMOS
Juros A;z;gg;b Juros A;::; ;" Juros A:;ggg" Juros A;‘:gg;'

ESTADO DE ALAGOAS
59 —1909.............

ESTADO DO AMAZONAS
5%—1906............

Idem «Funding 5 Y, -

Idem 6 Yp—1916.........

Cidade de Manaus 5 14 %
e J906 0

ESTADO DA RALA— Fran-
cos 5§ Pp—1888.........

Idem, Francos 5 %
£ {1

Idem 5 9,—1904........,
Idem 5 %)—1913.........

Idem «Funding» 5§ % —
) L0 £

Idem «Obrigag8es do Te-
souro » 6 Yp— 1918,. ...

Idem «Funding » 5§ % —
1928, ..o

Cidade da Baja 5 %
J905.. .00 00 viiiiniins,

Idem 8 Qy—1912...... ...
Idem 5§ 9 — 1916........

ESTADO DO CEARA 5%
""'1910 R

Idem 8 %""""19223-¢lvvm'.

ESTADO DO ESPIRITO
SANTO 5 % — 1906|1908

Idem § % — 1919........

ESTADO DO PARA 5 %
R 1./) B

sz o
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GRAU VIII
EM EM EM EM
1934 — 1935 1935 — 1936 1936 — 1937 1937 — 1938
NOME DOS
EMPRESTIMOS
Amorti- Amorti- Amorti- Amorti-
Juros zac8o Juros zag#o Juros zacio Juros zacHo

ESTADO DO PARA 5 9,
— 1907

Idem «Funding »5 9, 1915

Cidade do Pari (Belém)
5% — 1905.......,. ..

Idem 5 P— 1906........
Idem 5 %~ 1912.........

Idem «Funding » 5 Y —
19150 v cu i,

Idem «ObrigagSes do Te-
souro » 6 Yp——1918.....

ESTADO DO RIO GRAN-
DE DO NORTE 5 9 —
10, .. 000
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Diario Oficial de 2 de Julho de 1934.

DECRETO N. 24.490 — DE 28 DE JUNHO DE 1934

Transfere do grdu VIII para o VII todos os empréstimos externos do Estado da Bafa classificados no esquema do plano
aprovado pelo decreto n, 23.829, de 5 c%e fevereiro de 1934, e d4 outras providéncias

O Chefe do Govérno Provisério da Repiiblica dos Estados Unidos do Brasil, usando das
atribuigBes que lhe confere o art. 1° do decretc n. 19.398, de 11 de novembro de 1930, e

Considerando que o Estado da Baia, antes do acérdo geral efetivado pelo decreto n. 23.829,
de 5 de fevereiro de 1934, realizou uma combinagfo financeira com os representantes dos seus -
credores em condicBes que mereceram a aprovag8o do Govérno Federal; B

Considerando que os agentes désse acérdo nfo puderam dar cumprimento ao mesmo em
virtude de exigéncias da Bolsa de Londres;

Considerando que esta situagdo nfo pode continuar pelo prejuizo que traz aos credores e
pelos propbsitos reiterados do Estado, de pagar os servigos de suas dividas:

Decreta: ‘

Art, 1°, Ficam tranferidos do gréu VIII para o VII todos os empréstimos externos do Estado
da Bafa classificados no esquema do plano aprovado peIo decreto n. 23.829, de 5 de fevereiro
de 1934.

Art, 2°, Ficam extensivas ao Estado da Baia todas as dzsposzgoes do decreto n. 23.829, de 5
de fevereiro Gltimo, no que diz res_pezto aos empréstimos classificados no grau VII. ’

Art, 3°, O presente decreto entraré em vigor na data de sua publicagdo, revogadas as dispo-
sigdes em contrério. SR

Rio de Janezro, 28 de junho de 1934, 113° da Independéncia e 46° da Repub]zca.

GEeTULIO VARGAS,
Oswaldo Aranha.’









