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as rendas pubhcas, largamente superiores ds

prcwsucs legaes da receita e ao resultado definitivamente
apurado dos exercicios anteriores.
O, vultosempre crescente das despezas, tio i;'g
mente votadas sem 4 subordmacao natural é.zS

’atos emmox:dmamos que 86 po~
os recursos do credito publico.
dg,s arrecadacées ea circum;

resultado que o ime
substituindo o de/:cz@vmado por u
a 10.000:0008000.

E? evidente, porcm,
prosperidade conti



ispse o paiz, que nfo deve ser tomada como criterio
o mal na decretagio da despeza — a pl‘Ob’\blhddd(, de
hquldacoes vantajosas comiparaveis 4 do exercicio que
findou.

0O desequilibrio orsamentario permanece nas lels vo-
tadas para o corrente exercicio, apezar das medidas de que
lancou mio o Congresso Nacional, jd elevando as verbas
principacs da proposta da receita, jd apphcmdo ds despezas
oxdmanas 03 rechrsos provenientes do, territorio do Acre

w

um destino espacial

P | receita, embora em desenvol
o acompanhando o adiantamento eco-
sceptivel de bruscas ‘alteragiies, gracas,
principalme 'pcnsawo natural dos movimentos do
commercio exterior — a importagio e a exportagio.

A d1mmmcm do valor desta, as crises temporarias
mais ou menos intensas que affectam o mercado dos prine
cipaes productos que exportamos, reflectem-se desfavora-
velmente no movimento da importagio, tendendo o re-
stringil-o pela diminuicio das disponibilidades no esterior,

No primeiro trimestre do corrente anne, comparado
‘com’ igual iperiodo de 1907, houve uma diminuigio geral
do valor de todos os artigos cla nom exportaciio — -
ceptuado o cagao.

vimento procrres
nomico do p

1 baixa dfm ps‘wm gloy
café e da borra.cha, mas tambem dn dﬂmxmmm das quan-
tidades exportadas que, relativamente .a” alguns proJductos

sstcary. 0 algod To, assumin

sfo definitives os
ArGo,. mostra, & - expors

-
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tacio dos sete principaes artigos no primeiro trimestre, |
cada um dos annos de 190G, 1907 € 1908 :

1 QUANTIDADE v;y_yo“x‘mzm £

S 1908 1907 1908 | 1908 1807 1908

Café (sacea ) 3.817,048| 3.088.88¢ 4oan9, 811 6.393.39;.},“1498.976
' e

2 gétﬁ«:tos"
Borracha soringa (k&loé )
gramma)- . .« *SQ-MIA'IW 1n.§u.554";n.7w

| 9349, 285| 3390446
Funig. (idem) 5 + 87494664. 9.610. 303 Ae72Begbu) 464,317  138.995 o

60,114 17,801

Assucar (idem} .4,:411.165 7.801.43p] 613.969

Herva matte (ldem) » 8,006, 624|114 474+ 447 9.903.836,"1 347.00a 288,381

Cacfio (idom) . . .| 6,869.034 5.148.G0o| 9.766.%9%] “461.650) 761,083

Algodao (idem) . . 123,330, 871125 ¢590 708] 1.792.974 9a8.863] xx5.6a23

—

Total dog sete nrtlgoé - - — 1x.362.961ta.x‘:3.7naxo.441.a15
Diverson, « « « e b — 1.491.989] 1.804.880 9404463

‘Lotal goml e e o — — 13.784.99015.718.60311.3*1.678

O movimento da importagio no pmrnelro trimestre d
anno v1gente nao podla soffrer Adescle logo o influxo ded

periodo, sobretudo te;
conhecido.

entre nos, o valor cortsidemvel representado pelas merca-
dorias que entram no paiz com isencio de direitos adua-
neiros e que, como em grande parte os materiaes de con-
strucco importa )or cmprezem novas, sio pagos com
capitaes existentes i, .
Ncstc: ulnm@ _ gs. effeitos do,
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“valores para o seu pagamento, nio devem figurar no passivo
do alludido balanco.
~ Em 1907, por exemplo, a importancia dos direitos que
0 Thesouro deixou de perceber, gracas 4 importacio de
mercadorias isentas, elevou-se a 27,784:0558G01, dos quaes
uma parte seria paga em ougo.

Admittido que a parte ouro representasse o minimo
de 35 ¢/, sobre o valor da importaciio livre (27 mil contos
em algarismos redondos), verifica-se que o equivalente em
£ dos direitos nfo recebidos em 1907, foi de £ 2. 160.000.

Um paciente trabatho de estatistica, baseado. no exame
minucioso dos despachos alfandegarios, poderia determinar a
parte dessa somma que foi paga no extrangeiro. Nifo estando,
porém, concluido “tal :“trabalho, seria puramente arbitrario
qualquer calculo que aqui fosse estabelecido a respeito.

Embora ao saldo conhecido da exportacio sobre a
importaco no primeiro trimestre do anno corrente possa
ser addicionado o valor presumivel pago no extrangeiro por
‘mercadorias importadas com isencio de direitos, esse saldo
ficard ainda consideravelmente menor do que ojobtido em

o1 ""“"lperiodo dos,dotis annos anteriores.
) f"ﬂ(jo'mpz;w i os trimestres de 1o e 1907, a

importdgf imestre do corrente anno fol :

RCADORIAS

mpAvaLEler as 4

1996

xgoy Ty

Junelo 30-7'171194% 4955413408 59, 10418980 [ ragemnx| Bergtogpal  p.b0g.c0g

Fevereiro 31, afa:a808 431«8@;0;”;4%3 4890171514 #1604, x6a| 8,758,997 Bty B

Margo, . . 37.7?%:0733 LER I HGET S BBt 0021 gunag.tes
" son L it
Tres mezes, | gyidlag 5514 14791619808 ) T [ 108 51 I B P
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Como se vé do quadro acima, o valor da importacid
em 1908 foi superior ao de 1907, nos mezes de janeiro_e
fevereiro, diminuindo, em pequena escala alids, no mez de
marco findo. ,

Os saldos da exportaciio sobre a importagio foram

i

PAVRL A

106 1907 1908 1906 1907 1008

Exportagiis « | 186,034 8743 a47+950:066] 181, oh3 1BEE 194290 15.718.603 | 11.38%.678
pivtaghig . | g9, 82719518 147330 glo%| 1t 15 a80B 6.8 Jm. 9:331.736| 10,083,078

#6. 20753033 100, 64815778 a0 81710085 5.800,740 6.386.8%7| x.a99.600

Demonstra o estudo destes algarismos, em que apparece
o consideravelmente reduzido o waldo economico do
primeiro trimestre do corrente anno, 0 grave perigo que
envolvent os desequilibrios orcamentarios baseados na gon-
fianca que nos inspiram as grande / Sl
Como relator do projecto dof

ara

g receitd p

o anno findo,tive occasifio de a 1 dos Depu-
tados a essa desordem permanente de conduzir

aos mais graves dedfiires, por " compen-
sadora que seja a for -de recupe o baiz possue.

As observacdes que aqui fi€ gtadas tio somente
pela previdencia cautelosa que deve andar alliada 4 admi-
nistraciio financeira, nilo auterizam todavia concluses pes-
simistas sobre a situacdo do Thesguro, felizmente folgada
na actualidade e certarhente prospera no futug.

istd, apenas, inicls ] exercicio financeiro e os ele-
mentos de que jé dispomos, €o idos no curto espaco per-

i
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corrido, ndo offerecem seguro apoio ds previstes sobre o
resultado que afinal terd.

O periodo actual é sabidamente o mais fraco do anno,
gracas 4 diminuico normal das exportacies- determinada
pelo intervallo entre as colheitas findas e o inicio das
novas, :

O segundo semestre é ordinariamente compensador
das deficigncias do primeiro e ndio ha, por emquanto, razdes
bem fundadas que justifiquem a fatha dessa compensagio no
exercicio em curso.

Por outro lado, a apuragfio jd conhecida da receita
publica até marco ultimo é muito superior 4 quarta parte da
somma total orgada para o corrente exercicio ¢ apresenta o
seguinte resultado :

1908 ura Papal
Jameiro. ., . . . . . 8.303:5854003  20.661; 10058,
Fevereiro . . . . . ., . 7.273:654%18 36, 3B ryy48nna
Margo . . . . . . . . w.613:95080683 23,2531 34%502

Total . . . 23.280:490$000 70,2431 0268057

Comparado esse resultado com os dos primeiros tri-
mestres de 1906 e de 1907, que foram ¢

Quro Papel
v 16.986:3058831 58 podegsofy 18
©24.35415038340  72.209:0015150

verifica-se uma importante differenca para mais quanto a
1906 ¢ uma differenca para menos, relativamente pequena,
quanto a 1907 — cuja renda teve a extraordinaria expansio
a que j4 nos referimos,

Si estes sio os factos, no se péde oceultar que, no
caso de permanencia da depressdo-dos valores da expor-
tacdo, o factor mais saliente da receita soffreria um abati-
mento correspondente. ‘\
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Hsta possibilidadc basta para aconselhar, na decretacio
das despezas, uma conformidade rigorosa com as previsbes
fundadas da receita que nfo péde ser arbitrariamente au-
gmentada.

Sem duvida que — paizes novos como 0 N0sso, sem
capitaes proprios e sem iniciativa particular intensa, néo
podem impulsionar o aproveitamento das riquezas, nem
realizar as grandes obras de que carece para O SeUprogresso
material, com os recursos normaes da renda ordinaria.

Hito de fazer appello 4 economia extrangeira ¢ contar
frequentemente CONM 08 FECUrs0s extraordinarios que clla lhes
possa proporcionar.

Mas, as despezas assim feitas tém um limite natural
estabelecido pela seguranga do emprego remunerador dos
capitaes ¢ pelo vulto dos compronissos j4 assumidos.

Dir-se-ia que o nosso pajz desperta agora de um longo
abandono anterior — creado pelas situagdes difficeis que
ALTAVESSOU —- ¢ Procura suppric com o rapidez ¢ multipli-
cidade dos melhoramentos materiges, com o prompto re-
erguimento do seu poder militar, o tempo que perdera para
o progresso nacional.

E o periodo do crescimento que nio dispensa’uma
direcciio firme ¢ sobretudo cautclosa e previdente.

A6 vosso espirita, Sr. Presidente, niio escapou a ne-
cessidade dessa orientagio quando, por conselho vosso, s¢
procurou obstar a frequencia dos creditos extraordinarios e
supplementares, fazendo dotar convenientemente as verbas
da despeza ordinaria ¢ neilas incluir dispendios de caracter
wansitorio que alids o exercicio deveria supportar.

Accresce que devemos ter sempre em vista a politica
monetaria felizmente iniciada e tendente 4 climinacfo pro-
gressiva do curso for¢ado, & qual n#lo poderemos aspirar
com seguranca sem i permanencia do equilibrio orgamen-
tario.
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Tive occasido de exprimir estas mesmas idéas em 1905,
na Camara dos Deputados, quando declarei «preferir aos
rapidos melhoramentos materiacs, a todas as ancias de
progresso que ndo sfo inadiaveis, mas que sfo tio proprios
dos paizes novos e das nacées da nossa raca, uma politica
certamente menos brilhante, porém mais tenaz, conducente
ao verdadeiro equilibrio orcamentario pelas economias,
d fixidez do cambio pela lucta contra as causas que o
deprimem e pouco a pouco 4 circulagdo da verdadeira
moeda. “

Nio se poderd chegar 4 suppressio do curso forcado
sem equilibrio financeiro e sem fixidez das taxas cambiaess

A estabilidade do cambio tem sido continuanente
mantida durante o periodo da administracfio actual ¢ o unico
exercicio financeiro cuja gestio integral coube ao vosso
governo encerrou-se com saldo favoravel.

E’ para a permanencia desta situagiio que o Poder Le-
gislativo muito concorrerd votando orgamentos cujas despezas
ndo excedam aos limites da recejta,

Seria tambem aconselhavel umg remodelagio do pro-
cesso da formacdo dos orcamentos baseada na unidade
orcamentaria formal e na consolidagdo da parte permanente
e fixa do orcamento ¢ g votaglio annual da parte varigvel,

O projecto do codigo de conuabilidade publica, submet-
tido a0 Congresso Nacional, estabelece a respeito  dispo-
sigdes que poderiam ser adoptadas com vantagent. pea
a contabilidade legislativa,

#
g ® 4

(Na historia financeira do Brasil, o anno de 1yo7 figard
‘assignalado gomo o primeiro em que a estabilidade cangbial
foi inflexivelmente mantida, chegando nos ultimos tempos
4 fixidez absolyta que ainda hoje perdura, apezar do mo-

[ 49
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5
mento  que atravessamos, caracterizado normalmente pelo
enfraquecimento do mercado monetario.,

Jd no meu anterior relatorio, tomando os quatro mezes
de novembro a marco, que tanto cra o tempo decorrido
do vosso governo, comparei as oscillages da taxa cambial
nesse tempo com as dos mezes correspondentes dos 10
annos precedentes. Demonstrou o resultado que nunca
se haviam dado variagies entre extremos mais proximos,
isto ¢, jdmais, como entiio, fora mantida a estabilidade
cambial .

Permancceu esta situagio, tio favoravel 4 economia
nacional, durante todo o curso do anno findo em que os
extremos da taxa sobre Londres foram apenas de 15 1/16
e 15 3/8, o que representa uma variacio maxima de cerca
de $208 por libra esterlina durante os 12 mezes,

Desde 20 de dezembro ultimo, ha cinco mezes, a
taxa de (5 3/16tem sido invariavelmente conservada pelo
Banco do Brasil, firmando sem alteraciio a média de 15 5/32
registrada nas cotagdes officines da Camara Syndical dos
(me"ﬂmmm)

A importancin deste facto, sem precedentes entre nos,
determinou a seguinte communicagio que me fol dirigida
pelo Presidente da Camara Syndical dos Corretores em 4

~de feverciro ultimo :

w Bam. Sr, — Tenho a satbsfagho de communiear a V., Bx. que a
otfloial do camblo sobre Loadees, & contar de 20 de dezembro
do anno prosimoe passado atd boje, fol, sem digerepancia de um 80
dia, de 15 5733, calenfada el oos extremos de 15 U8 a 15 316, taxas

‘aolre que assentaram as operaghos bascarlas realizadas neste mesmo

periodo ; facto este tanto maks imporiante geanto dos Registros desta
Coamara ndo consfa, 4 contar da prochumagio Jda Republics, que a taxa
do dlimbio se mantivesse fisa por Yo dilstado tentpo, »

Referindo-se no seu relatorio a este facto, o Presidente
da Camura Syndical accrescenta :
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« Neste officio, referimo-10s apenas ao periodo decorrente da data
da promulgagio da Republica até a de 4 de fevereiro de 1908,

De entio em deante esta situagdo manteve-se sem alteraciio al-
guma, ndo obstante atravessarmos o periodo em que, pela cscasses de
ouro, ou de letras de cambio, producto de nossa pxportagio que, naturaf
e periodicamente, devido a circumstancias peculiares da sua producgiio,
diminue nos mezes de janeiro a junho, aggravada ainda pela desva~
lorizagio de dous de nossos principaes productos de exportagio o café
e a borracha.

Attento este facto, entendemos acertado fazer um estudo  retros-
pectivo do movimento cambial no paiz, dentro de g0 annos, isto ¢,
no periodo do anno de 1857 até esta data, no intuito de verificar si
facto identico se deu nesse espago com relagiio & fixides ininterrupta
durante tdo largo lapso de tempo,

Effectivamente chegamos & conclusio de que apenas por Lres
vezes, n0 lapso de tempo de 1857 a 1889, a taxa poude manter-se
invariavel ¢ ininterrupta : duas vezes no anno de 1860, vigorando
24-3/4, durante o mez, isto ¢, de o de fovereiro o 28 de margo; ¢ a
de 27 d., de 8 de outubro a 19 de dezembro, isto ¢, dous mezes e 11
dias ; no anno de 188y, manteve-se a taxa de a7 3/4, durante um mez
e nove dias, a contar de 22 de fevereiro a 10 de abril,

Confrontados csses resultados com o que se estd produzindo
actualmente, nota~se que a estabilidade ininterrupta do valor da nossa
moeda, pela fixidez do cambio, s¢ tem prolongado desde 20 de de
zembro de 1907 até csta data, isto &, tres mexes ¢ 11 dias, facto :
mais notavel quanto ¢ certo seguiu-se a0 eritico periodo d
oscillagBes cambiaes ¢ abrange 0 espago de tempo de 5o anmgs,

O diagramma que segue, abrangendo apenas
timos quatro mezes, mosira as épocas em que se deu
perfeita fixidez do cambio ¢ o tempo de durig
estabilidade, :



DIABRAMMA GONPARATIVO

DAs EPOCAS EM QUE SE PRODUZIU A PERFEITA ESTABILIDADE DO
CAMBIO~1I857 A 1908 —

1860 1860 1889 1907
EBnaFEXEHEIRO BDEORTUBRU EEDEFE\QHEIHU QOuEUE,fEMBHO
280e MARCO |I190eDEZEMBRO| 100k ABRIL | 220:ABRILI0B
15 %82
120 120
1% 15
110 tio|
on 100
851 . 95
50 N 90
85 85
80 80
75 75
10 70
65
60
55
50
48
40
35
30
25
20
15
10
5

mwvmnmm B
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" Quédo longe estamos da antiga normalidade do nosso
nercado monetario, constituida pelas mais violentas oscil-

cies, cujos efleitos cram constantemente lamentados nos

‘elatorios da Fazenda !

" Para dar uma idéa do ponto a que chegara o mercado

de cambio em materia de variacfo de taxas, eis o quese 1é

no relatorio da Camara Syndical a que alludi:,

L No estudo retrospectivo, que tivemos de fazer li ‘2 chegar a
chte resultado, muitas vezes tivemos de deter-nos diante dos factos que
gt produziam ¢ que naturalmente attrahiam nossa attengo, pela sua
anormalidade, ¢ que todavia stercotypavam a situagio do mercado de
cambio nesta Praga.

Assim foi que tivemos ensejo de observar um diagramma que,
n nosso relatorio do anno de 1901, fizemos do movimento do cambio
dia 4 de jullio de 1900, dia esse em que foram registradas na Camara
dical 34 taxas diversas.

Encontrando-nos diante da difficuldade da distribuicio de trinla
¢ Ires taxas diversas, no curto praso de seis horas, entendemos acertado
distribuil-as pelos minutos a ellas correspondentes e verifichmos que
o espago mediavel entre uma ¢ outra taxa correspondia a onze minulos |

Para dar completa informagiio a respeito do modo como se reali-
zavam as operaces sérias de cambiaes, transcrevemos em seguida,
integralmente, uma tabella, por nés pessnalmente copiada, affixada por

um banco estrangeiro no seu eseriptorio, no mez de junho de 1896,

« () Banco *** saca nas seguintes condicfes

Para lomadores legilimos sobre caixa matriz ou banqueiros, 10 d.;

Para bancos sobre caixa fillal de Pariz, 9533

Para especuladores (com a declaragiio dofnome do tomador) sobre
xa matelz, 1o d. » ‘
Pard o primeiro vapor.
Nito se fard excepgfio alguma nas condicfes supra mencionadas. »

17

2 incontestavel a influencia exercida pelo Banco do
tido de normalizar o mercado de cambio e
s taxas,

?, porém, igualmente incontestavel que tal acglo se
" fez amplamente sentir nos annos anterjores em que csteve,

?
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como actualmente, apparelhada com recursos importan

Entretanto os resultados de hoje nfio siio comparavils 4

aos que antes foram conseguidos — como acabamos
mostrar,

Houve indubitavelmente um elemento novo, cujo coi-

curso poderoso ndo pdde ser desconhecido, e esse foi a Caixa
de Convefsao.

E*inutl insistic na demonstragilo tantas vezes e tio clg-
ramente feita da acciio que exerce a Caixa de Conversio g
estabilidade do cambio, -

« Funcciona como apparelho automatico, dizia eu no
relatorio anterior, recebendo o ouro na época em que ¢ mais
abundante ¢ lancando-o ao mercado quando se faz mais
necessario. » #

Quando outra influencia nffo tivesse csse instituto si
a de impedir as altas cambiaes ephemeras, que o Banco
Brasil nio pudera anteriormente evitar, bastaria essa influen-
cia. para dar 4 Caixa de Conversiio a parte decisiva que lhe
compete na estabilidade do cambio.

Comprehende-se bem— ¢ a experiencia o demonstroy.—
que as taxas do cambio ndo poderfo subir além do ponto em
que setorna lucrativa a importaciio do ouro e a sua troca
por bilhetes conversiveis. >

Constitue esse ponto o limite das omllacoeﬁ no sentido
Ja alta.

Inversamente e dentro das forcas do seu
tallico, concorre a Caixa para limitar a baixa .
em que convenha a exportagio do ouro ¢ emquanté
ella fornecer.

Esses dous limites, tio conhecidos dos economis
marcam os extremos das oscillagSes. Ora, um ¢l

somente entre elles oscilla ¢ cambio estavel .

Nas épocas de mais intensa procura de ouro ou em
que, como no actual periodo, escasseiam as letras sobre o
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SERVICO DE ESTATISTICA COMMERCIAL
CURSO MEDIO DIARIO DO CAMBIO BANCARIO A 90 DIAS
E DOS PRECOS DO CAFE TYPO 7

DISPONIVEL EM NEW YORK E NO RIO DE JANEIRO
>
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exterior, suppre a Caixa as necessidades da moeda, forne-
cendo a especie a immigrantes, viajantes para o exterior,
etc., alliviando correspondentemente o mercado de cambio.

Em 31 de marco proximo findo o deposito ouro exis-
tente nos cofres da caixa attingia a ¢7.873:0092$820 4 taxa
legal de 15 d. por mil réis. Em igual data do anno passado
era esse deposito de 83.841:774$000, havendo, portanto,
a favor deste anno uma differenca de 4.031:318§820.

Nos ultimos tres mezes as sahidas de ouro, embora
em pequena quantidade, tém sido superiores ds entradas.

Este facto, naturalissimo como funcedio do apparelho
economico, nio ¢ de natureza a causar apprehensoes,
nem a justificar os augurio pessimistas dos que ainda hoje
. se mostram adversos ao instituto que o v0sso governo
fundou.

J4 no anterior relatorio tive occasifio de referir-me ao
receio, por vezes externado, de que se esgotem os depositos
da Caixa gracas a corridas que soffram seus cofres e mos-
trava que nenhum inconveniente haveria na restituicfo
integral dos depositos.

«Que significaria a sahida total dos depositos? Neces-
sidades de ouro por parte do mercadoy fornecendo-o,
desempenha a Caixa a sua funcgiio normal. »

As ultimas retiradas nfo representam exportacoes de
ouro no sentido de concorrerem com as cambiaes para
pagamentos no exterior resultantes do movimento do com-
mercio internacional.

Si tal destino tivesse o ouro retirado da Caixa, o pre-
juizo do exportador seria evidente, visto como & taxa de
15 3/16 a go dias na peior hypothese, mantido o desconto
de 3¢/, no Banco da Inglaterra, a libra custaria 15$966
em Londres, no passo que retirado o ouro da Caixa para
a remessa, seria preciso despender 164000, custo da libra,
além das despezas de transporte, seguro, imposto, etc.
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E’ claro, portanto, que, mantida a taxa actual do
cambio, nfio convém a exportacio do ouro em especie para
pagamentos no exterior.

As retiradas explicam-se pela procura de ouro amoe-
dado por parte de colonos que, findas as colheitas, reti-
ram-se do paiz e preferem conduzir comsigo o producto
das suas economias. Ultimamente a concurrencia das coms-
panhias de navegaciu, determinando grande abatimento nos
precos de transporte, facilitou extraordinariamente taes
viagens,

Este facto ¢ confirmado pelo destino do ouro retirado,
que ¢ remettido na sua grandissima parte para o Estado de
S. Paulo e pela diminuicio da importaciio do ouro amoe-
dado, que sempre existiu e que ultimamente quasi cessou.

O fornecimento de ouro amoedado aos colonos, prin-
cipalmente em S. Paulo, deu logar a um commercio
explicavel que determina a procura de notas conversivels
por parte dos bancos e cambistas locaes que, obtendo a
libra esterlina por 103000 na Caisa de Conversiio, vendem-
na por preco muito superior ao immigrante.

A esperanca de lucro facil activa as transaccies e des
termina a frequencia dos depositos particulares de ouro.

Nio existisse a Caixa de Conversfo ¢ a necessidade de
supprimento 405 colonos e viajantes determinaria a importa-
cdo de ouro feita por compra no mercado de cambio, isto ¢,
augmentaria a procura de cambiaes justamente no tempo
em que estas mais escassas sc tornam, como ¢ o tempo
que decorre entre a terminacio das colheitas ¢ o principio das
novas safras.

O movimento de importacio de ouro em moedas
fol muito importante até maio, clevando-se, somente neste
periodo, a 839/, do total do anno,

Nos mezes de junho ¢ julho o movimento foi quasi
nullo. Em agosto, devido a uma operacfio especial de um
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dos bancos extrangeiros, clevou-se a £ 440.213 ; continuou
depois pouco importante até novembro e em dezembro
houve a importacio de £ 200.000, feita pelo governo por
conta da conversio de rendas ouro em papel.

Feita comparacfo entre os saldos da exportagfio sobre
a importacio ¢ o movimento da importacio de ouro em
moedas, teremos :

1907 Saldos Ouro impgrtntlo
Janeiro a maio . . . . 9.812.371 32.0622.019
Junho . . .« . . . 903.831 143.989
Julho . . . . . . 1.044.283 270.574
Agosto . . . . . . 328.417 3.913.049
Setembro . . . . . 588. 044 05.511
Outubro. . . . . . 955.202 20:4.711
Novembro . . . . . 277 . 409 40,027
Dezembro . . . . . 262.982 1.855.044

14. 175,259 39.205.524

Parte do ouro importado em janeiro e fevereiro foi,
sem duvida, proveniente dos grandes saldos da exportagiio
de 1906, Com a diminuico dos saldos da exportacdo resultou
a quasi cessaciio daimportacio de ouro, exceptuando a que
se foz para fins especiaes em agosto ¢ dezembro.

Em 1905, de 25.862:517%000, ouro importado em
moeda metallica, 14.481:000$000, ou seja 53,9 °/,, desti-
nou-se & Santos, a0 passo que em 19o7 apenas coube
dquelle destino 790:000$000, em um total de 39.205:0008000,
ou apenas 2 °/o.

Em 1905, como nilo havia ainda a Caixa de Conversio,
a importaciio de moedas se fazia como artigo de commer-
cio ordinario para venda aos colonos e viajantes para o exte~
rior e se destinava, principalmente, ao Estado de 5. Paulo,
Depois do estabelecimento da Caixa, quasicessou esse com-
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mercio, pois agora esse instituto suppre o ouro necessario
para todas as necessidades internas.,

Néo vejo nenhum mal nisso, pelo contrario, Fornecen-
do-se sempre ouro 4 medida das necessidades, a procura
se regulariza e tende a diminuir. Tenhamos 4 vista o total
das retiradas de ouro em 1906, que apenas chegou a
£842.630, 20 passo que em 1905 a importacfo de moedas
elevou-se a £ 3.232.817!

O movimento detalhado das operagdes da Caixa de Con-
versfo consta do relatorio do director daquelle instituto,

Desse relatorio destaco os seguintes periodos:

«Um outro objectivo da Caixa de Co 1850, qual a transformaggio
lenta e'gradativa do 1osso papel-moeda incénversivel por moeda papel
conversivel, vae felizmente se realizando.

Um dos quadros annexos a este relatorio apresenta detalhadamente
a quantidade de papel-moeda em cireulagdo a 31 de dezembro de 160,
e a de papel conversivel emittide pela Caixa até aquella data, e faz o
confronto com-a quantidade de papel-moeda inconversivel ¢ das notas
conversiveis em circulagio a 31 de. dezembro - de 1907 Examinando-ga. .
esse quadro verifica-se que a 31 de dezembro de roo0 achavam-se
em circulagdo  664.792:960$500 em papel-moeda  inconversivel ¢
37.281:900$000 em notas conversiveis emittidas pela Caixa, em troca
de ouro por ella recebido, e que em 3r de dezembro de 1907 a quan-
tidade de papel-moeda inconversivel tinha se reduzido 4643.831:727%000,
tendo-se elevado a 100, 032:7008000 0 papel conversivel em civeulacio
nha mesma epoca.

S8i tivermos em conta a populagio do Brasil, caleulada em
20.298. 297 habitantes, segundo os ultimos recenseamentos, verificamos
que a 31 de dezembro de 1906 o papel conversivel entio em creula-
Gho correspondia a 1.836,7 réis por cabeca, ou a 2 shillings o 5
pence, convertida a moeda a libra esterlina, e que o papel inconversivel
em circulagiio naquella data correspondia a 32.751,1 réis por cabecn,
ou duas £ e 11 pence,

Em jgual data do anno de 1907 0 papel converaivel em cireulaglio
correspondia a 4.928,1 réis por cabeca, ou a seis shillings e 10 pence,
e 0 papel-moeda inconversivel em cireulagdo correspondia a 31.703,7
réis por cabega, ou a uma £, 19 shillings e sete pence. Verlfica-se
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assim que, a0 passo que em 31 de dezembro de 1906 0 papel conversi-
vel em cireulacdo equivalia a dois shillings e tres pence e o papel incog-
versivel a duas £e 1r pence por cabega, em 31 de dezembro de 1907
a quantidade de papel conversivel em circulagio se elevava a uma
somma correspondente a seis shillings e 10 pence, ¢ 0 papel moeda
inconversive] se reduzia a uma somma correspondente a nma €, 19
shillings ¢ sete pence. Sommando-se a quantidade de papel conversivel
em circulagio a 31 de dezembro aoinconversivel em circulagfio na mesma
data, vé-se que havia entiio em circulagio a quantia de 702.,074:860$500,
correspondente a 34.597,8 réis por cabeca, ou a duas £, tres shillings
e dois pence, ¢ sommando-se a quantidade de um e¢ outro papel em
circulagio a 31 de dezembro de rgoy, vé-se que existia entio em
circulagio a quantia-de 743.5064:427$000, correspondente a 36.631,8
réls por cabega ou a duas £, seis shillings e cinco pence. Desse exame
se conclue que, si s¢ tomag separadamente o papel conversivel e o
papel inconversivel, a quadtidade do primeiro em cirenlagio a 31 de
dezembro de 1906 correspondia a dois shillings ¢ tres pence, conside-
rada a taxa cambial a 15 d. de accordo com a lei que organizou a
Caixa de Gonversiio, ¢ que em 31 de dezembro de 1907 a quantidade
desse papel em circulagiio correspondia a scis shillings ¢ 10 pence, ou
mais quatro shillings ¢ sete pence que em 1906, a0 passo que a quan-
tidade de pa@wzl -moeda inconversivel em civculagiio a 31 de dezembro
de 1906, attingiaa uma somma correspondente 4 duas £ e 11 pence
¢ aem circulagiio a 31 de dezembro de 1907 se reduzin a uma somma
correspondente a uma £, 19 shiflings e sete pence por cabeca.

Ve-se assim quea 31 de dezembro de 1907 a quantidade de moeda
em circulagdo attingia a wuma somma correspondente a duas ¥, seis
shillings ¢ cinco pence,quando em igual periodo de 1906 a quantidade do
papel-moeda em circulagio correspondia a duas €, tres  shillings e dois -
pence por cabega, cabendo o angmento correspondente a tres shillings
e tres pence por cabega em 19a7, 4 major emissio de papel conversivel,
pois em 31 de dezembro de 190y o papel inconversivel entfo em cir-
culagio cstava reduzido de 2r.26r:233%500 sobre a quantidade em
circulagio a 31 de dezembre do anno anterior,

Um outro quadro annexo mostra a quantidade de  dinheiro depo-
sitado em eada um dos Dancos do Riode Janeiro a 31 de dezembro de
1906 ea 31 de dezembro de 1goy, ¢ hem assim as quantias em deposito
nos Baneos existentes em 1go7 na cidade de 8, TPaulo. Examinan-
do-ge esse  quadro verifica-se que a4 somma total depositada nos
Bancos do. Rio era, a 31 de dezembro de 1906, de 56.983:035$065,
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a0 passo que a 31 de dezembro de 190y essa somma se elevava a
63.893:920%219, & que as quantias depositadas nos Bancos de So
Paulo a 31 de dezembro de 107 attingiam 4 quantia de 43837 1775060,
Pena ¢ ndo poder ser organizado um quadro completo compreher -
dendo as quantias em deposito em todos os Bancos existentes nos
diversos Estados do Brasil,»
#
#* #

Outro effeito esperado da estabilizacio do cambio com
o refreamento da especulaciio, era o aproveitamento ¢
melhor direccfio das energias que aquella consumia sem
vantagem para o desenvolvimento economico do paiz,

Que as operagbes de cambioesgotavam o melhor da
actividade dos bancos extrangeiros éntre nds ¢ facto conhe-
cido e lisamente confessado pelas directorias respectivas.,

Em relatorio recente, mostrando o desenvolvimento
das operacdes bancarias no anno findo, a directoria de um
daquelles bancos alludia a0 movimento proveitoso  dos
negocios no Brasil ¢ accrescentavai.... cand ity
satisfactory feature — our profits are not so much derived as
they were formerly from Exchange transactions bus Jrom
ordinary Banking busiuess »,

Attesta o movimento bancario que depois da estabi-
lidade continua do cambio os negocios que ordinariamente
fazem objecto das transaccBes dos bancos como os descontos,
0s emprestimos, etc., tomaram major vulto ¢ tendem 8
uma expansio proveitosa a0 commercio e aos proprios
bancos,

No movimento bancario do anno de 1907 foi incluido
maisum banco: o « Banco Commerciale Italo Brasiliano » .

O mez de maior movimento em 1907 foi 0 de se-
tembro, cuja importancia attingiu a 563 036:1868000 contra
456.165:2518000 em julho de 1906, — 444.262 : 0208000 em
julho de 1905 e 408.070:083$000 em agosto de 1904,
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O « dinheiro em caixa » alcangou seu maximo, —
79.517:319$000 nO Mez de marco de 1go7 para baixar outra
vez a 53.821:6465000 em dezembro do mesmo anno.
Comparado com 0 maximo de 1906, que foi de
67.342: 1208000 em. julho, 0 maximo em 1907 foi de
12. 175 199$000 maior, mas apenas 6go:735$000 maior do
que o maximo em agosto de 1905. "

«Letras descontadas e emprestimos ». Tém tido grande
desenvolvimento, alcancando o maximo dz ro1.550:563$000
no mez de agosto de 1907, que fol mais 29.406:657$000
do que o maximo em julho de 1906 e 33,g21:8528000 mais
do que em junho de 1905.

Depois do mez de agosto a importancia dos descontos ¢
emprestimos baixou rapidamente a 84.715:999%000 em con-
sequencia da crise americana ¢ retrahimento geral do credito.

« Letras a receber », Attingiram o maximo de.....--
104 7752228000 em novembro contra 79.604:284%000 em
dezembro de 1906 e 68.015:844$000 no mez de dezembro.

O capital -subscripto-subiu-a-33+ 792122250000 1904-
¢ em 1905 a 46.166:6674000.

« Depositos 4 vista », Tiveram o maximo de......
115.525:835%000 em margo de 1907 contra 96.308:73 5%000
em novembro de 19ob e 87.751:3518000 em novembro
de 1905,

« Depositos a praso ». Alcancaram o maximo de
31.400:139%000 em setembro de 1907 contra 20.821:027$000,
maximo de 1go6 e 25.938:217$000 de 1903,

O estudo deste movimento prova que a fixacio do cam-
bio, longe de ter sido prejudicial, tem trazido beneficio aos
bancos extrangeiros, como bem ponderou o presidente do
« London & Brasilian Bank », Sr. Beaton, no seu discurso
na ultima reunifio dos accionistas.

Houve augmento geral no movimento, especialmente
em descontos e emprestimos, E' este um dos grandes
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beneficios que a Caixa de Conversdo tem trazido ao
paiz. ‘

Antes da fixacio do cambio era impossivel aos bancos
tomar dinheiro barato na Europa para emprestar aos seus
clientes aqui, como agora fazem, porque nio havia certeza
nem garantia alguma da taxa a que o dinheiro poderin ser
devolvido para a Europa em caso de necessidade, como
aconteceu em outubro, novembro ¢ dezembro do anno
passado, depois da crise nos Estados Unidos.

O seguinte quadro apresenta o movimento de bancos
extrangeiros entre nés noanno findo:

MOVIMENTO DOS BANCOS EXTRANGEIROS

DURANTE 0 ANNO DE 1907

ACTIVO
WEZRS
Capltal n bxn em Letvas |
- mosdn § Calua mateiz
reallzado . corrente dessontadas
1907

Jameira o v 4 . L o 0 .| anoaarinang 7350139788 30,8880 7343] Bo.T34t0400
Feverelro « « 4 & 4, o . . XX XNITXRL 740001 8948) 4%. 5054033 ahonliegag
Margo + « o v o 4 ., a4, TOXITIIIIRE 79, 51783008 4x. 686:5664 B9.08384908
Abdll, o L o L L 0 L L TLAILIINLH| 6804324868 45.00ut0838| 85, s5n:0Bag
Maio, « v v & 4 4 v s I XATIINES 64@7::53&3 430082 3608] 84, 280 6858
Jusho o . . . . . . . . YOOI Ined ] 7B aa08| 430874006808 775518
Julhoo « v v 4 v 4 4 . XIxP| 76.70758088) 44800 1y58 7684565184
Agesto o . . L v, L, IR XALINER) GBaabeiabagl 4y, 630: 3868 78265930368
Setembro . ., ., ., , , ., 13.33333338) 68.xx3:167:8| 04016570 %ia.wza:uy;w
Outtbro. + v & v L L L L] rmansssge G535 2508 0. 347239%8| 74. sayiulipd
"'kl\‘I‘ovarknb?o e e $ %13.333:33%@ 59168 1B 46,y ozep] 94
Deambro .o oL 1g.933:338| 53.80116463] 3746017788
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ACTIVO

muznn

Letras

o .
Emprestimos a recebor

Diversos Total
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Abrlle v o = s o« v« s ol 40.xsgiyosdl or.o78:xa38) 180, 3641 5838] 519, 30710508
Mao e o o v o 5 v v o a| 42.484:0338] 00.4n4:0088 186, 29911628(504.498: 9858
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Pela primeira vez foi possivel effectuar a estatistica do
movimento de todos os bancos nacionaes, exceptuando o
Banco Unido do Commercio, desta Capital, os Bancos da
Provincia e do Commercio, do Estado do Rio Grande do Sul
¢ a carteira hypothecaria do Banco de Credito Real de
Minas Geraes.

O movimento total dos 13 bancos nacionaes e dos
cinco bancos extrangeiros no mez de dezembro de 1go7
foi de 1.281.211:027%$000, equivalente a £ 80.075.689, de
que 778.321:706§000 ou £ 48.645.107 correspondem aos
bancos nacionaes e 502.889:321$000 ou £ 30.430.582 aos
bancos extrangeiros. “

Entre todos os bancos, o movimento maior foi o do
Banco do Brasil, que attingiu a 27.4.268:014%000, contra
150.501:971§000, alcancado pelo «London & Brasilian
Bank », o que mais se Ihe approxima.

¢ Letras descontadas ». No referido mez de dezembro
de 1907, a importancia de letras descontadas foi de
112.944:6188000, de que 66,8°/, correspondem aos bancos
nacionaes ¢ 33,2 9/, a0s bancos extrangeiros.

«Bmprestimos». A importancia dos emprestimos foi de
128.148:818%000, da qual 63,1 °/, correspondem aos bancos
nacionaes ¢ 36,9 °/, aos bancos extrangeiros,

Reunindo as verbas descontos e emprestimos, o0 movi-
mento ascende a 241 -093:436%000, de que 156. 378:3574000,
ou 64,9 °/, correspondem a bancos nacionaes e 35,0, a
bancos extrangeiros,

« Letras a receber ». A importancia de letras a receber
foi de 193.912:602$000, de que 93.583:870%000 corres-
pondem aos bancos naclonaes ¢ 100.328: 7338000 aos
extrangeiros, a
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¢ Dinheiro em caisa», As sommasem caixa em 31de
dezembro eram de 127.626: 196$000,de que 73.804:550$000
ou 57,8 °/, correspondem aos bancos nacionaes e....
53.821:646$000 ou 42,2 °/, a0s extrangeiros.

Quanto ao Passivo, o capital realizado eleva-se a
200.622:017%000, de que 160.456:250§000 ou 8o °/, cor-
respondem aos bancos nacionaes ¢ 40,166:667000 ou 20°/,
aos bancos extrangeiros. O banco de maior capital é o do
Brasil, com 70.000:000%000 realizados, seguindo-se o

"« London & Brasilian Bank » com 36, 177:699$000 realizados
no Brasil ¢ o « Brasilianische Bank» com 22.213:341$000.

« Fundos de reserva ». A somma do fundo de reserva
de todos os bancos nacionaes cra de 22.422:616%000, da
qual a maior éa do Banco do Commercio e Industria de
S. Paulo, de 10,000:000%000. Os bancos extrangeiros con-
stituem as suas reservas nas matrizes.

« Depositos 4 vista ». Elevam-se a 25¢.248: 300$000,
de que 186.428:484%000 ou 71,9 °/ correspondem aos
bancos nacionaes e 72.819:1816$000 ou 28,1 °/, aos bancos
extrangeiros.

A relaciio geral entre as sommas em caixa e as sommas
dos depositos 4 vista foi de 50, 2 °/,,0u separadamente, 30,0 °/o
para os bancos nacionaes ¢ 73,9° para 0s bancos
extrangeiros,

« Depositos a prazo». 74.102:506$000,de que 37,4.°/o 0L~
respondem aos bancos nacionaes e 62,6 9/, a0s extrangeiros.

Reunidos os depositos d vista ¢ os depositos a prazo,
sommam  334.350:806$000, de que 214..537:944%000 ou
64, 2 %/, cortespondem aos bancos nacionaes €.......... o
119.812:862%000 ou 33,8 °/, aos extrangeiros.

A relagiio geral entre a somma de descontos ¢ em-
prestimos (reunidos) ¢ a dos depositos (4 vista ¢ a prazo) éde
72,3 9. — Separadamente, correspondem 72,0 % 403
bancos nacionaes e 71, 6%/, aos bancos extrangeiros.
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MOVIMENTO BANCARIO

Conforme os balancetes em 3r de dezembro de 1997

" ” 8 Porccxn:mam do
8 o total car«
g -§ 3 % %’% respondente nos
5 s | R
# 28 g (S8 | 3 218
‘ § i §a 8o i g
W w § o k) &
' %‘ 'E 'g _§ Fo‘ [-gg ,4,'3 '§, /]
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ACTIVO

Capltal a xeallaax .+ . . .| 33.737:0688] 13.383:3308] azsorxians] 91,67 18,33
Letras descontadas + .+ .| 75.474:8408| 3746917768 1994430188 66,8a] 33,18

Contas garitidas o contas core )
rentes % [T 80.903:4978) 47.9453098] 138, 148:0288] 63,1y 59,87

Letran a receber. . . . , 9358318708 |xu0. 308 73881 T93.9xmi60ap] 48,6 5%, 74

» o valores caucionados, 128.862:338% 8989016088 axb.zsaiosg| 58,01 4% 09
Volores depogitadon. . . . 119.4xbigeagl 8o.362:6x480 19977915168 59,77 40,83
Casn matrlz, fillaes o agenclug 50.338:5175) 69.567:67081  1x9.fobizxlyg 4x,93] 58,07

Valores e fundos pertencentes

a0 banco, . ., . . 53:948:1708) - 55. 94800708 xwoy0e] we

Hypothecas diversas, , . . a7.485304%8 — 748800488 r0m,00] e

Calxa om moeda corrente, 7380435508 ¥3.89136463 a7 GuGixgh8|  57,83] 40,97
Diversos « . . , , . , 40,8651 xx68] 0, 86p1619p $X734i79880 1S exgex
Total activo., , , ,

778, 33x 7008|500, 88y 1327812 B v 2k 00y 89,75| 39,59

PASSIVO

Capleal, .« . . , , t6o. 456:a508] 40.%66:6678) a09.Gunigryd 79,99] 5,08

Fundo do reserva . ., 2248961638 e 29:48336068]  10i,00] =
186, 42814843 72.8x9:8168 a5p.a48i3008)  71,9%) u¥,0p

a8.100:4008) 46.99310468]  75.x0ntve88|  yr,43) w8y

Depositos & viatn, . ,

»  aprazo . o, ,

sckitulos om garantln o pertens
centes a tercelros, quo figu-
raram no active . , ., , 301.9101872|905.970:1988) 50, 88x10504 60,041 20,96

Calxa matrlz, fillass o agencias T4-030:8068] 53.08755758  G7.G6053818 a¥ fal 78,38
Valores hypothocurios . .

194 339 1798 o 1930020798 e, 60 e
Diversos . . . . . , , 450341 0308] 88.900501g8|  133.95050588 daylal GG, 8

o Xotal pasalve L ., +177

031508, 889 3axH) toalroantiong G, 75 39,48




Si foram avultadas as despezas extra-orcamentarias
inscriptas no balanco do exercicio, é grato assignalar que
foram todas ellas custeadas com os recursos da renda ordi--
naria e que, na sua maxima parte, ficaram representad’ts no
augmento do patrimonio nacional. ‘

Comquanto nfio disponha ainda o Thesouro de dados
definitivos a respeito, sio conhecidas com’precisio a impor-
tancia e applicacfio da major parte das despezas effectuadas
em virtude de creditos abertos em differentes ministerios.

No Ministerio da Industria — sobre uma debpeza de
34.835: 095%34 — papel — figuram verbas applicadas ao
abastecimento de agua 4 Capital, construccio de linhas tele-
graphicas, de estradas de ferro, prolongamento de linhas,
alargamento de bitolas, acquisicio de material fixo e rodante,
construccéio de predios, despezas que representam augmento
do atrimonio e excedem de 27 mil contos, ;
“"""No Ministerio da Fazenda — em uma despeza de
0.544:013$150 ha 3.280:539$837 com a construcgio de pre-
dios, como o da Caixa de Amortizagio e acquisicio de um
para a Caixa de Conversgo.

Neste ministerio avultam os creditos para pagamento
de execuces em virtude de sentencas judiciarias e figura
uma despeza em ouro de 3.119:744$851 com acquisiciio de
prata para substituicio do papel-moeda de pequeno valor.

Nos Ministerios da Marinha e da Guerra as despezas
extraordinarias sfo representadas pela acquisicio e reform
do material que enriquecem a nagdo.

No Ministerio do Interior ha despezas superiores a
6.500:000$000 com a construcciio, reconstruccio ¢ melho-
rameito de predios e acquisicdo de material para o servigo
publico,

i3

o




Sem entrar em detalhes das conhecidas vantagens da
fixidez do valor da moeda — convém assignalar o desen-
yblvimento das transaccBes que no extrangeiro se fazem em

oeda nacional, o affluxo de capitaes que procuram collo-
licagdo no paiz e o facto interessante do augmento consi-
deravel da cunhagem do ouro nacional.

A cunhagem do ouro no quinquennio ultimo (1go3 a

1907) attingiu um total de 114:600%000, assim distribuido :

1903
3y1 moedas de ro$ooo, no valor de. . 3igrogoon
675 »  » 20f000 » » » . 1315008000
Total . . . . . . . 17:410&005
1904
. 541 moedas de 10$000, no valor de . 5:400%000
444 » » 20$000 » » ¥ 8:88o%000
Total . . . . . . . 142808000
1908
Nio houve cunhagem,
1906
396 moedas de 20%000, no valor de 714208000
1907
878 moedas de 10$000, no valor de . 81 780%000

3.310 » » 208000 » » o ()G‘mm}mw

Total . v v . . . . 74080



Ao lado do augmento espontaneo que apresenta a
cunhagem do ouro, o Governo tem dado o maior desen-
volvimento 4 substituicdo do papel-moeda de pequeno
valor por moedas de prata, que serdo de futuro a moeda
subsidiaria definitiva nos termos da lei.

No quinquennio acima referido, a cunhagem da
atlingiu o valor total de ¢.054:158%000, dos
7.946:000$000 sémente no anno findo, como abaix
demonstra : ‘

1903
79 moedas de 23000, no valor de . . 158%000

1004-1908

Ndo houve cunhagem.

1906
352.000 moedas de $500, no valor de, 176: 000$000
420,000 3 » 1$000:3 . P », 420:000$000
256,000 » » 25000 » » » . 512:000$000
Total. . . . . . . 1.108:000%000

1907
1.282.000 moedas de $300, no valor de 64110005000

1.93g.000 » » 1$000 » » 3 1.939:0005000
2,083,000 » » 2§000 » » »  5,366:0008000

Total. . . . . . . 7.946:000%000
Cunharam-se, portanto:

1.634.000 moedas de $500, no valor de 817:000$000
2.359.000  » » 1$000 » » »  2.339:0008000
2,039,079 » » 28000 » » »  5.878:1588000

,032.079 9.054:138$000

3
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A cunhagem do bronze attingiu a 51 15008000, assim
distribuida :

Em 1903:
Néo houve cunhagem.

Em 1904:
850,000 moedas de 20 réis, no valor de 17:000$000

Em 1905:
1.075.000 moedas de 20réis, no valor de 21: 500000

Em 1906:
215.000 moedas de 20 réis, no valor de 413008000

Em 1907:
217.500 moedas de 40 réis, no valor de 819008000
Total. ., . . . . . 51 :5008000

No periodo de 1903 a 1907 ndo houve cunhagem de
moedas de nickel.

w
* #

A divida éxterna da Uniflo ¢ actualmente de
£ 72.133.457-0-0,
- Durante o anno de 1907 soffreu a diminuigio de
£ 687.600, pelo resgate de « Rescission Bondss, ¢ o au-
gmento de £3.000.000 pela emissio dos titulos do empres-
timo autorizado pelalein. 1,684, de 12 de agosto do refes
rido anno.

L
" &

Dos titulos do emprestimo de 1901, emittidos na impor »
tancia de £ 16.619.320-0-0, para a encampagiio de estradas
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de ferro que gozavam de garantia de juros, tém sido effe-
ctuados os seguintes resgates: ’

' £

Em 1903 . . . . . . 165.920
» 1904 . « .« . . . 387.840
» 1905 .« . . . . . 196.720
» 1906 . . . . . . 359.700
» 1907 . . . . . . 687.600

Eleva-se, pois, a £ 1.797.780 o valor dos « Rescission
Bonds » resgatados em cinco annos, existindo em circulagio
£ 14.821.540 desses titulos, valor nominal.

O resgate de £ 687.600, realizado em 1907, foi feito
com 0§ seguintes recursos: '

Taxa fixa de amortizacio consignada na ¢
tabella do orcamento . . . . . 83.096-12-0

Liquido da differenca entre as garantias
easommadosjuros . . . . . 179.787-16=11

Rendas das estradas ‘arrendadas = . . 243,805-17- 1

Juros dos titulos j4 resgatados. . . .  65.216- 8~ 0

A compra dos titulos foi feita em 1yo7 por pregos
que variaram entre as cotagdes de 8o e 86 1/2 %/o.
Contribuiram para o resgate as estradas de ferro :

Bahia a S. Francisco. 85:607$548
Central da Bahia . . 1472128754
Conde d’Eu . . . 107:659$1006

Central de Alagdas . 80:619$695
Parand, . . . . 2.068:373$613
Minas ¢ Rio . . . 400:000$000
Santa Maria ao Uru-

guay . . . . 16:024$028
Rio Grande a Bagé . 724228420

Somma . . . 3.878:000%764
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A divida interna fundada ¢ de 546.476:000$000,
tendo sido effectuado o sorteio para o resgate, por conta
do actual exercicio financeiro de mais 6. 000 apolices de 6 “f,

do emprestimo de 1897.
Foi o seguinte o movimento da conta especial do

emprestimo de £ 8.500.000 para as obras do porto do Rio

de Janeiro (ouro).

RECEITA
E a8 4
Liquido da emis-
sio de . . . £5.500,000 4,778,631~ 4~ 5
Liquido da emis-
sio de . . . £3.000.000 2.824.505« 8-10
Somma . R 7.603, 136-13- 3
Juros abonados :
Em 1903 . . . 49.613-16-3
» 1904 . . . 82, 125- 76
» 190D . . . 62.800- 00
» 1906 . . . 112,854~ 2-7
» 1907 . . . 99.596- 3-8 406.989-10- O
Somma . .« .« .« 810,126~ 3- g

DESPEZN

Saques feitos até 31

de dezembro de

1905, . . . 3.800.000~ 0-0
Saques feitos até 31

de dezembro de

19o6. . . . 300.000~ 0-0
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£ g
Saques feitos até 31
de dezembro de
1907. . . . 200.000 - 0-0
Pagamento a Walker &C.:
Até 31 de dezem-
bro de 1905. . 385.366 =147
Idem em 1906. . 437.369 = 4-0
Idem em 1907. . 631,522 ~ -1
Idem em janeiro ¢
fevereiro de 1908 152,080 -19-5 5.906.345-7 -5
Saldo em Londres
em 31 de marco
de 1908. . . . 2.,103.780-16-4

A conta especial da arrecadagio e applicacfio da taxa de
2.9/, ouro, destinada ds obras do porto do Rio de Janeiro
teve 0 seguinte movimento :

RECEITA

Importancias arrecadadas pela Alfandega do Riode
Janeiro :

£ g d

Em 1903 . . . .+ o« o . . 140.322 -13-6
» 1904 . e e+ e 335,742 -10-3
» 1905 . . . o e e e 453.861 - 7-4
» 1906 . . . o e e e 514.078~ 77
P 1907 4 e e e e e e 577.823 ~ 0~3
» 1908 (janeiroa marco) . . . 130.329- 9~7

2,152,157 -14-6




il e
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DESPEZA

Juros e commis-
sfo do empresti-
mo externo de
8.500.000 libras
esterlinas :

Em 1903 . . . 138.875-0-0
» 1904 . . . 277.750-0-0

~» 19ob L L. 353.500-0-0

» 1906 . . . 429.250-0-0
o 429 . 250-0-0
Importancia trans-
ferida para a
conta papel,para
pagamento dos
juros do empres-
timo interno de
17.300:000$000 25¢.500-0-0 1.888.125- 0-0

Saldo . . o 264.032-14-6

Aconta especial da receita e despeza, em papel, das
Obras do Porto do Rio de Janeiro ¢ a seguinte :

RECEITA

Arrecadagiio feita pela Commissdo das Obras do Porto,
recolhida ao Thesouro :

Em 1903 . . . 185:038%020
» 1904 . . . 2.900:480%135
» 1905 . . . 2. 870:066$496
» 1906 . . . 3.203:148$133
» 1907 . . . 2. 117:084$671
» 1908 (janeiro
e fevereiro). . 3109:688%230 11.614: 1148685

[T ————
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st

Saques e diversas taxas sobre o
producto do emprestimo externo, sendo
£ 4.300.000 ¢
Em 1903 . . . 43 . 101:593%500

» 1904 . v - 11.845:7588000
» 1005 . . . 14.400:486$200
» 1906 . . . 4.535:433%070

» 1907 . . 3.160:493$820 77.112:764$590
Importancia transferida da conta
de ouro para pagamento dos juros do
emprestimo interno de 17.300:000$000,
£ 259,500 a0 cambio de 16 d. . . 3.892:500$000
92.619:379$275
DESPEZA
Importancia entregue & Commissio
das Obras do Porto :
Em 1903 . . . 10.000:000$000
» 1904 « o« . 34.007:09065%079
» 1905 . . . 15.100:000$000
» 1906 . . . 12,100:000$000
» 1907 . . . (.200:000$000
86.307:965%079
Jurosdoemprestimo interno, asaber:
Em 1903 . . . 432:5008000
vy o104 . . . 85510008000
» 1god . . 865:0008000
» Igob . . 865:000%000
»o1QO7 . . . 865:000%000 90.200:405$079
Qaldo . . . « . .+ 2.418:914$190
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A divida publica nacional divide-se, como sc sabe, em
duas categorias fundamentalmente distinctas por seus effei-
tos: a divida interna, quasi toda contrahida ¢ pagavel em pa-~
pel-moeda, ¢ a divida externa, quasi toda contrahida e paga-
vel em ouro.

Sendo a primeira reembolsavel em papel, 0s onus que
della decorrem variam sémente na razfo do valor do com~
promisso e so indirectamente péde ser affectada pelas varia-
cbes do cambio. ‘

Os encargos da segunda variam ndo sémente de accbr-
do com o volume da divida, como tambem de accbrdo com
as taxas do cambio.

Portanto, para se conhecer o verdadeiro onus da divida,
deve o valor desta ser expresso em papel — padrio por onde
se medem todas as operactes que devem ser liquidadas com
recursos hacionaes — como todas afinal o sfo.

O ouro é necessario somente para operacdes interna-
cionaes.

Internamente, todas ellas, inclusive os impostos em ouro,
com o producto dos quaes o servico da divida externa ¢ effe-
ctuado, sflo liquidadas no paiz em papel-moeda, com. este
comprando-se letras de cambio, que nilo sdo mais do que o
direito de receber no exterior uma fraccio qualquer do valor
das mercadorias exportadas. '

Assim sendo, interessa-nos saber, nfio tanto a quanto
ascende nossa divida em ouro, mas a quanto monta ella em
moeda-papel, afim de avaliarmos qual o esforco necessario
para sua liquidacgo.

Em 1903, a divida total do Brasil,
Federal e Estadoal, (exclusive a
municipal) interna e externa, fun-
dada e fluctuante, importava em. 2.498.695: 1528000

Em 1906 baixoua . . . 2.328. 261 :68g%000
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Diminuiv de 170.433:463$, dos quaes 162,066:333%
se devem cxclusivamente d alta do cambio ¢ consequente
reducgo do valor da divida cxterna, medida pelo padréo
nacional.

A diminuigio de 162.263:684%000 no valor da divida
geral, apezar do augmento de £ 14.206.420 da divida ex-
terna, representa de facto somma menor em papel-moeda
que o contribuinte teria de pagar na hypothese de liquidagdo
immediata da divida geral, e nflo ha duvida que consti-
tuiria vantagem real, si nfo fosse por outro lado contrabalan-
cada simultaneamente pela baixa dos precos e consequente
reducciio do valor da exportacio, com o qual as liquidacdes
externas sfo effectuadas.

Por outras palavras : si pot effeito do cambio, o valor—
papel — da divida baixou 7,2 %o, nenhum proveito tiramos
disso, desde que os pregos da exportaciio baixaram ainda em
maior proporciio. Vantagem haveria si a reduccilo na som-~
ma a pagar fosse maior do que a reduccio do valor da
especie com (ue se paga,

E interessante o seguinte quadro levantado pela repar-
icéio da Estatistica Commercial :

© QUADRO COMPARATIVO DA DIVIDA. TOTAL DE DIVERSOS PAIZES
£ O SEU COBFFICIENTE ¢ PER CAPITA

£ £

Frangg . . . - . . 1.090.344.672 2719 Q
Grd-Bretanha, Irlanda . . 788,990,187 18- 1- G
Tealia . . . . . . 517.247.000 15~ 7-10
Estados Unidos . . . 454.923.013 5- o~ 3
Auvstria . . . . . 388.508.369 1411~ 1
Prussia, separadamente 361 .451.768 o149~ 8
Hespanha . . . . 249 . 418 . 404 13- 2~ 6



Japdo, .

Hungria . .
Brasil ( Unido e Estados)
inclusive papel-moeda.
Allemanha . .o
Brasil (Unido), inclasive pa~

pel-moeda
Brasil (Unido e Estados)

exclusive papel-moeda .
Belgica . .
Brasil (Unifo), e‘{cluswe pa-

pel-moeda .o
China, . . . . . .
Hollanda, . . . .
Egypto .

Nova Galles do Sul
Argentina .

Nova Zelandia .

Canadd .

Victoria . .
Cabo da Boa Esperanca .
Queenland .

Australia do Sul .
Transvaal e Orange
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4
214,500,262
198.071.434

195.581.077
162,916,666

159.971.784

155.520.075
126,183,362

119.930.782
115. 106,000
95+413.452
04.483.880
82,321.908
80,151,246
62,191,040
53,244.833
51,513,967
48.714.402
39.008.827
18,058,553
15.002.838

%
4 2 5
9-15+ 7

10- 3-10
2«13-19

8+ G 3

710~ 1
17-10+ 8

G 2« 8
0~ &~ 6
17~ G- 4
917~ 2
55413~ ¢
L4 2 4
Gg~17- 7
9 7- 4
42~ 5 0
19-14+ 4
73-19- 9
7017~ 7
21~ 2= §

Como volume, a divida total do Brasil, comprehendendo
as dividas fandadas externa, interna e fluctuante da Unido e
dos Estados e incluido tambem o papel-moeda em circula-
cdo, monta a £ 195,571,677, occupando o 10° Jogar no quadro

acima entre a Hungria e 2 Allemanha, Imperio.

Excluindo o papel-moeda, o volume da divida fica
reduzido a £ 155.520.675, passando o Brasil ao 11° logar
entre a Allemanha e a Belgica.
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Tomando sémente a divida da Unifo com o papel-moe-
da, sem incluir as dos Estados, ficaréd ella em £ 159.981.784,
continuando a manter o mesmo logar entre a Allemanha ea.
Belgica.

Si, porém, incluirmos o papel-moeda da divida da
Unido, ella ficard reduzida apenas a £ 119.930.782, toman-~
do entio o 12° logar entre a Belgica e a China.

Relativamente 4 populagio, a divida do Brasil, inclusive
a dos Estados, e do papel-moeda, ¢é a seguinte :

A 8 d

Unifo ¢ Estados, inclusive papel-moeda 10~ 3-10
> » exclusive » » 7-10= 1
Uniflo, inclusive papel-moeda . . . 8- 6-3
» exclusive »  » . . . 6~ 28

No primeiro caso o Brasil occupa o 16° logar, entre
a Hespanha (£ 13-2-0) e o Egypto (£ 9-17-2).

No segundo caso o Brasil passa para o 20° logar,
entre o Canadd (£ g-7-4) ¢ 0 Japio (£ 4-2-), sendo o coel-
fciente da Republica Argentina per capila mujto maijor
(£ 14-2-4).

E? evidente, porém, que estes cocfficientes nio offere-
cem base para comparagio do onus da divida, visto figura-
rem nesta mesma lista paizes como as Colonias inglezas de
Queenland, Nova Zelandia ¢ outros que supportam galhar-
damente dividas enormes, cujos coefficientes per capita
attingem £ 73-1-99 ¢ £ 09-17-7.

Outros paizes como a Hespanha e Portugal com  diffi-
culdade supportam dividas de £ 13-2-6¢ £ 31-18- 6 per
capila. , :

A differenca consiste nfio somente na relativa producti-
vidade, mas tambem na origem da divida, conforme for em-~
pregada productivamente ou néo.



44

As colonias da Australia sio uma prova disto; com
uma populacio de 4.912.029 a sua divida total alcanca a
fabulosa somma de £ 202.401.351, da qual mais de
£ 200.000.000 foram empregadas em obras de estradas
de ferro e portos, cujas rendas comportam mais do que
o sufficiente para o servico do capital nellas empre-
gado.

Visto ndo poder servir para comparagio do onus das
dividas dos differentes paizes, nem a sua importancia bruta,
nem os coefficientes per capita, pode ser que a relagio
entre a divida e a receita offereca melhor base a esse con-
fronto.

PORCENTAGEM DA DIVIDA TOTAL DE DIVERSOS PAIZES
SOBRE A RECEITA ORDINARIA

Queenland . . . . . . . . . 1,045
Hespanha . . . . ., . . , |, 832
Nova Zelandia., . . . . . . 813
China . . . ., . . . . ., 771
Franca . . . e 763
Nova Galles do Sul e e 726
Brasil, Unido, inclusive papel-moeda. 701
Victoria . . . . . L 0 L L 685

Ialia, . . . . . . . . . . 0666
Hollanda. . . . . . . . . , 054

Belgica . . . e 58y
Cabo da B6a Esperanca e 575
Egypto . . . . . . . . . 558
Gré-BretanhaeIrlanda, . . . , 548
Brasil, Unido . . . . . ., . . 520
Austria . . . ., ., . ., . 524

Australiado Sul . . , . . | 507
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Hungria . . . « « . .+ . . 460
Japgo. . . . . . . . 439
Estados Unidos. . . . . . . . 401
Canadd . . . . . . . . . . 374
Prussia, independente. . . . . . 353
Argentina. . . . .« . . . . . 233
Allemanha . . . . . .+ . . . 167
Transvaal e Orange . . . . . . 132

Inclusive o papel-moeda, o Brasil precisaria de toda a
receita duvante 7,01 annos para liquidara’divida da Unido,
ficando entre as colonias inglezas de Nova Galles do Sul
(7,26 annos) e de Victoria (6,85 annos).

Exclusive papel-moeda o Brasil precisaria de veceita
somente 5,26 annos para liquidar a divida da Unido, ficando
entdo entre a Gra-Bretanha (5,48) ¢ a Austria (5,24).

*
# #

Em 31 de marco findo o papel-moeda em circulaciio
importava em G40.816:043$500. Em 1907 foi resgatada a im-
portancia de 21.261:223$500 ¢ em 1908, até marco, mais a
somma de 2.715:683$500.

Ultimamente autorizeia incineracfio de mais mil contos
de réis —por conta do fundo de resgate. Como se v&, o
governo tem continnado a politica do resgate do papel-
moeda ¢ tem-n'a observado com a maior intensidade
possivel.

O Fundo de garantia do papel-moeda representa o
valor de £ 5.930,587-19~7, verificados até a data de 3t de
dezembro de 1907. ‘ '




guinte !

Em 1900

»

»
»
b
»
»
»

1901
1902 . . . .,
1903 . . .
1904 .

1905 .

1906 (ndoliquidado).

19o7 ( » »

Deduzindo-se:

Importancia empresta-

da ao antigo Banco
da Republica em
virtude da lei nu-
mero 689, de 20 de
setembro de 1900.

Pagamento feito em

virtude do Trata-
do de Petropolis,
inclusive a com-
missfio aos ban-
queiros

Importancia transferi-

da deste Fundo
para o de resgate

1,000, 000~00~0

2.009.000-0-0

A receita arrecadada para esse fundo tem sido a se-

£ 8 d
865.571-15- 6
776.114-14- 9
950.879-16~ 8
038.804-13-11

1.040.680-12+ 3
1.089.816-12- ¢
1.086.406-13-11
1.259 o46- g~ 3

8.007.381- ¢~ 0

do papel-moeda. 1.016,660-13-4 4‘o2r‘6(56~13~4

3.085.714~15-8
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P

Renda do territorio do Acre para indemnisagio do
pagamento realizado em virtude do Tratado de Petro-.

polis :

1903 570:502$429 ao
cambio de 12.
1904 2.786:932$377

ao cambio de
12 e .
1905  8.688: 284%140
ao cambio de
15 m/m .
1906 9.124: 882%962
ao cambio de 15,
1907 10.540:176$486
ao cambio de 15,

Valor dos fundos em

28.5254 2- 6

121,013 1-11

575, 268-15~ 3
570.305~ 3+ 8

658,763~ 0~ 7 1.953.873~ 3-11

31 de dezembro. 5.939.587-19 7

O Fundo de amortizagio dos emprestimos internos
apresenta o seguinte movimento :

Renda proveniente da venda de generos e proprios

nacionaes

Em 1go1
» I1go2 . . .
» 1903 . . .
» 1004 .
» 1903 . .
» 1906
» 1907 .

.. 263:227$350

193:624%124

. 72:587%0g1

. 37:084%725

L 31:863$374

o 64:044%838
. . 47:1338660 709:565$768




DESPESA

ipertancias entregues 4 Caixa de Amortizacio
gequisicdo de apolices :

para
Em 1903 . . . . . 426:000%000 -
» 1905 . ... . .  120:000$000
» 1907 . . . . . 77:000$000  623:000$000
Saldo . . . . . . .  86:565%768
#
# #

O balanco a que mandei proceder em 31 de margo
ultimo apresenta o seguinte resultado :

Ouro:
‘ £ 8. do
Saldo da conta geral com os agentes fi-
nanceiros do Brasil e na Delegacia
em Londres. . . . . ., . 3,384.5y7-9-6
Em titulos «Rescission» pertencentes
ao Thesouro ., . . . . . 289.820-0-0
Saldo da conta «Obras do Porto» em
Londres. ., . ., . . . . 2.103.780-10-4

Saldo em réis — ouro — nos cofres do

Thesouro, delegacias, alfandegas e

no Bancodo Brasil . . . . 4,722 .47 1-4-4
Em consolidados no Banco do Brasil 1.000,000-0-0

12.500,669-10-2
Papel :

Saldos existentes no Thesouro, Caixa
de Amortizacdo, delégacias, alfan-
degas e Banco do Brasil . . . 51.223:840$720
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Prata:
Em moeda . . . 4.194:1084800
» Dbarras . . . 2.340:254%200
Nickel :
Em moeda . . . 22.348:199%300 ‘
Nfo amoedado . . 1.862:3798100 24.210:5788400

RESUMO

Em ouro — £ 12.500.00y-10-2
(4 taxade15d).  200.010:7128130

» papel . . . 51.223:840%720
» prata . . . 6., 540:363%000
»  nickel . . . 24.210:578$400

281.985:494%250

*
W *

O governo tem procurado melhorar e simplificar a ex-
pediciio dos servicos que correm pelo Ministerio da Fazenda.

A’ Camara dos Deputados foi submettido no anno findo
um projecto de reforma do Thesouro Federal, que ficou
em terceira discussio naquella casa do parlamento, ao encer-
rarem-se os trabalhos legislativos.

A justificacio e as linhas geraes do projecto constam
da seguinte exposiciio de motivos que tive a honra de vos
apresentar em 12 de novembro e que acompanhou a vossa
mensagem ao Congresso Nacional, relativamente 2o as-
sumpto :

« 8r. Presidentc - A’ expansio dos servicos que superintende o
Ministerio da Fazenda, 4 complexidade, cada vez maior, dos elementos
que entram em jogo do desenvolvimento da gestdo financeira, j& ndo
corresponde, de modo a attendel-as com vantagem, a organizagiio pre-
gente do Thesouro Nacional,

4
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Data de 1850 a remodelagio mais importante ¢ melhor orientada
do mecanismo administrativo da Fazenda.

Foi essa uma reforma organica, que attendeu ao copjunto dos
negocios e 4s conveniencias ‘de sua expediciio, ao contrario das succes-
sivas modificages posteriores que principalmente visaram detalhes par-
cellados dos servigos existentes e adaptagio de novos ao antigo appa-
relho fiscal.

Na actualidade, ¢ o Thesouro regido por grande numero de dis«
posigdes legaes esparsas & — sobretudo em materia de contabilidade, que
& a essencia mesma da administragio fazendaria ~ 0 tempo substituiu
por praticas inconvenientes principios salutares consagrados, alids sem
revogacio expressa, na legislagio dominante.

As bases da reorganizagiio que tenho a honra de submetter a0 v0sso
esclarecido ¢ competente exame, tendem a consolidar o que a expe-
riencia demonstrou ser util a0 servio, a simplificar os processos da ad-
ministraciio e a permittir maior expanso e efficacia a0 apparelho fiscal.

Os servigos a cargo do Thesouro serfo distribuidos por subdivi-
sbes do departamento geral, que constituirdo as directorias do Ciabinete,
da Contabilidade, da Receita, da Despesa, do Patrimonio Nacional e
a reparticio do Procurador Geral da IFazenda.

A Directoria do Gabinete centraliza ¢ unifica os diversos servigos
sob a immediata dircegfio do Ministro, permittindo a este dispor de au-
xiliares immediatos por meio dos quaes lhe seja dado agir de prompto
sobre qualquer das reparticfies, sem os tramites entorpecedores de um
expediente moroso.

Por outro lado, o expediente do Ministro ¢ hoje desnecessario ¢
grandemente avolumado, gracas ao facto de dependerem de sua reso-
lucio medidas de caracter secundario sobre as quaes um auxiliar de
immediata confianga poderia deliberar, embora em muitos casos ad refe-
rendum. do Ministro,

O projecto attende a esta circamstancia. Além da Directoria da
Receita, que corresponde 4 actual Directoria das Rendas Publicas, ins-
titue o projecto uma Directoria da Despesa, que terd a seu cargo todos
os gervigos relativos 4 despesa publica, mormente de fundos, escriptu-~
ra¢io dos creditos de todos os ministerios, distribuiciio delles 4s diversas
estacfes pagadoras, etc. \

A nova directoria impJe-se como consequencia necessavia da een-
tralizagfo ¢ unificago da contabilidade geral da Republica.

Néo se duvida hoje das vantagens decorrentes da unificagiio da
contabilidade publica.
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O projecto de codigo de contabilidade mandado organizar pelo
governo do vosso antecessor obedecen a essa orientagio — préviamente
determinada no aviso de 18 de maio de 1gog, do Ministerio da Fazenda
—¢ de ha muito estabelecida na legislagio financeira do paiz.

Na exposi¢io de motivos que precede o projecto do codigo de conta-
bilidade apresentado ao Congresso Nacional, diz o autor do projecto :

«A nossa legislagdo consagra, desde muito, a unificagio da contabili-
dade, O art. 3, n. 1, da lei n. 23, de 3 ode outubro de 1891, ndo péde
ser mais explicito no proposito de preparar a unificacilo da contabilidade
publica sob os moldes do plano de Leon Say, moldes que parecem
haver sido j4 eshogados nos nossos actos regulamentares da gestio fiscal,
inclusive o alvard de 28 de junho de 1808, que organizou o Erario
Régio do Brazil 4 leigHo do Erario de Lisbda, creado pela lei de
g2 de dezembro de r761.

Dispge o artigo citado da lei n. 1.891, especificando as attribui-
¢bes do Ministerio da Tazenda : « dirigir ¢ uniformizar o servigo de
contabilidade geral da Unifo, exercendo fiscalizagdo sobre todas as re-
parligbes, dependenles ou ndo do mesmo ministerio, que tenham a sen
cargo eseripturar reeeita ¢ despeza.

Conferida em lei ordinaria, organica dos servigos da publica admi-
nistragio e, conseguinteniente, de cunho de permanencia, podia de per
si tal disposicfo servir de assento 4 organizagio do codigo de contabili-
dade, sem que se fizesse preciso qualquer autorizacio, muito menos de
earacter transitorio, como as promulgadas nas leis or¢amentarias de
1896, 1899 ¢ 1gno.»

" De resto, a unificagiio da contabilidade deve ser uma consequencia
necessaria da unidade na direcclio governativa.,

A eate molde obedece o projecto de reforma do Thesouro sem
affectar substancialmente a autonomia necessaria 4s secles de contabili-
dade dos diversos departamentos da administragio publica,

A Directoria Geral do Patrimonio Nacional ¢ instituida para
attender As necessidades sempre apontadas, ¢ jdmais satisfeitas, de um
servico de maior relevancia,

3 indispensavel reorganizal-o sob moldes mais amplos, dotal-08
de pessoal ¢ de recursos necessarios para que nilo continue o estado de
quasi abandono em que se encontra.

A Procuradoria Geral da Fazenda Pablica substituird a actual
Directoria do Contencioso com as attribuigdes constantes do projecto —
mals largas ¢ efficazes do que as que competem - actualmente & di-
rectorid.,
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O servico de estatistica commercial, entregue até o presente a uma
reparticio sui gemeris e sem organizagio definitiva, deverd ser regula-
mentado de modo que a reparticio respectiva faga parte do quadro das
reparticdes do Ministerio da Fazenda, obedecendo aos preceitos da
legislagio que rege os servios a cargo deste.

Taes sio, em brevissimo resumo, as grandes linhas geraes da reforma
do Thesouro, na parte dependente da acgiio do Poder Legislativo.

Na regulamentagfo que houver de ser feita, serd indispensavel dar
a0 plano de remodelagio o desenvolvimento necessario 4 sua pratica
regular e a0 seu aperfeicoamento progressivo.

Rio de Janeiro, 12 de novembro de 1907, — David Campista.»

Além da reforma do Thesouro, ha outras medidas que
a regularidade do servico fiscal impoe.

Nio houve até o presente um plano bem orientado
de reorganizacio material das reparticbes da fazenda federal
nos Estados, de modo a permittir que, sem atropelo e com
despesas distribuidas por diversos exercicios, ficassem con~
venientemente dotados os servicos locaes.

Obras parcelladas, frequentemente incompletas ¢ de
preco elevado, tém sido geralmente o resultado da accélo
administrativa neste particular,

Ultimamente tem o governo procurado attender dentro
dos recursos de que dispde para tal fim e que sdo consideras
velmente escassos relativamente ao conjuncto de necessidades
a satisfazer de prompto, 4 conveniencia de installar defi-
nitivamente os servicos locaes.

Sobretudo nas regies das fronteiras do paiz, onde
o servico de fiscalizaciio ¢ complexo e delicadissimo, ¢ indis-
pensavel a construccilo de predios para installacdo de alfan-
degas e postos fiscacs. E nfo somente de predios mas de
pessoal activo e regularmente remunerado, carecem taes
regides onde a fiscalizacio — por maior que seja o esforco
do governo—s6 poderd attingir uma perfeicio muito relativa.,

O Territorio Federal do Acre deve ser dotado de uma
repartico central como ¢ uma delegacia fiscal, superinten~



dendo todo o servico de fazenda das circumscripcbes do
territorio. ‘

Collectorias ¢ postos fiscaes serdo installados nos
pontos convenientes.

*
L Lg

No estudo do balanco economico de 1907 temos a
considerar como primeiro elemento do passivo a importagio.

O seguinte quadro refere-se, por classes, aos seis ul-
timos annos: '

CLASAR T CLASSE It cLASSR T CLASST 1Y
Muterias primas, (Sencros TOTAL

Animaes vivos Manufacturas

eto, alimenticlos
o @ w Sl o, ;]
Bam B 'ﬁm 1 B Bomt
g*: P25 F AR R I B T R b
B J E R S 2 4] 8
Papsl Papel Papel Papel i’apel

xp0al6,000|351.953) B9.393 4495, 498i908,000(10,033. 304 173.826| 8,587.583|47x.114]23.379.4X8
1603146051228 , 885 ‘83.170 40387 791|983 851 [21X 143, 643{175. 763 8,467,701 |486.488[a4 07,810
190413.190|101 G308} 89, B094. 557, 1811241054 14,185, 840|178, 538 9,030,770[524.588|25.925 4493
199514, B40]8x3.808) 76.74818, 031, 863|316 1 425(X4.303. 39 156.9631x0,281.063]454.995(39.830.050

190bis 10{141.535] 95.08a(0,58g,800 347, 368|15. 426, 0%9]154,034{10,350,687 499.287|38.,304 4 04T
1g071a, 69316y, vaglxal . 7o3(8,088 Brolgio. 490 21.,389.603173. 103110 880,79%1|644.928 40,537,603

Houve em 1907 augmento no valor de todas as classes
em relaco a 1906, sendo o maior na classe 1[I (artigos matu-~
facturados) com 30,2 °/s, seguindo-se a classe II (materias
primas e artigos com applicacfio ds artes ¢ industrias), com
26,7 °/4, & classe I (animaes vivos) com 19,4 o/, e sendo o
menor na classe IV {generos alimenticios) sémente de 6,1 °/o.

0 valor da importacio ou da exportagio decompbe-se em
dous factores--a intensidade e o custo,sendo que este por sua
vez se decompde em preco no paiz de procedencia e frete,
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'Examinemos, por partes, qual o concurso que cada um
desses factores trouxe ao augmento sempre crescente do va-
lor da importacio de alguns annos a esta parte.

Desde 19o2 os precos das mercadorias tém subido
continuamente, chegando ao maximo em maio de 1907,
quando comecou a reaccio, conforme demonstra o JIudex
table do Economist, de Londres.

Numeros indices

Dezembrode 1902 . . . . . . 2,003
» » 1903 . . . . .. 2.197
» » 1004 . . . . . . 2.136

» » 1005 . . . . . . 2.342
» » 1g06 . . . . ., 2.449

Maiode 1907. . . . . . . . 2.601
Janeiro de 19o8. . . . . . ., 2. 309
Fevereiro de 1908 . . . . . . —

Tomando como ponto de partida os precos do anno
de 1904, quando a Estatistica Commercial completou a
sua organizacdo, e calculando o valor das mercadorias
importadas para cada um dos tres annos seguintes, de
accbrdo com as unidades de custo daquelle anno, chegamos
ao seguinte resultado :

(coNTOs DE REIS, OURO)
1904 * %908 xgof xgoy
Valor apurado. . 2.301.359 265.156 295.147 360,245
» calculado na-
base dos pre-
¢osde 1904,  — 271.370  286.109 332.462

Augmento ou dimi-
migdo. . . —  —6214 + 9.038 +27.783
— 2,2 °/, + 3,1 % 8,39/,

* Tomado coro padrio.



55

Em 1905, apezar da baixa dos precos que reduziu o
custo da importaciio de 271.370:000$000, OUro (que teria
sido aos precos de 1904), a 205.156:000$000, houve au-
gmento no valor effectivamente apurado de 34.797:000$000,
ou 17, 8 °/,, comparado com 1004, todo elle resultante do
augmento de quantidades das mercadorias importadas.

A baixa dos precos em 19o5 parece estar em des-
accbrdo com o movimento indicado pelos numeros no fudex
table do Economist. Isto talvez se explique pelo facto da
baixa se ter feito sentir antes de executadas as encommendas
feitas a precos anteriores, e tambem porque o numero de
artigos que recebemos do extrangeiro é consideravelmente
maior do que os indicados pelo Economist, que é apenas de
100, que, além disso, podem ser representativos na Ingla-
terra e ndo o serem aqui.

Em 1go6 a importacio reflectiu aalta geral, elevan-
do-se o custo de 286.109:000$000, ouro (que tal seria
aos precos de 1904), a 205.147:000f000, uma alta de
0.038:000$000 ou seja 3,1 /.

Comparados os algarismos do valor apurado em 1906
e 1905, houve augmento effectivo de 29.991:000$000, dos
quaes 15.252:000$000 ou G,7°/, sdo attribuiveis 4 alta de
precos e apenas 14.739:000$000 ou 4,6/, a0 augmento effe-
ctivo de quantidade.

Em 1go7, continuando a alta de pregos, o custo da
importaco elevou-se 27.783:000$000, ouro, de 332:462%000,
ouro (que teria sido aos precos dergo4), a 360.245:000$000,
ou 8,3 9/, comparado com 1904

Comparado com o anno anterior, houve augmento
effectivo de 65.008:000$000 de que 18.745:0008000 oOU
6,3¢/, sfo atiribuiveis 4 alta de precos ¢!46.353:000$000 ou
15,7 /oy 20 augmento effectivo? de quantidade.

O valor da importacio em 1go7 comparado com o de
1904 mostra um augmento effectivo em. tres annos de




129.886:0008000, ouro, de que 27.783:000$000 ou 21,4/,
siio attribuiveis & alta de precos ¢ 102.103:0008%000, ou
78,60y a0 augmento da quantidade effectiva das mercado-
rias importadas, , :

A tendencia actual dos precos ¢ para a baixa, o que
se fard sentir este anno no valor de nossa importaciio, logo
que termine a execuciio de encommendas de mercadorias
feitas ainda a precos altos.

Analysando a alta ou baixa de precos por classes de
mercadorias de 1904 a 1907, resulta que a alta mais con-
sideravel deu-se na classe II (Materias primas e artigos
com applicaciio ds artes ¢ industrias), em que a clevacio
do custo em globo foi de 30,3 °/,.

Para esses resultados contribuiram principalmente o3
seguintes artigos:

Fio de juta, que subiv. . . . . 67,8 94
- £ -8
Prataem batra . . , , ., , | 55,9 9/,
Carvio em pedra . . , , ., , 27,9 %fa
Cimento . . ., , ., . ., , , 22,1 °/,
Couros preparados . . . . . , 45,8 ofy

A alta de precos da materia prima affecta igualmente
a industria manufactora de todos os paizes ¢, portanto,
néo constitue vantagem especial para a industria extrangeira
nem prejuizo especial para a nacional,

Em segundo logar vem a classe I (Animaes vivos),
-emque houve augmento de custo ou precos de 8,4 °/,, com~
parado com 1904, principalmente em gado asinino, cavallar
e muar,

Segue-se a classe IV (Generos alimenticios), em que
houve augmento de 4,5 ¢/, comparado com 1904, para o
qual contribuiram principalmente os seguintes artigos:




em

Subin

AIroz . . . . e e . 39,4 /o
Azeite de oliveira. . . . . . 31 9/,
Bacalhdo . . . . . . . . 15 9
Banha . . . . . . . . . 16,7 °/o
Manteiga. . . . . .« . . . 11,9 /o
Xarque ., + . . .« . .. . 27,7 °/o

Alfafa . . . . . L o L 23,2 /o

Os seguintes artigos accusam baixa de custo ou precos

1907 comparado com 1904 :

Farinha de trigo . . . . . . 1,9 °/o
Trigo em grdo. . . . . . . 10,2 %/,
Vioho . . . . . . . .« . 6 °f,

A classe em que o custo subiu menos, em 1907, foi

a III (Artigos manufacturados), cujo augmento foi apenas
~de 3,8°/,, comparado com 1904 .

O augmento principal deu-se nos seguintes artigos :

Tecidos de algoddo . . . . . . 17 °f
Manufacturas de ferroe aco. . . . 11 %[
Trithos, . . . . . . . . . 1687,
Cobreesuasligas. . . . . . . 324°

O prego dos tecidos de algodéo crt subiu de 20 °/,, dos

estampados de 17 °/,, dos brancos de 16 °/,, dos tintos de’
11 9.

Houve baixa consideravel, de 21 9/,, em 1907 no custo

dos productos chimicos, feita comparacéio com 1904.

A baixa dos precos ¢ o decrescimento actual da expor-

tagio podem determinar este anno diminuicio sensivel do
valor da importagdo,
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A relagfo entre o valor da importacfio e o da exportaciio
nos ultimos seis annos foi a seguinte :

Alta de
1902 .« v . . . . . . .. 063,99,
1903 . . . . . . . L .. 65609,
1904 . . . . . . . L . . 6579,
106 . . . . . ..., 06,89,
106 . . . . L L L L L L 62,69,
1907 o« v o v e e e 4489
Média 6 annos . ., . . , . . 66,6 ¢/,

A clevagio a 74,8°/, da porcentagem referente ao anno
de 1907 ¢ evidentemente o effeito de algum factor anor-
mal, talvez em parte da importacio de materiacs para
novas obras e construcgdes, que numerosas emprezas ex-
trangeiras estio realizando, pagas em grande parte com
capitaes extrangeiros, e néio pesando, portanto, no nosso
balanco economico. Essa presumpcio & tanto mais admis-
sivel quanto precisamente na importacio de artigos dessa
classe houve augmento importante, calculavel em dous e
meio a tres milhdes esterlinos, como se vé& da relacio
seguinte :

AUGMENTO DO VALOR EM 1907, COMPARADO COM 1906, NAS CLASSES DE
MATERIAES PARA CONSTRUCGORS OU QUE COM ELLES SE RELACIONAM

MI véls, ouro

Zinco em chapas, barras ou folhas 5:475%000
Cobre esuas ligas. . . . .,  235:8168000
Ferroeaco . . , , . |, 321:5348000
Pinho . . . . . . . . 265:970$000
Carro§ para estrada de ferro . 1.517:938$000

Exxbs, rodas e pertences para car-
ros de estradas de ferro . . 789:591$000
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Mil réis, ouro
Grampos ou pngOS, parafusos c

rebites de ferro eaco . . . 1.437:253§000
Chapas galvanizadas . . . . 476:099$000
Trilhos . . . . . . . . 1.6606:743%000
Tubos ecanos. . . . . . 3.983:876§000
Apparelhos para electricidade. . = 3.724.606$000
Ferramentas . . . . . . 924:200$000
Bombas hydraulicas . . . . 89:366%000
Locomotivas . . . . . . 826:134%000
Locomoveis ¢ motores . . .  443:900$000
Machinas e apparclhos nfo espe-

cificados. . . . . . . 1.561:563%000

Navios a vapor ou 4 vela e quaes-

quer embarcacbes . . . 832:531§000

-

20.052:595%000

Eleva-se a 20.052:000$000, ouro, o augmento no valor
desses artigos de 1906 e 1907. Deste augmento, como se
demonstrou, 0°/, ou 1.203:000§000 deve-se attribuir 4 alta
de pregos, e descontando esta, o augmento de valores fica
reduzido a 18.840:0008000 ou cerca de £ 2.120.000 € a
relaciio da importagiio para o valor da exportaciio a 70,9 °/e.

Qs artigos da importacio em que o movimento do
augmento on diminuigilo em 1907 mais se fez notar, sfo
o8 seguintes :

Augmonto ou diminulgho nas

quantidades.
Kilos %0
Jutaemfio . . . . +  3.275.768 23,3
Carviio de pedra, coke e br1~
quettes . ., .+« + 103.937.359

Cimento e 084.518.
Pelles ¢ couros prcpamdoe e -
curtidos . " ¢ . . .+ 65.516 8,
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- Aco e ferro em bruto e prepa-
rado . . . . . . .
Acoe ferro manufacturado. .
Algodéo em bruto ¢ preparado.
Tecidos de algoddo . . . .
L em bruto e preparada. . .
» » tecido e em obras, . .
Louca, porcellana, vidros ecrys-
taes, . . . . . .,
Machinas, apparelhos, ferra-
mentas e utensilios diversos.
Papel e suas applicacBes. . .
Productos chimicos, drogas e
especialidades = pharmaceu-

ticas. . . . .
Kerozene. . .- . . . .
Bacalhdo . . . . . ., .
Banha, ., . . . . ., .
Batatas. . . . , . . .

Conservas de carne, de peixe e
de fructas elegumes. .

Farinha de trigo . . . . .
Trigoem grdio . . . , .
Feijioe favas, . . . .

Sal, . . . . . .
Vioho . , . . . . . .
Xarque. . . . . . . .

il

a Suecia, que tevea p
rtacio da Gré-Bretanha cres

Kiloa

4+ 2.198.492
+ 72.458.908
+ 247 - 454
4+ 1.217.553
+ 273,112
-+ 307.330

4 2.200.0654

18.530.55¢
3.017.243

4+ 3.020.504
+  4.952.782
+ 392.005
+  3.018.835
—  4.1006.215

—  1.345.015

+ 15.607.987
+  7.234.147
+ 1,171,002

o/(,

6,3
34,2

9,0
10,7
36,4
23,3

14,4

49,8
16,0

15,5
740
1,5

78,0

18,5

10,1
10,6
23,7
15,1
48,6
12,0

3,5

4.0 movimento da importacio por origens consta do
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enorme, tendo em vista o seu valor consideravel. Desde
alguns annos, ¢ a primeira vez que a porcentagem de aug-
mento da importacio desse paiz exceded da Allemanha,
apezar do grande volume daquella. O augmento de 35,9 °/,
na importagio dos* Estados Unidos, o maior consumidor
de nossos productos, ¢ animador. A importacdo da Re-
publica Argentina augmentou pouco, 3,5 ¢/, 3 a do Uruguay
augmentou 11,3 °/o.

IMPORTAGAO POR PAIZES DE ORIGEM

__i . AUGMENTO o

1006 1907 ou_pryvuiGKo | 70
Allemanha + o « + ¢« ¢ 4873140 6,018,348 oje 1,345,308 27,6
Argentnn . o o 0 0 0 0 3508933 5.630,769 o= 121,787 3,8
AusttieHungrla . o 2 0 513,583 678,250 <~ 165.673 33,3 E A
Balglea, « w5 o« + v X086, 1106 1.600.403 o 393.377 ag,x

Entados Unldos o « » o o of 3.Bo5.qab $:X734714 o~ 1,367,585 85,90
Pranga o o o« v o+ % v o 3.957.395 30499860 | <« 443 885 | 145
GriHratamhn . o« o« o« o] 92894707 | TAXE5EXO - 2,860,403 | 30,8
Hespaokha + . o+ o+ « o+ 287,596 abt.asé 1 < 93.858 | 35,0
Follanda . » .

Tealln o o ¢ 4

- 260,770 a3y Bat 4 Gp.osT | 49,0
« 1,004, 806 1,434,851 S 3304995 3%,%

Nornegt « « +' P al87,950 3004154 g 15,404 443
Portugal + « o+ o o o+ o] 2374092 2.355.459 | - 18o.739 8.3
Possessdes hrltannicnss

Conadh v v o« 0 & 0 v 179530 048,687

78,157 45,8
e v o« & ¢ 6 o4 4 439,043 318,498 aul. 445 48,8
PorrarNOvs  + v 4 v ¢+ s 49,397 440,043 18,846 419

Oulras possessdss o ¢« 2 s #4263 384339

T4 374
S T 1434434 140.882

Gulast ¢ 8 & ¥ 4 o v agh.a87 288,037

Urvguay « . o o
i

Ctees palzes . aha, 1yl a%a.33%

-4-
}-
+
+
; 1 L04374 3. 1460047 e i
F
e
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O movimento da importacdo por destinos cresceu
em 1907 em todos os Estados da Unido, como se v& do
seguinte quadro :

IMPORTAGAO POR DESTINOS

DESTINOS 1906 1907 ouhgfnlfxfﬁgﬁo %
Amazonas . . . 4 . . . ¥.850.583 X. 638,745 ~l 388.x63 ax,0
Paxh- & « + « . v o o 3700378 3767718 - 467433 17,8
Maranho. . . . . . . 485,861 331350 = 48,208 0,3
Plauhy, « . . ., . . Go.agg 96,827 - 36,568 6o,y
Ceardh . » + v . w v 488,747 554,312 o 65,5068 3,4
Rio Grande do Norto . . . 49,635 6a.x01 e 19566 25,3

# Parahyba . « .« . . .+ . 163,575 183,301 o 20,746 13,8
Pernambuco . . . ., . 2.475,031 2.G9x,99¢ v~ 816,468 8,7
Alagios . e 280.095 378.983 e ¢8.858 35,3
Serglpe. « . . . . . 36.479 §7.9%a o ax.433 58,8
Bahin .« 4 v .+ 4 1961, 0% 3.6106.083 o 654.082 3354
Bspirito Santo . + . . . Ggex48 X40+95% -~ 80,803 16,0
Rio de Jamelro . + . . .| x3.5010.510 X5.756.68% <} 3,235,260 16,5
SePaule « ., . .. ., 6.400.795 8, 464.5a3 o4 B O%4 748 34,1
Paranf. v . o . L L 694,066 426.%153 vf-%; 3a;u87 8,1
Santa Catharina™ . . . . 318,403 4574850 = 188.948 43,6
Rio Grande do Sul . ., ., . 37X 13X 3.06%, 416 4 Byo.als a9,%
Matto Grosso, . . . . . 169,354 333,016 4= 63.66n 37,6

O porto do Rio de Janeiro continfia sendo o maior
mercado importador. Em 1906 recebeu 40,7 9/, do valor
total das mercadorias importadas no Brasil ¢ em 1907,
38,9 osh, ,

Segue-se o porto de Santos com
20,9 %/, em 12%97. ‘

0,3 °fo em 1906 e
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e
De sorte que a €sses dous portos cabem, em relacdo
ao valor,da importagio para o Brasil, as seguintes elevadas
porcentagens

1003, - e e 57,3 °[o
e U s
190D, -« e e e e ,3 %o
1906, . coe e 60,0 °[o
1907+ . s 59,8 /o

7'32‘
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parados os algarismos de 1907 com oS de 1906,

a limportacio do porto do Rio de Janeiro augmentou
16,5:%),3 a do porto de Santos 32,1 °/,, ado Estado do Rio

Grande do Sul 29,1, °/o,a do Pard 17,3 °/,y & de Pernam-
buco 8,7 %/, & da Bahia 33,4 /oy & do Amazonas 31 9.

No estudo dediovimento da importacio & digno de
attencio o valor sorideravel das mercadorias que entram
no paiz com isengfo de direitos.

Ao lado dedeoncessdes justificaveis pelo impulso que
podem trazer 40 progresso material do paiz, o favor da
jsencio frequentemente S¢ alarga sem razfio bem fundada
e com prejuizo dos cofres publicos.

O seguinte qugdro mostra o vulto que tomaram no
anno findo as isengfes de direitos :

QUADRO DEMONSTRATIVO DAS MERCADORIAS ISENTAS DB DIREITOS EM 1907

TMPORTANCIA
VALO TAL DA!
ERRARTICORS : "'ﬁ:ﬁuﬁim‘éﬂq’m 1DOS  DIREITOS
g g ISENTADOS
#

85313063360 17,079 4835058

"Alfandegs de Maniod P 9191851508450 2.813:3484018
” » Belim T 12,567 434514% 2.019: 670518
¢ 8, L e e e e 12316059980 4011634706
da B e e a7i 3704182 318494828
de Forl e e s e §87:8a5¥509 11816288877
do Natal % 0 a0 v e 0 X755 3359820 3045368785
%{,ﬁm Pavshybie « « » o v 2 7 ax4ia3Biy76 2315338743
o Regile . « o v 2 0 e 0¥ © gag4otBiadart 76815045936
wgll, ¢ 00 0000 0 30013998333 4018598113
P anig4qh000 41818400
s ;ga.697:775$cf95 129836795376
Foa ow v G0t 14040t goxia4Spart
*

# 1,687:062$633
® 7713838627
» 27160863280
o ko 4718568200
® §. 176173378608 x.1913 8615167
5 de Pottn *Zg:gsﬁ&m ao4s0nbfox3
» oy 0 0898640 s1a7ofyon
! wEhIu441av0 5715574485
6619459060 3l 77Ifas

j— o

10152541001 $450 a7.784:085§001

S.—-




E? impossivel nesta data conhecer o movimento de rfe-

" messa de valores em 1go7 da maior parte das companhias

. # .
anonymas extrangeiras estabelecidas no Brasil, attendendo
a que nfo publicaram ainda os seus welatorios.
Na lista que se segue, 0s algarismos, partanto, represen-

" tam, sémente em poucos casos, o movimento real de 1907,

Em geral deve-se esperar a diminuigiio de lucros em
1907, devido a menor safra de café.

J4 esse facto affectou consideravelmente os lucros da
Estrada de Ferro Santos a Jundiahy, que baixaram de
£ 08.192, em 1900, a £ (04.000, em 1907. O mesmo se
ha de verificar com a « Leopoldina Raflway » ¢ a « Great
Western » cujas linhas servem & zonas assucareiras, onde
as safras foram quasi nullas.

Algumas emprezas, entretanto, devem ter d
iguaes ou melhores que em 19o6. ;

" Néo foram incluidas na relacio abaixo emprezas cujos
lucros provém de garantias de juros, como a « Southern
Railway », a Estrada de Ferro Noroeste, ‘a Victoria a Bia-
mantina, ctc., por serem as suas remessas computadas na#do

p lucros

- Governo : @

¢ S. Paulo Railway »
« Leopoldina Railw:
« Riode Janeiro Tran

Limited » .
¢S, Paulo Tramway:
« Great Western of Br.
Bancos inglezes. , . 7§
« Brasilianische Bank » .
« Western Telégraph C° »
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«Rio de Janeiro City Improvements s

Ce. Limited» . . Do 71,006
¢« Rio de Janeiro Flour Mﬂlb » .. 78.250
« Dumont Coffee » « « =« . = 75.785
¢ Carav@% Railway » « - - 43.480
¢ Amaa%l Steam Navigation C° » 25,209
« 4 n Telegraph Co ». . . 27.320
« Central Sugar Factories ». 4,060
« i ) Santos Improvement§ » . 49.953
« "ramway , Light & Poyer » 56.250
¢« Sdo a»ul@ Coffec Estates » . . 29.596
« Sio PauloGas C* » . - ' 26, 250
« ailo del Rey Gold V[mmg U‘ 51.697
« pulo Match Factory » . - 6.000

« Paulisté, Railway » (Rio' Claro
b(ﬂg@.) » » - . . . » l 18 OOO

« Cie Bclairage ». .« + - .
« Pard Gas ». . - - o+ .
Improvements P e 7.303
¢ Mane%s Harbour C°. » . .+ - 32.750
¢ Deb&nture ‘Water Woxkq > . . 7.140
{an Street Railway » 5.000
¢ Bmsflmn Extract of Meat » . . 3,000
« Outo Preto Gold » . . - 15,000
¢ Ceard Gas » . « « « =+ 5.250
Mogyana, debentures. .« . .« 209.082
W o 3.094.430

No relatorio do anno passado a importancia das re-
messas fol calculada para 1906 em £ 2. 858.892, contra
£3. ogmjo para 1907, ou sejam mais £ 235.538, 8,240y
apezar da dxmmmcﬁo hos lucros das emprezas acima refe-
ridas. s
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R

A differenca, porém, explica-se por ser maior este anno
a relacio das emprezas e por serem mais seompletos o0s

elementos apresentados.
O servico da divida externa dos Estados e Municipa~

lidades foi o seguinte:

ESTADOS

ra, .. o .

Alagbas., . .« .« . o . -
Bahia . . « 7. o o .
Espirito Santo. . . . . .+ -
Capital Federal . . . .+ «
S.Paulo . . .
Minas Geraes . . ‘
Petnambuco . . . ¢ - - -
Parand . . . . e . e e
Grande do Sul . . . . .

Total dos Estados . . . .

MUNICIPALIDADES

Bahia . . .+ « « v o« 4
Bello Horizonte . . .+ « . .
Mandos. . .« o« o s s e s
Belém . . + « + o+ + o« s
N T T

Total das Municipalidades . .
TOTAL GERAL. « + o «

No relatorio do anno passado o servico dessas dividas
foi calculado em £ 1.231.940. Actualmente, como se vé,
cleva-se a £1.735.391, devido a novos emprestimos ¢
tambem serem agora os dados mais exacto
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' Como primeiro elemento do activo temos a exportagéo.

O valor da exportacdo em 1907 foi o major ainda co-~

nhecido, chegando a 860.890:882%000 papel, equivalente a
£54.176.898. |

1 MIL REIS, PAPEL . EQULVALENTE
4. g

190I. . .| 860.826:694$000 40.621.993 | 11 17/64
1902. . ’W’ .| 738.040:128%000 | 36.437.436 | 11 55/64
1903- ST 742.632:27835090 16.883.175 | 11 61/64
1904. . Mﬁ» - 776.367:418@8 30.430.136 | 12 1/8
b, 685.456:6065000 |  44.643.113 e
799.670:295%000 |  53.059.480°|.
.| 860.890:882¢000 54.176.808

§.461.784:2985000 | 305.252.251 —

-

al. .| '780.254:900$000 43,607,464 —

Médla"‘gﬁm

Devido a differencas de cambio ddo-se anomalias
curiosas. .. A

Iv;

igmento de valor em 1907, comparado com 1906,

medido pelo padrio nacional, ou papel-moeda, foi de 7,6 /5,

emquanto que medido pelo padrdo internacional — ouro
— foi apenas de 2,1 °/,.

Em consequencia, o augmento em ouro foi de.....

“ so que em papel foi de 61.220: 587%000.




Esta importaneia
cada £ 528139 ! ‘
Entretanto, dividindo-se o Valor @

£ 54.176.898, pelo valor total $,
resulta o valor do mil réis ser , j e &
quasi identico a0 cambio médio official 4 vista de 15-5/64

%  Os artigos que mais contribuiram para o valor da ex-
portacdo em 1907 foram: café com £ 28.559.063 e bor-
racha com £ 12.827.926, sendo £ 41.386.989 ou 76,3 o/,
de exportacio total por estes dous artigos  apenas, e
£12.789.809 por todos os outros artigos reumdos.
 Para os sete annos ‘ultimos a relacdo entre 6 valor do
café e borracha e o resto de exportacfo foi a que segue :

i e v oo ]132.468.567 | 79,91 8.152.426 | 20,1
oo« o |ior.a4e.252 | 75,3| 8.095.204 | 24,7

11903, .| 28.385.147 | 77,0 8.498.028 | 23,0
1904. . . ., . .+ . .| 30.553.110 | 77,50 8.887.026 | 22,5
£905. « + + « + . .1.34.886.947 | 78,0 §.786.166 22,0
1906. .« . . . . . .| 40.601.708 | 76,7| 12.367.772 v23,3
107. . . . . . . .| 41.386.089 | 76,3 12.780.809 | 23,7

Apezar da alta importante da borracha e augmento
enorme na quantidade e ‘no valor do café, em 1906 e
1907, a proporcio entre o valor exportado destes dous e.-
¢0s outros productos» manteve~se com muito pequena alte~
ragio, :




de exportach i
simultani do p eCo € quantldade em qua51 todos 0s amgos
No—‘v' ralc

menta inclmdos o valﬁo dos cafes do Convenio, de -
de £ 14.000.000.

O café do Convenio foi exportado principalmente para‘
a Allemanha, Estados Unidos e Belgica, bnde ficou espe-
rando ordens do governo de S. Paulo. Entretanto, nao
péde ser considerado como fazendo parte da 1mporta.<;ao
para consumo nesses paizes, nem tampouco entrar no’
computo de nosso balanco commercial com o0s mesmos
paizes, cuja importacio, de facto, nfio cresceu na proporcio
indicada pelas nossas estatisticas de exportagdo.

Por  ghtes motivos a analyse do movimento da expor-
tacdo pot'”’desﬂno offerece pouco interesse.

Com a Inglaterra, para onde ndo houve remes
do Convenio, o augmento de 1,3 °/, foi effectis

Para a Italia a exportacio decresceu 38,2°f; &
Uruguay 11 °/o, Argentina 8,5 °/o. Para a Allemanha, ap
da remessa de forte quantidades de café do Convenio, hou ‘
pequena diminuicdo e para a Austria-Hungria a diminuicdo - ‘
foi de 6,1°. -
Para Portugal a exportacio cresceu 20 o




DO CONVENIO

PAIZES

AUGMENTO OU
DIMINUIGAO 1Mt
1907

Allemanha, . « « .
Avgentina. . . .
Austria~-Hungria, o

Bolgica. Ve e e
Estados Unidos . .
Franga: + « & » o
Gra<Bretanha. . . .
Hospanha « + , =«

Hollanda . .. « « o
Ttalin o . . .« .

Portsgal + . . 4 s
Uzuguay « s « « o
“Qutyos paizes, . o+ .

v.&rign BM 4

1906 1907
. 9434357 9.276.673
. e X,033.758 1,759+ 699
PN x.82%,950 1.537.970
. x.205.84x 2.030.133
e 18.647. 520 17.433.355
P 6.507.,470 7.205.838
. e 8.544.904 8.657.955
. 196,838 179.309
- 1.843.983] i 2.136.530
. 510.118 315+147
P 3X2.755 375-347
.o 835,949 7444075
., T.488.039 1.635.887

53,059+480 54,176,898

- 0,7 %0
— 8,50/
— 16,0 U/g
~ 165,0 9/9
— 6,400
~ 10,7 %0
— X%,3 %
s e= 8,9 0/
— 15,9 %o
— 38,3 %/
— 20,0 0/,
—~ 1x,0 Y%

—~  9:9 %o
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EXPORTA(;KO POR PORTOS DE PROCEDENCIA

;

PORTOS AUGMENTS 00

DIMINUIGKO EM

1907 o7

Matto GTrosso o o+ = ess = o ¢ ':, » 376.033 475.725] — 36,5 %o
AmMAzonas o« o+ s s s 4 4 e+ e 6.648.817 7.238.554] — _8,9 %/
Parh o « ¢ o 8 o o o ¢ %@.424 6.034.693] — 9,4 %o
Maranhiio e Piavhy. . &+ « « - . 652,485 783.045] — 49, %o
Cearfie = o + o s o = = o 815.002| — I_{@%?/o
Rio Grande do Norte . . g6.07x| — 29,9 Bo.
Parahyba. « + + & o - e = o ‘«w 474.675) — 13,3 Wy
Pernambtico. « « & o o o s = 1.33L.9I91 T@ o
Alagdas. « » o o o+ o+ ottt 246.360] — 58,% %%

Sergipe « » « o ¢ — — 100,0 %/ 3
Bahia « o o« o+ & o o o o0 . . y 4.260.667] — 459 o/p
Espirito Santo « « + + + o - 1&{-%7 833.973] —  5,° 0fa
Capital Federal. « « « + « « -« 1.«%{25 © 7.383.345] — 1,3 %
S.Paulo. o o o o s & o+ s s 2%% 93| ar.350.187| — 6,3 9/o
Paranh o o« o o s s e e oe e E ”céfi}sa | x.oBpugsz] — 750 o/
Santa Catharing. « « « o + - - &ﬁ;aa ¥ aprass| — 143 %

Rio GrandedoSul v « « « « « & - 1.563.748 1.403.675] — 10,3 %0

53.059.480 44,376,898

O Estado por onde mais exportacio se fez foi S. Paulo
com 39,8°/, do total, seguido pela Capital Federal com
13,6 °/,, Amazonas com 13,4°/, e Pard com II,1 °/, do
valor total. A exportacio da Bahia apenas alcancou a
7,9 °/oy @ do Rio Grande do Sul 2,6°/, ¢ a de Pernam-
buco 2,3 °/, do total.

A distribuicio da exportacdo por zona ¢ natureza de
producco foi a seguinte :
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VALOR EM £ PORCENTAGEM
1906 1907 1906 | 1907
Amazonns . |%8.684.264(13.748.969] 26,8] 35,4
Matto Grosso - —_— — —
Extremo Norte,| 1.469.503} 1.599.037] 3,8 2,9
Norte. . o .|6.x77.133} 6.309.693| 11,6f 1,6
Centro .|28.548.477]29.757.405) 53,8] 54,9
@
Sul. . . « .| 3.190.703| 3.761.793} 6,0 5,0
53.069.473 (54176855

A proporcio da expo

serva-se com peques:

Discriminado
do* Espirito Sante,
em 1907 ter sido
dosul £31.519.197 0

em 1906, respéctivamente.

gt b
MOVIMENTO DE PREGOS B wbkmgg%

A

"do

do

)

e
eﬁ%@' zonas con-
1900.

Estado

a primeira

total, e

e 63,93 s

P

Valor apurado . .

Caleulo sobre base dos pregos de Igo4.

1907

e

860.890

1,061.939

— 201,039

~— 19 %
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CAFE:

4583.764:571 $000

1P NACIONAL
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Contoa de réis, papel

w

A differenca de 18 °/, representa a quantia
em papel-moeda que sedeixou de re-
ceber nestes quatro annos devido 2
baixa dos preos, papel. . . . . 549.675
Reduzido o valor a £ ao campio médio resulra o se-

guinte :

‘Valor da exportacio actualmente apurado, £
1004<1907+ o o+ 4 e+ e - 191.309.627

Valor que teria alcancado sobre base dos
precos de 1904 . . . . . . . 186.854.074
4.455.553

A differenca de 20 °/, éeffeito da alta de 2,3 °/o dos
precos, ouro, no Exterior.

Por um lado menos 549.671:000$000 para as permutas
internacionaes, e pelo outro mais £ 4.455.553 para as
permutas exteriores.

A producgdo nacional foi fortemente prejudicada pela
baixa dos pregos em papel-moeda e ainda mais pela alta
desproporcionada do custo da importacdo. .

e

A baixa de precos da exportacio era
alta do cambio, a que o regimen monetario
mente posto tero, nenhuma- baixa de pre
attribuivel a esta causa. RV F R

at

trib @l 4

* * . .
« Capital novo ». —Nio se pode conhecer com X%
actiddo qual a somma de capital novo introduzi&g no ! :
mas podemos obter pelos prospectos de empresas algu
dados approximados.
E’ certo que parte deste capital ndo foi ainda rece
mas, para contrabalangar tal ‘falta ha o saldo do capit;
nfo entrou em 1906.




P -
Emprestimos :
S. Paulo . . 2.000.000
Sorocabana .« .  2.000.000
‘Da Unifo . . 3.000.000
Do Estado de
. Minas . . I.000.000
Do Estado de
do Pard . 600.000
Companbhias :
Fcs.
" « Societé Brési-
i lienne Agri-
cole» . . 1.000.000
« Société Leopol-
dina Rail~
Way » . . —_—

« Compagme Au-

; ~"€ Liquido £ %‘
1.480.000 e
# gt 5
2.000.000 : :
2.850.000
970.000
565.000  7.865.000
———————
£
40.000 .
550,000
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Assim sendo, péde-se calcular em mais ou menos
%, 10.000.000 o capital negociado em 1907, do qual grande
Me j& entrou ou. em dinheiro ou em materiaes, cuja
‘Importincia figura na jmportacio.

*
* *

Temos, em resumo, para o balanco economico de 1907 :

ACTIVO

£
Exportagdo — 1907. . . . . . . . 54.176.808

Capital novo subscripto, approximado . . 10.000.000
Excesso das remessas, ouro, sacado pelo
Thesouro em 1907 . . . . ., | 3.280.693

Importancia sacada pelo Thesouro por conta
dofundo degarantiaemigoy; . . . 1.016.666

Total . , .

be e e e 68.474.257

PASSIVO . : o

Importacio de mercadorias —I1907: . .
Importancia dos vales, ouro, correspotide

4 receita, ouro, de 1907. . .

. Juros e amortizacfo de emprestimos ¢
5 doaese municipaes— 1907
' Remessas de companhias extrang
com%’letas). .

. ° .

Remessas de companhias de seguros (#ppro- -
ximadas). . . . . . . o
Passageiros para o exterior, approximada-
mente. .
Imposto de tres francos sobre o café do
- Convenio. . . . . ., . . |
Total. . . .,

- v . . .

' ]




DISTRIBUIGKO DO EXCESSG'
Importacio de moedas metallicas e notas de
bancos extrangeiros. . . . . .
Differenca para mais entre os saldos em
Londres e no Thesouro, existentes no
dia 31 de dezembro de 1906 e 1907
Disponivel para a procura invisivel de letras
de cambio . . . . . . . .

Total. . . . . . . . .

*

L *

MOVIMENTO MENSAL

MOEDAS METALLICAS E NOTAS DE BANCOS EXT,RANGE&R

' 1905 1986 1907
Importagdo p(fé:;ao Importagdo pox%:;go Imﬁdrgg&o por%:;aa
% b
e ) Mil réis, ouro
i v o o | “gexa7i7072| 612233 526:1683] — 13.953:3008| 35:325%
o« o x.4brioprd 1743 1.525:634%] x:778% 6.186:047%] —
I I R '305%|  435:80a| 5B:906i 7.999:3758| —
o+ | acsyilard] mEaes] 40313758 s5iszed somebss|  —
oo o geoopi4ug8) 1440363 518:0833| — 1.88al4048% —
oo 3 sl | 93736075 =:1973 143:989%| —
. "9.239:95:,;": —_ 87015745  ~—
. 12973:9°4$ 17:139§) 3.013i0498| 8:889%
: a:4183] 3.298735§] — osisrrs| -
. 419:570%| 15:0578]  616:3473 si6063. 2641711$! 0116758
37510973 3:892§ 747:3633]  7:373% 40%0a73 ¥o=371$
Roodg 16383 | 47:5933| 14.130:7853]x65:787%] x.Bss:6a4§| —
95:384§) 26.34x:74a8)30111073| 39.3051534§ 1361260
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