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Srxuor MINISTRO.

Em cumprimento ao dispositivo regulamentar, e descbrigando-me
dos encargos cometidos & alta investidura a que eu tenho sido elevado
sucessivamente pela boncdade e pela confianca de minha classe, ofe-
reqo ao exame e a consideracido de Vossa Exceléncia o relato das
ocorréneias verificadas no decurso do ano de 1944 relacionadas com
a administracio desta Bolsa.

Caracterizando-se por invulgar dinamismo que se vem acen-
tuando de ano a ano, a vida do principal centro bolsista do pais
exige um dispéndio exténuo de energias de seu corpo administrativo,
numa atitude vigilante e preventiva de defesa do crédito publico
nacional, que, sob todos aspectos, nio pode deixar de ser considerado,
como o €, pdsto de evidente sacrificio o exercicio de func¢tes diretivas
nesta Cimara.

Vida de lula incessante contra os fatéres atuantes que procuram,
embalde, alterar o ritmo normal do processamento das transacoes,
no sentido de procurar incorporar a legislacdo brasileira os melhora-
mentos que a expansio econdmica do pais exige adogéo, a fim de que
o sistema bolsista nacional possa exercer em tdda plenitude suas
insubstituiveis funcbes de filtragem dos interésses em jégo e de
filmagem de sucessiio de instantes sumamente dindmicos do mercado
econdmico-financeiro, e sobretudo, permanente combate as tentativas
de subversio a ordem legal, sdbiamente estabelecida pelo Govérno
visando dotar as operagbes sGbre valores das garantias indispensa~
veis 4 intangibilidade do crédito piiblico nacional; o exercicio de tal
investidura nédo pode deixar de ser tido, como realmente é por todos
aquéles que conhecem a delicadeza das fungbes do corretor, dura
prova de resisténeia e de desamor ao conforto pessoal a que sio
submetidos os membros desta Corporacéo.

Talvez por isso podera Vossa Exceléncia encontrar a explicagio
para o fato de ser eu quem vem mais uma vez 2 presenga de Vossa
Exceléncia para me desincumbir de um dos mais honrosos deveres
merentes ao cargo que ha sete anos venho exercendo por determi-
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nagdo unénime e livre de meus pares. Relevai-me, Vossa Exce-
léncia, se ndo for nem brilhante, nem extenso ou surpreendente neste
relato; primeiro, porque me falecem dotes; segundo, ou terceiro,
porque nada aqui se conta que ndo tenha sido levado, em tempo
oportuno, ao conhecimento de Vossa Exceléneia, ndo s6 por férca da
autoridade administrativa a que estamos sujeitos, como, principal-
mente, pela atencdo e pelo interésse com que Vossa Exceléncia estuda
¢ acompanha as questdes relacionadas com a economia nacional.

Pela leitura desta exposic¢fio, verificard Vossa Exceléncia quio
justas sdo nossas in quietagdes e impaciéncias no sentido de alcancar
para as bdlsas do pais aquela complementacdo legal que nio nos
cancamos de solicitar dos poderes plblicos a fim de que possam
retratar, como devem, ndo 6 o panorama do crédito piblico como,
e principalmente, o quadro ampliado do crédito particular que, de
dia a dia, mais se expande numa demonstracio de potencialidade
econbmica e de expansdo financeira que nio pode deixar de 1nte— :
ressar vivamente os administradores nacionais. :

Por falta exclusiva dessas medidas reclamadas insistentemente
“do poder publico, através de todos 08 recursos ac nosso alcance, 0
quadro de nossa vida bolsista que, todos os anos, resumidamente
submelemos & apreciagic de Vossa Exceléncia, nio possui aquela
exatidio e nitidez que seriam de desejar-se, caso fdsse tornada obri-
gatoria a inscricio, na Bolsa, dos valores represcmatlvo& dos capma;s
particulares em curso no pafs. o)

O que aqui apresentamos & um qudro em alto rekvo, sob as
expressdes numéricas e .os grificos estatisticos se escondem um vasto
campo de observagoes que escapam a nossa caracterizaciio legal e &
nossa analise técnica, simplesmente porque se nem t6das as operacoes
sébre os titulos phiblicos siio feitas obrigatdriamente em Bélsa, muito
menos 0 sfo aquelas que recaem sbbre og valores da Divida Parti-
cular, ‘que desfrutam, incompreensivelmente, um qume facultatwo
dos mais amplos e absolutos.

Obviamente, a absorgio pelo mercade legitimo e aﬁcmi 151:0 é,
pelas Bolsas de Valores do pais, da ‘massa de papéis que gira no
mercado ilegitimo, sem o menor contrdle 1ega1 absorcio essa que —
. cumpre salientar — se tem acelerado nos Wltimos anos, gragas 3s
. vantagens que oferccem as cotacbes dos titulos em Bélsa, se tem
~ realizado por forca da atuagfo incansével da classe dos corretores
" ptblicos, obrigada a travar incessantes pelejas no sentido de salva-
guardar o bom nome profissional didriamente ameacado pelas in-




cursdes de elementos estranhos que operam, clandestinamente, no
chamado “mercado livre”.

Dissipando suas energias nessa luta ingléria que bem poderia
ser cessada se o poder publico atendesse aos imperativos do sistema
bolsista por éle mesmo adotado, determinando a obrigatoriedade da
cotacio em Boélsa para os valores mobilidrios, indistintamente, a
administracdo desta Casa tem procurado socorrer-se duma arma que
se tem mostrado eficiente nesse combate: a da elucida¢io da opinido
publica nacional através da publicidade cientificamente orientada.
Pondo em execucdio, com uma persisténcia digna de nota, da qual
nos envaidecemos sem medo de incorrer em imodéstia, os trés pontos
do programa a que nos impusemos realizar durante a nossa gestao,
podemos j& hoje declarar que somente o Gltimo déles ainda n&o se
tornou radiosa realidade, menos por nds do que por fatéres indepen-
dentes de nossa vontade. Conseguimos intensificar a propaganda
bolsista através de todos os meios ao nosso alcance, orientando-a de
modo a que os possuidores de pequenas economias podessem avaliar
das vantagens e da seguranga que oferecem o0s titulos de renda
cotados na Bolsa; providenciando sobre a instalagdo de uma Caixa
de Garantia, para que os corretores possam criar o mercado de
negoécios a prazo, operando com facilidade e seguranca; s6 o terceiro
item ainda ndo conseguimos ver efetivado, sem que deixassemos um
minuto ce executa-lo nos térmos em que o mesmo foi proposto, isto &,
“pugnar junto aos poderes publicos para tornar obrigatéria a ins-
cricdo na Bélsa de todas as emprésas que formem capital por agdes,
transformando a Céamara Sindical num érgdo de contréle e fiscali-
zacdo das Sociedades Andnimas”.

PANORAMA GERAL

Os fatos da orbita internacional — os mais sensacionais de
quantos registra a histéria contemporanea — nio tiveram o condio
de afetar depressivamente os negécios bolsistas nacionais. Pelo con-
trario, como ja temos salientado nas exposicbes anteriores, o Brasil
revelou no decurso da segunda Guerra Mundial a sua capacidade
de expandir-se econdmicamente, as possibilidades insuspeitadas de
riquezas a serem exploradas, a sua grande adaptabilidade social
econdmica diante das alteracBes sofridas pelo comércio mundial.

Orgio eminentemente conservador, regido por cddigo regula-
mentar que é uma segura garantia de estabilidade diante dos fatores
alteradores do comportamento social, a Cémara Sindical e a classe
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dos Corretores de Fundos Publicos podem orgulhar-se de haver sabido
defender a posicio dos titulos plblicos e privados nos momentos
mais agudos que abalaram a opinifio piblica mundial.

‘Désse modo, por fér¢a do expansionismo econdmico nacional e
da fidelidade mais absoluta de nossa classe ao prinefpio invaridvel
que a norteia de defesa intransigente do crédito ptblico, a situagdo
do mercado mobilidric durante o ano em revista, péde manter-se
dentro de um ritmo ascencional invaridvel, sem abalos nem flutua-
¢bes bruscas, contrastando profundamente com a posicdo mantida
por intimeras bélsas estrangeiras no curso dos acontecimentos sensa-
cionais de que foi teatro o mundo no ano de 1944 ‘

A verdade é que a estabilidade cambial tamnbém contribuiu
poderosamente para que o pafs pudesse enfrentar os problemas
cruciais da guerra sem ser afetado pelo desenrolar dos acontecimentos
ocorridos no exterior.

Por outro lado, as restricdes impostas pela guerra as importa-
¢bes determinaram o encaminhamento das disponibilidades mone-
tarias em mdéos particulares para o campo fecundo dos empreendi-
mentos nem sempre orientados com prudéneia e seguranca — é
cerfo — mas que, de gualquer modao, impeliram a expansio dos
negdcios nos mais diversos setores de atividade. '

Também, nfo se poderd esquecer a influéneia que o surto infla-
cionario exerceu na ampliagio do campo dos  negécios bolsistas.
Tendo de operar o reajustamento de seus capitais &s condicbes vigo-
rantes, inumeras emprésas leingaram no mercado novas emissfes,
rapidamente absorvidas pelos tomadores dispostios a inverter suas
‘disponibilidades excedentes em tudo aquilo que pudesse. oferecer
seguranca. ‘

De qualquer modo, porém, seja por imperativo de cada um
désses fatéres, seja por férga de acdo conjunta dos mesmos, o mer-
cado  bolsista mostrou-se fortalecido e animado, projetando-se no
avolumar incessante de suas operagbes ¢ na solidificagio constante

“de seu invejavel conceito no seio da opinido phblica do pafs,
Lastimavelmente, outras razdes militaram em sentido inverso
contribuindo para que o aumento quantitativo verificado nas tran-
~ sagbes sbbre titulos nfio fésse correspondido quanto ao valor.” Dentre
“elas, néio nos podemos furtar ao dever de salientar a febre especula-
tiva declarada em virtude da derrogaciio do art. 1.° do Decreto-lei
n." 1.344, de 1939, no que se refere aos titulos da Divida Pliblica,

© ao portador.
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Nio h& o menor exagéro em afirmar-se, que assistimos durante
0 ano em revista, a uma reviviscéncia daquela inesquecivel face de
nossa histéria econdmica do “encilhamento” sob novas céres e mé-
todos mais aperfeicoados que desafiariam & uma pena adestrada de
um novo Visconde de Taunay.

Permitindo-se que os titulos da Divida Publica, ao portador,
féssem negociados fora do mercado oficial, isto €, apagando-se nuin
ato todas as memoraveis conquistas saneadoras do mercado de titulos
obtidas através de lutas inenarrdveis pela classe dos corretores de
fundos publicos, nas quais se engrandeceram inumeras figuras, dentre
elas o batalhador infatigavel que foi o Sindico — José Claudio da
Silva —, tinha que ocorrer o inevitavel: o recrudescimento do surte
especulativo na compra e venda dos valores do Estado.

Assim foi que vimos, estarrecidos, surgirem nos quatro cantos
da Cidade, escritérios de pessoas estranhas & classe dos corretores
oficiais adquirindo a precos vis titulos de Obrigacdes de Guerra e
outros papéis plblicos ao portador e particulares, para lancé-los,
posteriormente, de um sé jato, no mercado oficial, provocando a
baixa nas cotagdes.

Pregoeiros espalharam-se nos centros urbanos bradando ofertas.
Individuos postavam-se nos guichets — de repartigSes pagadiras
lesando os subscritores compulsérios de Obrigagdes de Guerra gue
pouco familiarizados com os negécios sébre valores mobiliadrios se
desfaziam, a precos irrisérios, de seus titulos. As secbes de avisos e
antncios dos jornais se viram, de um dia para outro, pejadas de
ofertantes suspeitos, poderosamente organizados para ilaquear a
boa fé dos pequenos portadores — e o que é mais grave — para lesar
a economia plblica pela desvalorizagdo forcada de seus titulos.

A especulacdio tinha-se alastrado com tal viruléncia e com ta-
manha rapidez — confirmando, alids, os prognésticos desta Camara
e que foram comunicados, em tempo oportuno, as altas autoridaces
do pais, quando assinalou os graves inconvenientes que adviriam da
derrogacio ja citada —, que obrigou a adogdo de medidas repressivas
por parte de nossas autoridades policiais, por sugestdo nossa.

Amainou-se a tormenta. Os especuladores tornaram-se mais
prudentes na sua acgio nefasta. Os pregdes publicos, praticados em
plena via ptblica, num arremedo das cenas de “encilhamento” que
devastaram a economia nacional no coméco déste século, cessaram.
Contudo, o grande maleficio praticado por ésses individuos irrespon-
saveis ficou. Houve baixa nas cotagdes dos titulos de menores va-
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lores nominais, afetando profundamente o resultado das operacoes
realizadas na Bélsa durante o ano em revista.

Resta-nos, sdmente, lamentar o evento, contra o qual opusemos
previdentemente as ponderacdes de nossa experiéncia e de nosso
patriotismo. Cumpre-nos, ainda, salientar um fato que bem pode
servir de confdérto em meio désses acontecimentos desalentadores:
a opinidc plblica brasileira ja se mostra muito mais esclarecida
sbhre o mecanismo e a utilidade das bdlsas oficiais do que na época
do chamado “encithamento™

Grande foi a massa de pequenos portadores que afluiu aos escri-
torios dos corretores oficiais a fim de procurar ésclarecer-se sbbre
os preces dos titulos adquiridos antes de desfazer-se dos mesmos.
E, désse modo, oferecerarn resisténcia & acfo dos especuladdres,
impedindo que o surto nefasto tomasse o vulto que serviu de tema
a uma das obras primas de nossa literatura.

Registrando ésse fato, esta Cimara estd longe de afirmar que
tenha desaparecido o mal que ora corrdi a economia publica do pais.
Embora menos insidiosamente, abundam em nosso meio pessoas
completamente estranhas & classe de corretores pablicos que acober-
tadas pela permissio legal que derrogou o moralizador art. 1. do
Decreto-lei n.* 1.344, de 1939, no que concerne aos titulos ao portador
da Divida Publica, especulam desassombradamente s6bre valores
mobiliarios contribuindo, de modo decisivo, para a baixa désses papéis
no mercado oficial. : PR

Reafirmamos a nossa confianga na agéo moralizadora do Go- ‘
vérno que ¢ tanto quanio ndés o somos, interessado na salvaguarda
da intangibilidade de seus valores e na defesa do crédito publico e
particular e aguardamos cheios de fé que os acontecimentos lhe
" levardo a reconhecer a necessidade de restabelecer a obrigatoriedade
gue a mencionada derrogacdo retirou da legistaco brasileira.

- Assentamos nossa fé em bases s6lidas; jamais poderemos esquecer
a contribuigéio decisiva que o Govérno a que Vossa Exceléneia per-
tence tem prestado ao desenvolvimento do mercado bolsista nacwnaL

Também ninguém podera ulvxdar 0 papel relevante que desem~ o
‘ pcnhdram os. titulos publicos na. politica financeira do Governo.
- Coube, com efeito, ao Presidente uetuho Vargas, o mérito de subs-
. tituir os empréstimos extamos onerosos pela: utilizagéo inteligente
“do crédito publico interno do pais. Os dados estatisticos a respeito
 sdo por demais convincentes: em 1930 haviam em curso na Bolsa

de Valores do Rio de Janeiro titulos que representavam a soma de
erﬁ 2. 829 093.200,00; ésses papéis corresmnderam, em 1944, & apre«
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ciavel importancia de Cr$ 13.745.211.600,00, ndo estando incluidos
nessa soma, por ainda ndo se acharem admitidos & cotagéo oficial,
os empréstimos autorizados pelo Decreto-lei n.° 2.447, de 25 de julho
de 1940, na importancia de Cr$ 1.000.000.000,00, destinados ao resgate
de promissorias do Tesouro, e o do Decreto-lei n.® 7.024, de 6 de no-
vembro de 1944, na importancia de Cr$ 302.430.000,00, a ser aplicada
na liquidagéio dos débitos das emprésas da Organizagao Lage, emprés-
timos ésses que perfazem Cr$ 1.302.430.000,00. Essas emissdes junta-
mente com as Estaduais e Municipais atenderam, maravilhosamente,
a necessidade de obtencdo de numeraric para que o Brasil cumprindo
o seu programa estendesse linhas férreas gue penetraram a vasta
mnterlandia, levando o progresso as regides mais distanciadas do lito-
ral; abrisse as artérias da circulagdo econémica que forma, hoje, o
sistema rodoviario brasileiro; promovesse o saneamento de extensas
areas, maiores do que os territérios dalguns paises civilizados, que se
achavam infensas, por causa de sua insalubridade, ao labor produtivo
e fecundador do homem brasileiro; atendesse as necessidades impro-
telaveis da defesa nacional, modernizando as nossas forcas armadas,
— o glorioso Exército de Caxias e Osério e a invencivel Armada
de Barroso e Tamancaré, a fim de que pudessem, nos dias que
correm, se recobrir de louros nos campos de batalha da Europa
o nos mares sem horizontes do Atlantico; reaparelhasse sua heroica
frota mercante que leva a todos os mares o atestado vivo de sua
soberania econdmica; acudisse & lavoura em suas crises periddicas,
evitando que as classes laboriosas do campo fossem desbaratadas
como ccnseqiiéneia da baixa de precos dos produtos do solo, pro-
vocada pelo egoismo das nagoes super-industrializadas; desse cum-
primento as sentencas de seus tribunais; realizasse formidaveis obras
nas regides devastadas pelas sécas; reequipasse seus portos; moder-
nizasse seus servicos de correios e telégrafos; melhorasse a ilumi-
nacio publica; combatesse males sociais; construisse edificios
publicos; prolongasse a réde de esgotos de suas cidades; saldasse
compromissos com terceiros; enfim, mantivesse a administragio
publica em contato com as necessidades crescentes do pais.

Sobrelevando aos demais objetivos, surgiram as Obrigagoes de
Guerra, cujas finalidades eminentemente patridticas possibilitaram
ao pais fazer face aos ingentes compromissos decorrentes da situacdo
de beligerincia a que foi arrastado pelos acontecimentos, a fim de
desagravar sua soberania, insidiosamente, atacada pelos inimigos da
Civilizacdo. Essa foi a maior contribuicio para o aumento verifi-
cado na Divida Plblica interna, seguindo-se-thes as emissbes para.

3
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saldarem compromissos do Tesouro e os empréstimos destinados a
indenizarem a lavoura dos prejuizos sofridos.

Culminando a série de atos tendentes & nacionalizacdo paulatina
da divida publica, o Govérno, paralelamente, com a instituicdo de
normas definitivas para o pagamento dos servigos dos empréstimos
externos realizados em Libras e Délares pelos Governos da Unido,
Estados e Munieipios, Instituto de Café do Estado de Sdo Paulo e
Banco do Estado de Sio Paulo, consubstanciados no Decreto-lei
n.° 6.019, de 23 de novembro de 1843, determinou que os titulos da
Divida Externa fossem objeto de cotacdo nas Boblsas nacionais, corri-
gindo, désse modo, uma situaciio andémala, que foi mantida, no
passado, em virtude de clausulas expressas nos contratos firmados
pelas adrinistragdes anteriores com os credores estrangeiros.

Palmithando o mesmo caminho, as unidades politicas estaduais e
municipaiz foram animadas peloe Govérno Federal a contribuir no
engrandecimento das Bélsas nacionais, - Examinando-se os registros
desta Cémara, verifica-se que apenas os Estados do Para, Maranhio,
Piaui e Mato Grosso, ndo possuem titulos em curso na Boélsa de
Valores do Rio de Janeiro. Revestindo o langamento dos emprés-
timos estaduais, bem como os das municipalidades brasileiras, de
t6das as garantias econdmicas e técnicas, o Govérno Federal con-
seguiu elevar de Cr$ 568.427.800,00, em 1930, para ................
Cr8 3.517.774.300,00, em 1944, o valor dos titulos estaduais admitidos
& cotagfio oficial em nosso principal mercado de walores. Embora
menor, o aumento verificado no valor dos empréstimos municipais
cotados na Bdlsa do Rio, ndo é menos expressivo, se levarmos em
conta, sobretudo, as parcelas désses empréstimos, cada um déles des-
tinado & realizaco de melhovamentos indispensaveis ao bem estar
das populagdes da interléndia nacional. Em 1930, os titulos muni-
cipais em curso no mercado bolsista da Capital da Reptblica impor-
tavam em Cr$ 518.324.800,00; em 1944, montaram éles em
Cr$ 732.758.800,00,

........

Apesar de possuir o segundo mereado bolsista do pais que centra-
liza a malor parte das vendas de seus empréstimos municipais, é o
Estado de S&o Paulo que se coloca no primeiro lugar no valor dos
empréstimos regionais em curso na Bolsa do Rio com:............
Cr$ 1.587.049.500,00; vem a seguir o Estado de Minas Geram, com
Clﬁ,p 1.204.933.900,00, ocupando o terceiro a Mumclpahdade do Dis-~
trito Federal, com Cr$ 382.824.800,00.
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Mais em baixo vem o Estado do Rio Grande do Sul, com ......
Cr$ 171.315.300,00; a Prefeitura Municipal de Podrto Alegre, com

Cr$ 101.182.000,00; Parana, Cr§ 96.000.000,00; Rio de Janeiro, .....
Cr$ 145.300.000,00; Espirito Santo, Cr§ 104.308.000,00; Bahia, .....
Cr$ 170.000.000,00; Pernambuco, Cr$ 63.365.000,00; ou seja impor-
tancia menor do que os empréstimos da Prefeitura de Belo Hori-
zonte registrados nesta Bolsa, que somam Cr$ 68.073.000,00 e maior
do que os da Prefeitura de S@o Paulo que se expressam em .......
Cr§ 42.000.000,00.

O Estado de Santa Catarina figura no registro da Bélsa com
Cr$ 28.735.600,00, seguindo-lhes na ordem de importancia, quanto ao
valor, as Prefeituras Municipais de Campos, Niteréi e de Recife, a
primeira com Cr$ 21.000.000,00 e as duas ultimas com ............
Cr$ 20.000.000,00, cada uma.

Surge, depois, v Estado do Amazonas, cujos empréstimos equi-
valem a Cr$ 18.800.000,00, figurando com importancias bem menores
os Estados de Sergipe, Piaui, Paraiba, Ceara, Rio Grande do Norte,
Alagoas e o de Goiéas.

Quanto aos empréstimos municipais, nada menos de trinta Pre-
feituras estio representadas no movimento bolsista da Capital da
Reptblica e que sio as seguintes: Alegrete, Pelotas, Bagé, D. Pedrito,
Rio Grande, Sio Leopoldo, Cruz Alta, Iguagu, Jaguardo, Petrépolis,
Valenca, Alfenas, Uberaba, Gravatai, Teresépolis, Mogi-Mirim, Blu-
menau, Bom Jardim, Campo Grande, Crato, Santarém e Vitéria.

Se relacionarmos os objetivos da totalidade désses empréstimos,
nio poderd deixar de causar a mais viva admiracdo verificarmos

a série extensissima de obras publicas levadas a efeito em virtude
 das economias particulares coletadas através das operacbes reali-
zadas na Bolsa e aplicadas em beneficio das comunidades dispersas
pelo vasto territério nacional. Sdo servicos de comunicacdes, rédes
de esgotos, instalaces elétricas, fornecimento de dgua potavel, melho-
ramentos urbanisticos, obras patrimoniais, etc. que se multiplicam
por todo o pafs, gragas & contribuicdo patriética dos subscritores de
titulos publicos.

Tissas sdo as linhas da obra realizada pelo Govérno no campo
bolsista nacional.

Dai acreditamos, sinceramente, em que o Govérno tudo fara por
preserva-la. '
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PARTE II
FATORES FINANCEIROS

Procedendo-se a uma rapida analise das ocorréncias administra-
tivas que, direta ou indiretamente, tiveram influéncia sébre o movi-~
- mento da Bélsa, durante o periodo em exame, resalta, desde logo,

como fato culminante, as medidas de financas de guerra que o pais
teve de adotar a fim de fazer face aos vultosos compromissos de-
‘correntes da situacio de beligerdncia em que se encontra.

Dentre essas providéncias, destacam-se as emissdes de Obriga-
¢des de Guerra, no montante de Cr$ 8.000.000.000,00, que fizeram
sentir sua influéneia sébre o movimento da Bélsa, quer no volume,
quer no valor das operagdes.

A isénciio da subscrigdo compulséria de Obrigacbes de Guerra
para as pessoas fisicas, cuja renda liquida néo excedesse de .......
Cr$ 60.000,00, decretada pelo Govérno, no decorrer déste ano, foi
uma medida salutar, porque limitou, até certo ponto, o &mbito de
acdo da “zangonagem” exercida fora da Bélsa, pelos elementos espe-

- culadores que agem, de preferéncia, nos setores menos abastados da
massa de contribuintes compulsérios, isentadas, pela medida em
apréco, do cumprimento désse dever. ‘ ,

Restringido, assim, o n(tmero daqueles que se tornaram passiveis
dos assaltos expoliadores dos que procuram aproveitar-se da brecha -
praticada com a derrogagdo do art. 1° do Decreto-lei n.’ 1.344,
de 1939, no que se refere aos titulos da Divida Publica, ao portador,
acentuou-se a melhoria de pregos para os titulos de Obrigacdes de
Guerra, notadamente para os papéis de maijor valor nominal.

A nossa longa experiéncia dos negécios bolsistas parece aconse-
Ihavel a adoclo de outras medidas complementares tendentes a
defender a posi¢io dos titulos de Obrigacbes de Guerra no mercado,
dentre as quais, date venia, realgamos a de permitir-se a substituicdo
de papéis de menor valor pelos nominalmente mais elevados, uma
vez gue sfo éstes que gozam das preferéncias dos tomadores, por
motivos ohbvios, '

No que concerne aos titulos da Divida Externa, cuja cotagdo nas
Bélsas nacionais foi uma das providéncias beneméritas do Govérno, ;
geu aparecimento no mercado tem determinado ‘salutares reagbes
g6bre os precos dos demais titulos pablicos, que, como Vossa Exce-
léncia ir4 mais adiante verificar, mantiveram geralmente em boa
posicdo, isso a despeito das dificuldades opostas ao pagamento de
juros.
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ATIVIDADES DO MERCADO MOBILIARIO

G) MOVIMENTO DAS OPERACOES REALIZADAS NA BOLSA

A anilise do movimento de transacbes efetuadas na Bélsa do
Rio de Janeiro, no decurso do ano de 1944, evidenciarid mais elo-
qlientemente do que todas as expressdes verbais ou escritas, a solidez
da situagdo de nosso mercado de valores.

Verificara, Vossa Exceléncia, pela observacio dos dados agui
expostos e pelo exame dos graficos estatisticos que os ilustram, o
avultar crescente no volume das transacdes realizadas no mercado
oficial, sem que éste crescimento tivesse a desejavel correspondéncia
no valor apurado nessas transacdes.

O movimento da Bélsa em 1844 foi, efetivamente, dos mais ativos,
tendo sido negociado nesse exercicio o apreciavel volume de ........
2.334.450 titulos, o que representa, comparativamente com o movi-
mento de 1943, o aumento de 201.423 titulos, equivalente, portanto,
a 9,44%.

MOVIMENTO DA BOLSA NOS ANOS DE 1943 E 1944

Quantidade Importincia
Ano de 1943 ... .. ... i, 2.133.027 Cr$ 1.017.833.085,80
Ano de 1944 ... ... .o, 2.334.450 Cr$ 952.823.190,05
Aumento verificado ................ 201.423 -—

TITULOS DA DIVIDA PUBLICA

Quantidede Importdncia
Ano de 1943 ........ ... ..., 1.237.997 Cr$ 658.309.063,00
Ano de 1944 ........... i, 1.609.809 Cr$ 665.057.056,75
Aumento verificado ................ 371.812 Cr$ 6.747.993,75

TITULOS DA DIVIDA PARTICULAR

Quantidade Importincia
Ano de 1943 ........ ... i 895,030 Cr$ 359.524.022,80
Ano de 1944 ............. e i 724 .641 Cr$ 287.766.133,30

AUMENTO VERIFICADO EM 1944 — QUANTIDADE — 9,44%

Cumpre salientar-se que ésse aumento se vem processando de
ano para ano, numa demonstracio de vitalidade que nfo escapard a
observacdo aguda de Vossa Exceléncia.
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Excepcionalmente, porém, o ativamento dos negoécios na Bolsa
niio conseguiu contrastar os fatores depressivos que atuaram fora do
Smbito dessas operacdes em prejuizo da posicio dos titulos no mer-
cado legitimo. E ¢é, assim, que, apesar do vulto das operagdes, sua
apuracio néo foi além de Crs 952.823.190,05, contra .......... cens
Cr$ 1.017.833.085,80, correspondentes a0 movimento de 1943, ¢ que
representa uma diferenga para menos de Cr$ 65.009.895,15.

Repetiu-se, como se vem de verificar, o fendmeno por vdrias
vézes assinalado no decurso da vida centenaria desta Instituicao,
sempre gue se permite incrementar-se os negbcios ilegitimos reali-
sados fora da Bélsa, com grave sacrificio para o crédito phblico
do pais.

Confirmaram-se, assim, — e com magoa registramos -— as
nossas previsdes exaradas nas exposicdes que tivemos a honra de
dirigir & Vossa Exceléncia sbbre a matéria, ndo s6 no que concerne
4 venda de titulos publicos como no que diz respeito aos papéis da
Divida Particular.

Lutando esta Cémara com sérias dificuldades para proceder a
indispensével mensurabilidade das vendas de titulos realizadas fora
dos limites que se acha circunscrita, tendo de restringir-se ao estudo
dos” dados emergidos das operagbes efetuadas na Bolsa, compreen-
dera, facilmente, Vossa Exceléncia que os algarismos aqui alinhados
ndo retratam, como seria de desejar-se, a realidade do movimento
sBbre valores mobilirios, acarretando, ésse fato, graves prejuizos &
vida econdmica-financeira nacional que, assim, se processa subter-

rineamente, nio permitindo as autoridades administrativas ¢ aos
estudiosos da matéria a posse do precioso documentario numérico
que a obrigatoriedade de venda em Bolsa, por nos pleiteada, conse-
guida e, depois, derrogada, permitiria constituir.

A permissiio de serem negociados os titulos da Divida Publica, ao
portador, fora do mercada oficial, ndo s6 veio prejudicar profunda-
mente os dados estatisticos aqui registrados, como impossibilitou
irremedifivelnente a afericio de algarismos bolsistas reais, isto é,

| capazes de expressar, como devem, a verdadeira posicio désses papéis
dentro do pais, uma vez que ag operacdes efetuadas fora da Bélsa
escapam, sabidamente, a qualquer controle estatistico.
’ A‘ simples pesquisa sociolgica através da proliferacio de
antincios de compra ¢ venda de titulos tanto plblicos como parti-
culares exarados nas colunas dos jornais, além de ligeiras inqueri-
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¢bes feitas a guisa de amostra estatistica no seio de nossa pracs,
da-nos a convicgdo de que o movimento das operagbes sébre valores
mobiliarios, levando-se em conta as transacdes realizadas diretamente
entre vendedores e compradores, ou, o que € picr ainda, por inter-
médio de elementos estranhos & nossa Classe, foi incomensuravel-
mente maior do que nos anos antevriores.

Lamentavelmente, porém, pelos motivos acima registrados, temos
gue reportar nossa andlise aos dados que temos em maos, limitados
ao mercado oficial duramente sacrificado pela situacfo ja descrita,
dadons ésses que se sdo desencorajantes quanto ao valor global, apre-
senta, contudo, aspectos muito animadores no que concerne aos resul-
tados parciais e a firmeza das cotagdes dos titulos fundamentais do
crédito publico nacional.

Acentuou-se ainda mais, em 1944, a preponderancia dos titulos
da Divida Publica sObre os da Divida Particular no movimento da
Bélsa. Os primeiros concorreram com 1.609.809 apdlices, equiva-
lentes a Cr$ 665.057.056,75, e os ultimos com 724.641, correspondentes
a Cr$ 287.766.133,30. No ano anterior as transacgdes distribuiram-se
de modo a assegurar menor predominio para os titulos publicos, muito
embora tivesse sido maior o movimento sébre os papéis particulares,
cabendo, assim, 1.237.897 unidades e Cr$ 658.309.063,00 para a Di-
vida Publica e 895.030 unidades e Cr$ 359.524.022,80 para a Divida
Particular, ou seja o aumento de 371.812 titulos e Cr$ 6.747.993,75,
para a primeira, e a diminuicdo de 170.389 titulos e Cr§ 71.757.889,50,
para a ultima.

Acompanhando-se as flutuagbes mensais do movimento compa-
rativo das operacdes sobre titulos publicos e privados, que para maior
facilidade de cotejo, representamos graficamente nesta exposic@o,
ressaltam as reacdes salutares verificadas no mercado durante o ano
em revista, bem como a diferenca de comportamento désses papéis
na Bélsa. Quanto aos titulos da Divida Publica, o més de maior
movimento no valor foi outubro que registrou o aumento de 34%
s6bre igual data do ano anterior; quanto aos titulos da Divida Parti-
cular, coube ao més de dezembro registrar forte e promissora reacéo,
assinalando o aumento, assaz expressivo, de 92% comparativamente
com o ultimo més de 1943.

Os papéis ptblicos registraram, ainda, em quase todos os demais
meses do ano, com excecio de janeiro, margo, abril, julho e novembro;
os particulares s6 revelaram acréscimo em quatro meses, inclusive
dezembro.
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Para os primeiros, a colocacio dos periodos mensais no aumento
verificado em rvelacio ao ano anterior foi, além de outubro, a se-
guinte: junho, 31%; maio, 26%; agdsto, 20%; dezembro, 16%; setem-
bro, 6%; fevereiro, 4%; para os Gltimos, a ordem para os meses
restantes foi: junho, com o aumento de 34%; margo, com 28% e
novembro, com 8%.

Procedendo-se a igual confronto quanto & quantidade de titulos
negociados mensalmente na B6lsa, mais se salienta a influéncia que
teve sdbre o movimento do mercado oficial o crescimento abusivo
das operagdes ilegitimas.

Enquanto no caso dos titulos pliblicos essas operacbes determi-
naram a baixa de cotagdes dos papéis que contribuiram com o maior
volume das transacfes; nos titulos particulares a diminuicio veri-
ficada no volume n#o é correspondida pelas cifras relativas ao valor.

Nos altimos, apenas trés meses acusaram aumento em relacio
ao ano anterior: julho, com 19%, feverciro e marco, com 13% cada
um; nos primeiros, apenas janeiro, marco e novembro deixaram de
registrar acréscimo quantitativo sébre 1943,

Os titulos da Divida Piblica avultaram, sobretudo, no més de
junho, com 76%, seguindo-se, maio e agbsto com 67% cada um;
outubro, com 52%; dezembro, com 44%; julho, com 41%; fevereiro,
com 37%; setembro, com 35% e, finalmente, abril, com 15%.

Para um aumenio de 28% verificado no volume de vendas anuais
relativamente a 1943, os papéis piblicos acusararm, apenas, 0 aumento
de 1% quanto ao valor; para a diminuicio de 23,51% no volume de
suas vendas, 0s papéis particulares tiveram a reducio de 24,93% na
importancia apurada,

Os dados supra dispensam, evidentemente, se respinguem maiores
comentérios.

b) As reagSes nos precos do mercado oficial

Numa comprovacio elogilente de resisténeia do mercado bolsista
ficial, em face dos fatdres depressivos Elue atuaram de fora para
dentro sObre o movimento geral do ano, cumpre-nos realcar a reagio
operada pelas cotagdes dos titulos publicos mais representativos do
crédito nacional e mais favorecidos pelas preferéncias dos tomadores.
Tomando-se por base, por exemplo, as apélices Diversas Emissées,
da Divida Piblica Federal, verificamos que éstes titulos nominativos
subiram de Cr$ 820,00 em 1942, para Cr$ 933,00, em 1943, projetando-se
a Cr$ 982,00, exn 1944, nyma manifestacdo insofismével de firmeza
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que bem mostra a solidez do mercado bolsista oficial diante da maré
especulativa que sacudiu, 14 fora, a posigcdo dos papéis tanto publicos
como particulares.

»

E que a instituicfo bolsista possui, em si mesma, forcas proprias
com as quais tem atravessado os séculos e sobrelevar-se as circuns-
tancias, confirmando plenamente o conceito de Supino de que “a
Bolsa, com seu trafego capitalistico, é um produto necessario &
divisdo do trabalho; é o mercado indispensavel para os valores
plblicos de t6da a espécie, que o progresso econbmico tende a multi-
plicar, e, como tal, é utilissimo aos capitalistas, ao Estado e a toda
a economia social; é uma parte necessiria da nossa economia credi-
ticia, porque facilita a circulagio dos capitais entre varios individuos
e entre varios paises; é um 6rgéo util para o nivelamento do juro e
dos lucros e para a formacdo dos pregos.
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¢) Valores admitidos & cotagio oficial da Bélsa

Néo menos expressivo como elemento comprobatério da pujanca
de nossa Bdlsa na atual eventualidade é o quadro demonstrativo do
aumento verificado no valor das novas admissdes de titulos a cotacdo
oficial, que incluimos neste Relatério. Apesar do cardter meramente
facultativo de que se revestem essas inscricbes — no que pese ao que
dispbe o Decreto-lei n.* 1.344, de 13 de junho de 1939 —, folga-nos
consignar aqui o crescimento expressivo verificado nas admisstes
de valores da Divida Particular durante o ano de 1944, gracas —
nunca sera demais se salientar — & compreensdo inteligente que os
administradores das entidades econdmicas privadas vio tendo das
vantagens que ofercce a cotagéio dos titulos em Bélsa.

A

O meovimento de novos valores admitidos 3 cotacéo oficial no
ano em aprégo experimentou o destacivel aumento de 101,34% em
comparagio com 1937, quante ao valor, acréscimo ésse que s6 néo
foi maior porque a importincia correspondente as apolices e obriga-
¢bes da Divide Publica, baixou de Cr$ 636.849.000,00, em 1937, para
Cr$ 385.000.000,00, em 1944, Assim é de 1937 para 1944, o valor dos
titulos particulares admitidos ao registro em Bélsa subiu, respectiva-
mente, de Cr$ 53.250.000,00 para Cr$ 719.014.000,00, as agbes de
Bancos e Companhia, e de Cr$ 12.200.000,00, para Cr$ 310.000.000,00,
os debéntures e as letras hipotecdrias, o gque representa, em térmo
globais, uma ascencgio de Cr$ 702.299.000,00 para ........
- Cr8 1.414,014.000,00; deduzindo-se o declinio verificado quanto ao
movimento de admissfo de apélices e obrigacées de que se fala
anteriormente, houve, portanto, o aumento de Cr$ 1.029.014.000,00,
no valor dos titulos particulares ingressados na Bélsa;"quanto ao
- numero de companhias ¢ bancos admitidos o aumento foi de
115,38%, sdbre o ano passado.

VALORES ADMITIDOS A COTACAD OFICIAL DA BOLSA

Titulos Ano de 1937 Ano de 13}44

Apélices ¢ Obrigacdes ... .. U 636.849,000,00 385.000.000,00
-Agbes de Bancos e Companhing ...... 53.250.000,00 719014.&00,’06
. Debéntures e letras hipoterdrios ..., 12.200.000,00 310.000.000,00
ToraL ....... T 702.299.000,00  1.414.014.000,00

AUMENTO VERIFICAD( 101,349




ADMISSAO DE NOVAS COMPANHIAS E BANCOS '

Ano de 1937 Ano de 1944

Companhias ........ e 12 22
BanCos vt SO 1 6
TOTAL et e e 13 28

AUMENTO VERIFICADO — 115,38%
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TITULOS ADMITIDOS A COTACAO OFICIAL DA BOLSA EM 1944

ANTIGOS CAPITALS

AUMENTO DE CAPI--
TATS B NOVOS RE-

REGISTRO ATUAL

TITELOH et Gg:;ms Ces

APDLICHS .
Estado du Depirite Sputo (Dee, el 18.3058)...... .. 25.000.000,00 25.000.000,00
Fatade do Miwss Orrais DoeLal 1190 s 300.000,000, 00 300.000.000,00
Batado do Rio de Juneiro (Rodoviitins Jo. 88 . 30.000.000,00 30.000.006,00
Profeitura ds Casupo Grnda (Matofirosso). .. 10,000.000, 00 10.000,000.00
Trafeibsrn do Uompes (Deelel 82 do 1840, .. 20,000.000,00 20.000.000,00

AGUES BH BAKCOS
Andewte Arvuaud 8 AL 10, {60. 600,00 15.000.000, 00 25.000.000,00
Boaviets 8. A........ B DI I 15.000.000,00 10.000. (00, 00 '25.000.000,00
Wrasileieo Unido B Ae. oocii i e 2.000, 000,00 2.000.000, 00
Central Brasileizo §, & 10.000.000,00 10 008000, 00

Combrtio § ot
Comércig ¢ Inddstria do Rie de Janeiro B AL .. -
Contincutal de 8o Laulo B. Ao el
Crédito Poasoal B, Meevr v e .
Industeint Bragileiro 8. Ao e
Mereantil ¢ Metrépole 8 &l
‘Mereantit do Rio de Janeiro 8, Au. ... ..
Mabilizrdor de Cridite 8, Ao oive e i

aphite DE COMPANHNLS
Anilinas - Produtos quimicon ¢ ezplosires
Waclonsl de Anilinas Comécelo o Inddstia.... ...
Bortedade Brasiteles FExplowves Ruptynta... ... ..
ARTEYATOS DIVEURAS
Fiabriea dw Bolbes e Artefatos de Melal. .00 L
Pibrica 8¢ Lofe Duelio oo oo
6T, OAZ, LUL K PORCA
Fhega o Lus do Paranh ..ooooe. o ooe i
Ultragan 8. s v
BORRAURA

Bertngreaitn Uilardtl B Ro oo o 0

PARBONIFERAE

Roriedade Cacboniforn Brdapera,,. o.ooooove oian,

CURAMICAN

Cerdmion Brastlaitn. .00 v iveeriiiin e in

CIMENT(

Tjmento Fotland “Paralse”.............. cieee s

#.256.200,00

16.000.000,00
14).000.400,00

10.600.000,00

2.,400.000,00

1.000.060, 00

43.743.800,00
5.000.000,00
10.000.000,00
10.000.000, 00
50.000. 000,00
630. 000,00
5.000.000,00
5.000.000, 00

1.200.000, 00
2.400.000,00

3.600.000,00
7.500.000,00

40.000.000,00
6.000.000,00

£5.000. 000,00

12.000.000,00

11.000.000, 00

80.000.000,00

50.000,000,00
5.000,000,00
10.000.000,00
20.000.000,00
60.000.000,00
630.000,00
15.000.000,00
5.000.000,00

" 1.200.000,00
2.400,000,00

6,000.000,00
7.500.000,00

40,000.000,00
6.000.000,00

4.000. . 000,00

12.000.000,00

12.000.000,00

60.080.000,40
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AUMENTO DE CAPI-~

FITULOS ANTIGOS CAPITAIS TAIS E NOVOS RE- REQGISTRO ATUAL
QISTIOS
Cr$ Cr$ Cr¢
cnarfius, CALGADOS, MEIAS
Indistria Brasileira de meias 8. Avoooioiii 26.000.000,00 8.000.000, 00 34.000.000,00

IMOBILIARIAS, ADMINISTRA(GOES, CONSTRUGGUES TER-
RENOS

Auziliar de Servigos de Administragdo..............

Casa Domingos Joxquim da Silva (Materiais para Cons-
B9 117 T

Cavaleanti Junqueira S, Ao

Edificio Ferreira Neves S, Avoovvineiiiiiinn,

Suburbana Imobilidria........... oot
MBEDICAMENTOS

Instituto Medicamentos Fontoura 8. A.............
MINFRAGRO

Industrial de Mineragdo ¢ Obras..................,
OLEOS E PETROLEOS
Itatig, Petrélco, Asfalto e Mineragdo.............. .
PRODUTOS ALIMENTICTOS
Carioca Industrial S, Aw..ooooviniiii e
SIDERURGICAS E METALURGICAS
Hime, Coméreio e Indistria 8. Aooooooovvoooi i,

Laminagio Brasileira de Ferro “Brasferro”..........

Parafusos ¢ Mctalurgia Santa Rosa.................
TECIDOS
Industrial Cataguases..........oocvveviiiainennans

Manufatora Fluminense

Tecidos Casa Salathé 8. A................coiiin.
TERMAIS
Aguas de Caxambit 8. A, (Empréza)...............
. TRANSPORTES
Estradas de Ferro ¢ Minas Siio JerGnimo...........
Trota Carioca 8. Avooviiiiniin i i
Panair do Brasil 8. Ao ..o
Paulista de Estradas de Ferro....oooooovivviinn.
Navegagiio Aérea Brasileira 8. A....o.ooo il
Viacio Aérea Siio Paulo S. A

DIVERSAS
Coméreio ¢ Inddstria Freitas Soares

Luz Stedrica........ooooiiiiii

Mesbla 8. Aueoii i e
DEBENTURES
Cia. Industrial de Mineragfio e Obras...............

Cia. Vale do Rio Doce 8, Avooovoivieiiiiionnn.

TOTAIB, . ittt i riieea i iasanensnansanarons

6.000.000,00
2.000.0600,00

20.000.000,00

3.500.000,00
7.500.000,00
1.200.000,00

6.000.000,00

36.000.000,00

500.000.000,00

1.200.000,00
20.000,000,00
30.000.000,00

5.000.000, 00

2.000.000,00
8.000.000,00
2.000.000,00
1.941.000,00

20.000.000, 00

12.500.000,00

20.000.000,00

12.000.000,00

35.000.000.00
3.000.000,00
10.000.000,00

3.500.000,00
12.500.000,00
200.009,00

1.500.000,00

4.000.000, 00
15.000.000,00
§0.000.000,00
60.000.000,00
12.000.000, 00
24.000.000,00

1.800.000,00
20.000.000, 00
30.000.000,00

10.000.000,00
300.000.000, 00

5.000.000,00

' 8.000,000.00
10.000,000.00
2.000.000,00
1.941.000,00

20.000.020, 00

12.500,000,00
20.000.000,00
12.000,000.00

35.000.000,00
3.000.000,00
30.000.000,00

7.000,000.00
20.000.000,00

1.400.000,00
7.600.000,00

40.000.000,00
15.000.000,00
§0.000.000,00
560.000.000,00
12.000.000,00
24.000,000,00

3.000.000,00
40.000.000,00
60.000.000,00

10.000.000,00
300.000.000,00

724.056.200, 00

1,414.014.800,00

2.188.071.000,00
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2 ATIVIDADES ADMINISTRATIVAS

A vida da Cémara Sindical da Bolsa do Rio de Janeiro decormu
intensamente, em 1944; nada menos de trés Assembléias Gerais foram
realizadas animadamente, sendo tomadas, em cada uma delas, impor~
tantes decisGes, quer quanto & composigdo do quadro profissional de
corretores, quer quanto aos destinos e problemas da Corporagio. ‘

- Duas Assembléias deliberaram sobre a escolha de candidatos ao
cargo de corretor, sendo de notar-se, nas mesmas, a afluéneia cres-
cente de pleiteantes numa manifestagdo inequivoca doprestigio que
desfruta a Classe e da vitalidade do sistema democratico de selegao
dos membros que a compde. ~

A terceira Assembléia deliberou . sobre o encammhamento aa»
Sr. Ministro da Justica, pela Céamara Sindical, de um memorxal plei~
teando a alteragio do art, 159, do Decreto n.® 2,055, de 1940, trabalho

" &sse que foi feito e lido na ultlma Asserbléia; na segunda parte da -
ordem do dia, a Assembléia decxdm que’ fOsse aumentado o pectlio, -
dos Corretores, pela V&lorxzagao parmal do imével pertencente 3
Bélsa, questdio essa:da maior relevancia para a vida da Corporacéo.

Por sua vez a Cimara Sindical realizou, durante o exercicio,
nada menos de 40 sessdes extraord:narxas, além de outras de menor

51mportanma convocadas para consulta e troca de 1mpressoes entre os
elementos do corpo dzretwo, e que nio ficaram reglstradas. Nessas

- reunides foram estudados cérca de 56 pedldos de inscrigdc, de Banco‘
e Companhlas nos quadros da Bolsa, incluindo-se nesse numero. as

“entidades econoxmcas gue pedlram admlssao a cotagao para o aumentc:

© de seus capitais.

Examinou-se, tambem, e se deu andamento a vérios processos d
candldatos ao cargo de Corretor, preposto e adjunto e, bem assim

~a todo o variado e abundante expedlente de 1ntere<sse geral da

; Admmxstragao ; :

: -~ Além dlSSO, a Camdra Smdxcal tratou dos assun’cos de maim“,
ks 'relcvancm néo sb para a vxda da (,orporagao, como para a defesa |
dos mteresses fmancexrus do pals, demandamio “alguns deles, e

‘messa de memoriais e representagSes a Mlmstros de Estado e mztra

Caltas autoudades administrativas, : o '
. Em meio das expomgoes env1adas a0 poder pubhco é 11c1t0 des
'LnCdI"'sae, pelas, 1epercussoes que twemm, as seguintes'

I — Em térno das: emplomgoes sob're as Obmgagoes d@ Guefrm

Prevendo as consequencxas danosas CIue admm A fat'?’
para ‘0.0 edlto pubhco nacmnal da dermgagio do art 1 cic)
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-lei n.° 1.344, de 1939, no que se refere a venda de titulos da Divida
Publica, ao portador, apressou-se esta Cimara a dirigir-se a Vossa
Exceléncia denunciando os abusos e exploragdes que ja se vinham
desenvolvendo. em térno da compra de bonus de Guerra, fatos ésses
que, posteriormente, assumiram propor¢bes verdadeiramente alar-
mantes, refluindo nocivamente sdbre a posigido dos titulos em geral.
Nessa exposicéo tivemos oportunidade de apresentar a consideragéo
do Govérno sugestdes oportunas e adequadas, solicitando, enfim, que
fésse restabelecida a obrigatoriedade da negociacdo em Boblsa para
todos os titulos publicos, ao portador, com a revogacdo do art. 5.°
do Decreto-lei n.° 5.475, de 1943.

De como andava acertada esta Cimara na sua atitude, os acon-
tecimentos que subseqientemente se verificaram nas ruas e nos
escritorios desta praca e, segundo sabemos, em muitos outros centros
econdémicos do pais deram cabal confirmacio, demonstrando, assim,
que a revogacio pleiteada se ajusta, perfeitamente, aos imperativos
de defesa intransigente do crédito publico que é o imperativo fun-
cional mais relevante de nossa Instituicio.

II — Defesa do mercado de capitais diante da especulacgdo

Em igual proposito de cumprimento rigoroso dos deveres fun-
cionais que lhe s@o legalmente cometidos, esta Camara dirigiu ao
Sr. Ministro do Trabalho, IndGstria e Comércio, dois memoriais: o
primeiro, submetendo & apreciacio de Sua Exceléncia a sugestio no
gentido de que se tornasse obrigatéria a inscricio em Boélsa de tédas
as Sociedades Anénimas com capital superior a 1 milh&o de cruzeiros,
desde que fossem realizados pelo menos 30% désse capital, medida
essa que traria, caso f0sse adotada, beneficios incalculdveis nio sb
para o mercado de valores de tédas as pracas do pais, como, e princi-
palmente, para a economia publica e para o créditc privado; o se-
gundo, denunciando ao titular da pasta competente, no assunto, os
fatos lamentaveis ocorridos com as formagdes de pseudas companhias
que assaltaram a economia popular, com profundas e danosas re-
percussbes na vida econdmica e no conceito das entidades econémicas
do pais.

'Essa Gltima representacdo foi, como Vossa Exceléncia nfo des-
conhece, o corolario da memordvel campanha empreendida através
da imprensa pelo presidente da Cémara Sindical, no sentido de
alertar a opinido plblica nacional contra a acéo dos especuladores
e aventureiros que incursionam sébre a economia privada, lesando
ndo s6 os particulares como o bom nome das pragas brasileiras.
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Cémo resultados désses esforgos, adviriam medidas de repressio
pOliciél-Que‘, se por um lado atemorizaram oS aventureiros, por outro,
no entanto, agravaram ainda mais o estado de desconceituagado a que
se condenara a realizacio de empreendimentos por meio de subs-
cricio publica. SR O
- Em se tratando de um problema da major relevincia para a
economia brasileira que padece, evidentemente, da caréncia de capi-
tais e, por isso mesmo nio pode desprezar O processo de coleta das
economias populares para poder realizar investimentos que tenham
base econdmica real e sejam_conduzidospor pessoas capazes-e idoneas,
“a Cémara Sindical achou de bom alyitre sugerir ao Govérno, por meio
désse memorial, a criagio no Departamento de Industria e Comércio,
de um corpo de técnicos em economia e financas destinado a exa-
minar os planos econdmicos das emprésas que pretendessem autori-
zacdo para formar seus capilais por meio de subscrigdo publica, e
bem assim, que fossem rigorosamente investigadas a idoneidade
" moral & as condigdes financeiras dos incorporadores dessas iniciativas.
Posteriormente, com a reforma do Departamento Nacional de
Comércio, o Govérno aproveitou em parte a sugestio dessa Céamara,
eriando o quadro de economistas nessa repartigéo, sem que, contudo,
- tivesse .cometido aos mesmos algo que parecesse com as atribuigdes
que se tinha sugerido no sentido de defesa do mercado de capitais.

IIY — Outras q.uestées

" No escopo de assegurar a melhor fiscalizacio econbmica, esta
" Camara dirigiu ao Sr. Ministro da Justiga um memorial, solicitando
que fésse modificado o disposto na letra d do art. 49 do Decreto-lei
1.’ 2.475 de 1897, a fim de poder o Corretor de Fundos Publicos ser
, membro do Conselho Fiscal das Sociedades Anénimas. Embora o
referido Ministério néo se tenha manifestado oficialmente a respeito,
& opinifo corrente entre os técnicos em Direito Administrativo, que
aquela lei antiga fol prejudicada pelos Estatutos do Funcionario
- Pablico, na parte onde permite que os servidores do Estado exercam
funcdes de conselheiros fiscais das Sociedades Andénimas. Também,
‘&ste &, em Ultima andlise, 0 nosso parecer.

Ao Sr. Diretor da Caixa de Amortizagio em expediente que lhe
, ‘foiuci‘ix'igido, esta CAmara sugeriu um ato administrativo que possi-
- bilitasse aquela Reparticdo efetuar a troca, sempre a pedido dos
~ interessados, dos Bonus de Guerra de 100, 200 e 500 cruzeiros por
- titulos ‘»;de\ 1.000 e 5.000 cruzeiros; sugestdo essa que, a0 que nos
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parece, veio ao encontro dos desejos do ilustre Diretor da Caixa de
Amortizacao.

Sébre o assunto, que encerra evidentes vantagens para a melhoria
das cotacdes dos titulos de Obrigagdes de Guerra em nosso mercado,
estamos aguardando o pronunciamento de Vossa Exceléncia.

b) Fato relevante pdra economia interna da Boélsa

Como ja assinalamos, por deliberacio unanime da Assembléia
desta Corporagéo foi aumentado o pectlio dos Corretores pela valo-
rizacdo escritural do imé6vel desta Céamara.

Trata-se duma medida que se impunha, uma vez que o valor do
edificio da Bélsa constava no ativo da conta patrimonial figurando
com o prego baixo do custo de aquisicdo, a despeito de seu valor
atual ter crescido quatro vézes mais. Esse reajustamento parcial
no valor patrimonial desta Instituigdo surgiu, pois, como um impe-
rativo das circunsténcias gerais, pelo que a Assembléia dos Corretores
resolveu, com muito acérto e justica, elevar parcialmente o valor do
imovel da Bélsa de cérea de 100%, e, concomitantemente, aumentar
a cota do peculio de cada Corretor de mais Cr§ 100.000,00, a fim
de que aquéles que realmente contribuiram para a realizacdo désse
patriménio féssem merecidamente beneficiados.

c) Funcdes administrativas

O crescimento incessante das atividades da Bélsa estd determi-
nando um aumento acentuado no movimento dos diversos setores
administrativos, sobrecarregando-os de servigos que exigem o des-
dobramento de esforgos de seu pequeno corpo de funcionArios.
Ressaltando, mais uma vez, a dedicacio com que éstes se tém desin-
cumbido das extenuantes tarefas a seu cargo, numa manifestacio de
boa vontade e de amor @ Instituicdo merecedora de nossos agradeci-
mentos e do reconhecimento de téda a Corporagdo. As cifras désse
movimento sdo sobremodo elogiientes. '

I — Movimento da Secretaria

As expressbes numéricas que Vossa Exceléncia ira, a seguir,
apreciar néo podem dar sendo uma palida idéia do vulto dos trabalhos
realizados pela Secretaria em 1944. Tendo de atender as peculiari-
dades legais e técnicas de cada caso de per si, tarefa essa que exige
o dispéndio de energia ¢ de tempo, a aplicagdo de raciocinio e o
desenvolvimento de demarches algumas das quais delicadissimas,
fatos ésses que escapam a mensurabilidade estatistica, a Secretaria
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‘da Bdlsa manteve-se, contudo, rigorosamente em dia com seus mil-
tiplos afazeres que acompanham o crescimento geral.

- Esse movimento foi o seguinte:

Oficios expedidos ....... PRSI . 236
MeETOranda ... .vuvnerr i 42
- Telegramas diversos «.....c.ooeviniionn. 148
Telegramas (médias cambiais) .......... 336
Circulares ....... R - 2.540
Circulares {estatistica) ................. 720
Boletins didrios ......... e 13.500
Certidbes ........... e 439
Boleting {movimento mensal) .......... 1.440

Por outro lado, o movimento de alvaras judiciais, que, con-
forme ja ressaltamos nos relatérios anteriores, demanda cuidados
excepcionais que aumentam 0s encargos da Secretaria, exigiu a
expedicio de nada menos de 644 oficios.

Se nio fora a disciplina e a dedicagio de que tem dado mostra
o nosso reduzido corpo funcional, por certo que ésses servigos nio
teriam aleangado o grau de eficiéncia que se lhes aponta, em face
de seu avultar incessante.

II — Situagdo financeira

‘O exercicio financeiro, segundo o Balanc:o apresentado Assem-
- bléia Geral, foi dos mais auspiciosos, o que permitiu a Instituicio,
manter a malor pontualidade em suas contas.
- Mercé dum critério administrativo calcado no mais rigido prin-
‘clpm de economia nos gastos e fomento & maior receita, pbde a Ins-
tituicio elevar o seu indice de arredacagiio e, concomitantemente,
reduzir, substanm‘alm‘ente as suas despesas. — A Receita ultrapassou
_a estimativa orgcamentdaria, enquanto a Despesa teve reduzidas as
. - suas cifras, dando em r@sultado 0 emelente “SUPERAVIT” de ....... L
- Cr$ 967.065,80.

Para dlcangar resultado tdo auspicioso, em que pese a operosi-
"dade do Sr. Diretor Tesourciro e de seus auxiliares imediatos, teve a
Tesouraria aumentadas as diversas verbas de sua Receita, sob as
seguintes rubricas: “emolumentos de cdmbio”, “emolumentos de
_ t1tulos” “exame e admisséo de titulos”, ete.

: Esse equilibrio orgamentdrio facilitou & Administracio ocorrer a
,todas as despesas, sem pre;udxcar a cota de peciilio, anualmente
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atribuida aos senhores corretores. Melhor que quaisquer palavras,

as cifras resultantes do jogo do Ativo e Passivo, no Balanco apre-
sentado, confirmam a excelente situagdo financeira da Instituicéo,

tudo como pdde verificar Vossa Exceléncia, pela copia auténtica da
ata enviada, em tempa, ao Ministério da Fazenda.

III — Alvards judiciais

No ano em revista, deram entrada na Secretaria 322 alvaras que
foram distribuidos aos Corretores. Désses processos, 248 foram liqui-
dados e dadas as respectivas baixas no movimento de licuidagdes.
O produto das corretagens alcangou a Cr$ 103.609,05, cabendo a cada
oficio Cr$ 2.650,00.

IV — Alteragées no quadro da corporagdo

Duas vagas verificaram-se no decurso do ano de 1944: a pri-
meira decorrente do falecimento de nosso saudoso e estimado colega
Martin Adolpho Koch e a Ultima, com o pedido de exoneracdo do
colega Humberto Ponce de Ledo, posteriormente falecido. Para as
mesmas foram nomeados os Srs. Dreyfus Cattan e Mauro Braga Ldbo,
sendo que éste ultimo ainda ndo tomou posse do cargo. '

Também foram nomeados o Sr. Anténio Vaz de Carvalho So-
brinho para cargo de preposto de Corretor e os Srs. Guarani Ferdi-
nando e Alberto Teixeira Coimbra para o de adjunto.

V — Pectlio de Corretores

Pelos motivos que ja se expds, a cota de pectlio, tendo sido
acrescida de Cr$§ 20.000,00, acréscimo &sse dependente ainda da apro-
vacio da Assembléia correspondente a éste exercicio, passard a ser
de Cr$ 270.000,00, importancia que esté abaixo do limite estabelecida
por lei, e que s6 parcialmente expressa as condi¢Ges vigorantes em
virtude da majoragio sofrida por todos os valores, por motivo da
inflagdo. '

VI — Administragdo do imdvel

Outro setor que exigiu muita atengdo e cuidados da adminis-
tracio foi o imével da Bolsa. Os servigos de conservagio do edificio
e de suas instalacbes foi mantido de acdérdo com as exigéncias. Pelo
uso excessivo em face do tempo, tornou-se necesséria a mudanga
das portas dos elevadores gerais, mas, considerando o elevado custo
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das mesmas, resolveu a Camara Sindical sujeité-las a conserto st
que melhor oporfunidade se ofereca. O mesmo tem sucedido com
os bebedouros que, apesar dos constantes reparos, estéo quase em.
prestiveis. O prédio, por sua vez, esta necessitando de reparos
gerais e pintura, mas, a Camara Sindical achando que seria conve.
niente estudar-se a possibilidade de construir mais alguns andares,
deixou de levar a cabo essa tarefa. A nosso ver, a futura adminig-
‘i’;ragéio deverd promover &sses estudos e propor A classe a construcic
de tantos andaves quantos forem possiveis, nfo s6 para auferir
melhor renda, como também, para dar solucdo ao caso dos corretores
que estio mal instalados.

A renda bruta dos aluguéis foi de Cr$ 391.727,30, estando todo.
o ediffefo ocupado. Nio féra o efeito do Decreto-lei n. 6.739, de
1944 e essa renda seria, sem davida, muito maior. Contudo e para
evitar prejuizos futuros, a administragio ndo efetua prorrogacéoes
dos contratos que se vio vencendo. :

EVENTOS SOCIAIS

A PARTICIPACAG DA BOLSA NAS SOLENIDADES COMEMORATIVAS
b0 80" ANIVERSARIO DA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS ATRES

O acontecimento social de maior relévo na vida desta Chmarg
- foi, com efeito, o comparecimento da delegacio da Bélsa do Rio de
Janeiro s solenidades comemorativas da passagem do 90.° amver-
sario da grandiosa instituicdo gue é a Bolsa de Coméreio de Buenos
Aires — indiscutivelmente um padréo de orgulho para a organizacio
bolsista da América do Sul. - As Bélsas brasileiras fizeram-se repre-
sentar na Delegaciio que tive a honra de presidir, representando a
'instituig;&o paulista, o nosso colega Sr. ErNEsTo Barsosa TOMNIK
e a gaticha, pelo seu presidente Sr, Sapr Marsomyave. Constituiram
a nossa Delegacio o presidente da Bélsa do Rio e seus dignos Dire-
tores, Luis Meneses e Jorge Sousa Gomes, que para maior brilho
de nossa representacdo se fizeram acompanhar de suas Excelentis-
simas esposas, Nao cabe nas normas a gue nos impusemos ao re-
latar esta expnsigdo enumerar a sucessio maravilhosa de fatos sociais
com que nog deliciaram o cavalheirismo e a hospitalidade de nossos
colegas argentinos nessa eventualidade. Delas ocuparam-se exaus-
tivamente os jornais nacionais e portenhos, destacando-se, no que
- concerne & mossa contribuigho pratica aquele inesquecivel certame,
a sugestio que apresentei no sentido da convocagio de um Congresso
‘Americano de Bolsas, que promovesse a efetivacdo de normas que
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facilitasse o intercdmbioc de valores mobilidrios entre os paises das
Américas e promovesse maior entendimento entre suas entidades
polsistas. Essa sugestio mereceu a mais cativante acolhida, ficando
o mercado de titulos de Buenos Aires incumbido de expedir as insti-
tuicbes congéneres déste Hemisfério um questionario que inquerisse
das dificuldades que se antepbem a realizagdo désse alto objetivo e
recolhesse as sugestoes de medidas para ser atingido o fim colimado,
como passo inicial & convocagdo do referido Congresso.

CONFERENCIA NA ASSOCIAC}F&O COMERCIAL DO RIO DE JANEIRO

Recém-chegado de Buenos Aires, fui honrado com um tocante
convite do presidente da Associagdo Comercial do Rio de Janeiro
para proferir uma conferéncia sGbre as observacdes de minha viagem
ao grande centro bolsista do Prata.

O ilustre homem publico, que é o Dr. Jodo Daudt de Oliveira
acompanhado dos demais membros da Diretoria, cercou das maiores
gentilezas o conferencista, promovendo o comparecimento duma es-
colhida assisténcia que honrou o Presidente desta Casa com seu
interésse e sua atencao.

Posteriormente, a imprensa desta Capital e da capital Argentina
se ocuparam generosamente de nossa palestra que foi coroada com a
transcricdo na integra no orgio oficial da Boélsa de Comércio de
Buenos Aires, em lugar de honra, fazendo-se supor que a inclusdo
dessa conferéncia nesta exposi¢io é justificada pelo contetdo de
informagdes a que se emprestou, imerecidamente, a maior utilidade.

E ésse o texto de nossa dissertacio:

“Exmo. Sr. Presidente da Associacdo Comercial do Rio de Janeiro.

Srs. Diretores da Casa de Maud. Meus Srs. ¢ amigos.

Estou aqui, diante de vés, para cumprir uma ordem, scbremodo grata:
o ilustre Presidente desta Casa — meu eminente e prezado amigo Dr. Jodo
Daudt d'Oliveira determinou que eu viesse perante vos dizer algo do que me
foi dado observar e sentir na ripida visita que venho de fazer a Buenos Alres,
a convite da Presidéncia de sua Bolsa de Coméreio, que é, como todos voés
sabeis, o centro, por exceléncia, da vida econdmica argenting. ‘

Nio ¢ a primeira vez que me procuro desincumbir de uma determinacio
dessa natureza. O vosso Presidente habituou-se a dispensar atengdes aquéles
que mourejam na vida ativa dos negdcios, e, com a aguda percepcdo das
realidades ambientes, costuma cumular de gentilezas e distingbes todos quantos
se extenuam no labor sifaro das atividades econdmicas, como a levar-lhes a

palavra de conférto e de estimulo, para que nio se percam na materialidade
das preocupagdes cotidianas, ¢ venham renovar suas {6rgas e aspiragbes neste
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ponsculo de idealismo construtor que, para gloria nossa, se -denomina, com
justeza, de Casa de Maud. ‘ ;

agradeco, pUls, a0 insigne homem publica e lider de nossa classe, Dr. Jodo
Daudt 'Cliveira, a distin@éé gue mais uma vez me confere de renovar este
agradavel qudo il convivio, € 2 todos v6s testemunho, de antemdo, meu
reconhecimento pela tolerdncia tom due acatareis as palavras déste modest
orador,. o ,

A minha visita a Buenos Ajres revestiu-se de um significado muito e+
pecial pars a classe 3 que perlengo. Atendendo ao convite formulado pela
presidéncia da Bolsa de Comércio da capital portenha, delegagbes das princi-
pais Rolsas do Continente sul-americano se transportaram 2 metrépole pla-
tina para assistic as eogmemoraches do 90.° aniversario daquele extraordindrio
centro de negdeios.” Fra a primeira vez que entrava em contato direto coms
a5 responsaveis pela direcdo désse formidavel aparelho de dinamizacdo eco-
ndmica e & a Bolsa nos diversos paises sul-americanos. Era, também, uma
peasido excepeional para, désse contato com os homens mais representativos
da dindmira econdmica de diversos poves, sair algo de mais concreto no carpo
das relagdes materiais, algurha coisa gue fugisse désse pragmatismoe proto-
colar, muito prometedor e pouco raalizador, gue di caracterizar o intercimbicr
enfie oy Naghes desta parte de nosso hemisfério.

O eonvite gue nos foi enviado pelo presidente da Bélsa de Comércio de

Ruenos Alres estava vasado -em térmos muito  expressivos. Nio se tratava
duma dessas “invitaciones” — como chamam 08 argentinos -— formalisticas e
convencionais, Afravés do estilo discreto e respeitoso como convém as trocas
epistolares enfre entidades do género da nossa, se sentia, palpitar o interésse
ifo - intenso quio fidalgo de que o Brasil se fizesse representar naqguelas festi-
vidades, com as quais a Bolsa de Comércio de Buenos Aires iria comemarar
o transcurso de quase um centendrio de frutuosa existéncia.
) Senhoves — todos nos, homens de acdo e de espirito pratico —- sabemos
disimguir muito bem o conteudo de interésse que as missivas encerram.
Q irate eotidiano da administracfic como que nos aguga a percepciio e, disse
moda, sabemos separar a realidade das apardncias, sempre que se trata de
colocar nossa atividade a servige do Drasil.

E assim f0i gue, enfrentando Sbices de tdda natureza, entre os cuais
sobrelevava a preméncia do tempo, nos abalamos a Capital argentina, sincera-
mente convencidos de gue 14 irfamos menos assistir & festividades memoréveis,
do que nos dispor-a prestar o concurso de nossa experiéncia e de nossa
observacdo a essa obra tdo bem delineada e tio mal assentada que é a do

“geercamento das relagbes econdinicas dos povos do continente Sul-Americans.

Negse proposito, e s& por éle, arrostamos -as dificuldades e as vencemaos.
¥, creiam os Senhores,” as messes colhidas compensaram satisfatOriamente os
nossos sacrificios.

Buenos Aires — & como 0 gabeis, — wma primorosa jéia engastada pelo
génio latiio nas margens do Rio da Prata. Suas bases, lancadas 44 ano:
depois ‘do :é‘tescobrimen‘co:da ‘América, The determinaram o destino radioso que
‘Havia de cumprir-se. o futuro. Era o pbrto para onde confluiriam os inte-
résses fabulosos dos vcolonizadores “egpanhodis, ‘a porta guardid ‘das riquezas
treslocadoras ‘do” Peru e demais territérios do Vice-Rdinado Colonial. Dai ¢
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nome que, de inicio, lhe aposeram: “Puerto de Nuestra Sefiora Santa Maria
del Buen Aire”. E o primitivo pdrto cresceu, engrandeceu e ampliou-se, supe-
rando tédas as demais capitais hispano-americanas, donde se tira a ilagfo de
que, para um porto, a sua situaclo geogréafica é quase tudo; o mais é secundério.

Ndo me deterei em descrever-vos o que € Buenos Aires como monumento
urbanistico que a todos maravilha. Nem, ao menos retardaiei a marcha desta
despretensiosa palestra para transmitir-vos as impressdes que sua formidavel
organizagdo administrativa nos comunica indelévelmente. Irei direto ao
assunito que mais de perto nos interessa, que é a descrigdo désse formidével
fo-rum econdmico verdadeiro templo da vida econémica de um povo tenacissimo
no trabalho de erguer sempre mais alto sua Nacionalidade: a Bblsa de
Comércio.

Meus Senhores — imaginai-vos, por um instante, aqui neste Palacio do
Comércio reunidas, sob uma Unica égide, as entidades mais representativas da
vida econdmica brasileira. A Federagdo das Associa¢Bes Comerciais, com
Jo3o Daudt d’Oliveira e sua pléiade de figuras da maior expressfo social eco-
ndémica; a Confederagio Nacional da Industria, com Euvaldo Lédi e seu lumi-
noso grupo de agentes promotores da rigueza nacional; a Associagfo Bancéria,
com os luminares do crédito; o Centro do Comércio do Café, com os anima-
dores de nossa exportagio, a Federacdo dos Industriais de Sao Paulo, com os
representantes de todos os grandes setores de nosso poderioc manufatureiro;
e mais todos os mercados e Bblsas de maior expressio de nosso Pais, nio
apenas congregados sob o mesmo espirito de trabalhar para a grandeza nacio-
nal, mas, principalmente, aqui instalados, reunidos, funcionando sem inter-
rupcbes nem aﬁ'avancamentos, num sincronismo perfeito e admirédvel -~ e
‘entdo tereis uma idéia aproximada do que é a Bélsa de Comércio de
Buenos Aires.

Todos nés que participamos do recente Primeiro Congresso Brasileiro de
Economia, realiza¢do imorredoura dessa alma privilegiada de construtor que
6 Jodo Daudt d’Oliveira, podemos aquilatar das vantagens que advém, para
o processamento da vida econdmica nacional, désse permanente contaio entre
as entidades e os homens representativos das classes produtoras.

Os entendimentos tornam-se féceis e as solugbes adequadas; os esforcos
se conjugam e as vontades se unificam; as idéias se aperfeicoam e o pensa-
mento se fortalece; o trabalho simplifica-se e a obra comum se consolida —
ndo ha distdncias a vencer e os homens vivendo e trabalhando sob o mesmo
teto como que se ajustam e se entrosam sem desconfiangas nem retardamentos
na acao fecundadora.

Por outro lado, a selegio dos valores se processa mais rigorosa e mais
perfeita. Tudo passa a ser institucional diante do que as vaidades se esfumam;
0s receios se esboroam; as incompreensdes se apagam.

A Bolsa de Comércio de Buenos Aires surge, assim, como um monu-
mento econdmico impar; néle se resume tdda a vida econdmica da Republica
Argentina. )

Ocupa a presidéncia désse extraordinario organismo de proporgbes equi-
valentes a de um verdadeiro ministério da economia nacional, o preclaro
cidaddo argentino, Don Eustadquio A. Mendez Delfino — verdadeiro ‘“‘gentle-
man” na mais alta expressdo do térmo. O que mais impressiona nesse ilustre
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cavalhelro é a seguranca com que situa os aspectos mais profundos néo‘apenag_
da economia argentina, mas da de outras nacdes. ) : e

~Guardo do eminente Don - Eustdquio A. Mendez Delfino .uma Impressip .
5napagévei;~é éle, efetivamente, um representante lidime da fidalguia argens
tina; de sua cultura e potencialidade econémica. ‘ o

A composicfio da Bdlsa de Coméreio de Buenos Aires apresenta; ‘pois,
‘aspectos muito curiosos. Seu presidente é o representante do-.Corpo “assem
clativo. Oy démais diretores também sio escolhidos, quer sejam como Tepre-
sentantes dos sérios quer dos grupos profissionais que constituem, a Bélsg,
A atual diretoria da Bolsa de Comércio de Buenos Aires, por exemplo, congrega
8- vepresentagio das principais forcas econbmicas daquela grande Nagdo. ~Além -
de Don Tustdquio A. Mendez Delfino, formam o 6rgio diretor centralj‘os g
Srs. .César A. Tognoni, Vice-Presidente — representante dos industriais; Al-
fredo G. Randle, secretdrio, representante dos corretéres da Bolsa; e Luciane’
Dominguez, — tesoureiro — representante da assembléia geral dos sbeios,

Os demais diretores sdo escolhidos pelo mesmo critério de representagio
dos diversos grupos profissionais. que compdem a Bolsa.  Trata-se dg 1m
‘numerose corpo deé diretores vogais tanto parecido com a oportuna reforma
inireduzida na composicdo. da Associacio Comercial do Rio de Janeiro, pels
espirito renovador de seu presidente, Além désses diretores, cujo nUmers
atinge. & vinte, hé, ainda, o sindico da Bolsa, o gerente e o assessor letrado,
cuja fungdic é de cardter eminentemente cultural. Pertencem, ainda, ao corpo-
diretivo da Bolsa de Coméreio de Buenos Aires os presidentes de tdédas ‘as
Camaras, Mercados e entidudes econdmicas que fazem parte integrante da 5
Anesma ou sejam mais vinte diretores natos. : i

A Bblsa de Coméreio de Buenos Aires ¢ assim a cipola ‘de um' formi-
divel edificio vepresentative da vida econdmica argentina. Congrega em seu
seio além dos corretores de Bolsa propriamente ditos, que formam a Camara
dos " Comissionistas Oficiais ‘da’ Bélsa, 0 Mercado de Titulos e Cambis, dusas
entidades diferentes ¢ autbnomas, — a Clmara Algodoeira, a Camara de Artes
Graficas, a Camara de Cereais, a Clmara Gremial de Azeites Vegetais, a Ca-
mara Grerial dos Mougeiros, a Cimara de Juta e fins, a Camara Gremial dos
Rematadores, gue ¢ como 14 se chamam os leiloeiros, Camara de Sub—prod.utus
“Peetidrios, CAmara  Gremial de Perfumarias, Centro dos Consignatérios de
Produtos ' Pecudrios, Centro Gremial dos Comissérios e Consignatérios de
Cereals, Bblsa de Gado, Mercado de. Algoddo, Mercado a térmo de Lds, Mer-
eado de Cereais a térmo, — enfim, representantes de impcrtadores, exporta-
dores, criadores, Industriais, seguradores, transportadores, maritimos e terres~
treg t0da a vida ativa do Pais. : ‘ -

Essa extraordingria “babel” se caracteriza pela boa ordem, pela concérdia,’
velas excelentes relacbes de interdsses gue mantém entre sl, e, Sobretudo, pelo
acentuado espirito piliblico, i : B :

Detervme-ei em expor. as duas organizacées que mais diretamente me
interessaram, como presidente que sou da Cémara Sindical ‘da B6lsa de Va-
lores do Rio de Janeiro: a Camara de los Comisionistas Oficiales de Bolsk,
& 0:Mercado de Titulos & Cambios da Bélsa de Coméreio de Buenos Adres.
. Como j& disse, a primeira das ‘entidadés supra - é o ‘orgéo, por excelénécia,

“dos- negéeios bolsistas.” Trata-se de wm desdobramento das atividades da

‘Camara Sindical da- Bélsa de Coméreio. ' fisse ‘desdobramentbo, conforme e
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foi informado, se tornou necessério em virtude do crescimento assombroso das
operacdes realizadas na Bélsa.

-As duas entidades estdo, pois, entrelagadas. - Alids, nesse entrelacamento
estd tode o segrédo da organizagfio sul generis que é a importantissima enti-
dade cuja visita tanta impresséio causou a mim e aos meus colegas de delegacio.
Para se compreender melhor o processamento dessa formidavel evolucdo tenho
que me socorrer de um pouco de histdria. »

Comecemos pela Bolsa de Coméreio de Buenos Aires. Sua génesis é
peculiar & época colonial: os homens de negécios espalhados por todo o pais
sentiam a necessidade imperiosa de congregarem-se. Interésses comuns os
impeliam afrontando riscos, sempre em luta com os exatores fiscais que 14,
como aqui, manifestavam excessivo zélo em explicar as classes produtoras,
os negociantes de tddas as ragas e nacionalidades, bem como de todos os
ramos esperavam ansiosamente a ocasido azada para constituirem wm 6rgdo
representativo que pudesse expressar a férga que éles isoladamente nio po-
deriam jamais fazer valer perante as autoridades.

Esse dia surgiu, mais tardiamente do que entre nds. Submetidos i tirania
de Rosas, os comerciantes argentinos se viram dissolvidos, perseguidos, arra-
zados. Organizaram-se, contudo, em sociedades secretas. Nelas ndo se cui-
dava de subversido da ordem. Apenas, se procurava exercer o comeércio cuja
liberdade féra suprimida pelo tirano. Dentre essas agremiacdes uma se tornou
célebre: a CAMUATI ou CAMOATI — A palavra é indigena e significa enxame
de vespas gue se reune em wmna arvore onde constitui ninho, para desfazé-lo
em seguida, e reconstrui-lo em outro lugar,.. Retratava a palavra a vida
aventureira, ou seja a grande mobilidade que os comerciantes argentinos
foram obrigados a levar durante o periodo da ditadura de Rosas. O tirano
redobrou esforcos no sentido de dizimar os “salvajes unitédrios” como-chamava
‘€le aos negociantes. E o menos que {6z foi encarcerd-los. Acontece, porém,
que Rosas tinha um amigo que era “corretor”. Chamava-se D. Pablo Santillan.
Gracas 4 intervenciio désse negociante seus colegas nio foram entdo conde-
‘nados & pena capital... A repressio ao exercicio pacifico das atividades
mercantis foi tdo severa durante a tirania de Rosas, que éste acreditou ter
dado cabo &4 CAMUATI. Surge, entiio, a figura de ¥. Achinelly. Em plena
fase de perseguigiio, ésse corretor bravamente constitui, em 1846, a Sociedade
Particular de Corretores. Ressurgira a CAMUATI. As primeiras reunides se
efetuaram na casa de Achinelly, na rua Flérida, entre as ruas Rivadavia e
Piedad. O nimeco de sécios ¢ limitado em oitenta. Achinelly ¢ logo depois
assassinado em seu proprio escvitorio pelos partidarios do tirano. Os corre-
tores ndo desanimam. Instalam-se noutro local e, dando mais expressfio &
alcunha que os consagra — a CAMUATI - atravessam atribuladamente o
regime da tirania. Cai o tirano e a Sociedade dos Corretores se reorganiza,
conhecendo ainda por alguns anos vida atribulada e incerta. Coube aos
negociantes estrangeiros estabelecidos em Buenos Aires, que ja em 1841, em
plena fase tirdnica, se haviam constituido em Sociedade sob o nome de Sala
de Residentes Estrangeiros, a missio de levar a bom e definitivo. térmo a
fundacdio da Bolsa de Coméreio. Bles foram os precursores.

Acontece, porém, que Rosas embora tenha permitido a funda¢fio de uma
Bolsa para os estrangeiros nio a consentia para os nacionais e para os espa-
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nhois. - Esta 88 veio muito mais tarde, isto €, 'a 10 de julho de 1854, gquando ng
saldo de honra do Tribunal de Coméreic se reuniram duas e meia dezenugy
de corretores para fundar tma nova sociedade que havia de chamar-se Bélgy
de Comeércio sendo, entdo, escolhido para presidi-la o comerciante Francisep
Balbin. E, em pouco, a nova agremiagio’ tinha extraordinirio impudee:
constréi seu edificio préprio em 1862, j4 no govérno de Bartholomeu Mitie;
€ passa a ser um verdadeiro viveiro de inGimeras outras entidades econdmicas,
Sua composicia manteve-se Complexa; negociantes, .corretores, comissarios,
consignatirios, efe. T assim foi crescendo, aglutinando novos organismos, ate
se tornar na arvore frondosa, cheia de ramagens robustas e frutiferas — umg
verdadeira expressdo de poderio econdmico que serve de motivo de justificado
“orgulho # Nagio Argentina: )

O Mercado de Titulos e Cambios da Boblsa de Coméreio de Buenos Ajres
é um dos ramos mais importantes daquele magnifico centro de negécios. Sug
composi¢ho € um. pouco semelhante, uma espécie de minjatura da Bélsa de
Coméreio, Uma diretoria composta de presidente, vice-presidente, tesoureira,
secretério, sindico titular e seu suplente, diretores titulares e suplentes, An
que sei, os demais mercados apresentam idéntica organizacdo. Concentraciia
2 especializacio -— & o lema da organizacdo bolsista portenha. Um grande,
um’ majestoso e impressionante edificio, dividido em intmeros depariamentos
autbnomos que se manténi em’ absoluta coesdo entre si, como verdadeivs
vasos: comunicantes, irmanados todos no objetivo comum de promoverem o
engrandecimento econdmico da Nacdo.

Qg resziltados‘ apresentados _a0 visitante pelo funcionamento sincroni-
Zado désses indmercs orgdos ndo poderiam ser mais impressionantes. Para
&les é que quero chamar a atenclio desta ilustrada assembléia,

“Meus senhores: guando alguém chega pela primeira vez a um grande
centro populacional intimeros aspectos lhe ferem inicialmente a retina: o topo-
gréfico, o urbanistico, o pove e seus costumes, ete,

Quando ésse . alguém ¢, porém, um homem de negocios em visita de
cordialidade a convite de colegas seus, concordardo que, por mais amplas que
sefam as miradas do visitante, elas terdo que se circunscrever, necessiria-
V»mente, ao Ambito das atividades que the sfo peculiares.

' Nio me deterei, pois, em descrever-vos a cidade, que todos vés a sabeis
bela e monumental; - nem seu povo, gue € reconhecidamente sadio, culto e
prospero; nem a terra argentina gue todos broclamam privilegiada,

. 880 0s aspectos econdmico-financeiros gue me interessam, tanto como a
vés todos, meus senhores. Naéles brocurei demorar as minhas visitas, dentre
do escasso limite de tempo que me foi dado conseguir na ripida visita que
venhio de fazer a Buenos Aires. Para 8les chamo a vossa atencdo, nio comu
querendo expressar algo de novo, mas pelo contelido imenso de licGes que
déles poderemos nos, bragileiros, tirar, em proveito nosso,

-~ Tomei parte em reunides memoraveis. Estive em contato com as figuras
mais representativgs da alta financa e das f6rgas produtoras argentinas. Fui

»‘cuinulado de - atengfes que 6 se ‘dispensam aos embaixadores de um ‘grande
" povo amigo. ., Devo tudo isso, bem o sei, 4 delegagdo de que me achava inves-
tido ‘e a0 cativante espirito. de cordialidade e. de simpatia que os argentinos
Ivotam aos -brasileiros, '
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Convidado pelo ilustre Presidente desta Casa para vos comunicar o que
vi e escutei, sinto-me compreensivelmente embaracado para me desincumbir
da honrosa tarefa em virtude do amplo, do vastissimo panorama econ6émico-
financeiro que, qual um caleidoscopio, se me deparou, numa sucessdo verti-
ginosa e quase diaria alucinantes; verdadeiro desfile de riquezas arrancadas
do solo generoso € ubérrimo pelo labor incessante de um povo amigo da cul-
tura, do progresso e da democracia. '

' As expressbes humanas terdo, inevitavelmente, de ficar muito agquém da
realidade observada. Somente as expressbes numéricas, na sua frieza logica,
poderdo dar umna idéia do estagio atual da civilizaglo argentina. Eis, por
que, VoS Pego desculpas se incorro no érro de servir-me das cifras. Elas
podem ser consideradas enfadonhas; mas séo a expressdo, a melhor expressio
que a inteligéncia humana ja encontrou para retratar, com a possivel fideli-
dade, os fatos coletivus. Sio clas, também, a melhor linguagem para aguéles
que, COmMO orador, nic sdo muito dados a divagacoes, por falta bem se vé, de
maiores dotes vocabulares, por indole e por oficio, (0 gue vem a ser uma e
mesma coisa), o que faz lembrar aquele conhecido episédio de um chefe
gaulés diante do conquistador romano que lhe perguntara, depois de copiosa
oracdo: — “Responda-me, ao Menos, 6 guerreiro, quantos sdo os homens de
tua tribu?”  “Sao gquanios assinaram o papiro sagrado, ¢ estrangeiro”.
T voltou, a seguir, a guardar seu mutismo. ‘

O mesmo vos prometo fazer eu para a vossa iranquilidade e satisfa¢fo.

Os indices da prosperidade material da Republica Argentina s3o nume-
rosos. Aquela Nagiio desfruta uma situaciio econdmico-financeira sob diversos
aspectos invejavel. Os fundamentos dessa realidade podem ser encontrados
em fatbres diversos Predominaniemente, porém, emerge o crédito, uma ele-
vada compreensio das finalidades eminentes, sociais e econdmicas désses ins-
trumentos de progresso atraves de todos os dbices, gracas, nunca serd demais
por em wrealce, ao espirito de comunidade social que ¢ ao meu ver, 0 alto

velévo da alma do povo argentino,
Se ha instituigiio que podemos invejar da Argentina ¢ bem essa, a do
crédito, sob qualaquer modalidade que observamos, Crédito para o povo
daquele pais ¢ algo de instoumental, inerente i sua cidadania, tio palpdvel e
150 real como a certidio do seu nascimento. Nio ¢ essa coisa poblematica,
interpretativa, condicional, que cortos esmoleres do financiamento conhecem.
" file cireula na Argentina como o proprio oxigénio: beneficia a todos indistinta-
mente, de acOrdo tom & capacidade pulmonal das clagses déle necessitadas.
Criou-se, ali, wma atmosfera tio purificada, no que concerne ao crédito, que
o visitante tem a impressdo de haver, neste particular, escalado as montanhas
do Tverest ao uproximar-se das plagas argentinas. Nio € pols, de estranhar
que tenha cu, = como Presidente que sod da Ciunara Sindical da Bolsa de
Valores do Rio de Janciro e, como tul, servidor dos mais obseuros, porém, dos
mais leais do erédito pablico e privado — me impressionado, vivamente, pelas
manifestacies admiraveis de robusies e segurang da organizagiio crediticia
argentina,

Qs titulos publicos ccupim ¢ primeiro lugar no movimento do Mercado
de Titulos e Cambios da Bélsa de Coméreio de Buenos Adres. As transacoes
sbbre 0§ mMesmios acusam expressivag aseencies, os dados referentes ao més
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de maio atestam que cresceram de 06 milhbes e 993 mil pesos, 1943, parsy
183 milhdes e 508 mil pésos, em 1944. A taxa de interésse que era de &%
i 1939 caiu, em plena guerra para 4%, desde 1940, mantendo-se dai, entin,
inalterada. Também a renda dos titulos do Crédito Argentino experimam:m
diminuicdo, passando de 4,2%.

Pois bem, apesar dessa apreciavel reducdo, as emissbes de apdlices e,
govérno sfo absorvidas quase instantaneamente pelos subscritores, o que vem
Ge atestar o recente empréstimo interno de 100 milhdes de pesos, a taxa de
4 159%, que foi coberto em horas, encerrando-se a subscrigiio com o exces:y
de 275 milhdes de pesos, ou seja quase 4 wvézes o total do empréstimo.

O erédito publico na Awgentina goza de uma solidez -acima de gualguey
flutuacao de ordem politica. Ele bem & institucional, como o previu ¢ grande
Aibrerd,‘- quando profetizou: “ginduda alguna que él nos ayudard con sus
recursos s organizar esa patria, que nos ayudé a sacar de la dependencia de
ESpaﬁé. s el recurso de los paises’ jovens por razén de su juventud. &y
pc}z*veni-r mismo forma su grande y prestigiosa hipoteca™.

Essa concepedio institucional que os argentinos tém do crédito publics
decori'e',ﬂevider':temente, como o bem ensina provecto economista, do senti.
meénte democratico enraizado na alma daquele povo, uma vez que “sdmetle
quande se chegou a diferenciacdo exata entre a pessoa do governante ¢ g
representacédo ou da funcdo que gle exerce, distinguindo-se devidamenle o
patrimdnio p&fticular daquele, do patriménio do povo ou nagio, o crédite
conseguin atingir as suas modalidades presentes, desdobrando-se considerivel-
“nente, pois tem como base'a riqueza integral de uma coletividade, a quul se
aumenta ou se mobiliza: com 05 Tecursos dos empréstimos”.

Essa concepedo democritica estd, efetivamente, consagrada na Constituicin
politica Argeniina que, no inciso 5 do art, 67, determina que “Corresponde an
Congresso estampar moeda, fixar seu valor e o das estrangeiras, estabelecey
um Bance Nacional na Capital e suas sucursais nas Provineias, com faculdade
de emitir- bilhetes”, texto ésse a gue o Presidente Sarmiento aduziu esta sen-
ienga lapidar ac inaugurar em 1872 o referido Banco: “El Banco Nacional,
gue el texto de la Constitucién prevé y sefiala, era el reflejo del crédila
nacional™ : o

As bases de verdadeira democracia econbmica — estavam, pois, constitu-
cionalmente asseguradas para o povo argentino. Os beneficios decorrentes
dessa iniciativa luminosa ndo tardam em fazer-se sentir. O Banco Nacionui
de 1872, que era coustituido pelo Govérno com a participacdo de acionistas
particulares, suecumbiu durante a crise de 1890, surgindo, de suas cinzas, pela
Lei n® 2.841, de 16 de outubro de 1891, &sse outro edificio majestoso que ¢
motivo de orgulho para todo o Continente, o Banco da Nagdo, que, conscanie
a lei supra: “tendrd todos los derechos y prerrogativas que fueron acordades
al Banco Nacional por ley del 5 de noviembre de 1872, con las restricciones
de la presente ley: pero queda inhibido de la facultad de emitir billetes sin
tener antes el encaje metdlico exigido por la ley mencionada, lo que deberi
acreditar la Caja de Conversién para obtener de ella la emision corrves-
pondiente”, . o .

" Estavam lan¢ados os fundamentos do sislema monetario e bancario argen-

. tino:-fidelidade a paridade metdlica para a moeda nacional e disseminacio
- sem: restrigfes para o crédito.
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guanto ao primeiro, o sistema monelario argentino funciona, -quase di-
riamos, automaticamente; entra ouro na .Caixa de Conversao e esta devolve
signos de papel-moeda. Posteriormente, ¢ fundado o Banco Central que, como
Argao impessoal regulador do meio circulante, promove o saneamento oportuno
s eoustante da moeda nacional, que &, como se sabe, uma das que. apresentam
wolidez ¢ resguardo diante todas intempéries. )

Quanto ao mecanismo bancario, a posigio da Argentina ainda & mais
admirdvel. Opera-se, naguele pais, um profundo movimento de concen‘tragﬁo'
nancaria através da fuséo de pequenos‘estabelecimentos de crédito que passam
a constituir grandes bancos, abolindo-se, .désse modo, a danosa concorréneia
que anterlormente mantinhain entre si em detrimento dos juros dos emprés- -
tinos.  Désse modo, o sistema bancério argentino deixa de ser difuso e gela-
1imoso para se tornar dsseo, estrutural, galvanizado, uma vez .que o grande
banco inspira mais confianga, atrai com mais facilidade o depbsito, concentra
ama reserva importante de capital préprio e atheio, pode dar maior campo,

de acho ao crédito ou serve para manté-lo dentro da capacidade gcondmica

de sua clientela. Enguanto que a disserninacfio de peguenos bancos, maxime
pava efeitos comerciais, estabelece uma concorréncia mercantil na base de
juros de depésito, em prejuizo para os dos empréstimos, encarece o aluguel
do dinheiro e forma o ambiente propicio & agiotagem e A especulacio. )

Por outro lado, o sistema bancario argentino se caracteriza pela baixa taxa
de interdsse. A renda do dinheiro como mercadoria é incomensuravelmente
inferior a de que qualquer outro produto ou servigo que sua aplicaciio pode
eviar. Hssa situacio propicia, évidentemente, 4 especializag@o bancéria, com
srandes beneficios para as classes produtoras e consumidoras do pais. Os em-~
préstimoes rendem juros que oscilam de 3 %% a 5% ao ano. E para cada
eapecializaciio sdo estabelecidas normas que lhe sdo peculiares causando sin-
eera admiragio aos visitantes. B

Tive oportunidade de efetuar rapidas visitas ao Banco Hipotecario Nacional
¢ a0 Buneo da Nagdo. Naquele, o servei a organizacio modelar: a propriedade
imebilidria na Argentina estd tdda cadastrada. Um levantamento perfeito,
atravos do registro Torrens, facilita as avaliacdes gque s80 efetuadas pelos
séenieos ¢ especialistas do banco.  lssas avaliagdes sfo feitas liberalmente,
prdz o mecanismo das operacbes de crédito sébre a propriedade imobilidria pde
w coberto o banco de qualquer risco. As operaches sdo efetuadas a juros
de 4t ao ano e pelo prazo nunca inferior a 35 anos. O bhipotecante recebe,
no ate de efeluar a operacio de crédito, letras hipotecérias correspondentes
a0 montante do empréstimo.  Essas letras, cuja aceitagéo no mercado de titulos
¢ formidavel, acusam o agio de 2 ¢ mais por cento, reduzindo, assim, o encargo
do hipotecante logo no primeiro ano para taxas que variam de 1 a 2 por cento
an ano. Para se ter uma idéin do curso das letras hipotecarias no mercado
argenting basta se considerar que para o movimento global de 315 milhbes
de pesos em maio Gltimo na Bolsa, elas concorreram com cérea de 24 e meio
wilhoes, colocando-se logo depois dos iitulos do Crédito Argentino que séo
o titulos da divida interna da Reputblica, e das acbes de sociedades andnimas,.
ns primeiros representados com 183 milhdes e meio, e as ultimas, com cérea
de 40 milhdes de pesos. ‘ : :

A outrs organizacio admiravel, da gual hunca se divd tudo gue merece,
e gue eu tive oportunidade de visitar gracas A gentileza de sua diretoria e
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" a0 cavalheirismo de meus colegas da Bolsa de Comércio de Buenos Aires, ¢ o
Baneo da Naglio, que, juntarnente com o Banco Central, formam as duas
pilastras mestras do sisterna monetério e bancdrio argentino. Coube ao Banreg
da Nacdo tornar uma flagrante realidade o principio constitucional da demn»
cratizagio do crédite. Com téda razio se diz ali, que o edificio da economiz
argenting se assegura sbbre cinco' sélidas bases: 1.° — a Bélsa de Comércin,
fundada a 10 de julho de- 1854 pedra angular do mercado financeiro e eco-
ndmice do pais; 2.2 — a Sociedade Rural Argentina, fundada a 10 de julhn
de 1866, pedra angular da economia agzéma, 3.0 — a Unifo Industrial Argen-
tma fundada a7 de feversiro de 1887, pedra angular da economia industrisi;
"49 — g Caixa de Conversao, fundada a 7 de outubro de 1890, pedra angular
<10 crédito plblico; 50 — o Banco da Nagfo Argentina, fundado em 16 de ou-
tubro de 1891, pedra angular do crédito nacional. E finalmente, o Banco
Central é o motor que pde em movimento tdda essa gigantesca obra de en-
";gréndecimento econdmico da Repniblica Argentina.

O Banco da Nacio & responsdvel pela instituicdo do crédito pessoal
daguele. pais. inase a totalidade do crédito concedido aqueles que trabatham
e produzem naguela Repuiblica é por meio — como 14 se afirma —; “el prestamo
de sola firma”. Conforme ja acentuara o economista Gaston H. Lestard:
“Bajo su influencia se han desarmllado todas las fuerzas del trabajo nacionil

‘ ¥y se ha elaborado la riqueza del pais, pero por esa misma caracteristica gue
es casi Unica porque, no hay oiro estado en ¢l mundo en que ese crédito tenga
{al desarrollo, es que periddicamente se siente esa experimentacién aguda que
desarticula por momentos los engranajes del crédito ¥ que se ha dado em
Hamar reétriccién”. Segundo &sse economista, as facilidades de crédito na
Argenting, concedidas em base de garantia meramente individual, determinam
o presuposto, da parle do devedor, de que o dinheiro que lhe ¢ emprestado
ihe pertence de fato; &le o incorpora &s suas atividades como coisa sua, podendn
ser utilizado em momentos certos, sempre que déle necessita. Qualguer alte-
racao vrificada na rotatividade do crédito lhe determina a insolvéncia, com
grave dano para a economia nacional.

A, penetrzgio dessa modalidade de crédito desconhecida entre nos -4, coma
se vé, tdo profunda na Argentina que os clientes contam como sendo ceria sua
utilizagdo, Quando alguém precisa de dinheiro ndo precisa senfio se apresentar
ao Banco, declarar o que possui e para que precisa de financiamento e estd
tudo feifo. Ha mails: se algum motivo independente da vontade do devedor
The impossibilita saldar o débito ou determina sua insolvéncia, os bancos argen-
tinos possuem uma organizagio especial para a reabilitacfio de crédito; o
fiomem, come agente central de promogdo e multiplicacfio da rigueza, nfio se
inyfiliza impunemente. E um  fator permanente de engrandecimento eco-
ndmico que ninguém ousa desprezar.

O crédifo agricola — eis af um tema sébre o qual teria de pronunciar
outra palesira se quisesse transmitir 16das as impressdes que trouxe da Argen- .
tina. Para n2o me alongar, direi, apenas, que naguele pais, nio hd nenhuma
confusio entre crédito agricola e empréstimo a agricultores, A finalidade do
crédito- agricola é fomentar a producdo e defender o agricultor para que éste
possa vender a precos remuneradores o fruto de seu trabalho. A assisténcia
o crédito acompanha o agricultor em tdas as fases de seu trabalho. Baseado
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na maior boa fé e no mais profundo sentido econdmico, o crédito agricola
argentino é algo de fundamental e sui generis cujo estudo deve ser motivo
de cuidados especiais para nos.

Nzo admira, pois, que tendo de fomentar sua industrializacio, a fim de
lihertar-se da dependéncia do exterior, a Argentina comece, como veio de
fazer, por instituir um grande Banco Industrial Nacional. Pais de sélidas
tradicBes de crédito tinha, com efleito de fundamentar sua politica industrial
na criacio de um grande estabelecimento de crédito especializado. Na expo-
cicdo de motivos apresentada pelo Ministro da Fazenda, Sr. César Ameghino,
em 3 de abril déste ano, ac Sr. Presidente Farrel, da Argentina, se consagra:
o principio ja consolidado em outras modalidades de crédito: “A base real
da garantia nos créditos industriais a longo prazo é a confianca na produtivi-
dade da emprésa que solicita o crédito, constituindo éste ponto o problema
central da outorga a créditos a longo prazo”.

Com o capital inicial de 50 milhdes de pesos subscrito pelo govérno
argentino, o Banco Industrial s6 poderd realizar operagles que sejam neces-
s4rias ao cumprimento de seus {ins, que sdo, como se sabe, o de promover a
expansdo industrial do pals; désse modo nio poderd aceitar depésitos, con-
soante dispde o art. 4.2 da lei que o criou. Trata-se de um empreendimento
de envergadura que devera percorrer a mesma trajetéria luminosamente mar-
cada na economia sul-americana pelo Banco da Naclio Argentina.

Meus senhores: a Argentina tendo feito do crédito o fundamento de sua
prosperidade, e da moeda o instrumento de seu progresso, pode apresentar-se
no concérto das demais Nacdes cheia de justos motivos de ufania. Seu poten-
cial econdmico-financeiro é reconhecido mundialmente e cresce, cada vez mais,
acentuadamente. O valor das operacdes realizadas no mercado de titulos
ascendeu de 963 milhdes de pesos no primeiro semestre do ano passado para
1 bilhAo, 281 milhdes de pesos, em igual periodo do ano em curso, correspon-
dendo a um aumento de 345, Para a produciio total de 7 bilhdes e 800 milhdes
de pesos em 1943, as manufaturas contribuiram com 2 bilhdes e 700 milhdes,
sem se levar, em conta, a parte que corresponde a industria de transportes,
construcdes civis e ao artezanato que é calculado em 1 bilhdo e 200 milhdes
de pesos. As colheitas de {rigo acusaram o aumenfo de 6,2% em relacdo a
safra de 42-43; as de milho 16,77 ; as de aveia 59,47, as de cevada 105,3%;
as de centeio 269,2%; as de alpiste 11,4%. Os rebanhos cresceram de 95 para
98 e meio milhdes de cabecas, de 1939 para 1943; o valor em pesos ouro da
producdo passou de 2 bilhdes e 608 milhdes para 3 bilhdes e 100 milhdes de
pesos, em igual periodo; os saldos do intercambio comercial ascenderam de
1 bilhdo e 368 milhoes para 1 bilhdo ¢ 462 milhdes de pesos ouro, de 1936
para 1943,

Com manifestagio elogiiente do poderio financeiro, o govérno argentino
acaba de consentir na realizacioe, no mereado do pals, duma operacio finan-
ceira por parte do govérno chilero, que ¢ wn emp-éstimo de 10 mlihdes de
pesos. Trata-se de wm empréstimo externo realizado pela primeira vez nesta
parte das Américas na Bolsa de outro pais sul-americano.

Enfim, as rveservas de ourt e divisas estrangeiras cresceram no periodo
da guerra, segundo as eifris norte-americanas, de 425 milhGes e 400 mil délares
em 1938 para 962 mithoes e 600 mil délares em 1943, mantendo-se, assim,
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aquele pais, em primeiro lugar entre as nagdes latino-americanas, dotadas @n
garantias metalicas.

. A excelente situacao fmanceu*a da Argentina é uma consegiiéncia 1ogicy
da aplicacio de principios simples rhais racionais de politica monetéria &
bancaria, seguidos, invaridvelmente, qualquer que seja as alteracdes de ordem
politica, a partir dos ultimos anos do século -passado. :

" N#o é sem razfio que o economista Gaston Jéze expressou sua surprésa
'ao‘ verificar que “Cosa digna de ser notada, todas las previsiones de los autores
de la ley de 1899 han sido realizadas de 1900 a 1914, el peso papel argenting
ha quedado estabilizado. No mds fluctuaciones de valor; no més prima
del oro. ’ . ‘

. El oro no ha cesado de afluir a-la Caja de Conversién. No se hax‘y
ermtldo mas pesos p'lpel que el oro depositado”.

O Banco Central completando a obra iniciada pela Caixa de Conversio
possibilitou o desenvélvimento assombroso da economia argentina que €& uma
das maravilhas gue se pode apresentar nesta parte do nosso Hemisfério.

N&o vos. quero fomar mais o precioso tempo para descrever o que foram
as festividades comemorativas do 90.° aniversério da Bolsa de Comércio de
Buenos Aires. FExcederam elas a t6das expectativas. A delegacfo da }30150
do Rio era constituida pelo seu presidente ‘e seus diretores, Srs. Luis José -
Cabral de Meneses e Jorge Dutra de Sousa Gomes. Tendo as Bolsas de Sio

- Paulo e de Porto Alegre resolvido também tomar parte nessas importantes
comemoracoes, a primeira delegando poderes ao corretor Ernesto Barbosu
Tomanik e a ultima ao seu pres:dente Sr. Sadi Maisonnave.

" Precedendo & minha partida para Buenos Aires como pre51dente da dele~
gacio brasileira, concedi aos jornais memtam entrevista, que foi publicada
com destagque pela quase totalidade de nossos Grgdos de hmprensa. Nessus
declaracfies eu £1z questio de acentuar que a par da significagio de que se

_revestiaim as comemoracbes da Bolsa de Comércio de Buenos Aires nossa paril—
cipacio tmha Urn carater eminentemente préitico e objetivo, uma vez que iria
Tancar ali a idéia da realizacdo do 1.° Congresso de Bélsas Americanas, comon
Jiniciativa reclamada pelo atual estdgio do intercambio de interésses enire os
povos déste ‘Continente. HEssas declaracfes que tiveram ampla repercussdo na
unprensa de Buenos Aires deram & nossa delegacdo o carater de objetividade :
que se fraduziram em resultados auspiciosos. ' .

A minha sugestic nio sdmente f{oi recebida com vivas demonstracdes de
simpatia como passou a ter maior extensio Uma vez que se cometeu ao Con-
selho Permanenie de Associacdes Americanas de Comércio e Producfio a
incumbéncia de promover a realizacio de um Congresso Econdmiico Perma-
‘niente para Assunfos Americanos, do qual o Congresso das Bblsas.seria parte
integrante, ficando, quanto a éste o Mercado de Titulos e Cambio de Buenos
Aires encarregado de iniciar imediatas consultas &s Boélsas Amevicanas para .

" a efetivagfo da idéia.

Meus senhores: agradeco-vos a atengio com que esculasteis esta despre-
‘tenciosa exposi¢do, pedindo que transfiramn ao meu eminente amigo e nosso
' quemdo presidente, Jodo Daudi d’Oliveira; os aplausos que porventura cla
tenha desper’cado em vossa generosidade, para quem apelo, solicitando sejam
j;toler{adas as falhas e perdoado o orador, pelo grande lapso de iempo que vos
‘ manteve apartados de vossas fecundas atividades. Tenho dito”.
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DISTINCAO DE COLEGAS

Nio podemos deixar de consignar aqui, em rapido mas tocante
registro, a homenagem que os membros da corporagéo dos corretires
de fundos publicos prestou ao presid,ente da Cémara Sindical, por
orasido de seu aniversario,

Liderando essa sensibilizante manifestacio de apréco e de hoa
camaradagem, destacaram-se os corretdres’ Ernesto Stampa, ,Jbsé
Willemsens Junior, Gustavo de Carvalho, A. A Morais e Casiro,
José N. Aratijo e Luis J. Cabral de Meneses, tendo expressdes de
espressiva bondade para com o homenageado quer no alméco reali-
zado no Gindstico Portugués, quer nos saldes da Bolsa, por ocasiio
da entrega de raro mimo, acompanhado de um documento que serd
uma das mais gratas rei;ordagées de nossa passagem por esta Casa.
Peiteramos, aqui, as nossas efusivas demonstragdes de agradecimentos

" a todos os colegas e a Corporagdo em geral por mais esta prova de
consideracao e estima, com que nos animaram-a prosseguir na defesa
intransigente dos elevados ideais que nos animam.

PROGRAMA DE ACAO

A fidelidade com que nos dedicamos a execucgio do programa
anterior, na maior parte tornado realidade, e o trato continuo e por
longos anos dos.assuntos de interésses do mercado e dos ccrretores,

faz-nos acreditar conveniente a Cimara Sindical a adocdo de um
novo plano de acéio, consubstanciado nos seguintes itens fundamentais:

1 — Intensificar a propaganda indireta e inaugurar um sistema
. de propaganda direta visando objetivo comercial.

2 — Realizar um estudo meticuloso e completo soObre as vantagens
~que advirio da adogdo do sistema livre para as bélsas nacionais,
trabalho ésse a ser submetido, opoltunameme & consideragio da
classe e posteriormente debatido em Congresso das Bblsas.

3 — Constituicdo de uma comissio de corretéres, escolhida

. entre os que propugnam junto & Administracdo da Camara Sindical

“no sentido da instalacdo de uma Caixa de Liquidag@o para todas as
pperacbes sObre titulo, devendo proceder a estudos que deveréo
ser submetidos, posteriormente, a deliberacdo da Assembléia dos
corretdres.

4 — Levantamento dos andares do edificio da Bélsa.
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5 — Criaciao de um departamento técnico destinado a promavey
estudo sobre os nossos mercados de capitals, prestando servigos s
organizagdes publicas e privadas do pais, revertendo sua rends er

beneficio da Boblsa.

PROPAGANDA E DIVULGACAO

A atual administracao ndo tem poupado esforcos, desde 193
na campanha de propaganda a que se impds. Quer convidando ag
escolas téenicas de coméreio, economia e finangas, de Direito, Pait.
técnica e outras, para visitarem a Bolsa, bem como pessoas gradas de
todos os setores da cultura nacional, autoridades e técnicos oficiais,
jornalistas, px'ofesséres, ete., como desenvolvendo através da imprenss
e da radio difusio os dados ¢ os assuntos de interésse do mercady
de valores.

Atualmente a Camara Sindical faz irradiar as 8 horas da manhi,
por uma gentileza do programa Finangas do Dia do conhecido téc
nico Gil Amora, na Radio Nacional, as cotacdes-da véspera ¢ us
18,45 horas na Radio Guanabara, por contrato, o movimento do dia,
acompanhado de textos esclarecedores das vantagens oferecidas aus
negbcios pelos corretdres e pela Bolsa.

E de notar-se que essa farta propaganda é realizada quase sem
cdispéndios para a Cémara Sindical. Para isso muito tem contribuide
a boa voniade da Imprensa e a solicitude e amabilidade do D. T 1",

Somos de opinido que ésse programa deve ser intensificado ¢
‘adotada @ forma de propaganda direta.

CONCLUSAOQ

Nio pndemoﬁ; encerrar éste relato sem apresentar 03 nossos
agradecimentos aos que nos auxiliaram na tarefa administrativa.

Para sua boa execussdo, contamos com o trabalho eficiente ¢ a
dedicacido dos funcionarios da Cimara Sindical que foram curpii-
dores fiéis dos seus deveres e ndo mediram esforgos para manter o
‘servico rigorosamente erm dia e em ordem. A éles, os nossos parabens.

‘Ao Sr. Ernesto Stampa, digno Presidente do Sindicato dos
Corretéres de Fundos Piiblicos e CAmbio, pelo seu espirito de solida-
riedade e amizade, os nossos agradecimentos e 4 digna Corporasao
dos Corretores o testemunho do nosso alto aprégo.




BIBLIOTECA DA CAMARA SINDICAL
DA BOLSA DE VALORES DO RIO DE JANEIRO
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MOVIMENTO GERAL DA BOLSA NO ANO DE 1944

211 — TITULOS DA DIVIDA LEXTERNA.............. 2.446.775,00
253.739 — APOLICES DA UNIAO..................... 219.314.351,50
631.241 — OBRIGACOES DA UNIAO.................. 227.263.084,50
123.721 -— APOLICES MUNICIPAIS DO D. FEDERAL 27.148.545,75 .
02.757 — APOLICES MUNICIPAIS DOS ESTADOS... 20.408.879;0()‘.
485,791 — APOLICES DOS ESTADOS................. 156.002.115,25
 142.064 — ACOES DE BANCOS ........... o 34.079.185,00
10.194 — ACOES DE COMPANIIIAS DE SEGUROS.. 17.605.349,00
27.488 -~ AQOES DE COMPANHIAS DE TECIDOS. . 18.069.387,50
31.884 -— ACOES DI COMPANHIAS DE TR \NSP()R~ !
TS et e 10.812.071,50
330,352 — ACOES DR COMPANTIIAS DIVERSAS... .. 160.043.542,80
123 378 —— DEBLENTURES DE COMPANHIAS DIVER~
SAS 36.749.703,00
834 — LETRAS HIPOTECARIAS., ... .. ... ....... 518.795,00
17.858 -~ VENDAS JUDICTATS...... ... L 18.137.004;55
$.818 .- VENDAS EM LEILAO.. ... ............ 1.418.101,00 ’
3.120 — VENDAS A PRAZO..... . .. FE 2.656.300;00 :
T sn50 TOTALL ... T ST 052.763.790,05
Foram negocindos no wno de 1943, 2.133.027................ 1.017.833.085,80
Foram negoviados no ano de 1844.. 2.834.150. . ........ . . ... . 952.763.760,05
Dxferenu w,mn,add. mm menos em Cruzeiros.,.............. .. 65.069.295,75"

................................ 201.123




—_— 117 —

QUANTIDADE E IMPORTANCIA DAS VENDAS JUDICIAIS
REALIZADAS NO ULTIMO QUINQUENIO

ANOS QUANTIDADE DE TITULOS IMPORTANCIA BM CRUZETROS
1640, ... ... .. 26.104 7.602.528,25
1941, ... 31.228 11.809.612,75
1942, ... 29.742 11.073.423,40
1943 .. 42,565 18.791.635,05
1944, ... ... 47.858 18.137.604,55
TOTAL. oo 177.497 67.714.804,00

QUANTIDADE E IMPORTANCIA DAS VENDAS EM LEILAO
REALIZADAS NO ULTIMO QUINQUENIO

]
ANOS QUANTIDADE DE TITULOS ! IMPORTANCIA EM CRUZEIROS
- R S [ T, -
1040. ..., ... 7.091 1.113.824,00
1041, .. ...... .. 979 208.840,00
1942.. ..., ... .. 5.851 1.637.501,00
1943, ..., ... 24.821 5.417.702,00
1944, ... 8.818 1.418.101,00
CUMOTALL .. 47.560 9.795.968,00

QUANTIDADE E IMPORTANCIA DAS VENDAS A PRAZO
REALIZADAS NO ULTIMO QUINQUENIO

ANOS QUANTIDADE DE TITULOS IMPORTANCIA EM CRUZEIRCS
1040........ ... 2.930 2.335.600,00
1941, ..., ... 6.135 1.378.700,00
1942000 14.670 7.130.985,00
1943. 54.333 26.182.350,00
1944........ ... 5.120 2.656.300,00
MOTAL. .. ivven o 83.188 30.687.945,00
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SALDO EM CIRCULACAO DOS EMPRES-
TIMOS EXTERNOS DA UNIAO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 1944






DIVIDA EXTERNA

Demonstragio do saldo em circulagio em 31-12-1944
(EMPRESTIMOS FEDERAIS

EMPRESTIMOS T I Rl N
»

Funding de............. 1808 5%, ... .| LETA180-0-0 |  672.2%-0-0 | 2.438.207-0-9 |  4.68¢.601-9-0
Vandiog de oo oveeeinnnt 1914 5% ... 1.578.620-0-0 | £.024.610-0-0 | 5 66.040-0-0 | 11.200.303-0-0
Vanding de ... 1031 5% 20 ma0s. | 37L700-0-0 | 538.§06-0-0 |  £37.020-0-0 |  1.54%.218-0-0
Vunding de..oooeens s 1031 550 40 anos...|  962.680-0-0 | 1.9%4.848-0-0 | 3.186.820-0-0 |  .074.345-0-0
Einpréstimo do. ... ..... 1008 5%. .......|  534.600-0-0 |  S98.240-0-0 | 5.003.400-0-0 |  6.496.240-0-0
Empréstimo de....... ... 1927 6,6%.... ... 1.353.500-0-0 | 3.657.369-0-0 | 2.383.700-0-0 |  7.424.560-0-0
Fmprésting de. ... ... .. 1883 4,5% ... (58.700-0-0 | 198.700-0-0 | 1.208.100-0-0 |  1.565.500-0-0
Frapréstimo de........... 1888 4,55, .. ... 195.900-0-0 |  53.950-0-0 | 1.924.400-0-0 |  2.507.2§0-0-0
Frpréstimo de........... 1889 4%. . 1.209.309-0-0 | 1.587.200~0-0 | 10.438.000-0-0 | 13.227.500-0-0
Empréstimo de........... 1895 5% ..o 500.500-0-0 | 633.2000-0 | 4.148.600-0-0 |  5.282.308-0-0
Papréatimo de........... 1901 4% 733.000-0-0 | 1.421.440-0-0 | 4.406.020-0-0 |  6.560.640-0-0
Tpréstimo Conv.........1910 4% ... ... 1.252.600-0-0 | 1.150.100-0-0 | 4.053.400-0-0 |  6.486.100-0-0
Empréstimo Loide......... 1910 4% oo 252.400-0-0 400-0-0 56.200-0-0 300.000-0-0
Bmpristimo 0. Pérto. ... 1011 4% ...... 513.500-0-0 | 565.750-0-0 | $15.209-0-0 |  1.804.450-0-0
Empréstimo B, V. C...... 1011 4%, .. . ... 050.460-0-0 | 460.250-0-0 | 604.340-0-0 |  1.406.050-0-0
Fmpréstimo de........... 1913 5. ... 1.700.080-0-0 | 1.033.560-0-0 | 3.546.950-0-0 |  7.279.610-0-0

EOTAT e s “13.205.700-0-0 | 20.082.748-0-0 | 50.607.037-5-0 | 53,055, 485-0-0

Demonstragio do saldo em Circulagio em 31-12-1944

(EMPRESTIMOS FEDIRAIR)

v

- AQTTM O PLANO 4 PLAND @ TITULOS SEM TOTAL

BEMPRESTIMOS 1 85 ‘ Sk apgio ‘ uss
F021-— 8%, e e 4.332.50 9.276.87) 9.830.599 23.439.800
1022 7% ... 2.891.52) 4:038.80) 5.282.000 12.816,30)
19266 1E T 6.152.503 15.835.00) 21.083.500 43.671.09)

19976 34 %, 5,350,507 1.803.82) 13.423,599 29.559.800 .

1981 — 5 ¢ (Funding). ... ... ..ot 2.207.47) fi.447.0%) 7.774.645 16.422.125
TOTAL. ... O 23.934.400 46094 487 57.372.145 125.303.025







SALDO EM CIRCULACAO DOS EMPRES-
TIMOS INTERNOS DA UNIAO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 1944
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DIVIDA INTERNA FUNDADA

Demonstragio do saldo em circulagio em 31-12-1944

APOLICES

HALDO EM CIRCULAGRO

Diversas Emissoes — 5 e 69

Nominativas
Ao portador

Ministério da Viagfo ¢ Obras Piblicas — 5%
Ao portador......... .
Obras do Pérto — 5%
Ao portador

Uniformizadas — 5%

Nao Uniformizadas — 5%
Nominativas

TOTAL GERAL. ......0 o i,

1.007.
2.535

3543,

8§25.600,00
672.500,00

498 400,00

&=

A000.000, 00

-

{

-

300.600,00

329

TAT. 100, 60
971 .400,00

1.629.000,00

+.111.1

35.900,00

Demonstragfo do saldo em. circulagio em 31-12-1944

OBRIGACOES

SALDO BEM CTRCULAGAO

Rodovidrias— 59
Nominativas

TOTAL. v
Ferrovidrias — 7%
Ao portador

Guerra — 6% .
Ao portador

Tesouro — 6%
Ao portador

Tesouro — 79,
Ao portador

515265 . 000,00
14.735 Q00,00

65,000,000, 00
125,161, 000,00
LG40 176 200,00
173 137.000,00

655.740.000,00

2.0671.234.200,00







RELACAO GERAL DOS TITULOS ADMI-
TIDOS A COTACAO OFICIAL DA BOLSA
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UNICAS COTACOES CAMBIAIS REGISTRADAS DURANTE O
ANO DE 1914 SOBRE AS SEGUINTES PRACAS

- "Boliwia — Mercado Livre : Qutubro — 2............. ... 10,51
B G 10,51
coJanetro—25.. ... . 0,46 3/4 17...... e 10,51

Fevereiro — 1............... 0,46 3/4 26, 10,51
: i Novembro — 24.............. 10,51
Bolivia — Merecado Especial : Dezembro-—18........ ... ... 10,51
Margo~—11......... ... .. ... 0,40 Ttdlia — Mercado Livre
0 0,40
Junho— 7... ... .ol 0,40 Novembro—23............... 1,04
20 . 0,39

X Paraguai -—— Mereado Ispeeial @ .
Holanda — Mereado Yivre : : I

: Margo —— 9. oo . 0,06
Julho —17.. ... o 10,51 1o ’
: L ig TrTrTerTrrrrares }8’2}_ Paris — Mereado Especial =
5(1) RO RRAREE %g"z% Janeiro —31................. 0,40
g9 i ]0"51 Novembro —22............... ) 0,40
24 10,51 : . R )
OB 10, 51 Peru — Mereado Jspecial @ -
26, e e 10,51 .
B AP 19:51 Margo— 1., ..o oo 3,20
I T 10,51 Junho — 21, .. . L 1,70
Agbsto— 5.0 ... ..o 10,51 ‘ :
i B T A 10,51 Teheco slovdquia -— Mereado Livre :
..o 00 o 10,51 i
: Wi 10,51 Julho— 200 ... 0,61
Setembro —22......,........ 10,51 21 0,61

0. 10,81 Aghsto— 14, ool 0,61







MOVIMENTO DAS |
" OPERACOES DE VENDAS PRONTAS
DE CAMBIO REGISTRADAS PELOS

BANCOS EM 1944
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RELACAO DOS |
CORRETORES DE FUNDOS PUBLICOS
- DO RIO DE JANEIRO,
~ SEUS PREPOSTOS E ADJUNTOS
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RELACAO
'DOS FUNCIONARIOS DA SECRETARIA
DA CAMARA SINDICAL DA BOLSA
DE VALORES DO RIO DE JANEIRO
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RELAQEO DOS FUNCIONARIOS DA SECRETARIA DA CAMARA
" SINDICAL DA BOLSA DE VALORES DO R1O DE JANEIRO

|

: RATA DA

CARGOS ! NOMES %
' L NOMEAGES
' Copsultor ”J uridico. ........ Dr. Artur Possolo...... .'. ....... k R 1/7/1931
Chefe du Secretaria........ Carlos Pereira Nunes, .. e d . 1/9/1018
‘.Assia'ténte do Chefe........ Davi Indeio Pereira. ... ... 1/3/1939
Fiel do Tesoureiro.........| Heitor de Sousy Bandeira........... | 2/1/1031
Primgirﬁ eié‘ci'ituréril(‘) ....... Fausto Leite Caoldeira. . ool 171027
Segundo eseriturdrio.... ... Lélio Braga Carmcro. ............. 17/1934
Terceua cgcriturzﬁ'i«) ....... Ailton Vieira Coelho.....ooo0 0. L 1/8/1941
» Da@tﬂégrﬁfu. v ivreen.s. o Beatriz Castanho..ooooooooon 1j2/1840
. Telefonista. . .. = Bl ... Jolanda Masearenhas. oo oo ia . 10/1/1938
Chefc dfuk Portaria. .. ...... Antonio Pinheiro..... SRR B 1/4/1926
e Contfnuo. ... ... ... Wiso Martins Maia.......... PO o 1j71est
’ . 2.':° Contfnto .0 e o | Heitor Muniz de Andrade........... 1/8/1936
- 3.0 Cont,inua ........ i e | " Ramiro Lopes de Castro............ S,’-i-/iQSS
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