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José CGlaudio da Silva, presidente da Camara Syndical dos Cor-
retores de Fundos Publicos da Capital Tederal, eleita a 2 de maio de
1899 e empossada a 17 do mesmo mez o anno, em virtude do Aviso
do Ministerio da Fazenda, dessa mosma data, lavrado sobre repre-
sentaglio da Camara, em 14 deabril, vem expdr o que mais impor-
tante occorren, no periodo de sua administraciio até esta data, sugge-
rindo, 20 mesmo tempo, as providencias que, em relactio ao regular
andamento de suns funcedes, e cumprimento de deveres, lhe parecem
indispensaveis, sendo todavia dependentes de resolugio de V. IX.

Sobreleva, pela importancia, a necessidade do Regimento Interno
dos Corretores e Bolsa, sujeito 4 elevada apreciaciio de V. Ex.

Sobre o assumpto, igualmente importante, da legalidade do func-
cionamento dos Bancos estrangeiros, nesta capital, V. Ix, encontrard
reunidas, no corpo desle Relalorio, amplas informacdes, em que se
comprehendem opinides ¢ Parceeres, dados a lume na imprensa.,

Junto ao historico das Companhiag e Sociedades Anonymas, V. Ex.
observard o Quadro Official dog Tilulos admiltidos & cotagiio na Bolsa,
posto que diffieil, culdadosamente elshorado.

Rio de Janeiro, 81 do marco de 1900.

José Claudio do Fitva,

SYNDICO,




ABUSIVA NEGOCIAGEQ E TRANSFERENCIA DE TITULOS
SEM INTERFERENCIA DE CORRETOR

Tendo ag disposicies, actualmente em vigor, fixado a necessidade da exclu~
siva intervencdio dos Corrotores de Fundos Publicos, em today ag oparagbes de
titulog e valores cotados, ou susceptiveis do cotagio na Bolsa, com & wunica
axcepglio dag transacedes, de letras de cambio, até o valor maximo de cem Libras
esterlinas, realizadas directamente entre o comprador e o vendedor; sendo ex=
pressa a comminagio de nullidade de taes operagdes, salvo no caso exceptuado; tem
a Camara Syndical envidado todos os esforges para que sejam cumpridas estas
disposicBes legaes, j& por meio de circulares, expedidas, ja por moeio de oditaes,
ingertos na imprensa diaria e official, sem que todavia tenha colhido o resultado,
queera de egperar, attenta o exigencia do legislador, o que difficulta o regular
andamento dag operacies da Bolsa, e segura cotaciio dog valores ; porquanto podem
dar-ge operagles, e do facto g6 teem dado, com intervencio de individuos alheios &
Corporagio, simulando~ge transaceles directas entre comprador e vendedor,

Sendo o Bolsa o unico mercado determinado por lei para as transeceles de
compra o venda de titulog por intermedio de Corretores; o devendo o resultade
das operacles alli effectuadas firmar a Cotagho de titulos de divida publica e
particulares, isio ¢, flxar o paddrdo polo qual so afere em direito, e para todos o3
elleitos legaes, o valor real desses titulos, parece-nos que tal instituigfo, que en=
tende com os interesses do publico, que Iles impde um valor a suas fortunas, nio
pdde, nem deve, ficar 4 mered de sorpresas que so pogsam dar, no falseamento de
transacclies roalizadas fora da sua orbita legal.

A ausencia dag informagdes, e eselarecimentos, que deveriam, por virtude de
lei expressa, e por intermedio de Corretor, concentrar-ge na Camara -Syndical,
unica reparticio que, tambem por lei expressa, ¢ o competente para expedir
certidGes e avaliagdes do titulos e valores cotaveis, ou susceptiveis de cotagiio, na
Bolsa, redynda em detrimento do legitimos interesses, quaes os de menores &
orphfios, em inventarios ou pleitos judiciariog, além da lacuna de uma estatistica,
que possa servir de haso ao Governo do Estado para quaesquer operagles finans
ceiras que entenda acertado realizar.

As disposigies em . vigor nfio foram decretadas em curto lapso de tempo, senfio
depois de larga e meditada discussfio, em trabalho de annos, j& na imprensa, ja
no Congresso que, por ultimo, entendeu acertado, pela importancia do assumpto,
ndo limitar-se & uma declara¢io na Lei Orcamentaris, tendo organisado & redigido
Lei especial.
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Sem embargo do que, em referencia a este relevante assumpto, temog eseripto

wely 1 . . . —
€I nossos Relatorios annuaes, e reproduzimos em seguida a este tf*acll)alho, pfrlgs
traremos a historia das disposigles legaes sobre o assumpto, resumindo duanto dos

i telatorios consta. .
refex(;dg:ci'eio legislative n. 854, de 16 de dezembro de 1895, que reorganisoy g
-1 -

Corporaciio dos Corretores de Fundos Publicos, da Capital Federal, diz no

. 30 . ~
N <Art, 3.°Somente por intermedio dog Corretorey de Fundos Publicos 86 poderio

1ea.l;z)a; 'compra e venda e a transforencia de quaesquer fundos publigos, nacionaes
" e:frﬁizgg;}ao de Ietrag de cambio e do emprestimog por meio de Obl'iggcﬁes,
¢} a do titulos susceptiveis de cotacdo na Bolsa, de aceordo com o Boletim da
a Syndical : ‘
C&m;l)l‘”; L:Zmpm e) venda de metaes DPraciosos amoedados e em parm.

§ 1.° Serdo nullas, de pleno direito, as negociagdes dog tn‘julos de quci trata,
este artigo, quando realizadas por intermediariog estranhos & Corporagiio dog
Corretoreg, ) _

§20 4 disposiciio do § I° deste artigo nio comprehaende ag hegociacdes reali-
zadag fora, da, Bolsa o directamente entre 0 comprador ¢ o vendedor, ag quaes,
todavia, deverso Ser communicadas 4 Camars, Syndical. »

0 Decreto Execvtivo, sob o n. 2475, de 13 de margo de 1897, que deu Regu~
lamento 3, Corporagio, reorganisada por aquella lei estabelecey

«Art. 29, Sio da exclusiva competencis, dog Corretores do Fundos Publicog o
somente por seq intermedio ge poderiio realizap :

@ a compra e vends ¢ @ transferenciy da quaesquer fandoy publicog nacionaes
ou estrangeirog admittidog 4 cotagio ;

o) & Regociacio de letras dg cambic o de emprestimos por meiog de obrign ¢Oes;

¢) a de tituloy Susceptiveis de cotaclio ng Bolsa, de accordo com o Boletim. (a,
Camary, Syndical ;

d) a compra, e vends g metaog Dreciogog amoedados e pm barra,

Art, 80, £§, nullag de Pleno direito a4 hegceiacies dog titulog de quo trata
o artigo antecedente, quando realizadag por intermediurios estranhoy 4 Corporagiio
dos Corretoreg,

Art. 31, A dizposigio do art. 30 ngo comprehende gy negociactos realizadag
fora da Bolsa, ¢ directamente entre o comprador ¢ ¢ vendedor, ag quaes, todavia,
deverio sep communicadag 4 Camara Syndicg) pelog interessadog. »

ADoz esty deereto, , Lei Orcamentarpi 0. 559, de 81 go dezembro (g 1898,
declaroy ng art, 18 nag Disposigges Geraes :

<Art, 18, Fiea substituido pelo seguintg o art. 31 do Regulamento quo bhaixoy
€om o Decretg n. 2475, de I3 de margo de 1897,

A disposigio dg art, 30 36 ngg comprehende ng negociagiey realizadas (ora, (g
Bolsa, e directamentq entrs . vendegop 6 comprador aty 4 100, as quaog deverio
Ser communicadag 4 Camary, Syndical pelos interessados. »

Por ultimo, a I8 R. 568, de 9 go Janeiro de 1899, determinou CXpressamente :

«Art, 10 A disposicao do §I°doart, 30 da Jei n, 354, de 16 de dezembro de 1895
N0 comprel snde 88 negociagdey (g lotrag de cambio, até o Mmaximo de £ 100, o,
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lizadas fora da Bolsa, directamento entre o comprador o o vendedor, ag quaes,
todavia, deverdo ser communicadas 4 Camara, Syndical, ficando derogads, g dispo-
sicfo do § 2° do art. 3 da mesma lei, '

Art. 2. Revogam-se ag disposicies em contrario,»

Assim feita a morificagio estabelocida no art, 18 da Lei n, 559, de 31 de de-
zembro de 1898, os arts. 29,30 o 31 do Deereto . 2475 de 1897 passam g ser ¢

-« Art, 29, S0 da exclysiva compstencia dog Corretores de Fundos Publicos o
sdmente por seu intermedio Se poderdo realizar :

4) & compra e venda e ¢ transferencia de quaesquer fundos publicoy nacionaes
ou estrangeiros admittidog 4 cotagio;

b) & negociacio de lotrag de cambio e de emproestimog Por meio de obrigages;

¢) a de titulog Susceptiveiy de cotacio na Bolsa, de accordo com o Boletim da,
Camara Syndical ;

d) & compra o venda do Inetaes preciosos amoadados o em barra,

Art. 30. Sio nullas de pleno dirsito as negociacles dos titulog de que frata o
artigo antecedento, quando realizadas por intermediariog estranhos & Corporaciio dog
Corretores.

Art. 31, A disposieio do art. 30 sé¢ nap comprehende as hegociagdos realizadag
fora da Bolga e directamento entre comprador ¢ o vendedor, até 400, ag quaes
deveriio ger communicadas 4 Camarg Syndical pelos interessadog. »

De modo que a faculdade que, como excepgio unica, foi concedida ao com-
prador e vendedor, quando operarem directamente, fora da Bolsa, redusiu-se aq
CASOem que a transacedo fosse em letras de cambiv, nio ewcedendo sey valor ao
limite mawimo de com lipras esterlinas ; fleando nullag de Pleno direito quacg~
quer operagdoy mencionadas no apt. %0, quando, fora, deste caso, nio interviegse
‘0 Corretor,

0 art, 3 do Decreto n. 354, de 16 do dezemhbro do 1895, pela, modificagiio por
que passou com & Lei n. 566, de 9 do janciro de 1899 ficou agsim :

«Art. 3. Somento por intermedio dos Corretores de Fundos Publicos se pode-
rio realizar :

) 4 compra. ¢ venda ¢ transferenciy (o quaesquer fundes bublicos, nacionaag
ou estrangeiros ;

b) a negociagiio de letras e cambio e de emprestimo por meio de obrigacdey ;

¢) a do titulos Sugeeptiveis de cotacio na, Bolsa, de accordo com o Boletim da
Camara Syndical ;

d) a compra e venda de mataes preciogos amoedados o em bapra.

§ 1.7 Serito nullag, de Plono diveito, ag negociagies dos titulog de que trata
oste artigo, quando realizadas por interinediariog estranhos 4 Corporacio dog
Corrotores.

8 2,% A digposicio do § 1° deste artigo nio comprehende ag negociacdes de letrag -
de cambio até o maximo de ¢ 100, realizadas fora da Bolsa e directamente entre o
comprador e o vendedor, ag quaes, todavia, deverio gor communieadas & Camara
Syndical » .

A’ vista do exposto, nio ge péde dizer gue houve altoragiio do pensamento ca-
pital do legislador, mantendo-so longe disso, sempre illego o principio da necgssi- .
dade de intervengdo do Corretor, salvo a excepelio j4 indicada e por ultimo _mnda,
mais regtringida,.
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Ests ponto & perfeitamento esclarecido pelo que consta doy Annaes do Senado,
1o pareesr da Commissio de Finangas sobre esta Lei, entio projecto, remettido pely
Gamara dos Deputados; ahige 13:

PARECER N. 212 ~ 1808

Foi presente & Commissio de Finangas a proposigio 1, 74, de 1897, da Camarg,
des Deputados, mandando substituir o art, 8] do Regulamento dog Corretores do
Fuudoy Publicog da, Capital Federal, que acompanhs, o Decreto n, 2475, de 13 do
margo de 1897, pelo seguinte,

« A disposicdo do art. 30 nio comprehende ag negociagdes, fora da Bolga, de
letras de cambio, atg ¢ maximo de £ 100 o directamente entre comprador e yonm
dedor, as quaeg, todavia, deverfio ger communicadag & Camara Syndical pelog que
as operarem,»

Para a exacta comprehensio do assumpto, convém recordar as disposigses g que
8o refere g citada disposicio,

O Decreto n, 2475, qus approvou o Regulamento dog Corretores de Fundog Py.
blicos da Praga dests, Capital, declarou no art, 29, que 5o da exclusivy, compotencis,
dos Corretores o Fundos Publicos o sdmente por Sew intermedio 3o podersio realizap:

) a compra e venda ¢ g transferencia de quaesquer fundes publicog nacionaay
0u estrangeiros admittidag & cotagio ;

b) a negociagio de letras de cambio o da emprestimo por meio de obrigaciey ;

¢) a ds titulos suseeptiveis do cotacfio na Bolsa, do sccordo com o Boletim (g
Camara, Syndical ;

¢} a compra s vends do metass preciosos amoodados o em barra,

No art. 30 declarou « que siio nullag de pleno direito ag négociagies doy titulog
de que trats o apt, 29, quando realizadag por intermediaring egtranhoy 3 Corporagio
dos corretores.

No art, 31 estabelecen, porém, que « g disposigio da art. 30 nélo comprehonde
a$ negociaches realisadag fra da Bolsa e directamente entye o comprador 6 0 ven.
dedor, ag quaes, todavia, deverio gop communicalas 4 Camarsy, Syndical pelos intep.
essadog,

B estg disposiedn gue g proposiedo da Camary dos Deputados pretende Sub-
Stltuir, »

No regimen daquelle Decreto, ag hegociagies realizadag directamente entre ]
comprador e ¢ vendedop n8o incidiam ng vena de nullidade e Pleno diresto, quando
nio fossem realizadag por intermedio de Corretores,

No regimen que 5 proposicio pretends estabelecen podem  sep realizadas, sem
& ialereengdn destes officiaes, as negociagles de letras de cambio até o maximo do
£ 100, directamente entre comprador g vendador : gs demais fleardo sob ¢
saneedo de nullidad, estatuide no are, 30, citadp,

Pareco 4 Commisgio que pode ser aceity g iy
mara dos Deputadog.

Na Relatorio do Ministro da razends deste anno, no o
Corretores de Fundos Publicos, allude-ge 4 necessid

contida, na Proposiciio da Qs

apitulo  Legistacan qos
ade de ser solicitada do Congresso
0 de
olsa,

& revogagdo do § %, doart. 3o do Decreto Legislativo n. 354, ds 16 de dezemby
1895, qug zer

Mmitte & realizapqo divecia entye comprador ¢ vendedor, fora dg p
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de operacles que teem por objecto a negociagiio de fundos publicos, de todog 08
titulos sujeitos a cotacfio, de metaes preciosos amoedados e em harra, o e letras de
cambio.»

0 facto de autorisar, diz o Relatorio, a referida disposigio que ellag se levem
a effeito sem intervenciio de official publico, & quem o refsrido decreto legislativo
encarregou de interferir, na qualidade de intermediario, em taes operacses Q.
inquinando estas de nullidade de pleno direito, quando realizadas por intermedio
de pessoas estranhas & Corporaciio dos Corretoves, mporta a nido respeitar o razio
que wconselhou esta restricedo ¢ ndo guirda o devids coherencia com o preceito que
garante aos Corretores wm monopolio, hoje em toda a narte estabelecido.

A proposicio ndo revoge o disposigio veferida; mantem-na quanto a letras de
cambio até o mawimo de £ 100, além do qual torna-se indispensavel, para as nego-
clagOes, a intervencdo dog Corretores,

A disposicdio do art. 31 do Decreto n. 2475, que a proposicio pretends substitaie
é reproducgio fiel do § 2° do art. 3° do Decreto Legislativo n, 354, de 16 de dozem-
hro de 1895,

Parece, pois, & Commissio que, em vez de so substituir a disposicio do Regula-
mento, se deve modificar a da Lei a que este se refere.

Assim, aceitando a idde do proposigdo, é a Commissfio de parecer que o art, 10
seja substituido pelo seguinte : g

«A disposiclo do § 10 do art. 2 da Lei n. 354, de 18 de dezembro de 1895, niio
compreliendo as negoeiagdes do letras de cambio oté o maximo de £ 100, realizadas
fora da Bolsa, dircatamente entre o comprador e o vendedor, as quaes, todavia,
deverio ser communicadag & Camara Syndical, ficando derogada o disposigio do
§ 2° do art. 3° da megymn lei,

Sala dag Commissdes, 10 de dezembro de 1898, = Rodiigues Alves.—Porciuncula.
e (fonpalves Ferveiva,— J. Joaguim do Sousa.— Benedicto Loite. »

Assim, como sn v6 do parecer acima, o Senado, aceitando em substanciy a
proposigiio da Camara, dos Deputados, nio quiz alterar disposicGey do Deereto Fx-
ecutivo n. 2475, de 13 de mareo do 1897: preferiu faser vingor o modificagdo, vefe-
rindo-se ao Decreto Legislativo n, 854, de 16 de desembro de 1804, que no gew
art. 3" 88 1° o 20 preestabelecen ag mesmas digposiqles, reproduzidas nos arts. 29,
30 e 31 do Decreto regulamentar deste.

Attentas estas disposigfies, parece, nfo so podia suseitar qualquer duvida dcerca
de sun integral ohgorvancia ; como, porém, de facto, continvasse a pratica illegal do
offsotnarem-se operagfes do titulos e valores do Bolsa directas, sem a necessaria
interferencia. do Corretor, expediu a Camars. Syndical, em 9 o 14 de setembro pro-
ximo findo, as circulares que foram publicadas no Diaréo Official o om outros
Jornnes dinrios,

Ainda assim, nfo tendo a maioria dog estabelecimentos, a qne egsa eircular
Toi dirigida, pelo meio declarado, acudido ao Jjusto appello que nellag se encerrava,
niio 80 o presidente da Camara Syndical entendeu-se pessoalmente, a respeito,
com o Inspector da Caixa da Amortisaciio, senfio tambem offieialmente, em nome
da Camars Syndical dirigiu~so a este em officio de 22 de junho- de 1899, quo se 16
adiante, por edpia, o do qual até esta data ainda a Camara Syndical nfio recebsu
regposta,, : '




Nestag circumstancias, amara Syndiegy o6
de meiog effieazes, Para que ge torpg uma. realidade ¢ Densamento ¢, log
Pede venig para soljej

- Bx, ag Provideneiag que entendar acer
fie] cumprimentq Iei pop Parte dog refractariog,

Mprego
isladop,
tadag, Para

(uadro CORARALIY s fitylgg uegeiadss em Tolgg g g b

rispeetines Coopaniag Sociod
NO PERIOD) 1y

aslorides pgg livegs g,

18
ales dnongung

JULHO DE 1898 4 JUNHOo DE 1809 (%)
——— e
QUANTIDADEg
TITULgS DIFFERINg 4
.:\“ominutiros 0 a0 pyr- Nomiuntivo.s‘, trins fa. CONTRA A HOLAA
tador Rogocindoy oy ridoy gy Hyroy oy
Bolsa, Baugos g Gompunhiux.
N \ﬁ—w‘ \\_ —.“\
Acpdes dq 7 Bancos , | 23.478 166,235 142,807
Acedoy gg 4 Companpiy g 13.495 32,844 13,349
T T P v g
Totl, | | . 36.973 199. 123 156,150
\\\* i

NO pg RI0DO D JANEIRO 4 DEZEMBRO DE 1899

Q UANTIDADES

TITULpg \
Homin:xtivos a0 por. ¥ony

DIFE'EREN‘J:\

) iunth'os, trangfy. CoNTRA 4 HoLsA,
Ladop Bogociadgs ml rigey hos liyroy g
Bolga, Baneos ¢ Uompnuhi:m.
Acgfeg

de 4 Bangog

0 ? S, 79,693
Acgiey g, 16 Compauhias oL 4

171,148
104,501

01,425
R09. 437 104,995
Totar, .o

e 184,404 380,555 196,564
0

Quadro Comparativg 4
108 livpog dag Pespactj

as trzmsfereneias de tity]
Trontg com g, dog titulog, |

09 Rominatives, realisadag,
& dos seugy

emtorios, em cop-
Hoos ¢ g Dovtadgy, Negociadog na Bolga, ne mesmo
Dberiodo, Doa + & Decessidage da execueio Completa, (pg
Imedidag decretadas pelo Iegislador, o que concerng §,
Corretores, i [

- €Xxelusivy, Competeneig, dog
N em negociaggog desta nat

urazy,,
18 Se faculty vy aos interessados & n i
'ém, de 8erem romettidas, e, § Camary,
Syndjea] as ansacedes, o cumpriment, degta, obrigacig Nd0 90 peg.
» de mody que vig-ge ¢ legislagop compellido, pojag cimumstmzci:ls, & estn-
belecer 4 lecegsid; intervongm do Corretor, !

assim satisfazer o sSeu desid,.
(") 1’01‘quelnio N0S 50hrasge bmnpo, deixdmog de estahalogep 0 exaglo confliong, q,
numer() dq Apohces Regociadag em RBolgy com o dag que foram bz*nnsfm‘i(l.'m na Cajx;, i
AmOl'“Zﬂﬁ«'l( 5 enlrefnn % pensamog :mpro.x:imm'mo-nos da verdado, alentandy na velagdo (|,
0% o Nimepg tlessag Tibngog que deiypy, )sa, Dropoveg e go olnvnl'in,
B8 t_oxgassemo: nota, aq Apolices cuja, quuidag:'io 80 0pera paly simploy
tradiego do Tltulo, ’ ’
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ratum, i8to 8, 0 exacto conhecimento do conjuncto de operagies, realisadas no mer-
cado de titulog, para quo solire elle podesse assentar o Preco corvente, ou a Cofge
giio Offleial, do que deriva o valor legal dos titulos o fundos publicog.

Como so v0 do quadro acima, elovi-so , 322,517 o hamero de titnlos nomi-
nativos que, gegundo o8 relatories do trinte ¢ wmag Companhiag e Sociedades Ano-
nymag, foram transforidos nog sous regpeetivos livros, o dog (quaeg a Bolsa nio teve
conheeimento offleial, cortamonte, por nio tor intervindo nessas transacgdos o son
oxclusivo intermediario offieinl — o Corretor. ‘

Se considerarmes, porom, que no numoro do titulog negaciados na Bolsa, nip
80 ostio comprohondides os nominativos, isto 6, 08 gujeitos & transferencia nog livros
dag companhiag, soniio tambem grando numero do titnlos ao portador, cuja posse se
div pely simples tradicio, nomeadamente og dobentures, as lotrag hypothecariag o
acglos ao portador, o do quo nin fazem mencio o relatorios dag companhiag, guar-
dada » proporgiio do nnmero o compnanhiag  existentes o o das qua figuram no
Quadro, poder-se-ha alrmar f(ue, seguramonts, 609/, dos titulog nogociados nests
Prage doixaram de olsorvar oy disposigiies logaes o, conseguintemente, taes
operagics incidem na pena do nullidade, ("

Sobro esto agsumpto tomos ouvido do mais de um advogado, que ag transacodes
roalizaday fHra do lolga, direetamonte entre oy intorossados, sem o intermedio de
Corretor, ndo incidem na puna de nullidude, porguanto, dizem subsistir g, excepeio
consignada no art, 31 do deeroto 1. 2475, do 13 de marco de 1897,

Admitlindo pordm por b ypothese a doutring acima, ainda, agsim, aquellag tran-
Saceies, quo como doixmimos dito Joraie vealisadas divectamente entre os interessados,
incidiriam na pena do nullidivde, por terem ag partes contractantes deixado de
cumpric o proceito legal que, no uso dosta, exeopelo, 1hes impoz o legislador, como
s vé do fAnal do inesmo avt. 31y do citado Doereto quo dispunha : «as quaes todavia
devgrdn ser commundendes b Cumara Nyndical pelos inlgressados, »

Agsim, 5o alom dos Titulos nominativos, comprohenlidos no quadro que acima
publicamoy, allentirmos para o feto de cmittivom ay companhing grande numero
do Tituloy o porbtader, euju transforoncin s faz pela tradicdio  brevi many, indo-
pondonds de tormos o liveos dossas companhiag, o de que tambem a Camara Syn-
dieal niio tom conhecimento, mas que nfo orvaria quom caleulasse em contenas de
mithares o numers degsos tibulog, assim negoeiados, por, abi poderd V. Ix, bem
caleular como, pola defleiencia do olemontoy, fiea falsendo o intuito do logislador,
facto osto quo reclama promptas o soveray providensiag, para por cobro aos males
que, 8 nio goren eurados, importariam o consagracio dag irregularidades prati-
cadag, o quigh equivalorinm a wm estimulo para n0vos o mais requintados abusos
de quo tem sido vietime. st Praga, , ‘

03 factog ahi fleam pora justificar o procedimento da Camara Syndieal a quem-
ndo eaberd, do corto, o roegponsabilidade de quoesties que, por ventura, se levantem,
de (uturo, em agsumpto quo interessa nos portadores ou possnidoves de titulog
adguiridos nay eondighoy acima expostas,

("} Comepuantu s elove o eoren do 850 o ntnero de Companhias o Sociodades Anoa
BYMAR exislenlon neska Capilil, o que ke pndee verificae doy ([11().«11-9511110 vs jornaes publicam
mensalmonte, Lodpvin limibamos proporeio aeimn s 110 Companhias o Sncle(laglelﬁ ‘
Anonymas oleiglmey (o rieconhecidug pela Bola, ¢omo se v8 no respectivo Guadro Qficial,
que vai ent annexo.
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Cate aqui, por opportuna, na justificacio do que 1GV&H_IOS di‘to, a.tra‘nscm-
Pyio do gue sobre a materia expuzemos, & pagioa 35, do nosso Relatorio, apre-
sentado & 80 de abril do 1994, onde ze 18: )

«No deeurso de sua administraciio, innueras vezes teve a Camara Syndical
o desgosto de dar cortiddo negativa acs pedidos que em requerimento lhes eram
feitos para eertificar cotacfio de titulos; facto este tanto mais grave, quando
muitos desses titulos eram, e continuam a sor, diariamente negociados, e og-
tensivamente transforidos nos liveos das companhias respectivas, sem comtudo
constar das cotagdes da Bolsa, o que nfo merecin nem merecs o m(:mor reparo
das directorias dessag estabelecimentos, parecgndo assim ligar pouca importancia
& cotagin de seus titulos na Bolsa.

Disto resultava o resulta ainla maior perturbagio e gravame para aquelles
que procuravam, e procuram, na fonte official das cotagles da Bolsa, a valori-
gacio que devem ter os titulos que siio dados a inventario, partilhados talvez
a viuvas e menores, por pregos despropositados, como por mais de ume vez tem
acontecido, tomados os valores pelo cotacio official existente.

dJustificaremos com um caso muito recente:

Sendo este anno pedida a esta. Camara cotagio official de acgdes de um barico,
acgles multo negaciaveis até certa data, porquanto achava-se esse banco entio
em estado prospero, teve o supplicante como mais proxima anterior, o cota-
¢lo de 803, resultado de Operagdes realisadas em 1892, quando na oceasiio do pe-
dido estas mesmas acedies nio encontravam compradores a 281 e isto porque no
deeurso de todo o anng de 1893 nio consta offleialmente da Bolsa venila alguma
dessas acoies. '

Em virtude pois de communieagiio de V. Ex. respondendo & congulta da
Camara, sobre o assumpto de que tratamos, foram expedidas 4s companhias e
sociedades anonymas cireulares pelindo-lhes o cumprimento dag disposigies dos
artigos do ji citado deereto n, 2733, e sente esta Camara nio ter sido attendida
nesta justa exigencia (a, lei, como aliag era de esperar da illastracio dos dignos ca~
valheiros que se acham na administragiio das companhias a que ge dirigiu, eum-
prindo-lhe por outra parte mencionar os estabelecimentos que promptamente atten-
deram, remettendo em tempo proprio as devidag communieacies & Bolsa, o que
servird, para evidenciar g disparidade do prago desses titulos, assim transferidos,
comparados com o dos que constamn dog registros officiaes da Bolsa, Isto quanto as
companfiiag,

Quanto porém a titulog da divida publica, mais séria ge afligura, 4 Camara
Syndical, a ignorancis dag transferencias de titulog o respectivos pregos, poig en=
tende mais directamente co0m menores, mentaecaptos e interdictos que teem di-
reito 4 protecio da lei, e pdde dar logar a graves lesdes de direito.

Ainda 1o vae longe que a Camara, certificando o pedido de uma cotagio
de Emprestimo de 1868, so encontrou dentro do prazo pedide, noy registrog of-
ficiaes, preco muito mais elevado do que aquelle por quanto se transferiam na
Caixa da Amortisacio na mesma data, os titulos daquella especie: podendo isto
dar logar a abusos, oy mesmo, preparar tsrreno para illudip ineautos.»
~ Damos em seguida, por edpia, o tajp do officio dirigido ao Sr. Inspector da,
Caixa da Amortisagio, e ag eirculares publicadas na imprensa diaria degta, Capital

relativamente ao assumpto de que tratamog neste capitulo,
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IlIm. Sr. Ingpector da Caixa da Amortizacio:

Qonstando a Camara.Synhdical dos Corretores de Fundog Publicos, que tem
contl'nuado, com’progresswo incremento, a pratica de effectuarem-se transfe-
rvencias de apoliees, como conequen?ias de operacBes realisaveis directamento
entre comprador e andedor, em detrimento de disposi¢fes legislativas, que exi-
gem em taes operacles a intervenclio dos Corretores de Fumdos Publicos dests
Capital, rogo a V. 8., para cabal cumprimento da lei, se digne, nos limites dag
attribuigbes que lhe sfo conferidas pelo Decreto n. 9370 de 14 de fevereiro de
1885, que approvou o Regulamento para a Caixa da Amortizagio, de que V. 8.
é muito digno Inspector, providenciar afim de que no numero dog esclarecimentos
& informagSes, que podem ser exigidos pela mesma Caixa, por occasiio de
averbagDes, e transferencias, se comprehendam ag que possam comprovar g in-
terferencia do Corretor nas operagdes de que derivam.

0 fundamento dessa solicitagiio V. 8. encontrard no historico das disposi-
cfies que regulam o cargo de Corretor e sua exclusiva competencia, como inter-
mediario, nas operagdes de que se trata, e que pego venia pora expor neste officio.

O Decreto n. 2475 de 13 de marco de 1897, que deu Regulamento aos Cor-
retores de Fundos Publicog da Capital Federal, em observancia ao Decreto Legisla-
tivo n. 354, de 16 de dezembro de 1895, nogy seus arts. 29'e 30, que reprodu-
zem textuslmente o art, 3" da Lei citada, reconhecendo a necessidade da inter-
vencio de Corrctor, nas operagles a que se refere, declarou, no art, 30, nullis
de pleno direito as negociagdes de titulos de que trata o mesmo art. 29, quando
sealisadas por intermediarios eatrunhos o Corporagdo dos Corretores,

Pelo art. 31 estabelecendo-se n excepglo das negoclagfes realisadas fora du
Bolsa, e directamente entre comprador ¢ vendedor, ewigio-se aindi noste caso, fossem
ellas pelos intercssados communicadas o Camara Syndical.

Tsta digposicho excepecional, era explorada por individuog nfo htulados,
que intervinham nas operagfes fazendo suppor, ou simulando, que em reali-
dade, ollag directamente se haviam effectuado enire comprador e vendedor, o
que evidentemente {raudava o pensamento legislativo.

Nostas condicdes o art. 18 da Lei n. 559, de 31 de dezembro de 1808, arg¢amento
da Roeoita Geral da Republica, entonden acertado restringir mais a oxeepecho,
cujo fim era burlado, substituindo o texto do art. 31, e alterou a disposicio
do art. 30 do Decreto n. 2475 do 13 de marco de 1897, limitando apenas o favor
concedido ds negociaydes de letras de cambio, atd o mawimo de cem libras esterlinas,
realisadas fora de Bolsy entre o comprador ¢ o vendedor,

Por estag disposigdes que V. §. encontrard junto por copia, reconhecerd &
necessidade da intervencio do Corretor de Fundos Publicos nas transferencias
de apolicey, afim de evitar a infraccio de que resulta & nullidade de pleno
direito, decretada pelo legislador, no eitado art. 18 da Lel do Or¢amento, e art. 1°
do Decreto n. 506, de 9 de janeiro de 1899,

Espero da benevolencia de V. §. communicagdo de qualquer providencio que
entenda acertado dar atim de que por minha ver possa transmittil-a & Cor-
poragio dos Corretores (ue represento.

Ric de Janeire, 23 de junho de 1899.
José Cldudio du ®
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Edital publicado vela Gémara Syndical dos Gorretopes

A Camara Syndieal dog Corretores de Fundog Pallicos, cumprindo 08 devereg
que Ihe correm, em virtude das Lois o Regulamentog constitutivos de gua exigtencia
ofticial, tam-se dirigido aos Bancos,Companhiag o Sociedades Anonymas, e hom assim
& Caixa da Amortisagio, reclamando pela. necessidade de serem respoitadas g
disposicSes legaes, que exigem a interferenciy do Corretor dp Fundos Publicos em
eidas as vendgs ¢ trunsferencias de Fundos publicss, cambines ¢ demais tHylpg REGOo~
clreels em Bolsa, fazendo conhecer que g oxclusio degsa interferenci, importa
nullilade de pleno direito, por virtude das mesmag disposicaes {art. 18, Lei n. 559,
de 31 de dezembro de 1898, Orgamento (g Receita; Decreto 566, de 9 de janeiro
de 1899.)

Como, porém, nio obstante og raclamos da Camarg Syndical, que além do tudo
esti necorde com g praxe judiciaria, eontinia o facto irregular de ellectuarem- go
operagdes sem ogsa indispensa vel intervengdo, no intuito de acautelar oy publicog
interesses, julga do seu dever eselarscep o publico em relagio a este assumpto,

A gravidade do facto explica e justifica esin publicaciio pela imprengs 3 POP=
quanto da nullidade e Pleno direito, que nasca da nao intervenciio do Corretor do
Fundos Publicos, provém pertubagtes, que tornam de futyrg incerto g bropriedade
dos titulog, Hegociados ou transforides sem essa intervencio,

A disposicio que autorisava a nhegosiagio dirseta, entrs o8 interessadog, caducon
em virtude do art. 18 g Loi n. 559, do 31 de dezembro de 1893, em Dlena exoeueiio
a contar de 1 de janeiro do corrente anno, de modo que falty todo o apoio, quer aoy
Bancos, quer a quaesquer outrag Instituices, em que se realizem transtrencia, (g
propriedads de titylog negociaveis na Bolsa, para borem de parte a entidado (o
Corretor de Fundas Publicos. Lembra aindy a Camara Syndiea) que, competindo-1le
fIxar a Cotacde dos fundos publicos, de que depende a valorizacio ., fortuny, 1movae}
do Estado e dog particulares, na deficiencia da intervencio do Corrotor de Fundog
Publicos, fallece-Ije imprescindivel elemento, conforme 0 sabio o pradente inguite
do legislador, para essa fixagio; porqunto esta, depends, exelusivamente, do registro
das operacges Protoeoladag na, Camara Syndical.

Com a infracefio dag disposigioeg legans, devem tambem soffrer gravamoe o gor
profundamonie prejudicados og legitimog interesses, ou direitos do enores augentay
¢ todos quantog estido sujaitos g tutela ou curatela,

Secretaria dg Camara Syndica] dos Corretoreg de Fandog Publicos, Rio de
Janeiro, 9 (g setembro de 1899,

José Claudio da Silva, Syndico,

Edital publicado vela Camarg Syndical dog Corretores

A publicagio feita, Pecentements, pela Camarg Syndieal dog Corrotorey de
Fundos Publicos, em cumprimento (e deverag inherantes 49 suas funecoes officinng,
& relativamants g Necossidade lagal, so pena -de nullidade de pleng direito, da




—_ 19 —

especulagio sobrs o cambio estrangeiro. Compra-see vende-se « termo saques
sobre Londres, isto é, ouro, como si se tratagss de valores mobiliarios, de trigo,
cafd ou assucar».

Mais aliante, alludindo & carta dos hanqueiros Rothschild ao Dp. Campos
Salles, na qual acongelham economias em fodos os ramos do alministracio, disse
ainda: ¢ I’ evidentemente por ahi que sz deve comecar, mas a suppressiio das des-
pazas orgamentarias inubsis, e estabelecimento de wma flscalisagio sovera na per-
cepeao dog impostos e na exploragio day companhias deestradas de ferro que gozam
da garantia da Unifo, e, finalmente, o arrendamento dag linhag federaes, consti-
tuem apenas uma parte das reformas que o novo presidente deve applicar para
restituir a0 seu paiz a prosperidade economica e financeira a que lhe dio diveito ag
suag grandes riquezas naturass ».

Entre cstas roformas, assignala o Sr. Théry ag tres principacs:

Desenvolvimento das producedes indigenas do todos os objectos de consumo ne«
cegsarios av paiz ; :

Pagamento em ouro dos direitos de importacdo ;

Suppress@o da especulagdo a termo sobre o cambio.

Com rolagiio a esta ultima reforma cneontramos mais estas reflexfos: « A espe-
culagdo a termo sobre o cambio, tal qual se pratica actualmente no Rio, & um
factor de perturbagiio economica cujag consequencias sio sempro funestas para os
paizes devedores do estrangeiro. No cago de embaracos fluanceiros provenientes,
quer de uma colheita mi, quer de um outro accidente, a especulagio explora a
situnclo no sentido da baixa, o inflinge por sua acciio deprimente, perdas incal-
culaveis a0 paiz, No caso do prosperilide apparente, a especulaciio para o alta
provoca uma actividade Meticin, falséa a lel natural da offerta e da procura,
engana o publico e o proprio governy sobre a verdadeira sifuaciio economica do
paize prepava agsim ag catastrophes financsiras, Pode-sa vaticinar que o Brazil
jamuis aleancard esta estabilidade monetaria relativa, sem a qual um paiz dovedor
nunea estd tranquillo, si a cspeculaghio a prazo sobro o eambio no for supprimida
em todo o torritorio da Republica.»

Todos se lembram do que fez a aspeculagio em fing de 1891 ¢ comego do 1895,
Foi o cambio o enmpo eseolhido para a sna exploracio o o mercado desta capital
soffrew o mao intluxo dog jogadores, homens gem compotencia, e, o que ¢ poeior,
sem capitaes, em husca de lueros faceis, & custa emhora do eredito da nagio,

Nio tinba recursos o governo e era impossivel tentar uma operagio no ex
torior. Os comproimiggos oram, entratanto, savultados e urgia que o governo se
apparelhasse para satisfazel-os. Oy jogadoras tiveram que supportar grandes pra-
Juizos, imputando a0 governo o proposito do matar a especulugds, porque nio
queria autorizar com franquesa sagues... ello que lutava com 03 mais pPenosos
embaragos para encontrar recursos que acudissem as suay majores necessidades |

Sem a preoccupagho das pessoss, eseroveu o Sr. Dr. Rodrigues Alves em seu
Rolatorio de 1893, ¢ procurando attender exclugivamente aos interesses do Thesouro
e &g convenienciag do nogso erolito: « Tenho peocurado allivinr a praca dag difflcul-
dades em que & tem eollocado uma taxy cambial migaravel, por todog o3 meiog in.
dicados pela experiencia em situagdes analvgis o foi a esseculagds o maior embarago
que encontrel pare queas providenclas dadas podessem produzir tolos os effeitos que
dellas se devia esperar, Somente a essa imprudencia ou &ignorancia -doy negociod:
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. imputados 03 prejulzos soflridos. Convém, entrebanto, &ﬁsignalar quef
poderdio ser impu o lanto mal causaram ao mereado de eambio, ng, foram’
as transaceGes que seﬂzei‘imm ”‘ em sua maior parte, dewma condemngyel agiotagen,,

de uma lepitirn gspeculaw_w, S(; unir no proposito de eombalerem operagies cqpy
Bancos o particukares dezlzzrsnao eredilo do puiz o & sua administragiy . »
biaes de t’fl .Ofdgm’ fdo,fa g)rmado energica, contra a especulagiio om materia g
: A opinidio 11&(‘1““'321160611 as causas do deprossdo das taxas, o Jornal gp C’om-f
cambio, prf)curall ° c. le 1894 interessantes communicagdes, depois do anyip
mercio publicon em dezembro. (e. NI tudos compotontos, 4 .
a opinifio de banqueiros, eapitalistag e fina uceu«.)b I't;Puh '1"’ ' l n SL 6spe. 1
culacilo foi uma das causas apontadas para o haixa do _L,M“ )i o‘ para, i,on el-a eram ;
recommendados os seguintes remedios: l'ogulumel{ﬁil(;‘w f-‘lt‘i (v"P("l‘;'C“?S & prazo ; !
prohibi¢dio dos negocios de committente e roduceio do numoro (g correlorey dg :
fundos e sua nomeagdio pelo Ministro da Fazenda, . §

Ao mesmo tempo, & haixa do exmbio produzin no exterior wm abalo profundy 0
importantes banqueiros inglezes, entre og quuesl se achavam Oj‘ N08%08 agenteg
financeiros, preoccupados com o excessos o desviog dn ospeculagio, porgnntavam
40 ZOVerno;

Néo serd possivel declarar illegaes todag s espeeniagies do letrag o enmbio g
prazo maior de 30 dias ?

Néo poderdio sor os corretores chamados a provar perante o Thesouro uo a3
suas operacdes sio perfeitaments pong fide o quo aganciam porconta do negociay.
tes ou casas Lancarias e nio por conta propria ¢

No poderia o governo limitar todog gy negocios de cambio a corretorog NOMoa.
dog e approvadog pelo governa, quo serinm o nnieos agontes g, nont fogso por-
mittido comprar e vender lotrag de cambio ?

Nilo poderiam os Droprios banqueirog gor chamadog a dealapay golemnemento ;
que nio compraram nem sacearam letrag n. nfo gor Polo maio rogular do negocioy
bancarios bona fide o que de modo algum animaram o movimonto do ogpeculaeio
em geral?

03 que conhecom ag leis inglezas, o3 costumog eommeraings o 0% noraag lilop-
rimas da bolsa da Inglaterra,comprehendon facilmento a importancia dog coneeitos
suggeridos pelog hanqueirog,

0 governe e 0 Congresso, attentog ag axiganeiny da opiniin, Prrocuraram romps
diar os males produzidos pela especuladio, o o Doe. 1y, Sty de 16 de degombro de
1895 reorganisou a corporagiio dos corratopey do fanlos publicos o Districto Fedorg] ;
o providencion sohre ag operagies por elles realizndig i Bolsa, !

De conformidads com esta Tei o eargo do correlor de tndos o eonsti tuido offt-
cio publico, competindo g0 governo nesta Copital crenl-o on stpprimil-o o (0 de-

cretado que somente bor intermedio dog eorratorey de fandos piblicos so podorio
realizar — a compra, ¢ veng, o a transforencia, quaesmor fandos publicg ; a
negociagio de lotrag do cambio o (o emprestimos por moio do obrigigiies 1 a do |
titulos susceptiveis de cotaglio na Bolsa, de aecorlo com o holetim da Camars
Syndical ¢ a compra e venda do motpoy Prociosns amoedadog ¢ o harea,

Segundo 4 lel, sfip nullag, de Pleno diveito, usq negeeineing dogsoy titnlog,
quando realizadag bor intormediariog ostranhos 4 earporagio doy eurrebores, weee.
DPluadas a5 negociogies realisadas fiva du Bolsn ¢ diveclumente eutre o eamprador
¢ 0 vondedor, ag quaog, todavia, devorio gop communiendas d Camars, Syndical.
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0 decreto 1. 2475, de 13 de margo de 1897 deu regulamento Aquella lei,
explanando as idéas do legislador.

Estas disposicGes legass carecem ser completadas.

&’ preciso que a accdo dos corretores de fundos publicos se torne elemento es-
gencial dag operag:s que teem per objecto cambiaes.

E’ agsim que se exprime o honrado Ministro da Fazenda em seu Relatorio deste
anno, accrescentando gque convém revogar a lei gue permitie a realisagdo directa
entre comprador e vendedor, fora da Bolsa, de operagdes que tém por objectos &
negociagio de [undos publicos, de todos os titulos sujeitos 4 cotagio, de metaes pre-
ciosos amoedados ou em barra e de letras de cambio : « 0 facto de autorisar a re«
ferida disposicio que ellas se lavem a offeito sem a intervencio do official publico,
a quem o referido decreto legistativo encarregou de interferir pa qualidade de in-
termediario, em taes operacges, ingquinando estas de nullidade de pleno direito
quando realisadas por intermedio de pessoas estranhas & corperagio dos corretoras,
importa nio respeitar a vasdo que aconselhou esta pesiricpdn e nd> guardar o devida
coherencia com o preceito que gurante aos Ccorrelores wm monnpolio hoje, em toda a
purte, estabelecido.» »

Nio deve o Congresso vacillar nodeferimentoda solicitagéio do honrado ministro.
Sabemos que os partidarios das livres transacgles slo infensos a toda a idéa de re-~
gulamentagiio das operacdes de Bolsa, argunientundo com as pratizas commercises
da Inglaterra.

E’ preciso nfo esquecer, entretanto, que o caracteristico da Bolsa ingleza, na
opinidio do recente escriptor ( Boudon, La hbourse anglaise ) & sua independenein
absoluta em face dos poderes publicos : ¢ wma instituigio sui generis, um producto
proprio do soln, onde germinou e cregeeu, especial ao clima e ao meio em que fune-
ciona. Existem la como ingtitui¢tes particilares, muitas que nos outros paizes
funceionam como verdadeiros orgfios da administracio e os interessados aceitam,
como dever sagrado, as obrigacles e ag penalidades estabelecidas som a intervencio
dos paderes publicos, obedecondo com louvavel diseipling & jurisdicgiio creada pela
agsembléa dos accionistas, REig porque, pondera o mesmo oscriptor, onde as con-
digdes de educagdo ¢ de crstumes, sdo diametralmenie differentes, a liberdade do mer=
cado financeiro ¢ considerad.s como wm periyo, @ protecedo do credito publico wma ne-
cessidade social ; el porquo os paizes onde o Estalo congagrou ao negocio dos v~
lores mobiliarios um regimen tdo liheral como aos oubros gerieros de commercio,
nio pode se libertar totalments da tradigio secular, quo fuz da regulamentacio da
Bolsa o de sua fiscalisagio uma questio de interesse publico.

Tm 1891, om consequencia de quebras escandalosas que se deram em Berlim,
manifestou-se na opiniio grande anciedade e nma crise se accentuou com grandes
perdas para o commercio 8 paraa industria. Attribuis-se grande parte dos pre-
juizos & organizagiio defeituosn do Bolga, ¢ uma grande commissio de inquerito, so
installou, sob a direcgiio de Kock, presidente do Banco da Allemanha, para estudar
a situagiio. O inquerito durou doug annos o a primeira parte do relatorio’da com-
missiio foi destinada a suggestdes relativas 4 constituicfio legal e 4 organizagdo das
Bolsas : o tendencia era para remover o0s eleimenios que visavan antes o Jogr do que
transacedes jusiificad.ts economicamenie.

0 projecto que mais tarde foi convertido em lei estabeleceu penas severas para
toilo aquelle que « flzegse uso,~ com intencio fraudulenta, de meios fallaciosos e ca-
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pazes do exercer influencla sobre aseotacdes das melﬁcadorias ou dog titulog da_ Bolsa,
estendendo-se a disposigio legal ds letros de camlio o nog valoreg monstarioy.. do
estrangeiyo, ' i o ' . .

4 questilo da reorganizagiio do mercado financoiro foi, como o sabido, objecto
de larga discussTo em Franca, durante o anno passado.,

0 projecto Trarieux of Boulanger, que obtove parecoer ﬁ}vomvu ldo 8p, Pauliat
1o senado, preconisando o mereado livre, aberto a todos sob certas condigiog de
honorahilidade, de nacionalidade e de hoa situagio financoira, viio foi iy embarago
para a aeceitaglo da idéa de Fleury-Ravarin que, acceita pelo minjylpg dag fi.
naneas, foi approvada por grande maioria na camara dog tleputadog, o ng senado,

A idda de Ravarin, consignada em uma emenda, 5o oreamenlo, congistia, om
tornar obrigatoria a apresentagio de uma proposta de corvator pary, qualquer opg.
Tagiio sobre o3 valores cotados.

A imprense digeutin tambem o assumpto e o Sr. Manchep no Lemps gustentoy
«que nfio se pdde comparar o mercado fingnceiro tom o mereado eommereia) ;oum
¢ de ordem publiea, diz elle, 0 outro ¢ antes do ordem corporativa o commeoreial,»

Temos para ns qus a providencia lombrada em sou Relutorio pole Minigtro g,
Fazenda nio é ym embarago 4s trangaceies da Bolsa, mas concorrops, para a regulas
ridade do mereado, para a exactiddo das estatisticng o parauma arreculigio ma) hor
do imposto do sello. Goneorrers, aldm disso para embaragar 05 negocioy ficticiog o
aleatorioy que tanto tam desmoralisado ag operagiies di nossa praca,

3
|
l
4

(ros,

o HISTORICO DA LEI pog CORRETORES E DA BOLSA DESDE
V A SUK CREAQEO ATH 1 PRESENTE DATA

Para nitida comprehensio dag Idéas dominantey g, logislacin roguladora da
- natureza e finecdes dog Corraetorey, o movimonto g, Bolsa, reunindy o conden-
sando o que, sobre aste agsumpto, mais de uma, Vez, S0 nos offeracoey ensajo da diger,
| comegaremos por considerar g Posigdio do Corretor, em relagio aoy prineipiog, o
i praticas do commercio, dos povos cultos, o em progonen dag tlisposiciiog Iognos,
| '

{

reguladoras da matepia,
POSICAO DOS CORRETORYS

oginm a aceio desses oflleinoy
Suag congonoves em CXOCUER0 niy
-S6-a, 0 acerto (g, reforma havida eom reforencia o

publicos em nogso paiz, o confrontando-ag com g,
n:LgGes’civilisa(Tas, reconhecer
essa digna corporacio,

|

l .

% ' Estudando-se detida, o cautelosamento ag Joig que r
|

|

i b Avibaa 1 v ", 1] e - T N

~ : Antes de por om relevo g eselarocer g POsieiio do Copretop o Nos Praga, sors
; g nos-ha permittido, Tapidamente, expoy g SUnng, das Leig francuzas, que un e
i |

| dade de seu systems decramam vivs, 1z sobro ag lucunas, imperfoigios, viciog o !
; ! ini i i ins vy 1 s : . . i
I injustigas das disposigog que entre ndg vigoryyam DaTw eom essos offleinoy publicos.
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0 cargo de Corretor, como qualquer outro de natureza publica, carece ser
exercido com seguranga, porguanto, correspondendo a umo. necessidade reconhecida
e consagrada pela lei, é de conveniencia o justi¢a, que nella s associe a proleciiio
208 onug que supporta,

Infelizmente assim ndo acontecia em nosso paiz. Esses officiaes publicos sobre-
carregados por grandes responsabilidades que derivam das disposicOes legaes, nio
enconbravam nestas a compensagio que de guas “elevadas funcgfes juridicamente
resulta.

De accordo com estas iddas, a legislagi ) de todos o8 povos cultos tem concen-
trado nas milos da corporagiio dos Clorretores todas ag operagles commerciaes, im-
pedindo, que nella se immiscuam individuos estranhos a essas operagfes, sem res=
ponsabilidade e por vezes sem aplidio profissional.

Longe disso, o Codigo do Coramercio brazileiro, quo alias ingpirou-go no Codigo
do Commercio francez, rompendo 0 judiciogo systema adoptado pelo sew modelo, 1o
art. 45 apenas faculiavs ao Corretor o dircito de intervir em tolas as operagdes com~
marciags, abrindo lavga portai invasio de especuladores e & todos 03 ineonvenientes,
oriundog da infrene aglotagem.

0 jurisconsulto orlando pretende em seu commentario (nota 88), art. 45 do
Codigo do Commercio prazileiro, que este se acha de accordo, agsim com o Codigo

* francez, como com o Codigo hespanhol ; & facil, porém, vorificar o engano em quo

incorreu o commentador. -

0 art, 76 do Codigo Commercial francez diz :

« Les sgents de change, constitues de la maniéro prescripte par la loi, ont
seuls le droit de faire les nogociations des cffots publics et autres susceptibley d'étre
cotés, de faire, pour lo compte d'autrui, fes negotiations des lefres de change ou
billels, et de tous papiers commorcables, et d’on constater le courd.., »

& quanto ao direito hogpanhol, em referencin 20 assumpto, o decroto de 31 de
dezembro de 1885, na gecclio especial, concernente aos agenies de cambio y DPolsa,
dou-hes o direito de intervir, cont celusdo o todog os outros, nues negoclagies e
transforencias de todog os titulos cotados e definidos pelo art. 08, o coneurrente-
mente com og corretores de commercio nag outrag operagies ou contratos de Bolsa,
o que importa a fixacio da competenecia egpecial ¢ exclusiva dog Corretores nas
transiaceies o operacdes do commercio na Hespanha,

Fesa fixagho, de quo illogicimente se afastaram os nossos legisladores, é o prin-
oipio dominante de toda a legisla¢do franceza hodierna, em rofavencia ao agsumpto.

Assim, o aregto de 1724, de accordo com o edicto de 24 de sotembro de 1723,
proferido pelo Conselho de Estado, ja se enuncia no art, 18 deste modo : « Toutes
négociations do papiers commercables ob eflots, fiites sans le ministdre d'un agent de
change, seront declardes nulics on 68 de contestationg... »

No mesmo sentido o aresto de 28 de novembro de 1781, dando regulamento f
Corporacio dog Corrotores de Parig, nog arts. 13 e 14, conentra nag mios dog Cor-
retoras as oporacies do Bols e véda o quacsquer outrag possoas o immiscuir-se
negsas operagdos.

Ira oste o estado da legislagdo, ao tempo om quoe offectuou-ge o movimento
ravolucionario, que trouxe como congequencia & sugpensdo transitoria dag garon-
tias o dag leig vigentes, nté que, em ag de outubro de 1799, se regtabe' - A
quanto era disposto em referencia i orporagiio dos Corretores.
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Nestus condicdes o lei do 28 wentose, an IX, confirmando o bensamento capital,
no art, 6 estabelece Corretores de fundog ¢ mercadoriag d'e nomeagio do governg
em todas as cidades em que houver Bolsa » 0 art, 7° dd-lhes 0 saclusivo direitg
de exercer a respactiva profissio, verificar o CHI:SO .do cambio, ou dos‘ titulog
publicos, mercadorias, especies de ouro e prata, e justificar perante og tribunaeg
ou arbitros a verdade e a taxa dag negociagdes, vendag 0}1 compras‘; .e no art, ge
prohibe, sob pena de multa, nos limites de um maximo 0 minimo, g (uaeg-
quer individuos que nio os nomeados pelo governo, exercerem ag fancedes dg
Corretores de fundos e de mercadoriag ; accrescentando serem essas multas pro-
nunciadas eorr:ceionalmente pelo tribunal do 12 Instanela, ¢ garantidas por detencdo
pessoal,

Consoante com estas disposices encontra-ge o aresto de 27 prairial, an X, nag
decisdes comprehendidas nog arts. 4°a 9.

O Codigo do Commercio francez de 25 de setembro de 1807, condensando tudo
quanto se achava anteriormente estabelocido em referencia & Bolsa e a0y Corpe-
tores, reconheceu-os no art. 74 como agentes intermediarios dog actos do eoyp-
mereio, fixando eomo vimos no aprt, 76, a exclusiva competencia para, intervip nag
respactivas negociacies.

As leis de 1862 o 1883, e finalmente o regulamento de 1890, ainda, respeitaram
a idéa capital dag disposigoeg anteriores, mantendo og Corretores na, posse exclusivg
do direito de intervirem nag operacgies do commercio, .como intermediariog de ca-
racter publico, o fixando a gua responsabilidede pessaal na entrega ou DPagamento
do ohjecto por ellog vendido ou comprado,

Em apoio desta, doutring, transerevemog ag notaveig consideraciey oxhibidas em
um aresto da corte do cassacio da Belgica, proferido ol 1835, e ag palavray de M.
Faider em relagiio a esge aresto :

«0 facto de terem gg Corretores de fundos sds o diveito de elfectuar operagios
de cambio, fundog publicos ¢ corretagens, nio constitua um direito exorbitanto,
mas confere funegip g exeresr, segundo regrag preseriptas em favor do commercio
€ Sob a garantia de ymg caucdo; tanto maig que o concurso para obter ogsoy logareg,
sendo franco todos, repelle toda o idéa de privilegio, que a cotistiluiedo nio
Congagrou do um modg indefinido g liberdade e commercin e industria, quo ficam
submettidos as leis que Ihes regem ¢ exercicio, nos differentos ramog . »

Diz M, Faidey :

« 8j considerarmoy auaes ag funeedes do Corretor, do quo magnitude sfio og
negocios por ella tratados, qual o valor que se liga 4 sua ":lssignatur;,b 0 4% suay
simples annotagles; si attentarmos ainda para o circulo profundamente tragado em ‘
que se circumsereyem Seus deveres, ag graves consequenciag qua resultariam da f
infracciio de S0as obrigagges, finalmente a0 earacter eminentemon to publico attri. ‘
buido a0 gey €argo, fleamos eonvencidos go que nio deve ser pormittida, nem favo-
recida especio alguma de exploracio commercial de semelhanto cOrgo.» '

Na inteeridade dag disposiedas da legislacio franceza, a respectiva Bolsa tem
resistido aog maiores erqcls que teem rebentado ng, Praga,; infolizmente, porém, o
legislador bmzileiro, apprehendendo g idéa franceza, fomou.g ineomplota o muti
lada, mutilagio que continuoy g effectuar-se e Successivas reformuas, 6, 0que é

mal"s, tendo intencionalmente bor fim acudir, melhorando, o estado da, Bolsa, no |
Periodo agudo dag pertupbngées ! |




Do tudo quanto temos dito, resulta que o servico da corretagem, facilitando &

. pealizagio das operagdes de commercio, influindo directamente no desenvolvimento

da Tiguera social pely efficacia que imprime ao eredito e palo consequente alarga-
mento do mereado, vivifleando, digamol-o assim, & industria, seja qual fora forma
Jegitima de que osta se revista, ¢ um poderoso fuctor do progresso economico das
gociodades hodiérnas, de que 03 povos cultos ndo podem presoindir o de facto nao
teem prescindido.

gatisfazendo a uma necessidade reconhecida pela consciencia publica, o bom
genso 0 aceita e a lei 0 consagra.

A questdo o que se pode suscitar acerca desse assumpto, nilo & pois a da conve-
niencia, utilidade, necessidade do servigo de corretagen, 4, se pode ser elle ahan-
donado ao movimento irregular da iniciativa particular, sem as segurancas, que
resultamdas condigles de aptidio o moralidade e sem a possibilidade da punicio dos
abusos pela ausencia da responsabilidade ; ou se ao poder titular do Estado cuja
missdo nio deve ser negativa, incumbe organizar esse servigo, cercal-o de garantiag
que exclusi 08 assaltos 4 boa fé & importem a punigio de fraude, imprimindo-lhe
um caracter publico official.

Posto que se nos afigure que esta nltima o a unica doutrina aceituvel, reco-
nhecemos que a opposta tem por si propugnadores, encontrando-ge de facto na
legislagio dos differentes povos da KEuropa, exemplo de uma e de outra.

0 que nio comprehendemos & 0 antigo systema da nossy legislaciio, em rofe-
rencia & esse assumpto, mixto disforme da tutela governamrental com o arhitrio
individual ; organisacio legal da Corporagio dos Corretores com & plena liberdade
do mandato e a impeusada licenga do art. 45 do Codigo do Commereio,

Vimog, em nossos anteriores avtigos, quaes as condicfes exigidas para 0 exer-
cicio das funcgdes de Corretor, os onus, 08 encargos, a8 rosponsabilidades, que sobre
este pesavam em virtude das rigorosas digposigd»g, que pretendiam regularisar
esse servico; pois bem, a pretexto de excluir um supposto previlegio de classe,
um monopolio, tomada csta palavrea em sentido pejorativo, em homenagem 4 li-
perdade, abria-se a porta & coneurrencia entre o Corretor — assim maniotado pela,
leieo mandatavio que opérava desembaragadamente e sem nenhuma garantia
delle exigida. .

Estranha concurrencia, que assenta na desigualdade perante a lei,

0 mandatario pode exercer as profissses que lhe aprover, auferir dellay o8
rospectivos proventos, e demaig disto, exercer as [uncefes de Corretor ; o Corretor,
esse ¢ 86 Corretor ; nfio pole ser mais nada, e a lei o corca do todas as vantagens
do privilegio e do monopolio, para morrer de fome na luta pela. existencia.

Para nio alongar este artigo, reproduzindo idéas que acodem a0 espirito des-
preoccupado e desprevenido de todos quanto se podem osccupar desge assuinpto,
transcrevemos ag notaveis palavrag do general Bonaparte, que nio foi somente o
genio da guerra, mas o espirito elevado, e extraordinario do direito e da legislaglio
dos povos, palavras catag colhidag nas memoriag do Conde.de Mollien, o craador do
Banco de Frunga, proferidas por occasiio de um debate sohre o momentoso assumpto
que 1108 occupa:

« Egta excandalosa, ipﬂﬁencia nio & somente oxercida por aquella multiddo de
aventureiros a quem chamam agiotas ; 08 propriog Corretores, cujps funcgdes lhes
interdizem toda e qualquer especulagfio pessonl, abusam do sua posigio, fazendo




operagties de conta propria, tornando-se' assim, muilag vezcs, adVeI"S&PjOS daquelley
a quem chamam seus clientes, Nio é 86 o interesse da, moral publica que eXige g
repressiio deste abugo, outros motivos tambem imperam.

< 0 dirveito da liberdads acaba onde o geu abuso comaga,

« Sem duvida, nem todos og Corretores merecom esta exprobaciio, o entendy
que s6 devem ser conservadoy em suas funcees os que bermaneceram fiejg 3 fua,
iustituiclio, A justa proporeio do sen numero estd na dog Servigos que podem
prestar ao publico, e dag operagiies regulares que podem realizar,

« E' absurdo entregar o governo ao primeiro que chega, mediants modiea, taxa,
; o sob nome de patente, o privilegio de abusay impunemente da & publica, ' precigo,
‘ apezar das novas theoriag contpy as corporagdes, [azer voltar og Corretoreg g4
espirito e & diseiplina da corporagdo, a que estavam sujeitos antos do 1789, Entio,
Passayam por provas, e em logar de pagarem um prego de locacio annual pelg
| : exereicio de suas funcedes, aram obrigados a depositar uma, fianga, como s8gurangy,

: para o Estado e para o publico ; e nio era bastante que pudessem breencher egty

condigilo, Antes que a admissiio fogge definitiva, a moralidade, a, capacidade dog
! : candidatos, deviam sep Jjulgadas por wma especie do jury, composto doy principaes
‘ corretores ; desta, f6rma, erp, g corporagio inteira que respondia do algum modo por
J qualquer de seus membrog, ,
| «Nilo recsio proeupar éxemplos o regras nos tempos passados y conservando
tndo quanto pode produziy 4 revoluciio de novidades uteiy, eun nio renuncio 4g
boag instituiedes, que ella, sem razio, degtruin. 0s prineipios de um 80verno revo-
lucionario nig podem ser os de um governo que pela regularidade dove tender &
sociabilidade,

- « A grande ordem que regs o universo deve governar cada pavte do mundo i 0
governo, semelhante ao sol, 6 0 cenfro dag Sociedades ; ag diversag inslituledes
devem descrever em valta delle sua orbita, sem jamais ge apartarem. I’ nocessario
Pois, que o governo regule & combinagio de cada uma dellas, de mancira g (ue
todas concorram Pars & manutenggio d, harmonig, geral,

<« No systama, do mundo, nadg, 4 abandonado a0 aceago » o systema das socie-
dades, cousa nenhumsa deve depender dog caprichoy dog individuog, Né&o quera
i tolher & industris de pessoa, alguma, porém, como chefo tdo governo actual da

- Franga, niio devo tolerar uma industria para g qual nada é sagrado, cujo meio
habitual & a fraude o & mentira, eujo fim o um luero mais immorg] ainda do que
aquolle que se proeyury, nos jogoy do azar, 8 que para a realisacio do mais mediocre

proveito deste genero, venderia o segredo ¢ g, Propria honre do governo, si della,
pudesse dispor.»

i
|
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A LEIN, 354 DE 1895 1 0 REQULAMENTO pog CORRETORES
DA CAPITAL FEDEBAL

i; I Parg gop convenientements estugado @ apreciado o Regulamento dog Corrotores
! ‘
|

1 de Fundog Publicog, promulgado sob Degretg n. 2475, de 13.de margo de 1897,
|

, Tesulamento que g, .0 ngo Dodia deixar de fery & conwolidacsio o desenvolvimento
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dag digposicties em vigor, em referencia a esse assumpto, & indispensavel remontar
4s maiy antigas disposigies e praxes o regpeito, perlustrando ag que so Thes
sogniram até a presente data.

0 elemento historico de qualquer lei ou digposigio & 2 fonte maig segura
para sua interpretagio e intelligencia,

0 cargo de Corretor de Fandos Publicos, como funcgio official, foi creado no
anno de 1849.

No periodo decorrido de 1803 até aguella data, o exercicio da corretagem,
na praga do Rio de Janeiro, effectuava-se livremente, pcr um grupo de individuos,
na gua quasi totalidade estrangeiros, que seguiam a8 praxes o leis dos paizes de
que eram originarios, imprimindo assim a esse mereado uma feigio typica, mixto
de praxes inglezas, francezas o allemis, enfre si antinomicas e contradictorias,
que ainda agsim teem continuado, resistindo a disposicdes positivas que se Iho3
antepdem. : :

Promulgado, & 10 de novembro de 1849, o Decreto n. 648, mandan lo execufar
o Regulamento sobre Corretores, que com elle baixou, @ referendado pelo entiio
Ministro da Fazenda, Joaquim José Rodrigues Torres, ¢ comegou 2 fer execugio
no dia 1° de janeiro do anno de 1850.

Por este regulamento, a patente do cargo de Corrvetor ora passada pelo
Ministro da Fazenda, em cujas mios prestava-se o juramento de bem gervir o
cargo; eram os Corretores vitaliciog, passiveis, porém, de sugpensdo e demissio dos
cATgOS, G GAS0S eXPressos na mesmo Regulamento.

Mais tarde foi promulgado o Codigo Commorcial, que, nos arts., 32.e 67,
reproduzio em qubstancia ag disposicdes do regulamento do Decroto n. 648, de 10
de novembro de 1849, menos na parte referente -4 nomeacio do Corretored, attri-
bui¢io, que pela nova disposicio do Codigo, passo para o Tribunal do Commercio
desta Capital. ‘

A 26 de julho do anno de 1851, baixou, sob o 1. 806 o Decreto egtahelecendo o
Regimento para o Corretores da praga do Rio de Janeiro, Regimento feito g0l
consulta do Tribunal do Commereio da Capital, nog termos do art. 67 do relerido
Codigo.

Em virtuds do Codigo e desse Decreto, as tres classes do Corretoves, isto &,
fundos publicos, de mercado-ing e do navios, reunidag nomeavam uma J unta, com-
posta de cineo Corretores, sendo tres de fundos publicos, um de morcadoring e um
de navios, a quem incumbia dirigir a corporagiio em geral, @ representsl-o perante
o Tribunal Commercial (hoje Junta Commercial) & cuja. immediata jurisdicgiio
adminigtrativa estava sujeita.

Para regulamentaclio do art. 45 do Codigo Oommereial, pelo qual o Corretor
podia intervir em todas as transaccties o operagies mercantis, dispunha o citado
Regimento do Decreto n. 806, de 26 de julho de 1851 :

« Art. 23. O Corretor pode intervir em tolas as convencgdes, transacebes ©
opera¢les mercantis e os actos por elle praticados, sendo provados por agventos
regulares, extrahidos dos seus livros teem fé publica. » (Codigo do Commercio
arts. 45 e BR2.)

Art. 25. Aos Corretores de Fundos Publicos comypete : 1°, a compia, yenda. a
transforencia de guaesquer fundos publicos, nacionaes ou estrangeires ™

giagiio de letrag de cambio e de quaesquer omprestimos commerciace
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e venda do metass precio:os, cumulativamente com 03 oorretores de mercadorias,

e a cotacio do seus pregos. . ‘ - i
Art. 20. Fiea entendido, que ¢ permittido o todos o8 comnereiantes, e mesmo

803 que nidn forem, tratar immediatamente por si,'&‘e_us agentes e caixeiros, as
suas negociagons, ¢ as de seus committentes, e até inculear e promover jata
outrem vendedores o compradores, om0 que a intervengdo sefa gratuitd,
em todo o qualquer genero do tpansaceio, comprehendido na disposigiio dos

arts. 25 a 28,

Art. 24. As pess0as que exercerem atiribuicdes proprias do officio de Corretor,

de qualquer classe de correlagem, sei titulo competente, fora dos casos exce-
ptuades noart. 29, goffreriio, além da pena imposta no art. 137 do Codigo Criminal,
wma multa correspondente 20 teiplo do valor da, corretagem, que houverem perce-

Lido, e os seus actos ndo terdo mais forga
(Cone, art. 45, Cod. Com.}

A 22 de agosto de 1880, fof promul
misgio de fazenda do Senado, da qual faziam par
como os Senadores Visconde de itaborabhy, Marques de Abrantes o J. F. Vianna,
sendo redactor o justamente respeitado Conselheiro Manoel Felizardo, e Ministro
da Fazenda o nio menos respeitavel Conselheiro Silva Ferraz, mais tarde Barfio de
Urngusyana, que muito se esforgoun para que tio sabia lei fosse sanceionada.

Reza o art. 2° § 24 desta lef:

« As transicefes e transferencias de acces de companhias ¢ socledades
aponymas @ dos titulos da divida publica e de quassquer outrogs que admittam
cotaghio, sé paderdan tor lugar pov intermedio dos respectivos Correlores, sob pena de
nullidade, além das que forem applicaveis a taes actos, em virtude dos respectivos
regulamentos, salvo as disposigdes dos tratados em vigor. »

Para regulamentagio desto artigo o paragrapho, foi referondada pelo ministro
Paranagud, redigido ainda pelo Senador Manoe] Felizardo, o Decreto n. 2733,
ds 23 de janeiro da 1861, que 1o seu artigo n, 1 assim so exprimio :

« As lransacedes sohre accdes de companhias ou sociedndes anonymag, fandos
publicos, estrangeiros ot nacionass, geraes ou provincines, metaes proeiosos,
cambios, emprestimos commereines ¢ descontos, papeis de creditd que possall
estabelecer no mercado um prego e custo regular, ¢ sohre quaesquer outros titulos
que admittam cotaglo, s6 terfio lugar por intermodio de Corretores de TFundos
Publicos, competentemente nomeados, sob pena de nuilidade, além das que forem
applicaveis a ties actos, na forma da legislagiio em vigor.

Em virtude desta Lei e seu Regulamento, ficaram revogados o art. 45 do Codigo
do Commercio e oart. 29 do Decreto n. 806, de 26 de jutho do 185, estabolecendo-8o
agsim n harmonia systematiey da nossa legislaglio, o entre esta ¢ a logislaglo
franceza, onde, como ji deixamos dito, fol vasada.

Decorridos que foram oito annos, foi esta Tei revogada pela de n. 1731,
de 1809, quo por sun voz revogou o art, 20 § 24 da Lei n. 1083 do 1860 o reslahe-
leceu a doutrina do art. 45 do Codigo do Commaercio,

A Lei 1731 do 1869 — apresentada no Senado pelo Sr. Visconde de 8. Vicente,
em sessio do 15 de julhs do 1869, designada para ordein o dia do 23 do mesmo
mez, (oi votada em 1@ e 20 discussdes, sem alteragio nem ohservagio do Senado,
6 finalments, em 3@ discussio, tendo apenas enunciado, de modo incidente, super~

do que os de simples mandatarios. »

gada o Lei n. 1083, organizada pela com-
te provectos legisladores, taes
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ficial e syotematicamen‘.e politico, algumas idsas a respeito, o Samdor Souzd
Frarco e Visconde do S. Vicente, sea autor.

Na Camara dos Deputados annuneiou-se & sua discussio a 15 de ge‘embro e
no dia 21 foi approvala em 31 digeussio, sem que algum depulalo houvesse subido
4 tribuna.

A notavel celeridade com qué passou a lei, sem tropego nem embarago de
qualvquer natureza, explica-go, Mas nio se justifiea, do geguinte modo :

Aflrmou-se com Seguranga entdo, o isto pode ainda hoje ser verificado polas
testemunhag presenciaes, que um senador do imperio, tendo comprado umas apo-
lices da Divida Publica Nacional, ndo lhe fora permittido pelo empregado da Caixa
da, Amortisagio, {ransforil-as paTa & pessod & quem as destinara, sem que tal trans-
ferencia fosse regularisada por um Corretor, (aT6. 2§ 24, lei 1083 de 1860.)

Contrariado pelo facto, e mormente pelo quantun da corretagem que tinha de
pagar, esse Senador protestoun tornar desnecessaria o presenca do official publico,
exigido pela judiciosa lei, e cffectivamente promoveu no Senado a gua revogacho,
expsndendo, para justificar essa supposta necessidade, jdéas antipathicas aos publicos
interesses o que de facto destoavam da reconhevida lucidez do seu espirito.

Assim, por motivos possoass de mesuinhos e transitorios intoresses individuaes,
em opposicdo a tudo quanto se achava ostabelecido pelas leis dos povos cultos,
tirou-se o caracter legal @ gupprimiu-se a garantia da responsabilidade official, em
operagbes, (ue entendem com interesses geraes o nomeadamente com os dos
menores e incapazes, de direito dependente da tutelar e benefica protecgdo dos
poderes publicos.

Das disposicles aeima, claramente se conclue que as trangncedes de corretagem
g6 poderiam ser realizadag por Corratores, officines publicos, -permittindo-se exce-
peionalmente o intervencio de terceiros, aob eindigles, expressag o positivas, do
gratuidade, e na qualidade de empregado ou caixeiro de commerciante.

Para cortar o abuso da interferencia, no exercicio de corrotagem, de individuos
alheios, ou extranhos & classe dos Corretores, entendeu o legislador, para hoa,
exccugho da Lei bancaria de 22 de agosto de 1800, decretar medidas severas, comple-
tando-as com @ obrigutoricdade da presenga do Correior om todas ag transaccOes e
transferencias que ge realisassem em titulos; essa doulrina, porém, como vimos,
fui revogada, e continuou o meveado o ser explorado pelos pseudo — Corretores,
sangdes, em prejuizo dos intermediarios officiaes.

Cabe aqui notar que os agentes o caixeiros a que se refers o art, 45 do Codigo
Commevcial, sio entidades titnladas, na forma do artigo do mesmo Codigo, que nio
podem, ipso-fucto ropregentar diversas firmasg on individuos, como agontece com 03
Actuaes sangdes.

Agoperagos de corretagem, em geral, conforme o Codigo arespectivo Regimento,
eram praticedas nog escriptorios dos Corretores, o seu resultado communicado cm
notas ou memoranda, gue por elles eram lancadas, em caixa, especialments collo-
cada na sala da Praga do Commercio.

A hora regulamentar, reunia-se alli a Junta de Corretores, e, & vista das notos
depositadas, organizava a cotagio offlcial do dia e seu respectivo Boletim.

A Junta de Corretores, diante dos abugos que nullificavam-ge, no intuito de hem
cumprir a lei, em garantia de seusg direitos, e nomeadamente o da intervencio
indebita de certos individuos nas operacSes da praga, que usurpavam ostensiva~
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mente as funcgdes, e até o titulo de Corret?!’, Pfﬂ«ti(’&?do todos os gctos que a Lot
attribue w03 agentes legaes, propoz, em 1874, a creagdo de uma Bolsa em recinto
especial, cuja entrada s6 a Corretores ﬁ.).s'sﬁ pefﬂllttlfl&‘, con’sujlerando'-se nullag
todas as operagges realizadas fora desse recinto, ¢ bem assim o restabelecimento do

g 24 doart, 2° da Lei n. 1083, de 22 de agosto de_1860, que, como vimos, fora

rogada. .
Te‘ iaseado na proposta, baixou a 4 de margo de 1876 o Decrefon. 8132, que

creou 2. Bolsa por pregho, & hora determinada, & qual deveri‘am corpparecer 93
Corretores, para realisirem todas as operagles que lhes eram .mcunjbula’s, prohi-
bindo-1hes, sob determinadas penas, reunirem-ge ou fazerem iransacgdes fora desse
local e hora regimental. . '

Mais tarde, verificando o Corretores ser-lheg Lmpossivel executar o De?reto em
sua plenitude, porquanto 4s transacedes de camblzaes 0 descon'tos commerciney que
pela disposiciio da Lei deveriam, como as demais, ser n.eg(‘)cmdas na Bolsa o ~por‘
pregdo, em altas vozes, antepunha-se a natureza ea especialidade de tavs operagties,
arredando-asassim da Bolsa, e, conseguintemente, privando-os da sun execugio,
ropresentaram aos poderes competentes.

0 Qoverno, tomando em consideragio a representagio dos Corretores, fez
baixar, a 26 de julho de 1877, o Decreto n. 6635, que tornou facultativa, o que era
obrigatoria, a disposicio do art. 2 §§ 1°e 2° do Decreto n. 6132, de 4 de margo
de 1876, quando ge tratasse de operagdes de cambines e emprestimos commerciaes,
mencionadas no art. 1° ns. 2 e 3, do citado Decreto, mantendo-se, porém, a obrigu-
torigdade da remessa de um Byletim, com o valor e taxa das operagics que retlizassem,
d hora da rewnido da Junta de Corretores, no fim du Bolss, para organizagdo du
cotigdo official do dia e seu respectivo Boletim,

0 Regimento interno da Junta de Corretores, que deveria tor sido wma conse
quencla immediata do Deereto de 4 de margo de 1876, 6 foi approvado e manlado
observar pela Junta Commareial, a 12 de abril do anno de 1877 o talvez em con
sequencia da reclamacfo dos Corretores, inserin-sc alii sohre opoeracies de cambines
0 que se acha estabelecido no art. 27 do mesmo Regimento: <. .. no primeivo dic de
quinsena serdo os de fundos (Corretores) e o3 de mereadoriag obrigados a remetter 4
Junta (dog Corretores), aquelles a svmma ou nota das cambines negociadas prr seu
intermedio, durante o ullima quinzena, indicando os extremos dus respectivas taeas,,»
parecendo resultar esta disposigio do parecer do presidente do Tvibunal dy Com-
nercio da Clite, em relatorio de 1867, em que oping, declarando que as colagdes
de cambio ete,, ete,, sejam feitas, nio diariamente, sim semanalmente.

Ndo obstante a terminante disposico do Decroto n. (835, de 26 de julho de
1877, continuou a ser mantida o parte do art, 27 do regimento interno da Juuty de
Corretores, de 12 de abril de 1877, referente a notag de cambiacg, .

Diante do extraordinario incremento das operagss da Bolsa ¢ o desenfreado
Jogo que dahi se originou, reconhecendo ag lacunas e imperfeigtes das leis, o entio
presidente da Junta, Commercial, Sr. Candido Luiz do Andrade, encarrcgou o3
illustres meus collegag Srs. Francisco de Paula Palhares, A, Vaz do Carvalho,
Josd J. de Franga Junior e Luiz Ribeiro Gomes de organizarem um projecto do
reforma das Leis dos Corretores,

0Os distinetos commissionados‘ desempenharam-ge da. ardua tarofa, que pesava

Sobre seus hombros, apresentando a 14 de junho de 1890, sob o titulo Bases de wal
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Prijecto de Reforma dos Corretores, um trabalho que, fodavia, ndo mercceu a
approvacdo do entdo presidente da Junta de Corretores, o honrado Corretor Sr. Joa-
quim José Fernandes, e, ou devido a este facto, ou & morte do presidente du Junta
Commereial, que ordenara a apresentagio do projecto, o certo € que nio mais se
tratou deste assumpto.

Ainda gob a impressio do desenfreamento do jogo, expedin o Sr. Conselheiro
Campos Salles, quanio Ministro da Justica, o Decreto n. 882, de 18 de outubro de
1890, ampliado depois e alterado pelo Decreto n. 1026, de 14 de novembro de 1890,
Decretcs ostes que, entre outrag medidas, reduziu a GO o numero de Corretores,
- rnado illimitado, por anteriores resolugdes do governo provisorio, elevava suas
fiancas a 50:0003 s permittindo, como privilegio, que as Apolices da Uniflo, que
constituissem suas flangas, fossem recebidas palo valor nominal, e fixava a respon-
subilidade dos Corretores & seud committentes nag operaghos da Bolsa, resolvendo
tambem ag duvidas oxistentes sobre a effectividade de prepostos e suas funegdes,

Pparece, pela leitura do considerandum que precede 4 Lei, que da sua promul-
gagio resultaria a perfeita fixacio dos deveres ¢ direitos dos Corretores e seus
committentes & sua garantia veciproca ; asim, porém, nio aconteceu.

Datam dahi 8s duvidas e incertezas, de que se aproveilaram os mal inten-
cionados, que tiraram da duvida, originada de referencias dessa Lei a artigos do
Codigo Commorcial e outros Decretos nella citados, meios para furtarem-se ao
cumprimento de obrigacfos contrahidas bona fide com prejuizo dos que cumpriam
com gous devercs.

Oceupando a pasta da justica o Sr. Conzelhoiro . de Alencar Araripe, reco-
nhecendo necessidade de por cabro aos abusos commettidos na organisagiio das
sociedades anonymas, ecom o fim de refrear o jogo na Praca, foi promulgado, a
14 do fevereiro de 1891, o Decreto n. 1302, sujeitando ao imposto, proporeional, de
39/, do valor nominal de cada aceiio, satisfeito por cstampilbas appostas nos con-
tratos, a todas as transacgdes de venda de aceles ou cossfio de direito a acgles, a
prazo. '

Como era de prever, este Decreto produzia fortissimo abalo no mundo bolsista,
¢ tio profunda foi a impregsdo causada, que & Bolsa, deixou de funccianar durante
cinco dias. S

Diante das reclamactes da Junla Commercial, de diversos bancos e da Junta
dos Corretores, resolveu o Governo revogar e revogou pelo Deereto n. 1380, de 20
do mesmo mez e anno, as digposigies contidas nos arts. 11 e 12, do citado Decreto
. 1302, de 14 do mesmo mez, que taxaram com o sello de 3 °/, ag transagles a
prazo.

N&o obstante, pordm, a revogaciio da taxa,o Decreto produzio o effeito desejado
gtial o de oppor, dique & torrente do jogo.

B’ agsim que dessa data por diante comegou a manifestar-se 4 crise bolsistay
que inevitavelmente se deveria patenteat mais tarde, como AUZUravamos:

Em donseqencin das perturbagdes, que se produzitam na praga, em relagio a0
mereado da Bolsa nos annog de 1889 & 1891, o eseriptor destas linhas, confrontardo
ag normas por que se dirigia a Bulsa e as praticas adoptadas, com o legislacdo fran-
ceza, que no eonjunto das disposictos dos povos cultos, em roferencia & mater=
foi a quie verifitou ser a bage da legislaciio patria conslante do Deeraton. €7
4 de marco de 1876, suggeriu officialmente a idéa da roforma, tanto mais
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saria quanto, & certo, nio tinha sido com_pleta a .assimilagﬁo' da legislacio francezs,
is nossas lefs, deficientes e lacunosas, abrindo assim cspago a graves perturbagdss,
comp se patentearam no citado periodo. ’

Nestas condicfies elaborou a 13 de margo de 1891, um projecto qyle apresentou
a0 entio Ministro da Fazenda, Sr. Barilo de Lucen.a ; mas, que na? tejv@ anda-
mento, facto até certo ponto explica.vel peﬁ!os acontecimentos extraordinariog que se
realizazam no periodo da sua administracho. . -

Maig tarde, & 30 de maio de 1892, refundldasl e cgmpl«atadq? as ldflas do pri.
meiro projecto, apresentou um outro que sendo dlSGu‘tld(? pela LzUI‘pOT‘aQa,o df)s Cor-
rotores e henevolamente racehido pela {mprfnsa, por meio da quzllv fcil em diversos
artigos da folha A Cupital plenaments justificado, m(?re~ceu a attengio do Deputado
pelo Estado de Minag Geraes, 0 Sr. Dr. Jasob da Paixfo, que,( a 17 de Out.ubpo de
1892, apresenton & Mesa da Camara dos Sr. Deputados, a parte do projecto nog
soguintes termos: ' ‘ )

Avb. 1.0 As operacdes dog Correfores realizadas na,'s .Bo'lsa:g (?f[.]cm‘es sfo eon-
gideradas legitimas, e as obrigagles dellas resulmntes: exigiveis judicialmente, ainda,
quando os titulos e valores que forem objecto della nilo pertencam no acto da venda
a0 vendedor, e tenham de ser liguidadas por c.IiITerenga. .

Paragrapho unico. Fica o Governo autorisado a resrganizar a Corporacio dos
Corretores de Fundos Publicos e dar-lhes novo regulamento para a hoa execugio
desta lei.

Art, 2.0 Revogam-ge as disposicles em eontrario.

Sala das sessdes, 17 de outubro de 1892, =~ Jacob da Paiud,

Pelo projecto de 18692, os Corretores de Fundos Publicos passavam para o Mi-
nisterio da. Fazenda ; constituia-se a Camars Syndical, formada de Corretores
cleitos enlre si, com as attribuigdes que pertenciam & Junta Commereinl, menos na,
parte referente & nomengdes o demissdes, quo compstiam ao Ministro da Fazenila
fazer,sob proposta da mesma Camary, tendo em vista o projecto a par da autonomis,
dessa administragiio, tornal-a o centro regularisador do trabalho fiseal e promotor
da regularidade das transacgdes ¢ das responsabilidades que dellas decorre, servindo
de intermediaria entre a Corporagiio dos Corrvetores e o Ministro da Fazenda.

Pelo artigo 42 desse projecto, os Corretores, consoante com a Iei francezn,
tinham o direito exclusivo das operagdes que por lei sfio incumbidos o esves offi-
claes publicos,

Congagrava tambem o projecto o liberdade das vendas a, prazo, mesmo quando
os titulos on valores que dellas fossem objecto ndo pertencessem no acho da venda
a0 vendedor e tivessem de ser lignidadas pelo pagamento da differenca entro as
cotacdes, medida esta favoravel ao desenvolvimento das operacies de Bolsg, confron-
tados com ag das legislagOes anteriores, alargando-se a esphera do desenvolvimento
regular dessas operagdes, presas até entfio as sovéras disposigdes dos arts, 20, do De-
creto n. 806 de 1851, e art, 32 do Regimento dog Corretores, de 12 de abril de 1877,
que prohibia sob severas penas ao Corretor, aldém da nullidade do contrato, ag
transaceles sobre titulos que na époea da venda nio pertencessem ao vendedor, o
que estebsleceu jurisprudencia.,

No largo intervallo aberto entre a apresentagio do projecto & Camara dog rs.
Deputados e a do substitutivo da commigsdo de constituiciio, legislagio e justica,
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intervengfio do Corretor, como interme liario, nas operactes de que tratam as dis-
posices em vigor, determinam a mesma Camara & expdr de publico os esclareci-
mentos seguintes, que dissipwm gualquer duvida, que acaso ge tenha levantado,
acerca das disposigdes, (undadas nos publicos interesses, sobre este assumpto, de
reconhecida importancia.,

0 Deerato n. 2475, de 13 de marco de 1897, que deu Regulamento aos Cor-
retores de Fundos Publicos da Capital Feleral, em observancia ao Dacreto Legisla-
tivo 1. 954, de 16 de dezembro de 1895, nos saus arts. 29, 30 e 31, que reprodu-
zem textualmente o art. 3» da citrla Lei, reconhecendo a necessidade da interven-
¢io do Corretor de Funlos Publicos nas operacles a que se refere, estatuio no
art, 29 :

< Qe sdo da exclusiva comypetencia dos Correlores de Fundos Publicos, e somente
por sew intermedio s piderdo realiser

a ) acompra e venda ¢ o transferencio de quaesquer fundos publicos nacionacs
ou estrangeiros admittides & cotagdo ;

b ) a negociagdo de letras de camlio e de emprestimos por meio de obrigagies ;

¢ ) a de litulos suscapliveis de colagdn na Bolsa de accordo com o Doletim da
Camara Syndical ;

d ) a compra ¢ venda de met.ies preciosos amoedadss ¢ em barra, »

No art. 30 declarou :

« Sr nullas de pleno direito as negociagdes dos titulos de que trata o art. 28,
quindo realizadas por intermediarios estranhos ¢ Corporagdo dos Corretores.»

No srt. 31 estabelecou pordm :

« A disposiedo do art. 30 ndo comprehende us operagies vealisadas fora da Bolsa
e directamente entre o comprador ¢ o vendedor, as quaes, todavia, deverdo ser commuy-
nicadas & Camara Syndical pelos intercssados, »

Mas esta disposigilo foi substituida, em virtude do arb. 18 Jda Lei n. 559, de
31 de dezembro de 1898 ( Or¢amento da Receitn ), que textualmente transcreve-
mos, declarando-se :

« TFica substituido pelo seguinte 0 art, 31 do Regulamento que haixou com o
Deereto n. 2475, de 13 de margo de 1897 :

« Art. 31. A disposigio do art. 80 si niocomprehende us negociagdes realisadas
fora da Bolsa, e divectamente entre vendedor ¢ comprador até $ 100, as quass deve-
wdo ser communicadas o Camara Syndical pelos interessados. »

No regimen integral daquelle Dacreto as negociacdes realizadas fora da Bolsa
entre o comprador e o vendetor, ndo incidium na peaz de nullidade de pleno direito,
quando nelias ndo interviesse o Corretor.

Pela alteragio do art. 31, do citado Deereto, aciualmente sd podem ser realisa-
das, sem a interferencia do Correlor, as nogoeciagies de letras de cambio atd o Mmamimo
de $ 100, directamente entre comprador e vendedor : as denmais, portanto, ficam
sob a sancgdo da nullidade estituide no art, 30 dy veferido Decreto.

Nestas condicfes, o art. 18 da Lei n. 559, do 31 de dezembry ds 1998, substi-
tuindo o texto do art, 31 do Decreto n. 2475, de 13 de margo do 1897, ndo revo~
gou absolutamente a digposigiio referida ; ristringiu apenas a excepelio que esta-
belecera,

0 legislador julgou acertado fazer a restricefio, porque aquella disposicio

e%cepeional era explorada por individuos ndo titulados, que intervinbam nagope-
Syndical 2
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racdes, fazendo suppor, ou simulande, gue, cm realidade, ellag directaments go
offectuavam entre o comprador e o vendedor ; o que evidentemente [raudava o
pensamento do legislador, que julgou hecessaria, em regra geral, a intervencio do
Corretor.

Aintervencio legalmente indispinsavel do Corrctor, como intermediario dag
operagies de Bolse, longede constituir um monopolio, no gentido odioso desta pa-
Iavra, em provzifo de interesses individuaes, 6 uma suggestdo dos publicos inte-
ressas, pela garantia de que reveste ag opsragles, consequencia da responsibili-
dade daquelle funccionario titulado,da publicidade das operages em que intervem, -
o da fixagio do direito das partes contractantes das operacdes, que nflo pode flear
incerto e variavel, na dependencia do desregrado arbitrio dos especuladores, con-
fundida a liberdade e a iniciativa individual com a licenca.

Além da publicidade dasoparagfes, estas, com a intervengfio do Corretor, sfo
protocolladag, offerecendo assim hase segura, ndo 80 para avaliagio da propriedade
movel, sendo fambem para efficrz responsabilidade do megmo Corretor,

Com a gevera inspsceiio e fiscalisagiio da Camara Syndical, que as exerce sobro
bg Corretores e suas operagdes, poderiio og interessados facilmente reclamar, con-
s o falseamento de qualquer Cotacdio de operaglio, que se nfo tenha realizado,
pela effectiva transferencia nos liveos ; sendo que uma operacio fechada em Bolsa,
mas nio coneluida, pela respestiva transferencia, obriga o Corretor a declarar o
facto & Camara Syndical, para eliminagio da Cotagio que ella originou.

Constando tambem & Camara Syndical ter-se dado o caso da expedigio de
Alvards de Juizo ( em actos de jurisdieglo contencioga ou voluntaria ) para venda
de titulos, a particulares, que, por sua vez, o directamente, os transmittem a
Corretores, com desrespeito das disposigies dr publicidad. por editaes e demais
formalidades legaes exigidas pelos avts, 112 ¢ 113 do Decroto 1. 2475, de 13 de margo
de 1897, julga a mesma Camara de seu dever chamar para o facto a attenciio dos
interessados.

Secretaria da Camara Syndical dos Corpetoras de Funlos Publicos da Capital
Foderal, 14 de setembro de 1899,

José Clavdio da Silva, Syndico,

Com & devida venia transcrevemos pard aqui d4s Notas Financeiras, publicadas
ho Delate de 30 de agosto de 1898, corroborando quanto flzemos ver pars mostrar
que a lei ndo passou de afogadillio, Sim depols de meditado estudo,

Notas Financsirag
&DEBATE» 30 DE AGOST0 DE 1808

J8 uma vez nos referimos ao estudo de Edmond Thiry sobre « As finangas ¢ o
tambio do Brusil, » Apreciando especulaglio o prazo gobre o cambio, esereveu o
conceituado financeiro estas palavras: « Faz~5¢ 100 Brazll, por intermedio dos
hancog e sobretude dos hancog inglezes que tém succursacy no paiz, uma enorms
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isto &, de 1'7 de outubro de 1892 a 13 de julho de 1893, foi substituido o Ministro
da Fagenda, o Sr. Barsio de Lucena, pelo Sr. Conselheiro Rodrigues Alves, que
mandou submetter o projecto ao exame de uma commissio; mas, sendo em brave
gubstituido pelo Sr. Dr. Serzedello Corréa, este encarregou o respectivo estudo ao
Dr. Didimo Agapito da Veiga, entlio director do Contencioso, & hoje presidente do
Tribunal de Contas, gue elaborou o regulamento n. 1359, de 20 de abril de 1893,
que foi mandado observar, ficando dependente de approvagdo do Congresso Nucio-
nal, n1 parte em que ewcedesse ds atiribuigcies do Poder Executivo.

Em virtude do aviso do Ministro da Fazenda, procedeu-se & eleicio da Camara
Syndical que, a 1 de maio de 1894, comegou & funceionar, observando o regulamento,

Somente a 10 de dezembro de 1895, foi approvado e adoptado pelo Senado, para
ser submettido 4 sancgio presidencial, o projecto apresentado o 17 de outubro de
1892, pelo Sr. Deputado Dr, Jacob da Paixdo, convertido, a 16 de dezembro de 1895,
no deereto n, 354.

Promulgado a lel, nag condi¢ies do Decreto n. 354, de 16 de dezembro de 1893,
produziu-se certo abalo em relagio ao art. 4°, que dispde sobre a responsabilidade
dos Corretores pela execuglio das negociagios em que interferirem, amgmentando
de intensidade esse abalo, quando promulgada a Lei n, 359, de 30 de dezembro
de 1893, notaram-se ahi disposigdes que enfendiam com as operagdes de cambmes
tendo por fim cercear as especulagles illegitimas.

Deste facto originou-ge uma reunido de Corretores, que teve lugar no dia 3
de janeiro de 1896. e de que me occupei no relatorio que, na qualidade de presi=
dente da Camara Syndical dos Corretores, apresentei ao Sr. Ministro da Fazonda,
conselheiro Rodrigues Alves, e que se acha annexo ao relatorio do mesmo Ministerio
apresentado ao Congresso, no annc de 1896.

Ag duvidas levantadas, na imprensa, o reclamagio por parte dos banqueires e
corretores, reunidas 4 redacclo das disposicdes do orgamento da Receita; que se
prestava o mais de uma interpretagdio, na parte referente a operages de cambiaes
o sua flgcalizacdo, determinaram a nio expedi¢iio do Regulamento do Decreton. 354,
de 1895, na parte relativa ao modo de effectuar-se as transacgGes do cambiaes, & &
cobranga do sello, & que essas operagfes eram sujeitas, e como tambem pelo De~
creto n. 354, taeg transaccdes eram sujeitas ao sello, resultou igualmente que fosse
aliada a expedigfio do respectivo regulamento, que s6 foi promulgado a 13 de margo
de 1897, e do qual vamos tratar.

Para que se nio repita que areforma da lei concernente a Corretores de
Fundos Publicos o corretigens, passou sem exame nem estudo, entendemos con-
veniente a transcripgiio do parecer da Commissio de Constituigho, Legislaciio e
Justica da. Camara dos Deputados firmada a 16 de agosto de 1895, peles dignog
Deputados os Srs.— V. Mello, presidente, Dino Bueno, relator, Scbustido L tcerda,
Luiz Domingues, Kduardo Ramos, Medeires ¢ Albugquerque.

« 0 projecto n. 227, de 1892, declarava validas as negociagBes a pra%o, feitad
sobre titulog de Bolsa, ainda quo houvesse de ser liquidadas por differenca, e
autorisava o governo a reorganisar a Corporagio dos Corretores de Fundos Publicos;
dando-lIhes novo regulamento.

Tse pro,]ecto foi sujeito & apreciagio da Commissie de Constituigio, Legislagio

e Justiga, e esta, em 13 de julho de 1893, apreseritou o prOJecto substitativo, que
Syndical 3




tomou o 1. 131, dando os tragos goraes .de organisacio da Corporagio dos Corre-
tores de Fundos Publicos, ¢ providenciando sobre operagdes por elles realisadas
nas Bolsas officiaes.

Tendo de enunciar-se sobre o projecto n. 121, de 1893, de conformidade com
o veneido na Camara dos Srs. Deputados, ua sessfio de 9 de agosto do anno ds 1893,
2 Commissio de Constituigio, Legislagio e Justica comega por dizer« queo projecto
vem gatisfazer uma necessidade publica urgente, em vista do grande desenvolvi-
mento que, especiatments nesta Praga do Rio de Janeiro, teem tido ag operagdes
de Bolsa, e da repercussdo, que mediata e immediatamente, teem taes operagdes
no credito publico.

«Pela legislagio actualmente vigente, 09 Corretorves sio officiaes publicos de
nomeagio e immediatamente dependentes da Junta Commercial, comquanto super-
intendidos ou fiscalisados pela Camara Syndical, creada pelo art. 79 do Decreto
n. 1859, do 20 de abril de 1893, que, presentemente n#o ¢ sindo a mesmwa Junta
dos Corretores, do Regulamento de 12 de abril de 1877, cuja acgio junto dog Corre-
tores, e diante das operagdes por elles praticadas, ¢ completamente nulla, desde
que, ou estd. collocada na dependencia immediata da Junta Commercial, ou li‘mi.
050 a informagGes para procedimento ulterior da mesma. Junta.

«0 projecto attende mais 4 ligaciio que a extroordinaria expansdo da vida mo-
dernn tem accentuado entrs as operaces de Bolsa e o credito publico, e, attri-
buindo essas operagles oxclusivamente aog Corretores, os subordina ac Ministerio
Fazenda, deixando, porém, entre este e aquelles, a Camara Syndical, convertida em
realidade, com attribuicdes de superintendencia, na Bolsz e sobre os Corretores,
exercidas com autonomia mais ou menos completa.

« Bssa, mesma relacio com o credito publico lovou o projecto a dispdr sobre as
operagdes a prazo ou negociagdes a descoberto, cuja legitimidade, como 6 sabido, tem
sido, entre todos o3 povos, objecto de viva controvergia.

« Neste assumpto, o que a sabedoria das nagdes tom [eito, nestoes ultimos tempos,
nio é sindo distinguir a especulagio da agiotagem, para pormibtic ou declarar
licitas as operagfes a prazo, rodeando-as, porém, de condi¢bes tendentes a dar aos
contractos garantias e seriedade, de modo mesmo a impedir que possa, em agio-
tagem, transformar-se a legitima especulagio ; assim fez o Lei do 1 de abril de 1875,
na. Austring a Lei de 13 de setembro de 1876, na Italia; a Lei de 28 de marco de
1885, na Franca; o Codigo Commercial de 1885, na Hespanhe, e assim se pratica
na Inglaterra, na Allemanha, na Suissa e em outros paizes,

« Entre nds, alegislagio 6 omissa, 8 jurisprudencia tem variado e ag operaghes
a prazo sio livremente praticadas, com caminho {ranco para ag negociagtes fleti--
cias ou para a agiotagem, e doesse modo, podendo elevar-gse & sommas considoraveis
podem tambem comprometter ag fortunas mais solidas, ou arruinar ag reputagooy
melhor formadag, coastituindo sempre um perigo para a grande somma de inter-
resses empenhados nas pragas commerciacs. »

Da simples leitura do parecer verifica-ge (ue, no anuo de 1802, o Corpo Le-
gislativo j& se occupava do estudo do projecto, que, mais tarde, fol convertido no
Decreto sob 1. 354, de 16 de dezembro e 1895.

Completa o pensamento da Commissso, o discurso proforido na gosgi de b de
novembro de 1895, pslo Deputado o Sr. Dr. Dino Bueno, relator da refsrida com-
migsho, que assim ge enunciou, sobve o projecto : "
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« O Sr. Dino Bueno diz que tudo indica a importancia do assumpto em
debate, a palavra dos oradores que o precederam, a opinilo do Ministro da Fa-
senda, em seu relatorio exarada, as difficuldades que assoberbam & praga do Rio
de Janeiro.

Fgsas diffieuldades que comprometteram a fortuna particular e arrastaram até
a fortuna publica pela paixa da taxa cambial, despertaram a attenclio dos poderes
publicos, que 88 empenham em remediar o3 males que duhi proveem.

0actual Ministro da Fazenla oncarrogou uma eommissio de estudar o agsumpto,
indieando o melhor meio de prover ossas dificuldades. REstava em trabalhos essa
commisgsio, quando, assumindo a gestdo das finangas, o Sr, Serzedello Corréa fez
convergir para ahi a sua preciosa attengho o haixou 0 Decreto n, 1359, de 1893,
providenciando gobre a organisaciiodo Corp® de Corretores o sobre as operagdes da
Dolsa, quer i vista, quer a prazo. Esse decreto foi mais longe do que embaragar
as exploragdes das transacgdes cambiaes: foi procurar o origem dog males para ex-

-tirpal-a.

Essa Corporagio, dependente ats entio doTribunal do Commercio, ¢ actualmente
gujoita s Juntas Commerciaes, nos Estados, e & Camara Syndieal, tirada do sefo dos
proprios Corretores, que exeree uma fiscalisacio permanente sobre todas as opera-
¢Bes que se realisam na Bolsa.

0 Poder Executivo nfio pode tudo quanto seja necessario para debellar os males
gociaes. Os diversos orgfos do poder publico exercitam-se concorrendo para esse
fim ; eis porque o decreto do Sr. Serzedello nfo pode produzir ainda todeg o8 geus
beneficos efleitos ; digposigdes continha que 50 podiam ser postas em execugio apos
a saneedo do Legislativo, quaes gejam a8 relativas 4 Corporagfio dos Corretores ¢ g
vendas & prazo.

0 projecto veio supprir essa lacuna, 4 pois um complomento dag disposicdes
vigentes, um acto que decorre naturalmente da obrigacio do poder publico em
sanar o8 males que affectam & gociedade.

Abstem-se de citar legislactes estrangeiras que rogistram disposicGes identicas,
determinadas pelas mesmas causad; assim é que, a Lel franceza de 1885 foi resultado
da crise de 1885.

0 parlamento allemfio estuda actualmente o mesmo agssumpto polag fallencias
que se iam repetindo na praga de Berlin e que obrigiram & opinido publica a so-
licitar uma providencia.

£’ o que se deu entre nds com a crise de 1891, subsequente 208 desregmmentos
da Bolsa nos primeiros tempos da Republica. ,

Allude 20 discurso do nobre Deputado pela Bahia, o Sr. Neiva, primeiro que
chamou a atteagio do Camara para a magnitude da materia, pelo que o orador lhe
agradece do, tribuna, primeiro ainda gue historiou a origem do primitive projecto.

Nio precisa dizer & Camara ag controversias entre todos os paizeg e povosre-~
lativamente a0 valor das operacies a prazo, nem cxpor os grandes males que dahi
teem resultado.

Uma vez, porém, desportada para esse ponto a attenciio do poder publico, deve
olla estender-ge ats as fontes do mal ; ey porgue s¢ fes a creagho da Camara Syn-
dical e outrag medidag correctivas e prohibitivag de abusos. -

A um aparte do Sy, Hollands Lima, diz que o nosso Codigo Commercial é obra
de 1850, ¢ na parte relativa aos Corretores deixa muito adesejar,
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interesses do MOMENto QUE exiStem oS corpos

as lets com 08 '
o umae necessidade publica,

2 0 projecto satisfaz ' .
cieg commerciaes 1o pode ser tolhida em absoluto,

o de todag as Bolsas no mercado de titulos mobiliarios,

mas cohibir og abusos.
atores & um dos meios de que para talfim langs

E' pora concilier
Tegislativos, ¢ assim qu

A especulagio nas operd
nem deve sel-o, por serad alm
nio visa evital-a o projecto,

A reorganisagio do Corpode Corr
mio o projecto.

0 Corretor passa
nosgo codigo ja reconhece conto tal a corretagem.

Sisedd ao Covretor como intermediario de operagdes a ¢ publica, muito ndo
¢ que seo compare aos notarios, entregues Ou addidos ao Ministerio da Fazenda,

Si nesse ponto differimos dos costumes inglezes, ¢ simplesmente porque vi-
vemos a condescender ; & pois necessaria a intervencfio do poler publico, a quem
incumbe presidir as necessidades sociaes e cuja approximagio dos Corretores & do=
terminada pela relagfio immediata que existe entre os negocios que se effectuam nag
Bolsas & o interesse publieo, representado pelo Ministro da Fazenda.

Nilo se deve, pois, estranhar que o projecto venha subordinar essa Corporagio
20 Ministerio que gere as finangas do paiz.

Fsse ,em contacto immediato com esses Corretores, tem maig facilments co-
nhecimento dos abusos por intermedio da Camara Syndical e poderd providenciar
sobre quaesquer abusos que se manilestem com prejuizo, muita, vez, da taxa
cambial.

Quira providencia benefica do projecto ¢ o eaclusiva crympelencia do Corretor
nas iransacedes das Bolsus officiacs, exceplo aquellag quo sejam offectuadas pelas
proprias partes interessadas.

Dessas mesmasg, terd conhecimento a Camara Syndical, por uma emenda que o
orador aprosentard, effm de que lenha noticio de {odrs as transacgdes (U0 8o reali-
sarem na praga. :

86 assim essa Camara Syndical podera embaracar operagios dolosas o projudi-
ciaes.

No art. 8° do pirojecto estiio comprehendidas nio sd as trunsferencias commel=
tidas aos Corrctores por particulares, mas ainde as judiciaes, isso  para evitar as
duvidas que na Proge suscitow o decreto n. 1359, ‘

A peny de nullidade comminada nesse artigo aos leildes de tiiulos feitos sem o
intermedio de Garreto“res e S0 €330 duvida, '

0 projecto niio elimina ag operagfes a prazo, necossidado vital & especulagho;
mos acautela interesses publicos e sociaoy, de accordo com ag providencins aceeitos
pelos povos civilisados.

A fixacio, a limitacio do prazo pelo poder publico, 6 uma medida proposta enl
i paragrapho do projecto, em virtude de uma emenda, 0 projocto, porém, ndo
delimitava prazos, porque o Legislativo é o menos compoetonte para intervir nesse
materia.

Os haneos (ue negociam em cambises ficamn sujeitos & lgealisuyiio da Camara
Syndical, nio poderdo, pois, exceder-se,

Mesmo assim, os Corretores serdio oy intermedinrios dessas operdghies, em cuja
probidade fora mister ndo confiar, nem na do Governo, nem na da Camars Syndical;

para admittir quo gerd de nenhuin effeito esga medido.»

o exercerum offieio publico, de nomeagho do governo; e o
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A exposigho que fiel o despreoccupadamente fizemos das leis e disposicUes
concernentes a0s Corretores, & correfagem e & Bolsa, assignalando as modificagfes
realisadas no 1argo periodo de 1849 a 1896, habilita o leitor a apreciar o Regula~
mento que baixou com 0 Deereto n. 2475, em data de 13 de margo de 1807 e que
apenas ¢ uma consolidagdo e desenvolvimento de lels em vigor até a sua data,

Egtudando pois 2 matoria dessas leis, podemos preseindir do exame minucioso
do Regulamento dos Corretores, encarando, cada uma de per si, todas ag suas
disposicdes, muitag das quaes nio importam ag questdes ventiladas, nem teem
provocado reclamacoes.

Neste presupposto, dividiremos a materia nog capitulos seguintes:

Competencia do Ministerio: da Fazenda ; Auwtonomis da Camare Syndical ;
Deveres dos Correlores e suds responsabilidades ; Operagdes de Bolsa ; Prepostos de
Corretor; Corretagens; Regimento de Corretores e Interno de Dolsa; Multas
¢ Penalidades ; Consideragdes geraes.

Gompotencia do Ministeriq da Fazenda .

0 Decreto 1. 354, de 16 de dezembro de 1895, reconhece nio 86 que 0 cargo de
Corretor constitue officio publico, como jo anteriormente fora declarado, sinflo
tambem a competencia em outra data reconhecida, do Governo para a Sug
nomeacdo e destituigdo, sob proposta da Camara Syndical (art, 7 a).

Se ha innovagfo no Dacreto citado, esta ¢ do ordem meramente administrativa,
passando por conveniencia do publico servigo, e a exomplo da legislagio dos paizes
onde existe Bolsa official, para a Pasta da Fazenda, gervico que corria pela Pasta
da Justica. :

Esta transferencia ¢ tanto mais fandada quanto mais intimamente se prendem
ao Minigterio da Fazenda do que a0 da Justica, por connexfio de assumptos, as
oporagbes da Bolsa, que traduzem o credito publico, especiulments a cargo do
Minjstro das Finangas.

Cumpre néo esquecer (ue & materia concernente a oparacfes da Bolsa jb fazia
parte dos servigns partencentes ao Ministerio da Fazenda (Decreto n. 648, de 10 de
novembro de 1849), e e, durante certo periodo, correu pela Pasta da Justica, este
facto 80 servin para provar a inconveniencia de tfo infundada deslocagfio ; nio
podendo 0 Ministerio da Fazenda demittir de st atbribuictes inherentes ao gervigo
g seU eargo, razio por que, mesmo no regimen dagquolle periodo, estabelecen a
figealisaclio dos actog dos Corretores ¢ resultado do curso das operaces em gerale
guas rospectivas Cotagles, coma §C 16 no art. 4° do Decroto 1, 6132, de 4 de margo
de 1876 : '

« Art, 4.° Uma commissTo de quatro negociantes matriculados, da qual serd
presidente o da Associagio Commercial, com a assistencia de um fiseal, empregado
de fazends, designado, na Corte pelo Ministro respectivo & requisiciodo da Justica,
o nas provinciag pelos presidentes, ouvidog oy inspectores das thesourarias, examis
nerd no primeiro dia util de cada mez, 0 curso das transacedes feitas pelos Corre=
tores, o a exactidfo das cotages fixadas pela junta no mez anterior. -

§ 1o Os membrog da commissio serdo eleitus pelos negociantes que fize-
rem parte da Associaglio Commercial, & pluralilidade de votos em escrutinio ger
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creto, e da mesma forma substituidos biennalmente na razio de dous. A pri.
meira substituigio serd determinada pela sorte, e nas subsequenies regulari a
antignidade, ) ‘

g 20 A eleicio terd Iugar em tempo oppol’tqno, demgmndo 0 presidente

,,,,, da Associacdo Commereial o dia que lhe parecer mais conveniente.
o § 3 A commissio ndo funccionard, sem tres mombros prosontes pelo menos,
: ; No caso de impedimento absoluto do qualquer delles, servird o immediato em
Lo : votos. ’
EEE Art. 5 A commissfo exigird da Junta dos Correfores os dados e csela-
recimentos indispensavels ao exame (ué lhe ‘compete, e communicara ao Tribu-
nal do Cominercio a8 irregularidades e abusos que prejudiquem a fidelidade dag
cotagies ou a observancia deste regulamen to.

Art, 6 Ao empregado fiscal incumbe participar directamente na Corte ao Mi-
nisterio da Fazenda e nas provincias aog presidentes as occurrencias a que se refere
oy arts. 4° e 57, e dar ao governo as informagdes por este exigidas., Para taeg fing
a Junta dos Corretores e a commissio prestardo o3 csclare -imentos necessarioy, »

I’ notavel que estas salutares providencias se néo levassem a efleito, do
que dou testemuuho, pelo que respeifa o largo periodo em qun exerci o cargo
de presidente da Camara Syndical, isto &, de 1°de maio de 1893 a 30 de abril
de 1896, providencia esta que poderia ter, sengo evitado, pelo menos, amorte~
cido o desenfreado jogo da Bolsa, no perjodo de 1889 a 1891.

Disgemos que o cargo de Corretor nfio ejuivalia hoje a0 de um simples in-
termediario de commercio, nog termos do art. 35 do Codigo Commercial, que
considerando-os apenas como agentes awxiliares do commercio, 4 somelhanga dog
leiloeiros, o subordinava inteiramente ao Tribunal do Comriercio, actualmente
Junta Commercial,

Hoje o cargo de Corretor de Fundos Publicog desta Capital constitue officio

publico, & semelbanga do tahellionato, como bem ge exprimiu o illustre Deputado
Dr. Dino Bueno, comparando-os & notarios, entregues ou addidog ao Ministerio
da Fazenda, e expressamente o reconhecen o art. 10 do Decreto Legislativo
n. 354, de 16 de dezembro ds 1895.
, : Assim, poig, tudo quanto havia prescripio o Codigo Commercial, em rela-
s ¢do a Corretores de Fandos Publicos desta Capital, no supposto de serem simples
‘ intermediarios de commercio, caducou ex-vi da Lei citada que, constituindo-0s fune-
cionarios de ordem especial, expressamente revogou, em seuw art. 170 as dispo-
sicBes em contrario ao que estabelecia, autorisando, ao mesmo tempo, o Poder
Executivo a regulamentar a lei, regulando com precisdo o investidure ¢ o cwercia |
cio de Correfores ¢ as respectivas operagdes, sem attenciio ao quo anteriorments ha-
via estabelecido. '

Foi no exercicio dessa autorisa¢io, e dentro dos amplos limites nellas tracados,
que o Governo expedio o Regulamento n. 2475, de 13 de niareo de 1897,

- Autonomla da Camara Syndical

A antiga Junta dos Corretores, substituida pela actual Camara Syndical, nunca
exerceu acgdo propria, estando inteiramente subordinada & Junta Commercial, que
. ‘ apenas, em certog casos, a aprasimento seu, consultava & Junta de Corrotores.

= . *
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A esta nem cabia 0 direito de fagzer propostas para a nomeagio de Corretores
assumpto sobre o qual ndo era ouvida. ’

Actualmente, pela lei em vigor, a Camara Syndical, no ponto de vista da
autonomia, cm nada se parece com Junta de Corretores; assim & que, reunindo
os poderes da. classe, representa-a perante a publica administraciio; juiza dos actos
de seus pares, por quem & eleita, no que concerno opseracies de Rolsa, & figcalisadora
da disciplina da corporacho e seu regimen interno.

Além disso, compete-llie organisar a tabella dos emolumentos que os Corretores
devem perceber ; autorisar, prohibir e suspender a negociagio e 8 cotaglio de
qualquer valor ; exigir de todas ag grciedades emigsoras de titulos, negociaveis na
Bolsa, 08 egclarccimentos e documentos gue se reputar precisos para iuclusiio d
taeg vilores no Boletim das CotagGes.

Nio 6 de extranhar que, a par com O3 direitos da Camara Syndical, corra-he
a responsabilidade de seus actos, mormente attendendo-se a que ja a antiga Junta
de Corretores era sujeita & mesma responsabilidade e congequente penalidade
como se vé dos artigos de lei que maig adiante publicaremos.

Accresce que a antiga Junts de Corretores e os prcprios Corretores, eram
qubordinados & tutella de uma flsealisacio, qual & de que trata o art. 4° do Decreto
1. 6.132, de 4 de margo de 1876, cujo texto integral ja deixamos reproduzido,

A Camara Syndical, debaixo deste ponto de vista, vive actual e legalmente
mais desafrontada.

Compogta de uwm Syndico como presidentc e de tres Adjuntog eleitos annual-
mente de entre os Corretores ue fundos publicos, tem incontestavel personalidade
juridica eujo representante, perante o Governo, as gutoridades constituidas e em
juizo, 6 o Syndico.

A Junta de Corretores da Capital Federal, corporagiio logica, em relacio & idéa
que se formava do Corretor, como simples intermediario, compunha—se de Corre-
tores das tres classes; fundes publicos, mereadoring e navios, & era subordinada ao
Tribunal do Commercio, actunlmente Junta Commercial, por sua Vez subordinada
20 Ministerio da Justiga.

Tm geral, toda a acglo administeativa da antiga Junta dos Corretores era
dependente de aatorigacgio ou ratificaciio da Junta Commercial,

A Camars Syndical foi creada corporachio autonoma, consoantemente 4 nova
posiclo gue passaram a oceupar os Corretores de Fundos Publicos desta Capital que
io og unicos com quem entende essa Camara.

E' ells, wma personalidade juridica, com direitos e obrigagfes propriag, podendo
agir, por si ou seus representantes, o sem que receba cstipendio dos cofres publicoss
como aliag aconteceria se fosse uma simples secglio do Ministerio do Fazenda.

Assim, entre ag extensas attribuicdes da Camara Syndical notam-se: 0 direito
de propor & resolugilo do Governo, e intormar sobre a nomeagio e destituigio de
Corretores, creagio e suppressio do ofticio.

Bem assim, pode autorisar, prohibir e guspender & negociagdo ¢ & cotacio de
titulos de qualquer valor, exigindo de todag as socicdades emissoras, que pre”
tendam ' cotagio © negociagho de seus titulos na holsa, os esclarecimentos & do”
cumenios que reputur Precisos. o

Formada de Corretores, que niio percebem vencimentos, nem teem direito a
apogentadoria, mantem-se com o producto dog emolumentos que eobra dag cer-
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tidBes que expede de seus archivos, e registros de cotacses de operagles, realisadag
pelos Corretores,

Para patentear até que ponto reinava a confusdo, antes que definitivaments go
congtitnisse a Camara Syndical, eomo entidade autonoma, com funecgdes proprias,
basta considerar o seguinte facto, que aqui consignamos, por entrar na historia da
Bolga, como slemento de informacgio.

Certo Corretor, a 5 de maio de 1894, declarou na Bolsa effectuada a vends, de -
R.785 acedss do Banco de Credito Movel ; sendo porém impugnada a venda, por um
outro Gorretor e reconhecendo a Camars og fundamentos da impugnacio, resolvey
eliminar a operacio.

Nestas cireumstancias, o vendedor niio se conformando com a resolugio, ro-
correu a Juiz, que néio hesitou em expedir ordem para que fosse reputada valioss,
& venda impugnada, o que determinon a representagiio cuja copia abaixo se 16 :

Ilm. Exm. 8r, Dr. Barreto Dantas, Jniz da Camara Commercial de Tribunal
Civil e Criminal, '

0 Presidento da Camara Syndical dog Corretores de Fundos Publicos,
Dede venia a V. Ex. para offerecer em relagio ao despacho de 10 de malo de
1894, na petigiio do Banco Pariz e Rio ag seguintey consideragdes a que V. Ex.
pelo seu elevado criterio o espirito de justica, sem duvida, prestard s devida
attenciio, pois qua se trata do reconhecimento de um principio que entende, nfo
simplesmeonte com o¢ interesses de uma individunlidade, nem mesmo da Camara
Syndical dos Corretores, sim porém com os publicos intéresses, afim de que nio
fiquem incertas e duvidosas certag importantes operagBes que se prendem ao com- -
mercio da Capital.

A Camara Syndical dos Corretores de Fundos Publicos, creada pelo Decreto
n. 1359, de 20 de abril de 1893, & elaita a 19 do mesmo mez e anno, communicando
a4 Junta Commereial a sua eleicio, receben da mesma Junta officio conferindo-lhe 08
deveres que competiam 4 antiga Junta dos Corretores, a quem substituio,

Assim pois, posto de parte o Decreto n. 1859, que alids nos parcce om vigor
no que entende com a questfio, simplasmente para evitar interpretagdes que pogsam
gorar duvidas, vamos extractar dos regalamentos vigentes o quo pdde interessar
a0 assumpto com respeito aos deveres e competencia da ox-Junta e hoje Camara
Syndical,

Assim diz o Decreto n., 806 de 1851, (quc estabeleceu Regimento para os Core
retores da pracgs do Rio de Janeiro) :

« Art. 42. (Ultima parte.) Chegada o hora de fechar-se s Praga, 8¢ reuniriio
nella todog o8 Corretores com og membros da Junta para o fim de verificarem o
cotarem os precos dad fransacdes do dia......

« Art. 46. A Junta ¢ responsavel pela exactidio dog precos cotados debiiwo das
penas imposta no art. 52 do Coligo Commercial, mas se for induzide em erro
pelag notag de algum Corretor, as referidas penas cahirio gomente sobre o mesmo
Corretor que houver assignado a nota com pregos falsoss.

0 Regimonto interno da Junta dog Corretores (12 de Abril da 1877) no
art, 27, diz :

« Ag reunides da Junta dos Corretores sordio feitas na Caga da Praga do Com-
meralo, findo os trabalhos da Bolsu, reunindo-ge alli diariamente os Corretores de
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fundos publicos e o8 de mercadorias, na hypothese pravista, no art. 2* do capi-
tulo 1o deste regimento ; afint de entregarem 4 Junta ags notas correspondentes 3s
iransaccdes effectuadas nesse dia para se poder determinar as cotaghes officiaes,

« Art. 18. Compete & Juntia dos Corretores.

§ 6.0 Elliminar do registro dag cotacOes offlciaes a transaglo que, depois de
effectunda D Bolga nfio se poder ultimar em consequencia do desaccordo entre ag
partes contractantes ou motivo de forca maior a wisia de represenlugdo dirigida a
Junta pelo Corretor ou Correlores que intervierein na transagiio ; devendo, neste caso,
fazer mencio das razdes que determinaram o mallogro da mesma transaccio ;
gem projuizo do Tecurso aoy meios judiciaes de que nos termos do art. 7° do De-
creto n. 2733 de 23 de janociro de 1861, usar a parte interessada na nullidade da
transacodo.»

Pelo ennunciade que vimos de fazer, dos artigos das leis vigentes, vé-ge con-
firmada o competencia da Junta dos Corretores para apreciar das operagles rea=
lizadag na Bolsa pelos Corretores.

Nem de outro modo poderiamos concoher uma administracio limitada a homo-
logagiio de actos de seus -subordinados, ainda mesmo que oS reconhecesse irre-
gulares. '

Sendo a Bolsa e unico mercado determinado por lei para as transaceles de
compra & venda de titulos por intermedio de Corretores; e devendo o resultado
das operagdes alli offectuadas, firmar a cotagho de titulos do divida publica e
particulares, isto ¢, fixar o padrdo pelo qual se afere em direito, e para to-
dos o8 effeitos legnes, o valor real desses titulos, parece-nos que tal institui-
ciio, que entende com os interesses do publico, que impde wn valor 4y suas
fortunag, ndo poéde, nio deve ficar a mercé de surprezas quo alli se pos-
gam dar. ‘

0 legislador, estabclecendo regras pava werificagdo © confirmagiio da ver-
dade das oporages alll tratadag, por officines publicos, e incumbindo-a8 a0 corpo
divector desses intermediarios legaes, poi' gua vez tragou responsabilidades para
essa administragio, na falta do cumprimento de deveres.

A lei niio limitou porfanto suag attribuiges, como alids se deduz do despa-
cho do digno Sr. Dr. Luiz Barreto Dantas, a decidir contestagcdes entre os correto-
ves relativamente ao exercicio de suas funcedes; PorqUe, mesmo neste cago, consi-
derado o egpirito da lei, poderiamos ainda admittir a sua attribuiciio; por-
quanto, sendo os Corretores gubordinados a regulamentos, & Junta compete ad-
ministrativamente suppric gualguer lacuna da lei em favor do servigo pu-
blico, quando ge trate do exercicio de funcedes de Corretores.

0 legislador, subordinou 4 gua confirmagho os actod pmhicados pelos Correto-
res, dentro da hora official da Bolsa, Admittiu reclamagdes ¢ue enfendessem
com og referidog actos e fez mals, autorisou esta a elliminar do quadro dag cotacles
a3 operagbes que julgasse irregulares.

A cotaglo traduz o rosultado final da operagdo, e, sujeitando a lei os actos
praticados na Bolsa &, digamol-o assim, consura dos Corretores e da Junta, pare-
ce-nog nio proceder o argumento, em abgoluto, de que uma vez foita a proposta e
acceits pelo Corretor estd a operagfio firmala com caracter definitivo; porquanto,
‘alem disso, poderiam dar-se casos imprevistos, que impossibilitassem a sua lguida-
¢io, & conseguintomente determinagsem & elliminacdo.
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Nio & isso absurdo ; porquanto nfo fica o Corretor ou a, parte que go julgue
lesada, impossibilitada de recorrer para os tribunaes,

Assim, nfio é procedente que falleca & Camara Syndical competencia para
declarar a nullidade de qualquer opersgiio effectuada na Bolsa, salvo o recurso
a0 poder competents, que deve ter em vista as razdes que determinaram a
regolugio da Camara Syndical, constantes de documentos, quaes, por exemplo,
a acta da sessio, que d& noticia official dos trabalhos.

Capital Federal, 22 de maio de 1894, =José¢ Claudis du Silva, Syndico.

Deveres dos Corvetores ¢ respectivas responsahilidades

Sobre este assumpto, de que largamente tratamos em nosso relatorio, apre-
sentado em 1896 a0 Sr. Ministro da Fazenda, e que se acha em annexo ao o
mesmo Ministro, limitamos-nos a transcrever a parte que mais directamente
entende com o art. 4° do Decroto ., 354, de 16 de dezemhro de 1895, -

«Asgim, o art. 47do Decreto n. 854, nao podia eseapar ao commentario do pre-
sidente da Camara Syndical, emlora lhe parecesse que estabelecendo-se ahi o prin-
cipio geral da inteira responsabilidade do Corretor palo exercicio dag negociages
em que inlerferirem, ficnva excluida a hypothese, de que cogitam as leis em vigor,
e nomeadamente o Codigo Commercial, em que se limitasse a funecdio do Corretor
a approximar as partes contratantes, sem interferir, portanto, na negociacfio entre
estas entabolada., .

A palavra fnterferir, equivale a palavra intervir, e suppde ingerencia ns nego-
ciagiio, em suas condigdes operando no proprio nome como, por exemplo, quando no
prégdo da Bolsa o Corretor opera em seu nome, embora, por conta de committente,

Esta é a intelligencia grammatical-da palavra, corroborada pela intelligencia
juridica das disposigtes do Codigo Commercial quo nesta parte udo foi expressa-
mente revogado, e pala pratica adoptada.

Interferir ou intervir no sentido geral juridico ¢ entrar como parte em um
processo on como interveniente no aceite ou pagamento de uma letra, »

Pelo deereto n. 6132, de 1876, que creou a Bolga de prégio, em seu art. 3¢ foi
prohibido aos Corretores effectuarem transacedes fora do local & horas nelle deter
minados, donde se concluia que todas as operagies que houvessem de propor ou
oflectuar (excluidas as de cambiacs, conforme o Decreto n. 6135 de 1877) deviam
ser realizadas durante & reunidio da Bolsi e annunciadas em voz alta, sendo indig-
pensavel autorisaclo especial por eseripto do committente para que o nome deste
fosse declarado.

Nestas condiglies, o Corretor que offercce comprar ou vender na Bolsa pode
ignorar, e de facto ignora, quem seja o compradov ou vendedor dog titulos, que
um seu collega, quer vender ou comprar, o que convém As operagles, 1.8 (uUaY
por este modo intervém os Corretores, porque, embora operem por conts de outrem,
realizam o operagdo enr seu proprio nome., :

Promnlgado o Decreto n. 882 de 1800, estatuio que nag operacSey entre og

Corretores, estes respondessem pelag transacodes desde que, decorridas 48 horag nflo
apresentassem a auforisagio escripta a que nos referimos.




Esta disposigho deu logar a que alguns Corretores aceitassem ordens de indi-
viﬂuos poucos escrupulosos, e a8 cumprissam na Bolsa em trangacgdes com seus
collegas, @ de cuja Tiquidacdo resultavam prejuizos, mesnio pati 08 collegas que
tinham de responder pela verdade das transacgdes de que se inctumbiant.

Pars acautelar de todo o perigo, avitando-se a reproducgio desses factos, reu=
niram-se o8 Corretores e entre clles ficou assentado que, no interesse commurn,
ficaggsem regponsavels por quassquer trangaccoes a dinheiro realizadas entre si na
Bolga, ficando resolvido por elleg, quanio 48 de prazo, & obrigatoriedade de garan-
tiag reciprocas em dinheiro ou titulos, conforme se tratasse de comprador ou
vendedor.

Assim, pois, a disposi¢io do art. 4o, cuja intelligencia litteral jA demos, veio
além de tudo consagrar uma pratica firmada pelos proprios Corretores.

Nio obgtante o exposto, parece-me nada impede que assim no regulamento
respectivo mais se eselareca o artigo de que se trata. »

Dlentre as suggestdes apresentadas ao Sr. Ministro da Fazenda, na oxposicio de
motivos, que acompanhou o Projecto do Rogimento Interno de que tratamos mais
adianta consignado em 10850 ultimo Relatorio apresentado a 31 de marco de 1899,
destacamos o que, relativamente, dissemos sobre o langamento de operagdes de
cambiaes nos protocollos de Corretores, como so 18 em geguida. :

0O Decreto n. 2475, de 1897, regulamentando a Lei n. 554, de 1895, deter-
mina no art. Bl: ‘

« Nos assentos dag negocingdes do letras de cambio devera o Corretor mencionar
o vendedor, o comprador e a praca sobre a qual for feito o saque, O prazo e as
estipulacOes a estes referentes, sem projuizo das demais declaracies exigidas no
art. 49 do Codigo Commercio.»

0 art. 49 do Codigo Commercial, adduzido como complemento daquella dispo-
sigiio, diz terminpntemente:

« Nos aggentos de negociagles de letras de cambio devera o Corretor notar as
datog,termos ¢ vencimentos, as pragas onde o sobre que foram sacalas, 03 NoMeS do
gacador, endossadores o pagador, e a8 estipulagbes relativas ao cambio, sealgumas
go fizerem.»

Rezam ainda os avts, 143 e 151 do citado Regulamento:

& Art. 143, Incorrerd na pena {le suspensdo, por tempo do tres mozes, o Cor-
retor que, ja punido por nfio ter og livros egeripturados com ad formalidades o
declaraces exigidas neste regulamento, veincidir no acto, provando-se que fel-0
fraudulentamente. Presume-se a (rande sempro que, nag operagies do cambio, de
especies metallicas ¢ de fundos, nio forem mencionadog no livro os nomes de com-
mittentes de idoneidade veconhecida, o quando tacs operages nio egtiverem
eseripturadas no protocollo.» ‘

« Art. 151. Incorrerdio na perda da motade da fianca os Corretores:

. . 3 . . . . » . . . . . . 7 . . . . . v . . . . 3

¢) que violarem ad disposides do art. B4 deste rogulamonto.»

No intuito do elucidar a materia dos citadog artiges, ¢ de toda,conveniencia
por em relevo a disposicio do art. 49 do Codigo Commereial, confrontada tambem
a época da sup promulgagio, coni as praticas modernas em refopencia a letras
de cambio. ‘ ‘




Assim, o Codigo Commercial, reforindo-se a letras de cambio, e niio distinguindo
letras de terras de letras de mar, subordina umas e outras a0 mesmo processo- o
nao poderia ser entendido de outro modo, porquanto a esse tempo vigorava o sello
de verba para lstras em geral. :

Anteriormente & promulgagio da lei do sello adhesivo, o sacador de uma letrq
de mar, antes de entregal-a a0 tomador ou comprador, Jevava-a ao Thesgouro, onde
em livro especial, eram langados todos os dizeres contidos na letra apresentada,
pari pagamento do respectivo sello de verba.

Deste modo, o Corretor que negociava uma letra de mar, fleava habilitado a
langar no seu protocolle, no mesmo dia, a operagiio, mencionando todos os dizereg
ingeridos na letva negociada,

Abolido o sello de verba, e substituido este pelo de estampilha e deante
da expansfo hancaria que temos hoje, nio 6 possivel ao Corretor observar
fielmente, o dispositivo do Codigo; porquanto, as transaccdes que se faziam em
letras de mar, além de limitadas a pejueno numero de saccadores, realizavam-se
todas dinheiro & vigtg ; entretanto, pela logislagio e pratica vigentes, essas
operaces fazem-ss em avultado numero por meio de contractos a entregar letrag
em prazo ilimitado, sendo concedido o prazo de cinco dias para as transaccles
& vista,

Assim, nfo podendo 08 Corretores langar em seus protocollos, no mesmo dia, a
operacio e nos termos explicitos do Codigo Commereial, porquanto séniente no
vencimento do prazo lles & possivel tomar conhecimento dog nomes dos saccadores,
endossantes, pagadores, ete, etc., como determina o Codigo Commerecial, parece &
Camara Syndical convenicnte alterarem-se ag disposigBes dos citados, regulamentos,
ha pirte referente a letras de mar, vulgarmente conhecidag sob a designacio de
letras de cumbio ou stques sobre o estrangeiro,

Operagdes de Bolsa

Em geral as operacies de Bolza, maxime ag de Prago, que sio as mais genera-
lisadas, estavam subordinadas as disposicies do art, 26 do Decreto n. 8006, de
1851, que reza : «Art, 26. Os fundos publicos nacionaes e estrangeiros, bem como
as acgles de companhias, reconhecidas pelo Governo, poderdo scr negociados ¢ visks
0 & prasos, comtanto que a operagdo seja legitima o real. A simulaedo por parte
dos (Gorretores serd punida com as penas impostag no art. 51 do Codigo Com~
mereial.

A transacedo sobredita serd considerada legims ¢ real, si, ao tempo em que for
feita, os titulos que fiserem objecto dellt pertencerem verdadeiramente ao vendedor, »

Congoante com esta doutrina dispBe o Decreto n. 2733, de 1861 :

Art. 2.0 As transaccdes sohre fundos publicos e accles poderdo ger 4 vista ou
a praso, comtanto que, ao tempo em que forem feitas, os titulos que fizerem
ohjecto dellag pertencam legitimamente  aos vendedores, do que os Corretores
Iréviamente se certificardio, sob as penas impostag pelo Codigo Commercial, pelo
presente decreto o pelos demais regulamentos ou regimentos internos dag respe-
ctivas juntas, ‘ ’
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Art. 11, Os Corretores niio poderdo, sob as penas do art, 7° da lel n. 1083,
de 22 de agosto de 1860, encarrogar-se de transacglo nlguma sem ordem escripta
dos committentes. O que autorisar um Corretor para vender & vista ou a prase
titulos ou aecbes que nfio possua validamente, fica sujeilo, além das penas em
que incorrer ni conformidade da legislacgio em vigor, a multa do referido artigo,
e Nag mesmas penas e multas tambem ineorrerd o Corretor gue nilo proceder nos
termos do art. 2°.

Hoje, pelos arts. 10 e 11 do Decreto 1. 354, as operacics de Bolsa podem
fazer-se, ainda mesmo ¢ué O vendedor ndo possua os titulos no acto da venda, sen-
do-lhe, mesmo, facultado deixar de compral-os no vencimento da transacgdo e
pagar o diffeenca entre as cotagdes de compra e venda, de accordo com o comprador
e pos limites do regimento interno ; dando-se agsgim maior amplitude ao commercio
e consequente degenvolvimento 48 operacdes da Bolga.

As negociagdes livres a prazo, e devidamente rvegulamentadas, obedecem a
regras que, de alguma sorte, previnem e repellem a agiotagom. Pelo novo regu-
lamento, as negociages (azem-ge para vencimentos eurtos ¢ épocas fixadas, o que
importa uma necessidade, diante da multiplicidade de operagdes, e permitte evitar
a dificuldade e lentiddio das operacdes diariag, com prejuizﬁ do desenvolvimento
e seguranga do credito publico, firmando o influencia bonefica que incontestavel-
mente exercem no movimento economico regular das sociedades de que a Bolsa
poderj ser considerada um espelho.

N&o procede o accusagiio que se faz de ter sido prohikida a ligquidagiio por
difference nag transaccdes do eambiaes.

Taes operagdes nio podiam escudar-se em lei; ndo tinham, como ainda ndo
teem, direito & acclo juridica, sfo nullag; evam e sdo ope ehes aleatoriag, que
feriam e ferem do [rente as leis vigentes, como acabamos de ver, e pela dispo-
sigfio elara do Decreto n. 354, mantida a prolibicio e sujeitos & penalidade og que
nellas intervenham, sejam Corretores, banqueiros on pariculares.

Como se v& da exposiciio acima, o principio geral, em virtude do qual ag ne-
gociagles de titulos cotuveis ou suscoptiveis de cotagio, deviam de direito reali-
sarein-se todos, na Bolsa, era na pratiea fulseado pelo facto de commetterem o3
Juizes a agentes de leildes a venda publiea do titulos de tal naturezo.

Digeutida amplamente o materia pela Camara Syndieal, reconhecen o logiglador
@ nesse sentido resolven que taes vendas go ellectnassem na Bolsa, por intermedio
dos Corretores.

Nostos condicdes, parece que os Alvards do Juizo, autorisando a venda de taes
titulos, deveriam ser directamente dirigidos 4 Camara Syndical, em cuja compe-
tencia cabe a distribuiciio, como largamente demonstranios em nosso relatorio, apre-
sentado em annexo ao do Ministerio da Fazenda, de 1899, como se 16 om seguida:

« 0 cargo de Corrator constitue um officio publico ; & venda de titulos, por
Alvardy do Julzo, & facto de natureza administrativo legalments fol regolvido
que devia perteiacer & Camara Syndical o doterminacho do Corretor (ue s hous
vesse de encarregar da venda de titulos, declarada por Alvards. ;

Tgtas razdes, que entilo expuzemos resumidamento, parz nio alongar em
demasia o artigo, passamos a desenvolvel-ag agora, attendendo do clemento historico

das disposicies em vigor, que tambem constitue meio legal de interpretagdo, pard
eabal intelligencia da lei. ' |
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Até certa data, levantavam-ge duvidas gobre a competencia do Corret'or para
a venda de titulos, que por Alvaris de J uizo tixiesse de‘ ser effectuada', dujldas que
priseipalmente se fundavam na pratica até entio seguu;la, 8 'niz autor‘lzagao pary, a
venda e leilzs publico, confundindo-se osta expressio .ZW“.O pul_»lwo, com 4 0x-
pressio — ayents de leiloes, qued lei perfeitamente distl‘ngum, ndo podendo, por
isso, eseudados na primeira expressio, mandarem os Juizes effectuar vendag de

titulos por agentes de leildes, a que 50 com referencia a outras vendas judi-

ciarias podia legalmente acontecer.
Estas duvidas, porém, eram tanto mais improcedentes, quanto é certo que ja

a lei mandava agtender & cotagdo do dia, que ¢ fixada pela Bolsa o de que o agente
de Ioildes ndio podia ter comhecimento antecipado, correspondente a seus prévios
annuncios.

Este assumpto fol completamente esclarecido no Relatorio apresentado ao
Sr. Ministro da Fazenda, pela administragio que inaugurou a Camara Syndieal,
a 1 de maio de 1893, e de que faziam parte os mesmos membros que constituem a
actual Camara,

Nio so limitou a Camara Syndical a expor a materia, Como se v8 de paginag
17 u paginas 31 do Relatorio daquella administracdio, que abrangeu o periodo de-~
corrido de 1 de maio de 1893 a 30 de abril de 1894, discutiu largamente pela im-
prensa, e promoveu mesmo perante o8 Tribunaes, uma declaracdo explicita sobre
0 assumpto.

Tal foi o resultado do esforeo da Camara Syndical que, suggerida a idéa do
racurso a0 Poder Legislativo, os proprios Juizes nilo esperaram um Decreto d’este,
para que comegassem a commetter aos Corretorey as vendas de Alvards ; podendo
se asseverar que, de ent@o em diante, poucos Alvaras deixaram de ser executados
por Corrator, o que se evidencia dos Relatorios da Camara Syndical.

Nestas condi¢Bes, tratande-vo na Camara dos Deputados da reformo da lei dog
Corretores e de dissipar as duvidas qus se originavam do Deereto n. 1359, de 1893,

expedido pelo entdo Ministroda Fazenda Sr. Dr. Serzedello Corréa, e que deu origem -

4 Camara Syndical, o Deputado o 8r. Dr. Dino Bueno, relator da Commissio de
Lagislacio e Justica, no discurso que sobre a materia pronunciou por occasiio da
3% diseussfio do projecto, que tinha o numero 121 A, de 1893 ("), enunciou-go
deste modo : .

No art. & do projecto cstdo comprehendidas ndo sd as transferencias commettidas
aos Correloves por particularcs, mas ainda as judiciaes, isso para cvttar as duvidas
que e Praga suscitow o decreto n, 1359,

A pena de aullidade comminada nesse artigo aos leildes de titulos, feitos sem i
termedio de Corretores — sang esst duvida.

O artigo a que se reforia o illustre Deputado foi convertido em lei, tendo
passado sem discussio em amhag as casas do Congresso, dando-s¢ o, coincidencia de
§er 0 mesmo numero do artigo do projecto, o mesmo do artigo (s Lei (que haixou
sob 1, 354, de 16 de dezembro do 1805. ‘

E’, pois, actualmente, fora de toda a davida, que cabe cxclusivamente aog
Corretores a venda de titulos que se tenha de effectuar em exccugio de gentengn
proferida em juizo contradictorio ou de acto do Jurigdiceio voluntaria .»

(") Pagina 36 deste Relatorio,
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Em outro artigo ja tratamos da competeucia da Camara Syndical, como pessoa
juridica, Pard. designacio do Corretor nog casng de que nos oceupamos, firmando
agsim sous incontestaveis direitos.

Tsta materia, foi considerada no Regimento interno da Camara Syndical depen-
dente da approvacdo do Ministerio da Fazenda, a que foi submettido em data de
4 de marco de 1899.

Propostos de Corretores

Pela logislagiio anterior, o Corretor so podia fer um preposto approvado
pela, Junta Commerecial, qus o substituia nos seus impedimentos por molestia.

A nova lei clevou o numero destes auxiliares que devera ser determinado pola
Camara Syndical no seu Regimento Interno.

A lei niio curou nem podia cuidar, da entidade adjunto ; ossa entidade é uma
simples ereagiio de Regimento Interno de Policia da Bolss effectuada sob proposta
da Camara Syndical, na administracio de 1894,

Negse tempo, raconhecendo a necessidade de concentrar, ou anteg verificar
todas as transacebes de cambiaes, que na maior parte eram effectuadas por
agentes estranhos & classe dos Corratorves, apresentou ao Ministerio da Fazenda
um Regulamento que, sondo approvado, obrigou esses agentes & matricula na
Camara Syndical, sujeitos & disciplina da corporagio, e immediata fiscalisacfio da
Camara, & quem, por intermedio dos Corretores com quem trabalhavam, enviavam
ag notas das transacgdos (o cambiaes.

Desta forma. tinha a Camara notieia exacta de todas ag operagies que se reali-
savam em cambiaes, nesta praga.

Depoig, porém, da colcuma levantada contra o eseriptor destas linhas, e, na qual
tomaram parte conspicua grande numero de adiuntos que trabalhavam em cam~
biaes, om 3 & 7 de janeiro de 1806, quando pregidente da Camara Syndical, do
quz regultou o resignagio do seu posto, a maior parte desses adjuntos pedin
digpensa e passavam a oxercer livre o ostensivamente o exercicio de corretagem
e mnelle eontinuaram o continuam, sem que S8 lhes anteponham as disposigles
legaes que o3 obrigam & legitimar a sun posigio como Corretores ou prepostos
destes,

Convindo acadir a0 abusos possivcis,' na pratier da intervengio illegal, de
individaos nio titulados, nag operagdes -de Bolsu, mais notadamente nas de cam,
biaes, colibindo que & fecundidade avtificiosa de taos intrusos lhes suggira meios
de ainda uma ver hurlar a lei, ontendou a actual Comara Syndical acertado
collocal-0g ob A sua inspecgdo o discipling, e em oflicio de 21 de janeiro de 1899,
propoz o organisaciio da classe de adjuntos no3 mesmos termos o aviso de 14 de
de novembro de 1894, expedido pelo Dr. Felisbello Freire, entdo Ministro da Fa-
zonda, addwzindo a geguinte razio:

'« Exm. Sr.— O presidente da Camara Syndical dog Corretores do Fundos Pu-
blicos, cumprindo o dever que deriva da honrosa posi¢io que como tal occupa, vem
expor & V. Ex., como verdadeiro interprete de toda a classe, 08 graves abusos ane




'ge produzem em detrimento desta, e dos publicos interesses, em consequencia de
ignorancia ou artificio e malevola interpretagio das disposicles em vigor, que
regulam a venda de titulos de exclusiva competencia dos Corretores.

Estes abusos tendem a aniguilar uma classe, que ao legislador pareceu com
justica, indispensavel para & boa ordem e regularidade das transaceSes de com-
mercio, de que depende a vida economica das sociedades civilisadas; uma classe
que, no meio das difficuldades do presente, tem sabido manter-se em sua posicdo,
sem embargo de todos os embates de que tem sido alvo.

Uma flanga elevadissima, pesado onus, grave responsabilidade pessoal, e, além
disso, a exclusdo de outro qualquer meio de vida, vedado pela lei, 850 sem duvida
condigOes especialissimas e mais que sufficientos para provecar a attenciio do Poder
Pablico para essa classe, desprotegida, e em consequencia de um mal entendido
espirito de liberdade, que entrega a particulares sem aptiddo, sem responsabilidade,
transaceOes de que a Bolsa fiea na insciencia, constituindo frequentementc verda-
deiras exploragdes.

Chegou ao conhecimento da Camara Syndical que importantes bancog de cre-
dito desta Praga eflectuam transacedes de vulto, por intermedio de individuos
ndo titulados, e em prejuizo da classe dog Corretores, unicos competentes para
effectual-as.

Este facto merece tanto maior reparo quanto é certo que foi promovido por
instituigdes que funceionam com autorisagio legal, dirigidas por individuos em que
nio se pode suppor ignorancia da lei, e que gerem, nfio os seus proprios capitaes,
mais og de outrem que sdo confiados 4 sua guarda, sua probidade e ao seu zelo.

Sobre cambizes, o abuso excede a todos os limites. Os factos em relaciio a este
agsumpto superabundam, mas, para nio cangar a attencio de V., Ex., o presidente
da Camara Syndical apenas destacara em relevo o seguinte :

Durante o mez de dezembro proximo findo até o dia 15 do corrente, os hancos
desta Praga, sacearam £ 2.217.000, e desta somma apenas £ 450.000 se offectuaram
por intermedio de Corretores, sendo certo qua nfio as promoveram por si oS parti-
culares interessados. !

Quem ag promoveu portanto, quem indebitamente interveiu nellag em detri-
mento da lei, em prejuizo da clagse ?

E’ certo que pelo art. 45 do Codigo Commeraial podem os interessados tratar
immediatamente por si, seus agentes e caixeiros, as suas nogociacOes, comtanto,
porém, quse a intervencio seja gratuita.,

Este artigo, longe de autorisar afiintervenciio das sungdes nag transaceGes & que
elle se refere, os exclue, niio sendo dé suppor que, a lei qnizesse crear uma Corpo«
ragilo destituida de condigbes de aptiddo e responsabilidade firmada, como uma
excrescencia, 2o lado da legal corporagio dos Corretores. Seria isso .contradictorlo,
e & contradicco no cabe no espirito do legislador.

0s sangies nfio sio agentes, prepostos ou caixeiros, que teem titulo de nomeagdo
como tacs, a que so refere o Codigo ; e tanto ¢ isto exacto, que toda a remuneracdo
a pretexto de intervenciio nas negociacdes & vedada,

4 Nos rezos o janeiro, fevereivo ¢ mavreo de 1806 communicarain os bancos deata
Pragn haver sacealdo € 5,483.465.15,02 o desta somma apenas € 1.887.225.08,00 se effe-
cuaram por intermedio de Corretores, confronto este que se pide verificar pelo exams do
quuadro respectivo que foi em annexo publicado.

o N
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A remuneragio do caixeiro ou preposto & o seu salario, pago pelo seu patrdo, e
foi attendendo igto, ¢ para prevenir o naseimento illegal de uma classe perturba-
dora, que o legislador positivamente declarou que tola a remuneracio a prefexto
desta ou daguella negociogio espeeial erd illicita ¢ punivel.

consequentemente com este pensamento o art. 24 do Regulamento n. 806, de
1851, diz expressamente : — < Ag pessoas que exercerem attribuigbes proprias do
officio de Corrotor de qualguer classe de corrctagem, sem titulo competente, fora
dos casos exceptuados no art. 20, soffrerdo, olém da pens crimival imposta no
art. 137 do Codigo Criminal, uma multa correspondente 20 triplo do valor da eor-
retagem gue houverem percebido, o 08 seus actos ndo terdo mais forga do que oy do
gimples mandatarios. » :

Corroborando esta digposiciio o art. 29 do regulamento que baixou com 0
decreto n. 1359, de 20 de abril de 1893, diz: —« As pessoas que exercitarem, som
a investidura do cargo de Corretor, ag [unccdes menecionadas no art. 26, incorrerdo
no art. 224 do Codigo Penal, sofirerfio multa igual ao triplo da correfagem rece-
hida, e ficardio inhahilitados para o cargo de Corrabor. »*

Attenta estng disposicoes, poder-e-ha, perguntar: goh que rubricag sdo lan-
cadag as remuneracdes, pelos Dancos, que (azom inlervir og zangdcs Nd COMPTE
o venda de titulos, de cambiaes, em presenca da lei quo véda qualquer remu-
neracho, nos casos em que o interessado transige, por si ou pelo seu agente
ou caixeiro ?

Como as directoriag podem justiticar perante a justica e perante os accionistas,
o degsembolgo, ou pagamento do servico ¢ Levando artificiosa e eriminalmente a uma
rubrica qualguer, apparentando assim o legalidade do dispendio ?

Parcce ao presidente da Camara Syndicalque a V. Tx. compete, por intermedio
de seus fiscres, mandar verificar esses factos, pela gravidade que apresentam.

Permitta V. Hx. que pondere que as operacies foltas sem a intervenciio legal
dos Corretores, nio sio regularmente lancidas em livros nag condigdes da lei, de
que pogsam ser oxtrahidng cortiddes quo merecam fé publica, Sio trangnceles offe-
ctuadas nas trevag, digamol-o agsim, e de que conforme os caletlos do interesse e
da agioiagem, desappareceim 08 vesbigios. ‘

Acncresce quo, nio levadas no conhocimento da Bolsa, esta vé-se na impogsibi-
lidade de fixar, conforme o intengiio do legislador, 0 prego corrente, a Cotaclo offlcial.
E, e essn fixaciio ¢ uma necessidade reconhecida, bem se pode calcular o8 inconve-
nientes que resultam dos agsignalados abusos.

Mesmo aquellag operagies que podem ser effoctuadas pelos interessados por si,
seus agentes ou caixeiros, sio sujeitas pola disposigio do art. 4°do Deereto n. 2733,
de 23 de janeiro de 1861 a certas condigies, de que nilo ¢ licito preseindiv, e de que
todavia na pratica alusiva se tem prescindido.

Assim, o § 3 deste artigo diz claramente que as tranaferencias nos caso8 exee-
ptuados - isto 6, realizadas sem o intermetio do Corrator-~deven sor communicadas
immeds (taanente pelos  directores ou gorentcs dus companhias ou sociedades. anonymas,
sob as penas do art. 7° da lei n, 1083, de 1860.

Esta communicacio dove sor feita & Junta dos Corretores por meio de uma re-
lagdo circumslanciada para que POSSam Ser contempladas em notas especiaes dos Boleting

2 Docveto 1, 35¢, de 16 do dozomlro de 4893, art 3° § in,
Syndical 4
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duas Cotagdes ¢ enviadas ao Ministro da Fazenda e Tribunal do Commercio, hoje Juntg
Comimercial. '

Esta ohriga¢iio estende-se de conformidade com o mesmo artigo as reparticdes
fiscaes competentes, em que se comprehende a Caixa da Amortizagio, tanto é certo
que o legislador teve em vista reunir na Bolsa todos os indispensaveis elementos
para que esta pudesse com seguranca ¢ realidade estabelecer em vantagem do
Dublico o preco corrente, a Cotacdio official. 3

Imagine V. EX. a situagfio em que se encontra a Bolsa, quando tem de minis-
trar certiddes que frequentemente lhe sfio pedidas, e por determinagio de Jjuizes,
nio tendo a0 certo conhecimento sindo de transaccies que por seu intermedio se
effectuaram. Achar-se-ha frequentemente na contingencia de dar uma certidio
negativa, ao tempo em que operagfes féra della o regularmente se effectuam e de
que 86 mais tarde ¢ casualmente tem conhecimento.

Nestas cireumstancias V. Ex. ndo estranhard o esforgo que tem foito e faz a
Gamara Syndical no intuito de restabelecer a ordem perturbada pelog abusos que
%8 teem produzido e repetido impunemente, esperando que V. Ex, expessa as
necessarias ordens para que & lei seja cumprida, cessando faes ahusos.

Rio de Janeiro, 24 de janciro de 1894, José Claudio da Silva, Syndico. »

A creaglio desta classe & tanto mais necessaria quanto 8 certo que taes inter-
mediarios intrusos, em seu maior numero estrangeiros e geralmente acceitos por
estahelecimentos bancarios estrangeiros, e, como taes, fallece-lhos essencial con-
digdo para que sejam Corretores ou Prepostos ; 9endo o facto da nacionalidade a
principal razéio por que, em contacto com os que, em geral, estrangeiros, operam
sobre cambiaes, lheg aplainam o caminho do abuso.

De certo influirdd no animo do actual Sr, Ministro da Fazenda, as razdes
que exibimos na representagio que acima inserimos, por copiw, ¢ que néo per-
deram a opporfunidade ; porque, comquanto, tendo-as em vista, o antecessor
de V. Ex. determinou fossem regimentados os intermediarios ndo titulados, estes
continuam a intervir indebitamente nas operagies da exclusiva competencia
dos Corretores. '

3 0 Decreto n, 354, de 16 de dezembro de 1805, no § 20 do avf, 3¢ delerminava que
essas operagdes fussem communicadas & Camara Syndical,
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Corretagens

0 Decreto n. 806, de 20 de julho de 1851, primeiro que deu Regimento aos’
Corretores da Praga do Commereio do Rio de Janeiro, estabeleceu o seguinte:
Art. 80. Os Corretores desta Praga cobrario de commissio o seguinte :

FE—
OBIECTO c()iggiu(:m \'Egggl‘%n OBSERVACOLS
Apolices da divida publica. . 1/8 % 1/8 % | Sobre o valor effectivo,
./{ches de companhias. + 4 1$000 15000 Cads uma.
Mebags, « = 4 & = e 3 1/8% 118 % Solre sus importancia em die
nhejro corrente.
Letras de cambio + . o« o) 00w 1/8 9% Idem,
Ditas de descontos até 4 mezes.i . . « 1/8 %
Ditas de desconlos até 8 mezes .| « « « . 28 %
Ditas de descontos até 12 mezes.l « « « . 3/8 %4

Ditas parp mais de 12 mezes. .| + » o -

Generos nacionges de cxportagiio.| o« « o o [ o v e« Conforme convencelio mutud.

ASSUCAE .+ . e 4 e e s 172 % 1)2 %

Cofd. 0« v v v e e e s e e 10 v8, por ar.| Sobre sua jmportancia.
COULOS e o« s o o =+ & ¢ 1/2 9%

Outros quaesquor goneros. s . 12 %

PR R [ S ] P o P e .

Mais tarde o Deereto n. 2800, de 5 de junho de 1881, entre outras alte-
Taghod sobre corretagens estabulecidas pelo Ducreto n. 806, de 1851, elevou a corre-
tagem dag lotrag de cambioa3/16 %, pagd pelo vendedor ou sacador, como Se
v do seguinte quadro :

DECRETO N, 2800 — bp D DE JUNIO DE 1861

Alteri o arbigo 30 do dec. n, 800, de 26 de Julho de 1851, no que diz respeito 48 com=
missdes dovidas aos Corretores da Draga do Commercio do Rio de Janeivo, sobxre o
¢ald @ o cambio das letras.

Hei por bem, de conformidads com a Minha Imperial e Immediata Resolugio
de vinte e doig de malo ultimo tomada gobre Consulta da Secgiiode Justi¢a do
Conselho de Istado, Decretar o seguinte :

Art. 1.0 Ag commissoes devidas aoy Corretores da Praga do Commereio do Rio
de Janeiro, ficam sendo quanto ao cafs, de vinte péis por arroba, metade paga pelo
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vendedor e metade pelo comprador ; & quanto ao cambio, tres dezeseis avos por
conto solre o valor das letras a cargo do sacador ou vendedor.

Art, 2.0 Fica revogado nesta parte, o artigo 30 do decreto numero oitocentos e
seis de vinte seis de julbo de mil oitocentos e cincoenta e um.

TAGA O

PAGA O

SERVAGOES
OBJECTO GOMPRADOR | VENDEDOR OBSERVAG
Apolices da divida publica. % % % % |Sobre o valor effectivo.
Acgles de Companhias, 15000 13000 |{Cada uma.
Metaes . . . . . . . . %0 %0 Sobre. sua imporiancia em di-
nheiro corrente

Lelras de Cambio. . . . . . 318 % [Idem.
Ditas de descontos até 4 me- L

b2 T % 9%
Ditas de descontos até 8 me- \

ZES, v 4 e o e s ele e e e e %
Ditas de descontos até 12 me- ,

88, v w e e e e e e 3 9%

Ditos da descontos até para

mais def2 mezes . . . .}. . . . ... . . .|Convengio mutua.

(teneros nacionaes de expor-

taglo 1
Assuear . . . . . . e . 150 4 % |Sobre sun importancia,
Café o, . . . . . . . 10 réis 10 réis |Por arroba.
Coures . ., . . .« . . . RH
Outros quaesquer generos, . B

A 10 de Junho de 1882, baixou o Decreto n. 8579, que alterou o numero e a

_ fianga dos Corretores, reduzindo a 1/3 o/, & corretagem das operagies de cambio e

estabelecendo a commissdo de 1/4 °/,, paga pelo vendedor e pelo comprador, sobreo
valor effectivo de acgdes de companhias; como se 16 em seguida.:

DECRETO N. 8.579 —pp 10 JsUNuO DE 1882

Fixa o numero, fiangs ¢ commissio dos Corretores da Praga commercial do Rie de
Janeiro

Hei por bem, sobre proposta da Junta Commercial da capital do Imperio, De-
eretar o seguinte : S .

T
it
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Art. 3°A commissio devida aos MeSmMos Corretores serd regulada pela tabells

junta.

. o e . ° . ° . P ? . . . . . . P T T S R

PAGA 0 COM=|PAGA O VEN- "
B ORSERVAGOES
OBIRCTOR PRADOR DEDOR BERVAL

.
Apolices da divida publica . % 0/q 1% ofo |Sobre 0 valor effectivo.

Accdos de Companhias .« . . % oo W oofy |Idem idem.
Mebags . . . e s o+ 0t %ofg % o/, |Sobre sua importancia em di~
nheiro corrente.
Letras de cambio. v « « ofe e v @ % o/ |ldem.
Ditas de desconto até 4 mezes.j. « -+ « 1% ofo
Ditas do desconto até 8 mezes.). . . . » 8y %o
Ditas de descontos até 12 mezes.f. . % ofo
Ditas por mais de 12 Mozes ole o 0 s |t Conforme convengio mutua.
Generos nacionaes de expor«
tacdo
Agguear . . . e v oo+ v Boly 1% ofo Sohre sta importancia,
Cafd v v & & s ¢ & v 50 réis 50 réig |De cada saccs.
Couros . « o o & o o s “Bofogl. o o o
Outros quasquer generos . . “%olg oo o -

Diante, porem, das justas reclamactes levadas ao Governo pela. Junta dos
Corretores, pelo Centro da Lavoura © do Commercio e sobre parecer da Junta
Commerdial, foi expedido a 30 de getembro do anno de 1882, 0 Decroto i, 8691 A,
que, dispde : . ‘

DECRETO ~— N, 8691 A — DE 80 DpE SRTEMBRO DE 1882

Altera a tabella das commissdes devidag aos Corretoves da Proaga Commercial do Rio
de Janeiro

Attendendo a0 que representou & Junts dog Corretores da Pragd do Rio de
Janeiro, e o Centro da Lavoura e Commercio 6 tendo ouvido & J unta. Commercial
da Capital do Imperio, hel por hem Decretar o seguinte:

Art. 1° As commissdes devidas aos Corretores da Praga do Commercio do Rio
de Janeiro ficam gendo : de quinhentos réis, tanto do comprador como do ven-




dedor, quanto a cada uma accfo ou tituloy de Bancos & Companhiag ; do trez
deseseis avos por cento, sobre o valor das letras a cargo do saccador ou vendedop
quanto ds letras de cambio; e de dous quintos por. cento pago repartidamente pelo
comprador e vendedor quanto ao café : ’

Art. 2.2 Fica nestn parte alterada a tabella que baixou com o Decrato
n. 8579, de 10 de junho unltimo.

PAGA O VEN-

PAGA O COM— S
e L OBSELVAGIES
ORILCTOS PRADOR DEDOR LVAQ
Apolices da divide publica, e % '3 % !Sobre o valor effectivo.
Acgdes de Companhias , |, $500 %500 [Cada uma.
Metaes, , , . , . , . ., e % /s % |Sobre suaimportancia em dinheiro

Letras de cambio, . , ,

Ditas de descontos até 4 me-
mezes. , o, , , ., .

Ditas de descontos atd 8 me-
288, 0 0 0 . .

Ditas de descontos até 12 me-
zes, . o L Y

Ditas para mais de {2 meres,

Generos nacionaes de eXpor-
bagdo :

Assucar, , , _ ., ., -
Café s . . , » , | .
Couros, ., . ., . , ., , .

Outros quaesquer generos ,

e
s
a
s

corrente, '

1o % |Idem,
sy %
s %

e %

-« + « .[Conlorme convengiio mutua.

/s % [Sobre sna imporbancia.

Y %

Finalmente, a 30 de novembro de 1

dos Corretores de Fundog Publicos,

897, por proposta da Camara Syndica

foi approvada pelo Ministro da Fazenda a se-

guinte Tabella actualmente em vigor, e que, apenas, modificou & anterior na

parte referente a apolices,
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Tobella das  correfagens loridas ws Coreetores o Bundos Publicos d Praga o Captal Tedoal,
approvada pelo - Ministerd 1o Duzenda, e 30 do vovenbro do 1897

s —————

PAGO TELO | PAGO PELO

OBJECTOH VENDEDOR |'COMPRADOR ORRERYAGUES

obre o valor effectivo.

—
o
=~

~2
=

Apolices da divida publica....

» estadnaes.c . s onne » » Sohre o valor effectivo.
» Municipiese e, » » Sohre o valor offectivo.
Accles e (uaesquor titulos de
bancos @ companhing. ... 500 véis 500 réls | Por acedio ou qualquer titulo.
Mataes em moedaS.eers vroees R % % Sobre a importancia om moeda
corrente.
Lotras do cambios.eessveees e — Sobre a  importancia em moeda
o corrente,
Descontos até 4 mMe76S.. ... H o —
» » O » eewens %% e
» » 12 P aoeras % % —
» por por mais do 42
TIGACH .o 1o casnssissen sasts Convongilo —

I

As cortidies o hmseas passadag polos  Clorvatores serfio pagns  de conformidade com &
Lei de 9 de novembro de 1895, na pario relativa aos Tahellifies de nobasd,

Por ultimo, a actual adminigtracio do Camara Syndical reconhecendo &
necossidade de rodusir a corretacem em certas transacctes, sujeitou 4 approvas
giio do Ministro da Pazenda as alteragies que so encontram no projecto de Regi-
mento Tnterno apregentado ao Governo em data do 4 de margo de 1899 e do qual
aguarda approvagio.

Regimento de Gorpetores o Interno da Tolsa

Reconhecendo o actual Administraciio da Camara Syndical quo 0 Regimento
Interno, organisado pela Administragio de 1807, nio satisfazia suficientemente 48
exigencias de todas s operaclies que se podem affectuar na Bolsa e que, pela varie-
dade que asswmem, reclamaim rogras precisas, para que niio fiquem sujeitas a inter -
pretacdes arbitrarias, que, de momento, possam suscitar particulares individual~
mente nellag intersgsados, com detrimento do interasse goral e pablico, organisox'l,
de aecordo com o art. 161 do Decreto n. 2475, de 13 e
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de Regimento Interno, que sujeitou & approvaciio do Ministro da Fazenda, em dafa
899,

N 4(()lep?:)z;zz(t)od;p;esentado, a0 tempo em que consolida‘va‘ t.odzfs a5 dis'posigﬁes

legaes referentes & corporagfio dos Corretoreg de Fundos Pu blxco.s., .e' contld:'ahs nog

Decrstos n. 354, de 1895 e n. 2475, de 1897, accgntua,'va, em arf1gos edpeciaes o

claramente, materia que lhe parecen digna de mals .detlde atten?ao, porquanto tem

por fim pér & Bolsa aoabrigo de sorprezas P‘l'eJﬂdwlMS & sua vida 1*egt11a11.

Pelo modo como foi elaborado o Regimento Interno, desapparecem todos og
motivos razoaveis para duvidas que se tenham ou se bossam levantar, quanto 4
oparagles que, psla sua natureza, 6 podem ser effectuadns fora da Bol.s:a, norne.mla-
mente asde cambiaes, que, pelas disposigies genericas do Regulamento, ficam sujeitas
A Tegras que na pratica s6 8o podem applicar 4s operacies realizadag no circulo ¢
hora official da Bolsa, a qual por sua vez exige regras especiaes ao gen respectivo
funceionamento,

De conformidade com as leig vigentes, as operacoes de titulos o valores reali-
zaveis na Bolsa podem effectuar-se a dinheiro e & prazo, o decompie-ge em
diversos modog | assim, temos : as operagdes de prazo liquidaveis somante no venei-
mento do prazo para que foram tratadas; as de prazo fixo, Susceptiveis pordm de
deseonto da & poca de vencimento, isto 8, possiveis de serom liquidadag na vigencia do
Dbrazo fixado para sua liquidagio; ag effectuadas a prazo, podendo suag liquidacdey
realizarem-se ou pela entrega ou recebimento dog titulos, ou pela prestacio da diffe-
renga, verificada, da cotagio do dia do veneimento, o do preco porque foram ajusta-
das; as de opefio; as de Leporte @ do Deporte o finalmente a8 tratadas para,
liquidagdio 4 vigta,

As operagdes, tratadas com prazo fixo, ou com direilo 4 liquidac¢o, por anteci-
pagio, lquidam-ge, ou Pola entrega effactiva, dog titulog, ou pelo Dagamento da difle-
Ténga, verificada entre o preco da venda e g, cotacio do dia do veneimento,

Ag transaceies de opefio,como seevidencia da sua denominagio, conforem o uma,
das partes contractantes o direito de optar pela, entrega ou recebimento dog titulog
pelo preco ajugtado no acto de serem contractadas, ou pelo abandono da quantia no
mesmo contracto prestabelecida, ¢omo premio,

Ora, sendo egtas transacgoes tio variadas, jA na forma por que sio tratadas, ja
pelas alteragdes e transposicdes que, na, inlercorrencia do prazo, se podem dar, atd
suas finaes liquidagaes, & intaitivo que, para as liquilacdes degsag differenteg ope-
Tagles, hajam regrag Positivas que estejam e accordo com as necessidades inhie—
rentes 4 hoa ordem dog trabalhos da, Bolsa,

Nas operagdes de opedo, por exemplo, é determinado din e ligra, para declaragio
de opefio; e, dado que a opgio seja para recehep ou epntregar og bitulos, fica, por este
Tacto, convertida g trangacio em operagiio a prazo, e portanto subordinada  sua
liquidagio a normag diversas das liquidagoes bor pagamento do premio esti pulado,
neste caso, o comprador, oy vendedor, conforme a sua posiciio no contracto, tera,
em certo e determinadg dia, de realizar a garantia exigida para as transacgoes de

Dbrazo, regra a que 4 subordinada tambem gua final liquidagfo.,

Isto quanto a liquidagdes de operacdes em geral; so, porém, attentarmos para
a qualidade 6 variedade de titulos sobpe 08 guaes assentam  ag tfansacc?jes na,
Bolsa, reconheceremog que ndo podem vigorar para og titulos ao portador e para
0s de endosso ag mesmas regras a que, por cireumstancisg espeeiaes, sfio sujeitas as

-

‘\\H



— 57 —

entrogas do titulos nominativos, gubordinados estes a transforencias nos respectivos
livros.

Detendo & attenciio nas disposictes do Decreto n, 2475, de 1897, ndo podiam
passar seim TOPATO digposigoos que na. pratica eram inutiligadas, hem como outras
e, parece-10s, podem ser‘modi(lcadas, gom prejuizo da Lei e dog interesses
publicos © nomeadamente as multag ¢ penslidades.

Multas o ponalidades

0 Regulamento actual approximou e yeuniu em um mesmo capitulo tudo quanto
g refere @ multas © penaﬁdades, que se achavam comminadas em digposi¢des
digpersas do Codigo Contmercial e outras leis, e nomeadamente as que 86 relacio-
nam com a8 operagdes de banco e de corretagom 4o cgabiaes, convindo notar
que O producto das multas que, pola logislagio antiga, pertencia 4 Unido, hoje,
pelo art. 16 do decreto n. 354, do 16 do dezembro de 1895, 6 recolhido ao cofre
da Camara Syndical, para & congbituicio do wm Fundo de peneficencia dos Corre-
tores de Fundos Publicos dosta, Capital.

Gonsideraglen goraocs

Da congcienciod exposi¢ilo quo temos feito  patentCa-so ovidentemente que,
go ha lacunas e imperfeicies 1o Regulamonto, patas nio derivem directa ow indjre-
otamente delle, sim dag Leig quo consolida ¢ desonvolve.

Quanto & nog, 0 viein capital dessas Lois o do que comporbicipa 0 Regulumento,
cousiste om nilo fxar bem o posicio do Covrobor, concentrando enm suas mfos todas
as operagies de Bolga, o qua & contradictorio, com & responsabilidu.de o extremos
onus, que sobre elle fazom rocahir.

0 Correfor ¢, em rolagBo ag operagies do Bolga, 0 quo 6 0 pabelliio em relagiio
a0s contratos civig, quo lavram ; 6,800 tabellionuto congtitue wma classe especial
a quoe devem TeCOXror 09 que pretondem Jogaligar scus titulog de pvoprieda.de, .
porque se nfio darf o Inesmo eoum peforencin 20 Corretor, em relagio o todos
quantos pretendem Jogaligar suid transacgios o compra. 6 vonda de titulos?

W este o ponto sohre (que deveriam convorgir o3 esforgos da clagse dod
Corretores.

TITULOS COTADOS OU SUSCEPTIVELS DE SEREM COTADOS
§A BOLSA

A Bolga — 0 mercado do Ouro — con forme opinido de autoridades que 8 teom
occupado do geu ogtudo, 6 o grande centro a que canverge, ¢ em que $6 desenvolve,
toda s actividade commercial industrial dos povos civiligados, @ donde emand O
elemento vital de suas operagies, mariente congiderada & inflyencia quo & extensfio
de seu credito exerce nos destinos das nages. ‘
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Sendo uma. instituigio necossaria ao desenvolvimento do credito Dublico,
influindo directs o poderosamente nos interesgog politicos e commerciacy, ¢ devep
de todo Governo melhyrar tanto quanto possivel, as condigdies da, 1nstituigio reguly.
dora desse mereado, cujas operacdes derramam innumeros beneficiog.

Inzumbindo & Camara Syndical, corpo dirigente degsa instituigfo, a fiscalj~
agilo das transacces alli realisadas, a verdade dog PTegos ma organisacio dg
Cota¢lio Official, torna-ge necessario que essa administraciio disponha de Poderes
amplos que Ihe permittam o mesmo Ihe facilitem o cumprimento das responsa-
bilidades que Ihe sio inherentes.

Muitas vezes, no decurso de sua gestio, & Camara Syndical teve deo enfrentap
com praxes abusivas que no mercado da Bolgg, tinham-se, até certo ponto, enraj.
fado, firmadas na crronea interpretacio dog textos ¢ letra dag disposicoes da lei e
a3 opinides de braxistas, mais notadamente eom referencia, 4 negaciagiio de titulog
1o cireulo official dp Bolsa bem como no tocante a admissio 4 Cotacio.,

Na deficiencip, ¢ ausencia de regrag positivas, procuroy sempre esta adminig-
traciio ascentay suas resolucfes o Procedimento om Drineipioy ja consagrados nag
Bolsag dos paizes cultos, no intuits de fechar a porta, outr'ors largamente aberta,
relo encithamento, por onde irromperam na, Bolsa muitissimog titulog sem garantia
legal. '

Nilo basta, porém, a hoa vontade desta, administmcéo; tantas sio ag lacunasg e
obscuridades que so lhe tem deparado, na Legislacfio dag Sociedadey Anonymag, que
¢ mister fazer desapparecel-as, tornando clarag ag disposicies dessa, legislagfio, de
modo a remover og attrictos gue entorpecem g vidg, das empregag honestas o ro-
tardam oy ditfeultam o hom andamento-da Bolgg,,

Podersd v, Ex, apreciar as dificuldadey que esta adminigtraciio teve, o tem,
de superar, para cumprimento de seus deveres, pelo exame do Quadro Official
dos Titnlog admittidoy 3 Cotagiio na Bolsa, intercalado em outro capitulo deste
Relatorio,

Nesse Quadro, notayy V. Bx. a ausencia de grande numero dg companhiag
¢ sociedades anonymas, que funceionam nesta Capital, o eujos titulos sio nego-
ciados sem que a Bolsa desto facto fenha conhecimento official.

Para fazer desapparecer a indicada, omissio, que esty, Camar
de negligencia, nio g querendo fazepr derivar de ma fé,
vez, reiteradamente, solicitado, dag mesmas
05 Necessarios esclarecimentos, sem que,
reclamacdes,

Cumpre attender que, legalments,
aceitar tmnsag&o, ou caugio sobre Titu)
na Bolsa; produgzingdo assim a infeacefio 4

a suppde oriunda
tem por mais de uma
companhiag ¢ sociedadeg anonymag,
ém regra, tenham sido attendidas suag

nenhum estabolecimento do credito pode
0% dos quaes nio conste regular Cotagio
& Lei grave Prejuizo, como deixamo®
8mente 808 possuidoreg de taes Titulos,
0es que sobre olleg recalie, naquellag irregulares

condicles,
Foi para acudir zg difliculdadeg que go lhe antolhavam, attento 0 ostado
anarchico dag operacdes de Bolsa, bProvenienta dog abusos que tomaram g deno~
ical, desde que comegou a funceionar,

igir elementog Indispensavejs, bara que fosse ganado o mal; podendo
organizar o Quadro Oficial dog Titulos Cotadog na Bolga.

i e, S
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De alto valor ¢ esto Quadro para ¢ perfeito funccionamento da Bolsa. Com-
quanto nos parecd que, pela legislacio e regimentos anteriores ao Decreto n. 1359,
de 1893, coubosse #s Juntas dog Gorretoros o prévio exame de titulos, antey do se=
rem admittidos & cotachio, todavia os factos provam queé & execugio de semelhonte
medida nio merecou dellag grande attengio.

prova-o a facilidade da jrrupciio na Bolsa  de  contenares de titulos, dos
quaes hoje poucos «fio Jembrados, nio fpllando dog do {amigerada Geral que, ver-
dadeiro arrastdo, arrebatava a economia de milhares de infelizes seduzidos, por
am lado, pelog pomposos annuneios de subseripcio, feita desses titulos, pelos
Tancos 1Nais pespeltaveis dosta PPraca, sem que is30 fosso desmoentido; e por outro
lado, illudidos pelas munifestaces fvitas na Bolsa, onde eram vendidag, dezenas de
\milhares de titulog, & descoberto, que ahi appareciam, para voltarem ag mesmas
maos, com @ vantagem o luero proveniente do artificioso  tribofe dos privile=
giados conhecedores da chimico, composiciio, que hoje posseiam liveemente nag
capitacs ouropbas, vivendo fanstosamente do producto do goffrimento e lagrimas
dos que se viram etvolvidos nag rodes de seus andazes artificios.

Tese movimento fohril, desordenado, allucinou 08 mais prudentes o teve ad
consequencias mais desagtroses o quoe esto, pragn tem agsistido.

Aos vicios da organisagio da Bolga cabe, sendo toda, pelo monos, & maior
regponsabilidade moral dos desagtres da (teral, e, por congeguinte, das compa-
ahiag que a olly 50 prendiam; o 4 acilidade de admittie i cotaclo og seus titulos
no poueco egerupulo que presidiu, tornou-se Bolsa,  eumplice inconsciente das
tricas hoje conhecidag,

0 Decreto n. 1359, do 1891, elaborado sob doloroga impressio, ainda lanci-
nante, no sew art, 112, torminantomentoe, fazendo depzmdonte do congentimento
da Camara gyndieal, @ Cotagfio na. Bolga do titulos do emprezas nacionses 6 08«
trangeiras, por S Ve tornow eivilmonte rogponsavel & essd polos prejuizos re-
gultantes da admissio 4 Cotaelo Ao titalog o acedes de asgociagdos illegnlmente
constituidas, ou (ud oo tonham realisado 0 capital oxigido na lei reguladora do
anonymato, para (ue as guas acclios sejam negociaveis, o de sociedadoes som oxig-
tencia rveal © actividode offeebivi, mas ApPens organisadas 1o intuito do tentar &
negociagio d titulos @ @ exploragio do operasics gobre 0% MEsmos ; 6 assim fa-
zendo, collocou O8HE administragio na obrigacio de ostulay ag emprezas que 8o
PLOPULBSSCIN obbor, na Bolsi, Cotacio Oftleial para geus titiwlos, e ogta, compene-
trada dog sous deveres o i 1'(‘351)0%:\])11'1 jade moral que  pesa sobro s, sempre
que se offorece oceasidn, tem procedido com o vigor que 1ho cwmpre, 0o diffi-
cultando o admissio do titulos na Bolss, s simplesmento exigindo dos inter-
cssados ag maid amplag informagics, (ue ponham & coborto das gorprezas
aquelles que procuram nos titalog que a Tolsd oflicialmente reconhece legitimos,
UM emprego seguro para 0% gong capitaes.

onsoante com osto prineipio, proceden o Comard gyndieal para com o- Banco

Nacional Brazileiro, o quil, installado a 10 do agosto de 1803, ¢ a % dosetembro '

foram admitidos sous titnlos & Colaglo no. Bols.

Bem avisadamento andou & Caumara nestd conducta, © prove-00 jogo clandes-
tino que, sobre a gimples promessa de accOes, apenas gubseriptas, © ainda 1o
vealizadas, ora effectuado na mad procos digparatados, sem garantia alguma, vors

=

e

==




o G0 e

dadoirag operagies aleatorias, que felizmente ny rua, ficaram, com g exXigenciy,
legal da entrada na Bolsa.

A Justificativa, na demora da admissio dos tituloy desse respeitavel egtabele,
cimento de cradito de nossa praga, encontra~se na congulta, feita, o que pedimog
venia para transcrever aqui, como documento que encerra doutrina de alto valors
pelas duvidas a que poz termo.

« Capital Federal, 8 de agosto de 1893, — Illmo. ¢ Exmo. Sr. Ministro (g
Fazenda, '

< No intnito de ham cumprir a digposicfio do art. 112 do deereto n, 1359, de
20 de abril de 1893, a Camara Syndical, a quem ora incumbe examinar og titulos
de emprezas nacionaes e estrangeiras e dar on negar o seu consentimento para que
sejam cotados na Bolsa, recorro s v, Ex., afim do fque, com seu esclareeido Jjuizo,
resolva as duvidag que se possam suscitar sobre o3 fitulos dag gociedades anonymas,
em referenzia 4 constituicio o organisacio destas.

<« Em geral, a legislacio helga o franceza, e a patria, qus nellag sa inspiron,
estfio accordes nos seguintes pontos :

L.> Nenhuma sociedade anonyma se reputa constituida :

a) sem que estejy, subseripto a totalidade do seu capital ;

%) sem que Seo tenha, ellectuado uma entrada, proporcional a essge capital.

2.0 Para negociagdo e trangferencia das respectivag aceles, & ainda indispen-
favel que, entre ag entradas o o capital social, se dé certa proporgio,

A legislaciio tem  variado relativamente assim 4 importancia, dag entradag
como em referencia agp quantum effectivamente arrecadado, para que se possa offe
ctuar a negociagio das acedes socises,

Assim, quanto 4 legislagio patria, a lei n. 3150, de 4 de novembro de 1882,
dizia, : ‘

€ Art, 3.0 Ag sociedades anonymas nio 8¢ podem definitivamente constitaip
sindio depois dq subscripto o capital social todo, o de effectivaments depositado
em algum haneo oy em mio de pessoa abonada, & eseolha da, maioria dos subsepi-
ptores, a decima, parte, em dinheiro, do valor de cida acodo,

Art. 79§ 9.0 pg acgdes 6 poderdo negociar-se depois de realisado 0 quinto do
sen valor ; Subsistirg, a responsabilidade do cedante para com a gociedade, no cago
desta se tornay insolvavel, pelag quantiag que faltarem bara completar o valor dag
acgles trzmsferidus, fleando ao esmo cedents salvo o dirsito de haver g respectiva,
indemnisag&o da pessoq quem fez cessio s dog cessionarioy posteriores, og quaes
sio solidariamente obrigados, »

Com o adventg da, Republica, esta Lei foi modificada em divergog pontos, con-
servando-se todavia a gy, substancia, como go v pelo seguinto contexto :

< Decreto n, 164, do 17 de janeiro de 1800, '

< Art. 3.0 Ag sociedades anonymas niio go podem consbifuir dofinitivamente,
sinfo depois de subseripto ¢ capital social todo, e effectivamente depositada em
algum banea, oy om mio de pessoa abonada, 4 esenlha, da maioria dog Subseriptores,
a decima parte am dinheiro do valor de cada aACoH0.

<« Art. 70, 82 0 ngg vodem negociar-ge a8 acgles antes de realisado um quinto
do seu valor,» ‘

Com o notayel desenvolviments dag Operaces de Bolsa, que se realisou ulte-
riorments, ¢ aconselhado pela experiencia que sobreveio, como se deduz dos seus
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considemndos, o Lei n. 850, de 13 de outubro de 1890, alterou as disposigBes ante-
piores, de modo a elevar o quantum nacesgario, ji para constituiclo eflectiva das
goeidades anonymas, ja para a negociacio das respectivas acglies, fixando aguelle
e 30 /o, © ogte em 40 ©/4, como se vé pela sua integra :

« Art. 1.0 De ora em deante nio se haverfo por definitivamente constituidas
as sociedades anonymag §indo dopois de subseripo por inteiro o capital gocial e
offectivamente depogitadoes em um hanco, & escolha da maioria dos subseriptores,
30 9o M dinheiro, s malor propovgﬁo nio estipularem ox progpectos, do vilor
de cada acg@o.

« Art. 2.0 Tambem nfo ga poderio negociar ag accded das sociedades anonjfmas.
que de ora em deante se contituirem, antes de realizados 40 °/y do capital
subscripto . »

Pposteriormente, em consequencia do infrone jogo do acBes, de que esta Praga
foi theatro, promulgon-s6 0 Decreto n. 1862, de 14 de fevereiro de 1891, que, re-
stabelecendo © prineipio consagrado no Lei do 1852, confirmou a exigencia da Lel
‘n. 850, de 13 de owtubro de 1800, da entrada de 40 o/, do capilal pare o negociagio
dus respectivas acgdes.

Enuncia-ge o Lel doste modo 3

« Arb. 10, T permittida o dofinitiva constituicfio dag sociedades anonymas,
quando estiver subseripta e poslisada sua decima pavte cm dinheiro, sendo per-
mittida » negociagio de suas acclies, tio sdmente quando ostejamn realisados 40 o/,
do capital.»

Pelag citactos quo acabumos de fagor, suggere-ge naturalmente & seguinte du~
vida, relativamanto & nogociachio (las acehos: og 40/, do que trata a Lei rafa-
rem-g0 ao capital social em collectividade, ou devem tambem ser considerados distri-
puitivamente, por acgiio, de molo gue 80 possa sor negociada a quo representar
uma entrada efloctiva de 40 0/,y satisleita a condigho dog 40 */y, em relacio . tota-
lidade do capital social %

ai sorvefero s0 & entrada dag negoos & nogociay, a hage da Lei pode ser destruida,
porque 08 40 o relptivos o um grapo maior ow moenor do aceles nio importy i}
proporeiio dos 41 1/,, 6M relacio & totalidade do capital social.

Polag digposicies que ahaixo cibamos, du Lel belga e da franceza, parece i
de duvida que os 400/, proporeionnes totalidado do capital social devem ser con-
gtituidos pela entrada de 40 v/, pareial de cadin aceiio, sem o gue falta o esty a base
indigpensavel para & rogpoebiviv negoelagio.

A Lei belga diz:

« Loi du 18 mai 1873, sur ley Sociotos Commercialed,

« Art. 4.m0 Tos cossiong d'netions no gont valables quapres la constitution dé
finitive do la soci6to 5 olles ne peuvent Otro ingerites sur Jo registre d’actionaires
quapeis versemont du cinquitme do Vimport des actions. Les actions sont nomi-
natives jusqu'd leur ontitre liheration.»

A Lei francoza do 24 de junho de 1HG7 enuncia-so pelo seguinte modo:

« Avt. 1.9 Blleg ne pouvent btre definitivement constituées qu'aprés la sou-
seription de lo totalite du eapibol goeial ot lo vapgement, par chaque actionaire,
du quart ou moins du montant e actions par lui gouseriptes,

< Art, 2.m¢ Led sebiong ou coupons Aactions sont negociahley aprds le ver-
goment du quant.»
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Todavia, a8 disposicBes das leis patrias podfam dar oceasia‘o, e ellectivaments
deram logar, interpretagdes accg’des com os'mteresses particulares, mas anti-
pothicas a0 espirito da lei, é por isto que pedimos a V. Ex, uma declaracio ex.
pressa 1o pensamento do legistador, N . o

Até o date das ultimas disposicdes em vigor, cumpria & Junta Commercial,
apenas registrar o8 documentos comprobatorios dfm legalidade da constituicio dag
sociedades desta natureza, sem descer a0 respectivo exama ; mas, o art. 112 do
Decreto que ji citimos faz dependente o Cotaglio na Bolsa de consentimento dg
camara Syndical (sic) «que responde pelog prejuizos resultantes da admigsig &
Cotagio de titulos e acedes de agsociagfes illegalmente constiluidas ou que nav
tenham realisado o capital exigido ne lei reguladora do anonymalo para que suas
acpies sejon negociadis, ete., otc.» 0 que parece importar o dever de examinap
detida o cuidadosamente todos os documontos relativos & constituicio dessag
socledades; o qua V. Ex. decidiraem sua alta sabedoria, afinde que possa a Camars
Syndical corresponder aos intuitos de sua creacio, procedendo desassombradamente,

Saude o Fraternidade.» Jos¢ Claudio do Silve, Syndico,

Ministerio dos Negocios da Fazenda. — Lm 14 do setembro de 1893, N, 214,

Sr. Syndico da Camara Syndical dog Corretores de Fundos Pablicos da Capital
Federal.

Em resposta & consulta feita por esta Camara, em oflleio do ) do corvente moz,
communico-vos, para o¢ fing convenientes

10, que, para quo as Sociedades Anonymas, que nfio teem garantia publica de
juros, possam cotar suas acgfes na Bolsa, é preeiso que, na [Hrma do art, 25 do
decreto n. 434 de 4 de julho de 1891, provem haver feito o entrada do 40 °/, sobrp
o capital subscripto ;

20, que poara & prova da constituigiio legal dag mesmas sociedades e para cumn-
primento do art. 112 do Decreto n. 1350, de0 de abvil ultimo, apresontario as
mesmas sociedades 3 Camara Syndical cortidfio dos doettmentos achivados na Junta
Commercial.

Saude e Fraternidade.— (Asgignado), Ilisbello Lireire,»

Mais tarde, perante a insistencia da companhia Americe Fabril, para almissio
do seus Titulos & Cofaglo, foi o agsumpto submettido & consideracio do Ministerio
da Fazenda como e vé ahaixo:

8 de novembro de 1894,

« Exmo. Snr. Ministro do Fazenda — Submettendo & vossa congideragiio a
copia autentica juntas das declaragles que fex & Cunara Syndical a Companhia
Ameriea Fabril, afim de que fossem admittidas & Cotaciio oflicial, ¢ negocindugom
Bolsa, as acqbes em que se divide o seu capilal, peco-vos digneis eselurecer-moe
acerca do procedimento a soguir, attentas ay seguintes consideragtios e conforme
as disposigBes em vigor, em que se fanda o aviso do Ministorio da  Fazemly
dirigido o esta Camara sobn. 214, em data do 14 de setembro de 1893,

Pela copia junta, vé-se que, sendo o capital primitivo da Sociediule constibuido
em 4 de agosto de 1885 de 400:000%, dividido em duas mil aegfies do valor nominal
de 200§, & Companhia declara que ells s renlisou integralmente como, gogundo
diz, consta do balango de 31 de dezembro do 1887.
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Declara ainda que, elevado a 600:000§, em 28 de julho de 1890, foi ell
integralmente realisado em 31 de julho de 1890, conlorme acta archiva;du em 3?)
do outubro degso anno ¢ conforme o bulango de 30 de junho de 1891,

Declara mais que, em 30 de outuhro de 1891, foi segunda vez elevado o eapital
2 1.800:000%, conforme a acta archivada em 19 do maio de 1892, e publicada no
Diario Official, & 29 1o mesmo mez, sendo realisadoy desse augmento 20 ¢, conforme
o balango de 30 de junho de 1894, '

Por ultimo declara que pela terceira vez fol elevado o capital, subindo a
9.400:000%, conforme & acta e 9 de agosto de 1894, archivada em 6 de setembro
desse anno ; sondo que este augmento foi todo realigado como consta de sun
egeripturagio.

Polo exposto reconlicee-s0 quo 0 ultimo augmento cffectuon-se quando ainda
nfo realisada a entrada total do segunlo augmento, do qual resultou apenas a
realisacdo de 20 %, oude um quinto desse capital,

Isto mesmo reconheco & Companhia declarante quando diz — gue das 12 mil
dogdes em que s¢ achu dividido o actual ¢ipital s6 ndo estdo integralmente realisadas
as entradas de seis mil, pepresentativas do sequndo avgmento, verificado em 30 de
outubrode 1891, as quus tem (peRAs win quinto realisado.

Isto posto, wma questiio naturalmente surge: podin & Companhia realisar o
augmento planejado pola terceira vez, quando ainda ndo integralmente realisadug
ag entradas do segundo, reduzidas & um quinto do eapital ¢

Pretendo a Companhin (ue sim, entendondo quo o deficiencia do entradas do
capital do sogundo augmento nio inlue para vieiar o terceiro, e portanto excluir
ag acgbes de wum e de outio da, negoeiagio e cobuglio da Dolsa,

AS Tazpos, porémn, (ue oxhibo nio parecem & Gamore Syndieal procedentes:

1,9 Porque o segundo augmento do capital jo estava sujoeito ao regimon novo
da lei, 18 de ontubro de [8Y0, sondo corto quo esso augmento deu-sea 30 de
outubro do 1891, isto ¢, om data posterior

9,9 Porque, Pareco ainda v Camara Syndical, que todo o augmento de capital
gocial como innovayio no contracto do que g estatutos sio o transumpto, importa
reconstituicio dn sociedado sobre novad hages, sendo a principal base do toda &
agsociaclo da naturosn moreantil o capital em que ella agsenta.

3.° Porque, so O nocessario remontar ao egpieito dag disposiciies om vigor,
cotejando-s¢ com as diaposicing  congoneres dog paizes eultos, vemos que, por
exemplo & Lei das Sociedades Anonymos i Allemanha, (arb, 215, lei de 1804) ved.
que so procoda & um augmonto do capital goeinl antes da entrada integral do
Mesmo, 6 a unica excepeio quoe estabeleco roluro-se &g socicdades de segurc (UG
ainda assim, dovem tor o auborisagio do augmento 108 seus ogtatutos, augmento
que em todos og cagod dovo sur deeidido om asgemblda gorals

A’ vista do exposto, nilo ohstaute torem gido, ag aceies com 20 % realigados
admittidag o cotaciio na Bolsa, podom continuar o gol-p desde que chega ao conhe-
cimento da Camara Syndieal, ¢, conhecimento transmittido pela propria Companliia
o modo como se elleetuou o augmento o 0 quantum dag entradas ¢

4.0 A defliciencia dag ontradag relativamento ao segundo augmento, inferiores
43 exigidas pelus Aisposicies entio om vigor, aflecta o terceiro augmento, embora
iutegralisado, de modo @ influir na, admissioylas respectivag acydes & Lolsa e como
objecto do traunsncgios mercantis ¢
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0 Decreto n. 603 de 20 de outubro de 189‘1, que foi oxpedido em vista do
art, 42 do Decreto 1. 164 do 17 de janeiro de 1830, provocou taes censurag que
tornaviv-se de justiga a sud revogaciio ; o de facto esse Decrejho fleou sem razdg
de ser pelo art, 13 do Decreto n. 1362, de 14 de fevereiro de 1891 e agsim
entendeu o proprio Poder Executivo, quando, pelo Deereto n. 434 de 4 de julho
de 1891, approvou & mandou exeeutar o Regulamento consolidando as disposicGes
lagislativas e regulamentares sohre as Sociedades :An‘onymas. Alem disso esse
Decreto excedia em muitas de suag disposiOes a0s limites regulamentares ;e por
isso 0 Decreton., 698 de 22 de dezembro de 1891 ravogou, ou antes expressamente
reconhecen revogado 0 Decreto n. 603 em que se pretende firmar a declarante.

F no que acima levamos exposto nio fazemos maig do que transerover ag
palavras que precedem, como exposiciio de motivog o Decreto citado, n. 698 de 2
de dezembro de 1891, que, em gubstancia, eomo ge v&, nada innovou, apenas
declara revogadas disposi¢des que ja anterior e implicitamente o estavam,

Portanto nio se dio, nem o facto superviniente, nem a méra interpretacio
doutrinal de regulamento que suppde o declaraciio da companhia ; sendo corto
que §e perlurbagdes podem produsir-se, segundo parece 4 Camara Syndieal, sfio

ellas oriundas dos defeitos produzidos por oceasido do augmento dos capitaes da

mesma Companhia.
A questio considerada em gi parece & Camara Syndical muito grave e de sua

notureza sufficiente para determinar o estabelecimento de uma regra pratica, que
seja obstaculo a abuzos, que, de certo modo, se podem dav, constituindo-se novos
capitaey por meio de movas emissfes do accies, sem « integridade do valor de
acgoes de anteriores emissdes, sendo agsim irregularmente admittidas & Bolsa como
objecto de negociages rogulares. :

Saude e fraternidade.~ J. Clawdio da Sijve. Syndieo

A esta consulta Tesponden o Governo nos soguintey termos:

Ministerio dos Negocios da TFazenda Directoria Creral do Contenciogo N, § —
Rio de Janeiro, 18 de janeiro de 1895. ;

Sr. Syndico da Camara Syndical doy Corretores de Fundos Tublicos —
Doclaro-vos em resposta a0 vosso officio de 8 de novembro do anno proximo
findo, remettendo uma copia de declaragiio que a csse Camalrs, Syndical fez o Com-
panhia America Fabril para que gejam as suas acedes admitbidas & cotaglio official
¢ negociadas em Bolsa; que somente devem ser excluidas da Cotaciio as acgled
correspondentes a0 augmento nfo integralisado, today as oulrag devem ger

* admittidas, nos termos do art. 25 da Congolidaciio de 1881,
Saude e fraternidade. — { Assignado) Francisco de Puula Redrigues Alves.

Attenta esta decisio, lavrada em hypothese, a Cemara Syndical cumprin oxco-
peionalmente o ordem do Governo, mantendo, todavia, como rogra geral do seu
proceder, para admissiio & venda de Titulog e regpectiva Cotagiio na Rolga, que do
capital subscrito, as Companhiag.s Sociedades Anonymas,tenfiam realisudo pelo menos
40 9/,, salvo o caso dog arts. 27 e 28, do Decreto n, 434, de 1891, o no que respeita
a Companhiag de Seguros.




AGENCIAS E ESTABELECIMENTOS QUE NEGOCIAM EM GAMQ
BIAES COM O PUBLICO, SUJBITAS A DEPOSITO

Sendo do maior conveniencia tornar clarag as disposites dag leis que regulam
o materia que serve de opigrapbo a cste artigo, pondo termo 4 duvidag, que
acerea do sua flel interpretaciio se tem originado e tivemos enscjo de levar ao eon-
hecimento de V. Tx., em oflicios, sejo-nog permittido com a transeripeio das dis-
posicliey legues e alteracoes soflridas, fazel-as acompanhar, de uma ligeira apre-
ciagio doz factos que, em referencia a0 asswmpto, so tem: produzido até o presente.

A Lein. 359, da 30 de dezombro de 1895, nas disposicies geraes,art. 26,
determina :

< Art. 26.  Asg agonecias do bancos o companhiog, nacionaos ou estrangeiras ou
guaesquer outras instituictes que negociarem e cambiaes com o publico, por meio
do saques ou de qualquer oufro titulo, nio sonddo bancos de deposito constituidos
nesta prago sob o regimen das sociedades anonymas ou filiney de bancos estran-
geiros devidamento autorisados o fanceionar ne, Republica, sio obrigados a fazer
um deposito no Thesouro do 100:000%, no minimo, em mocda corrente ou fundos
publicos brazileiros, ou fundos publicos estrangeiros quo tonham cotaglio na Bolso
“da Capital Federal.

§ 1.% O deposito da garantia poduerd ser augmontade a juizo do governo, nog
casos quo o desenvolvimonto dag operagies o exija.

§ 2.0 Hstas ageneing o instituicdes fleam gubordinadas 49 lois ¢ regulamontos

-3 que estiio sujeitos vs hancos ¢ conipunhias que negociarell em cambiaos,

g 3,0 8o declaradas nullas ay operacoes do eauhines feitas por taes cages ou
emprezag, quando nio sejun dovidamente selladas, ficando o3 responsaveis sujoitos
& multa de 10:0005000.»

" Consoante com, ostas disposicios, o Regulamoento dos Corrotores do Fundos
Publicos da Capital Federal, que haixou com o Decreto n. 2475, do 13 de margo
do 1897, dispdo : ,

«Art. 156, As agencias de buneog nacionaes o estrangeiros, ag de companhias
estrangoiras o (uassquer outras inatituigbes quo negociarem vm eanhiaes com o
publico sfio obrigmlos a fazer wt deposit no Thesvuro de 10U:000§, no minimo, et
moeda ou fandos publicos hrazileires ou estrangeiros (ue tenhamn cotagiio na Bolsd
da, Capital Federal.

Art. 157, A disposiciio do avtigo anteccdente nio comprehondo :

a) 038 bancos do depogitos constituides nest prage sob 0 regimen dag sociedades
anonymas ;

) as filines do hancos ogtrangeiros dovidamentoe auborisados a {unceionar na
Republica,

Art. 138, As agoncias do haneos naclonaes o estrangeiros o do companhiag
estrangeiras e de companhiag ¢ quaesquer onbras instituicdes (o negociarem om
cambiass, sdo obrigados o rometter, diariamente, a0 Syndico, om notas authenticas,

- declarachio das taxas o que tiverem operado o fuinzenalmente i da totalidade das

operagies.»
Syndieal 5
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A Lei n. 530, de 3l de dezemhro de 1898, diz ‘nas Disposi¢dos Geraes:

« Art. 19.  As agencias de bancos e companhias, nacionaes o estrangeiras, ou
quaesquer outras inistituicdes que negociaj"em em cambiaes com o pt}bl]co’ por meio
de saques ou de qualquer outro titulo, nao gendo hancos (11e4 (.leposmq conlstlituidos
nesta praca Sob 0 regimen das gociedades anonymes, ou' 1‘111&_05 de'bancos estran-
geiros devidamente qutorisados a funccionar na Republica, siio chrigados a fazer

um deposito no Thesouro de 100:000$, no minimo, em moeda corrente ou fundos
publieos brazileirds ou fundos publicos estrangeiros que tenham cofaglio na Bolsa

da Capital Federal, sob pena de multa de 10:000$ o na reincidencia de 12:0008,

além do immediato fechamento do estabeleciizento  commereial por ordem do

Governo. -

g 1.0 O deposito d
¢AS0 (U6 0 Jesenvolvimento das operacdes exija.

§ 2. Fstag agencias e instituicdes ficam subordinadas as leis ¢ regulamentos
a que ostdio snjeites os bancos e companhiag que negociarem em cambizes. o

§ 3.9 Sio declaradas nullas as operagdes de cambiaes [eilas por taes casag ou
CIMPrezas, quando nfo §2jam devidamente selladas, ficando os responszweis‘su_

jeitos & multa de 10:000$000.

Arb, 20. Fica revegado o art, 157 do Regulamento que acompanhou o Deereto
n. 2.475, de 1897, na vigencia desta lei.» i

Suhordinados astes estabelecimentos 49 obrigagics a que o referide Regula-
mento sujeita os bancos que negoeiam em cambiaos ficam, de direito, suas operages
sugeitas & fisealizaglo da Camara Syndical, para o que devem enviar as respeclivaé
notag ao Syndico.

Fstas disposigdes que, como vimos deveriam entrar em vigor no din 1lde ja-
neiro de 1897, apenas foram ohservadas pela firma commercial Fiorita & C.», con-
forme se deprehende de reclamacfio, que esta firma levou 4 presenca de V. Ex.,
ede que resultou a intimagiio que a Camara gyndical, por determinagiio do V. Ex.,

 fez a0s cstabelecimentos que lhe constava exercitarem o commercio de gaques com
o publico. '

Desta intimacio resultou uma serie de reclamacdos da parte dos intoressados,
reelamacdes que, por sua vez, a Camars Syndical (ez subir, por copia, { presenca
de V. Exc., acompanhadas de um officio, ficando assim dependendo o assumpto do
definitiva decisio de V. Exc. quosé a 27 do corrente mez mo chegou d8 maos, por
officio da Directoria do Expediente do Thesouro Federal e que abaixo vae transeripto
em seguida ao officio da Camara Syndical. :

a garantia poderd ser angmentado 8 juizo do Governo, no

<« Exm. 8r. Ministro da Fazenda.

Tendo a firma A. Fiorita & C.», desta praga representado a V. [xe. contra o
abuso praticado por diversos estabelecimentos de continuarem a fornecer saques 2o
publico, sem que todavia houvessem realisado o depositn quo aquella havia ga-
tisfeito, e deduzindo d’ahi argumento para Iho ser dispensado lal deposilo, deter
minou V. Exe., em avigo de 11 de fevereiro ultimo quoe osta Camara notificasse
aos estabelecimentos, quo se achassem em taes condigGes, alim de lhes ser applicado
o disposto no art. 19 da Lei n. 559 de 31 de dezembro de 1808,

Cumprida pela Camara a determinacio de V. Exc. comr & expedi¢fo de eir.
culares a quairtos Ihe constava estarem ii,_mursos ny digposicio daquello arbigo,

e ol
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remetten & V. xe. com o oflicio de 4 de margo as respostag que 4s circulares
{inham sido enviadas pelos interessados.

£m oflicio da Directoria do Tixpedients, de 20 de maio proximo findo, foi com-
unicado & Camars Syulical que por despacho de V. Bxe. em data de 27 de abril
proximo findo, fora resolvido que providenc’asse pora que  as firmas commereiaes de
que ratuin 08 papeis que aeomp whar o o officio de £ de maren findo fossemn inti-
wiadas para fuser deniro do priso de lrinta dics, o depssilo a que estam  sujeitas
em virtude do disposto no art. 19 du L2 n. 559, de 31 de desembro de 1898, afim
de poderem nagociar em cambines, sob pene de  thes ser dmpesia o multe o que se
vefere o partc final do mesmio wriigs, 0 (UO foi observado, fazendo-sc a respectiva
intimacdo, conforme communiquel & V. Exc, em officio de 23 de maio proximo
findo. '

Nestas condicdes, tendo diversis firmas reelamado, perante V. Exe. contra a
intimogfio que 1hes havia sido ' feitn, allogando nilo cstarem sujeitas ao deposito
Jigal, por nio negociarem om cambinus, determinouw V. Exe. por despacho de
10 do corrento, que chegou o meu conhecimento, em officio da Directoria do Expe-
diente, de 21 do mesmo, informnsso 0 0 ¢Xame, 104 livros de escripturacio, fran-
queadag por algumas dessas lirmas era sulliciente "para provar suas allegagles,
acerescentando que  indicasse quacs o8 owlyos meios e que poderdo ellas langar
man pira tab fim.

Pola leitura dos oflcios em vesposta i cireular do 25 de fovereiro prosimo
findo verifica-ge que grando numero desses ostubelecimentos, conflessando que ne-
gociavam saques, com o publico, declararam niio lies convir, attento o sacrilieio do
doposito, continuar a realisar laos operigies, o fui para corroborar a sinceridado
dessa declaraciio quo algand offereceram & oxamo d eseripturaciio de seus livros.

A vista desta declaraciio parces & Camara Syndieal que & fisealisacio externa,
pelo examo dos saques offectuados nesta praga, 6 0 meio maig fucil de impodir que
olles 90 roulizem com infraceio da lei,

Quanto uo exame da cseripturagio pareco & Camnara (ue, para Ser elficaz, de~
veria ser profundo o estonder-so a toda a eseripturagio, o que sobre constituir
demorado trahalho, poedoria nio s.v consentido por alguns ostabolecimentos, com
fundamento de quo 50 om casos eapecises o leio permitte.

A fisealisnefio externa dos saques, pade realigar-so faeilmonto pm‘quanfo, em,

goral o8 estabelecimentos, (uo os offectiin, entrogam aog tomadores cautolas. ou
recibos, qie, comaguanto maig ow menng  vagod, todavin traduzem ag operagies, e
podem eonstibuir prova (lagrante, pari oxeeugio da loi, facto esto que seria muito
diffeil verificar pelo examo da eseripturagio, deseriminado mindamoente o movi-
mento dessas operagiies, quo podem hoem cseonder-so dohuixo de verbas gob oufros
titulos. '

Sawle ¢ fraternidado.

Capital Federal, 30 do junho do 1800, J, Cluudio da Stlve, Syndico.

Divectoria do Fxpediente do Thosouro Federal.~~N. 15, Rio de Janeiro, 27 de
marco de 1900, L

Sr. Prosidento da Camara Symdical dos Corrotores do Fandos Pablicos. 1

Em roforencia & execugio do disposto no art, 19 da Lein, 550 ‘de‘ 31 do de-
zembro de 1808, asswinpto de que voy cecupiues e ollicio de 80 de junho dc 1899,
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tenho a declarar-vos que 0 Sr. Ministro, attendendo & que o meio maig seguro e
prompto de que so P
que realizam operagies de cam
siciio, 6 a fiscalisaciio externa dos respec
na parte final do vosso alludido officio, resolveu, por despacho de 13 de julho do
uitimo anno citado, acceitar 0 V0330 alvitre e, a0 mesmo tempo, incwmbir-vos

degsa fisealisagdo.
saude e fraternidade.

hio com o publico com infrac¢do daquella dispo-
tivos saques cmittidos, conforme alvitraes

(Assignado) Pedro Teimeira Soares.

No decurso de 1896 a 1899 outras davidas se levantaram com referencia ao
assumpto, e porque o conhecimento das decistes do Ministerio da Fazenda, o clle re-
Topentes possa auxiliar a porfeita orientagdio da materia, entendemos dar om
saguida, por ordem chronologica, 0 que §2 produziu, bem como 08 Avisos e
Circulares expedidos. ‘ ;

0 Corpo Legislativo, por sua vez attendendo as reclamacdes dos estabelcei-
mentos bancarios, que funccionavam nos Estados da Unifio, sujeitos, pela Lei
1. 359, de 30 de dezembro de 1893, a0 deposito de cem contos de rdis, afim de

negoeiarem em cambiaes, modificon & Lei, como se vé& do seguinte Decreto:
DECRETO N. 589 ——DE 12 DE AcosTo DE 1899

Declara que os bancos nacionaes de deposito instituides nos Estados, unio estio sujeilos
a0 deposito de que trata o art. 19 da lei n. 559, de 31 de dezembro do 1898

0 Presidente da Republica dos Estados Unidos do Brazil :

Fago saber que o Congresso Nacional decretou e eu sanceiono a seguinte lei :

Art. 1.0 Os bancos nacionaes de deposito que negociarem em cambio, insti-
tuidos nos Estados sob o regimen dag sociedades anonymas, nfio estiio sujeitos ag
obrigacdes do deposito de que trata o art. 19 da Lei n. 539, de 31 de dezembro
de 1898.

Art. 2.0 Fieam revogadas as disposicies em contrario,

Capifal Federal, 12 de agosto de 1899, 11° da Republica.

M. FERRAZ DE CAMPOS SALLES.

Joaguim De Murtinho,

CIRCULAR N. 20

Ministerio dos Negocios da Fazenda — Capital Federal, 6 de maio de 1899.

No intuito de dar execuclio ao disposto no art. 19 da Lein. 559, de 31 de
dezembro de 1898, recommendo aos Srg, Delegados Fiscaes do Thesouro Federal
nog Estadog que intimem ag Agencias de Bancos e companhias nacionaes e estran-
geirag ou quaesquer outras instituigBos, que estiverem obrigaday ao deposito

sde lancar mio para verificar-se quaes as casad commerciaes”




e G —m

de. que trata aquelle artigo, a satisfazer essa exigencia legal dentro do praze
jmprorogavel de 80 diag, contados da data da intimacho, findo o qual, como repre-
sentante deste Ministerio, nos termos do art, 18 do Decreto n. 2.807, de 31 de
janeiro do anno citado, deverdo os mosmos Srs. Delegados Tiscaes impor as
multas que couberem pelas infracedes verificadas, facultando aos interesgados og
pecursos logaes.

Joaguim Murtinho.

Directoria do Exbediente do Thesouro Federal ~- N. 27 — Rio de Janeiro, 8 de
maio de 1899.
gp. Presidente da Camara Syndical dog Corretores.

Em resposta ao officio de 14 de abril proximo findo, em que solicitastes
ingtrucelies que VvOS Liabilitassem a rosponder ao telegramima que vos foi dirigido
pela firma Nicoletti & Durando, de Praga da Vietoria, consultando, o quem cabe
competencia para impdr multag por infraccio do art. 19 da Lei n. 559, de 31
de dezembro de 1898 ; gi precede prazo para o realizaciio do deposito de que trata
o mesmo artigo e, no ¢aso aflirmativo, de quo data deve ser contado edse prazo -
declaro-vos do ordem do Sr. Ministro :

1.0 Que sendo os Delegados Fiscaes do Thesouro Federal nog Fstados os repre-
sentantes do Ministerio da Fazenda, nog termos do art. 18 do Dacreto n. 2.807,
de 31 de joneiro do anno citado, aquelles funccionarios compete a attribuigio de
finpér as multas em questio, quando as infracedes occorrerem nos Fstados; facul-
tando a0 interessados 08 reCULsOS legaes ;

9.0 Que o mesmo Ministorio vai expedir nesta data circular 808 referidos
Dalegados recommeondando-lhes que intimem as agenciag do bancos © companhias
nacionaes ou estrangeirog o & quaesquer outras instituicdios que estiversm opri-
gadag a0 deposito do que trata o mencionado art. 19, a satisfazer essa exigencia
logal dentro do prazo improrogavel de 30 diag, contados da data da intimagho,
findo o qual terd logar a applicacio das ponas comminadas 809 infractores.

Saude ¢ fraternidade.
gervindo de Director,
( Assignado ) J. A, Tbscano de Dritto,

CIRCULAR N, 44

Ministerio dos Negocios da Fazenda — Capital Federal, 5 de agosto do 1899,

Doclaro aos Srs, Dologados Fiscaes dos Estodoy, para seu conhecimento e
dovidos effeitos, que as cagag commerciaoy que compram ou vendem cambiaes para
satisfazerem as nocessidades do commercio i quo 86 dedicam, nio se acham com-
prehendidas na digposiciio do art. 19 da Lein. 550, do 31 de dezembro de 1898 o
estdio, portanto, isentas do deposito de com contos do 1éis, de que trata 0 mesmo
artigo,

Joaquim Murtinho.




A CAMARA SYNDIGAL EM RELACAO AO0 MINISTERIO DA

JUSTIGA

COMPETENCIA DA CAMARA SYNDICAL PARA DESIGNACAO DE
CORRETOR NAS VENDAS ORDENADAS PELO JUIZO

Julgamoy ter cumpridamente provado, com 0 desenvolvnnento da materia, ja
em officios dirigidos ao Ministerio da Fazenda, de que V. Ex. & muito digno orgio,
ja em artigos da impronsa, em (ue largamente foi discutide o agsumpto, que a
faculdade administrativa, connexa as funcedes judieiarias, conceldida aos Juizes, de
decrotar o necessidade do leilio ou venda em Bolsa de quaesquer immoveis, ou
titulos, nfio se estendin alé 4 designaciio pessom do agente de leilday, ou Corretor,
que houvesse de cffectuar essa venda.

Perlustradas ag disposicdes em vigor, & partir do Codigo (‘ommerclal paten-
toamos que nenhuma disposigiio autorisava o Juiz a designar pessos determinada
para realisacio de quaesyuer vendas, posto que oriundes de necessidades judi-
ciariag, sendo principio de direito que, em relaciio ao poder, tudo quanto a lei nfo
permibts, prohibe ; e foi em congequencia da discussio que, sobre este agsumpto
assentou-se, que o Ministerio da Fazenda, em aviso n. 84, datado de 20 de margo
de 1897, declarou pevmlttldo 4 Camara Syndieal.acceitar ou ndv, « designagdo de
certo e determinado Corretor para o venda de titulos, que se houvesse de effectuar
na ‘Bolsa, declarando expressaments o seguinte:

« Camara Syndical dog Corretores — Rio de Janeiro, 23 de margo de 1897,

Exm. Sr. = Taendo o Corretor Joaguim da Silva GusmTo 1'itho apresentado. a
esta Camara um alvard do Dr. Jofio Climaco Lohato, Juiz do Direito o da Quarta
Protoria (o Districto Federal, autorisando o dito Corrctor a vender em Bolga
diversos titulos pertencentes a espolio, devendo opportunamente prestar contas em
juizo, solicito de V. Ex. & interpretaciio que devo dar aos arty, 112e 113 do Docreto
1. 2475, de 13 do corrente mez, porquanto o primeivo detormina quo as vendas do
taes valores sejam exccutadas pela Camara Syndical o o segundo que no aviso 6
fard mencio do Corretor della incumbido.

Saude o fraternidade.— ( assignado }J. Jacome de Campos, Syndico,

Ministerio dos Negocios da Fazenda — BEm 29 de margo de 1897 — Gabinete
do Ministro - N, 84,

Se. Syndico dog Corretores de Fundos Publicos:

Réla@ivamente 20 que expondss em officio de 23 do corrente, cabe-me declarar
o #seguinte : No cago dos arts. 112 e 113 do Regulamento de 13 de maxrgo corrente,




74—

ag yendas gerdo executadas pela, Camara Syndieal, encarregando esta de agy realizar
am Corretor que designard, podendo, neste mister, attender 43 inlicactes do Juiz

ou das partes.

. . . . N} . P ] PR PR ° P T .

‘gaude e'fraternidédc.— Bernardino de Campos.»

‘Acontece, porém, que 0 ‘Decrato 0. 3.271, de 2 de maio de 1899, e expedido
pelo Ministerio da Justica e Negocios Interiores digpde:

« Doereto n. 3271, de 2 de maio de maio de 1889 — Completa o Regulamento
de 15 de junho de 1859 @ altora algumas de suas digposicdes.

O Presidente da Republica dos Estados Unidos do Brazil, usando da attribuicio
que 1he confere o art, 48,8 1° da Constituicio Federal, regolve que 0 Regulamento
a que se refere o Deereto 1. 2433, de 15 de junho de 1859, se observe com.as alte-
raghes annexas, quo viio assignadas pelo Ministro de Estado da Justica e Negoeiog
.Interiored.

,A.t‘tl. 3.0 . . - . . . . . . . . -‘ . . . . PRI . -
g 8.0 0 valor dos titulos da divida e de companhias serd o Ja. cotagfio no dia do

fallecimento do inventariado, ou no dia mais proximo, ¢ subsidiariamente, 0 que
for arbitrado por wm Corretor nomeado pelo Juiz. '

Art.4.°......................

g 1.0 Os titulos da divida publica e de companhias gerio vendidos, no termo de
um mez depois da arrecadacio, pelo Corretor que o Prelor designar. Ultimada o
operagio, 0 Corretor recolherd a0 cofre dog depesitos publicos o producto liquido da
venda, juntando-se 208 autos o respectivo conhecimento.»

Estag  disposigves estabelecem um como conflicto adminigtrativo, que V. Ex.
pode fazer desapparecer, razio por que a V. Ex. 8¢ divige a Camara Syndieal,
esperando quo V, EX., cOMO gompre, sabeld CORSErvar a integridade dag attribuicdes
da, pasta que sabiamente rego, manterd em inteiro vigor a doutrina do Aviso citado.

No Relatorio da Camara gyndical apresentado em 31 de marco de 1899, e annexo
ao do Ministerid da Fazenda, encontrara V. Ex. tudo guanto ao grave agsumpto
se rofers © due, ga lhe pirecer acertado communicars. o Minigterio da Justica,
para que nilo pareca que ha divergencia entro laag roparticies do mesmo Governo.

DESIGNAGAO PESSOAL DR CORRETOR PELO JUIZQ

AVISO DO MINIS"I‘E 210 DA JUSTIGA

Aeerca desto importante assumpto, amplamente digeutids ja pela imprensd, ja
om documentos officines, da Camara Syndieal, pomeadamente, no Relatorio, concer-
nante ao periodo de 1o do abril do 1898 a 31 do marco de 1809, que na qualidade de
presidente da mestna, Camara, apresentmms 2V, Bx., havia o Ministerio da. Fa
zando, expadido, por ultimo, o Avigo 1. 81, de 29 de margo de 1897, em virtude
do qual, consoantemente 4 digposicdes em vigor, e a0 gystema geral da legislagdo,
gue rogula o natureza, e as funeedos do cargo de Corretor e da Comarn Syndical)

TR
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fieava fixada a competencia destn, grantd o designacis pessoal do Corretor, para as
veruing que se houvessem de effecluar na Bolsa, em consequencia de Alvaras de
Juizo,

Kio ohstante o exposto, nilo 52 havendo dado publicidade Aquelle Aviso, ecomo
consta do citado Relatorio, ¢ continnando a pratica, reputada illegal, de se nio
limitavem o3 Juizes a remetier & Camara, que represonta a Corporagfio dog Corre-
toreg, o3 Alvards para o respectiva oxecucdio, sem designagido pessoal deste ou
daguelle Corretor para a realisacio da venda, longe disso, ampliando sua compe-
tencia administrativa ao ponto de encarregar a operagio i pessoa determinada, foi
de novo a materia sujeits & apreeizeio de V. Ex., de quem, em officio de 17 de
agosto de 1893, o presidente da Camara Syndieal, como lhe cumpria, solicitou pro-
videnciag, eonsoantes & doutrina, e & determinacio do citado Aviso n. 84.

Remettida officialments, em Aviso n. 134, de dezembro de 1898, a reclamacio
a0 Ministerio do Interior, a quem se soliciton informasse se havia alguma dispo-
sigdn em vivtude do qual pudessem os Juizes designar os Corretores que devessem pro”
cedeir & venda de titulos, foi este, como V. EX. sabe, o Aviso expedido em resposta, &
solicitada informacio.

¢ Capital Federal, de janeiro de 1900,

Sr. Ministro de Tstado da Fazenda. —Em resposta ao Aviso n. 134, de 23 do
mez findo, em que consultais se ha alguma disposicio em virtude dn qual possam
05 Juizes designar o Corretorss que devam proceder & venda de titulos, cabe-me
declarar-vos que a mesma consulta resolve-se pelo dispositivo dos arty. 45, 52 e 56 do
Codigo do (‘ommereio, combinado com og preceitos dos arts. 70, do citado Codigo, ©
18 do Regulamento n. &58, de 10 de novembro de 1551, explicados pelo Aviso n., 568
de 7 de dezembro de 1873,

Satde o fraternidade. — Epitacio Pesséa, »

E' facil, porém, verificar que, em substancia, nenhuma informacio gse colho
deste Aviso que, de parte a questdo capital, formulada em termos claros — o ha
disposicio que autorize o Juiz a designar o Corretor — limita-se a chamar a attenciio
para artigos do Codigo do Commercio, e para o Regulamento de 1831, e Aviso de
1875 — que se diz resolverem a questio, (%)

De certo, esta esta questfo, de facto e de direito, legalmente resolvida, e nfio 0
pelo que consta dag disposicfes citadas, que niio era myster lembrar a V. Ex., so
ndo tambem por outras, que V. Ex. igualmente conhece, o das quacs resulta quo
aos Juizes ndo compete a designagio do Corretor, nos Alvaras para a venda de
titulos em Bolsa.

Foi mesmo no conjuncto das disposicdes, em vigor, conhecidas pelo Ministerio
da Tazenda, que este baseou-se para expedir o Aviso n. 84, de 29 de margo de 1897,

() 0 art. 45 do Cailigo do Commercio foi derogade pelas disposicdes dos Deeretos n. 354
de 1505; n. 2475 do 4207 & n. BES de janeiro de 1900 o art. 52 refere-ss apenas a vegn-
laridade de escripturacio dos livros dos corretores; o art. 56 dispde: que os correlores
congervem em sigillo as negocincdes de que se encariegarem ; o arh, 70 quc apenas regula
a competencia dos agentes de leildes, nfio attinge a corretores de fundos publicos, mérmenle
apos a disposicio expressa dos Decretos n, 354 de 1805 e n, 2475 de 1897, acima citados.
Quanto ao art. 18 do Regulamento n, 858, de 1851, ¢ 0 Aviso n. 568, de 7 de dezembro de
1875, que ainda se reportam a agentes de leildes, pelas proprias datas v&-8e que, sem relacio
a corretores, sio anteriores & logislacdo quo actnalmente vigora parn estes officiaes publicos.
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‘ipvocado pela Camara Syndical, para (ne cessasse & pratica illegal que lhe 6
antipathica.

Assim, dos termos vagos do Aviso do Ministerio do Interior, ou ge colhe como
informacdo, 0 accordo do Ministerio do Interior com a doutrina e determinagio do
Avison. 84, ot nada ge colhe ; porque limita-ge o remetter a soluclo vagamente,
para a Jegislagio conheeids o estudada pelo Ministerio da Fazenda, 0 que, pelo que
parece & Camard Syndical, importa opinar — idem per idem, ouresponder 4 questio
com & questio.

KEGOGIAGAO DE TITULOS PERTENCENTES A PESSOAS FALLIDAS

Cumprindo velar pelo regular exercicio das fancedes dog Correfores de Fundos
Publicos ¢ No intuito de resalvar a responsabilidade que gobre elleg recalie no
exercicio dessag funccdes, o Camara Syndical, pelo seu presidente, officion
em data de 29 de setembro proximo findo ao meritissimo presidente da Ca-

- mars Commercial o Treibunal Civil e Criminal para que, por intormedio dos
Tegpectivos egerivies, 1he fossem remettidos, regularmente, os nomes dos individuos
cujas fallenciag houvessem sido deelaradad. .

Como V. Ex. sabe, 0 Regulamento dos Corretores pune com severas penas o
Corretor que intervier em negociactes de titulos ou valores periencentes & pessoas
cuja, fallencia soja notoria, o em nome destas.

Apparentemente pade guppdr-ge suflicionte para esclarecimento do Corretor a
publicagho official da fallencia cm edifal ; mas, polendo ser ella decretada cm rola-
¢fo a uma firma e niio & um individuo, torna-se possivel dar-se uma lacuna,
deixando de ficar o Corrator a coberto da responsabilidade a quo estd gujeito.

Agsim, lembro & V. Ex. a conveniencia de, por intermedio do Ministerio da
Justica, providenciar no sontido requerido, como se 16 no offieio & que me referi:

« Im. e Exm. Sr. Dr. Presidente da Camara Commereial do Tribunal Civil
o Criminal.

Comprehendendo-se na responsabilidade civil dos Corretores de Fandos Pu-
blicog, de conformidade com o Dacreto n. 2,47 do 13 do margo de 1897, que
regulon suag funegdos, direites o obrigacBes, a intervengdo em negociagdes de
letrag, titulos e valores oxtraviados, embargados ou portencentes a pessoas cujo
ostado de falloneia for notorio, incorrendo em guspenado, multa, e, 1o caso de
reincidencia, na perda de metade da fianga, além da prestagio de pordas e damnos,
como 8o vG pelos arts. 130, Jetrag B o C, 145 ¢ 151, letra B do citado Doereto, como
presidente da Camara Syndical dos Corrotores do Fundos Publicos, a quemn ineumbe
volar pela legalidade e regularidade das operacdes da Bolsa ; eumpro 0 dever de
rogar & V. Ex. se digne expedir ag neeossariag ordens pars que o8 S8, Eserivies
do Juizo Civil ¢ Criminal, attentoy os casos previstos na lei, communiquem. regu-
larmente ao pregidente da Camara Syndical, com 0 nome dag partes 6 o summa
da cspecie em juizo, nfio so as sentoneas declaratorias dag fallenciag, sendo tambam
os requerimentos, para esse fim  dirigidos & autoridade judiciaria, e os que impor-
tarem peticiio de ombargo, interdicgfio, ou declaragao de extravio do titulos,

Capital Fedoral, 29 de sotembro de 1809, J, Claudio da Silva, Syndico.




0 CAMBIO NO BRAZIL
MERCADO DE CATE E CAMBIO

« Tm nosso Relatorio apresentado as Sr. Ministro da. Fazenda em 31 de marco
do anno de 1899, & pag. 23, sob o titulo O c.i/€ e 0 cambio podem  constituir mona-
polio, deiximos demonstrada a these que serve de epigraphe a ests artigo, addu-
zindo as razdes seguintes:

Estulando o movimento commerclal de nossa praga, verificando que o cafs, pro-
ducto de quatro Estados do Sal da Republica, & dé facto o principal factor de ouro ¢
observando a0 mesmo tempo que esse genero, pelo modo por que corre o mercado,
concentra-se em limitado nurnero de mios, eonstituindo um monopolio, logicamente,
desta natureza ficnva participindo o ouro e, ‘portanto, na poise do uma verdadeira
dictadura commercial, om relagio ao catibio, o8 monopolisadores do café e do ouro,
seu natural producto,

Effectivamente, provindo o caf’ de graile numero de productores e sendo
dirigido a riumero relativamente menor de intermodiarios da lavoura, os commis-
sarios, destes se transmitte para numero ainda menor d: commereiantes, os ensac-
cadores, qu» 0 16m de passar aos axportadorss, cujo numero & ainda mais reduzido.

Aasun, por um movimento que, debaixo de certo ponto de vista, se pddoe dizer
natural, attentas as circamstaneia do producto que, de mais, g0 em certos periodos
se converte em objecto de comm>reio, constitue-se de facto a dictadura do monopo-
lio, ficando a taxa do cambio &0 arbitrio dos evporta'lores desse producto, conyer-
tidos, como unicos detentores do ouro, em saccadores.

Este arhitrio néo soffre a menor limilagho, oppost‘.a, pelos factos, porque o
commercio prmmpml da exportacio versa sohre um s genero, & egse. mesmo nio se
decompde em industriag pmclaes oque a.contece com outros productos que infe-
11zmente ndo avultam no merca ‘o

Deste arbitrio resulta niio s o desequilibrio na balanga do nosso commercio
intornacional, sendio tambem o impossibilidade de reconhecel-o, fixando o guinfunm
desse desequilibrio. ' ' '

Do confronto feito por autoridades financeiras, érifre as Republicas do Brazil e

rrrentma, em suas relagles, cada uma do commemo internacional, parece deduzir-
se que o cambxo, nesta ult1ma conservou-se elevalo, ndo obstante 0 prorrresswo
augmento do papl, ameacas de guerra, e despezas descommumes com a ucqmslcao
de navios e material hsllico.

Confrontadas, parém, as condicdas commerciaes dag duas nacdes, isto 6, apre-
ciados o systema e movimento do respectivo commercio internacional, a varie-
dade de productos de exportagio, os respsctivos valores e o modo por que olles ge
commerciam, ficard patente o inforioridade da nossa posicho,‘ ainda pondo de parte
a vantagem que as estatigbicay commerciaes daquella Repubhca, oII‘erecem despro—
vido o nogso meio commarcml desse poieroso recurso das socxedades modernas e cm
que ellas alicergam todos o3 seus caloulds financeivos:

v
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Agsim 6 que, decompondo-se a sxportacio da Republica Argentina em diversos
productos, alguns Gos quaesse prestam a ramificagdes industrines, o movimento
da cirenlacio desses productos ostende-se em uma orbita muito maior, de modo que,
para rpalizar-se 0 monopolio, com o offeito da baixa do cambio, geria necesgsario que
toda aquella variedade de productos de exportagdio se concentrasse em um pequeng
numero de maos.

Accresce (uo essd variedade do productos néo coincide, no mercado, dentro de
corto e determinado periodo; afluem para esto espagadamente, uns dos outres, de
modo que explorada a lacuna do um producto, esta em hreve ge encheria por outra,
gmvitando gsampre as transaccefed para uma média exclusiva da espectilagio sobre
o ouro que 08 representa.

Na Republien Argentinu, por exemplo, 0 commereio de gado bovino e lanigero,
que constitue, por si 80, forte elemento de oxportacio, decomple-se om variados
productod 1o commercio, que, pelas molificagoes que soflrem, repartem-so por
grande numero de agantes, que representam, pmporcionalmante, maior numero de
detentores de ouro.

T assim que dosses dous productos nascem & sxportagiio do gado em ph, das
oarnes congeladas, ensoccadas, em conservas ¢ oxtractos ; 0 sebo, & groxa, oS 0880%,
og chifres, os couro$ & o 5. D>y par com cstes productos entram por muito
na creacio de ouro, oMo oeneros exportaveis, 08 C2TEALS, avultando dentre eljos
o trigo e seus dorivades ; o de nio £Omenos importancia sdo, debaixo deste
ponto de vigta, as forragoens, a8 fructag, a manteiga, & cavalhinda @ muitos outros
artigos.

Fages alementos de exportaclio, que por sud multipla variedsde buseam o mer-
cado em fpocas diversas, estabolecem certs normalidade no valor da moeda, porque,
afluindo com elles o ouro em periodos diversod, constitne perenne fonte de producedo
deste, maig ou menos abundente.

A isto se deve ainda addicionar qué a fixagio do valor do ouro ndo estd ally,

adstricta 4 vontasle arbitraria do collectividades particularos, unicag (ue em nossd
praga potem, pelo monopolio, de que cstio de posse, fornocer ourg, ou Mi-
nistrar sarues ; portencs exclugivamente & Bolsk, onde de direito se ¢ ffectuam as
oporaclies sohro aquoll: motal, aborta [ranca coneurréneia, oentre & procura e o
offerta. ‘

Estabelecida deste modo a pogularidade da corrente de productos de exporta-
cilo, nos mareados argentinos, pireco-103 explicada a nor alidado do agio do ouro
que alli se obserya, ¢ & possibilidmle de verifiear o equilibrio da balanga com=
meroial pela reul manibstacio, que 80 OPETd 1 Bolga, da procura o da offerta
deszo motal ; podendo, portanto, a8 ostatigticas organisar-se, tanto quanto possivel,
do accordo com a realidade, ¢ nosts caso fornecendo novo olemento para apreciagio
do estado aconomien ¢ commercial da Pragt. ‘

No Rolatorio a que aciing nos ralorimos, apresentamos ilon de se effectuar
nesta praga, om moeda de ouro, O pagamento dos gonorod de exportagho, idéa que
praticamente realizada, 10 parece §or a0 MeSmMo tempo condiglo pard & fixaciio do
valor relndivo da nosga mo i, 0 ofllens correctivo do monopolio do eambio, de quo

_pog oceuparemos em seguida.

Em outra oceasilio, consubstanciando ag ildas e informagUos gohre-a theorin
o 5 pratiea do cambio, om stag applioagiies goracs; colhidag oem escriptos de
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acreditados economistas e estudando pelos seus livros as condigles o processo
da letra ds cambio, mais especialmente conforme as leis inglezas, dissemog :

Sendo o cambio internacional uma opsragio que substitue a moeda de wp
paiz pela de ouiro puiz, representa o prego de uma moeda com‘rertida em outra
moeda, e deriva das obrigagdes internacionaes rociprocas, que og inglezes designam
sob o nome de indebiness,

Entre nds, quando somos credores de paizes estrangeiros, como a Inglaterrs e
Estados Unidos, pelos productos que lhes expedimos, os inglezes e americanog, por
sun parte, 580 nossos credores, pelos generos que nos expedem, e da permuta dog
respoctivos productos se estabelece a balanga dos creditos e dehitos reciprocos ;
mas, como nem sempre & equivalencia dos creditos, entre dous paizes, se realiz,
exactamentd, ou porque causas nafuraes e extraordinarias concorram para esse
desequilibrio, ou porque circumstancias peculiares a cada, paiz fagam com queé o

equilibrio se rompa, em um ou ontro caso, é este facto mais que sufciente para’

fazer alterar o cambio, constituindo o excesso de exportagio de um, sobra sua im-
portacio, o saldo favoravel ao eredor que & pago em moeda.

A necessidade de enviar moeda de um paiz para ouiro paiz, resulta do facto
que o segundo tornou-se eredor do primeiro, o, nesto caso, a moeda 0 intervem
a titulo de saldo do balanco, em favor da praga eredora ; porquanto, no que res-
poita aos simples creditos, estes encontram uma contrapartida frequents, em
creditos invertidos.

Para evitar og inconvenientes da remessa de moeda motallica e major facili=
dade de commercio, no pagamento desses saldos, foi creada a letra de cambio
internacional, hoje consagrada nog Codigos de todos o8 povos cultos.

Em nosso paiz, em consequencia de circumstancias Deculiares ao maig impor-
tante producto de exportaglo — o café, o desequilibrio da balanca do commercio
infernacional, ja de si tdo sensivel, devido 4 periodicidade da produccio e conge-
quepte escassez no mercado cm ¢pocas determinadas, mais accontuadamente no
interregno de duas safras, soffre ainda, sob o impulso da especulagilo, constituida
em dictadura cambial, os abalos que se originam da exploragio ostensiva do mer-
cado de cambio,

Ha, portanto, duas causas productoras das perturbacdes do merendo de cambio:
uma natural e outra artificial.

A nossa importagio, que se realiza ininterruptamente durante todo o anno,
reclama froquente, sendo diariamente, & procura de ouro, ou cambiaeg, para o
seu pagamento ; a especulagiio, conhecedora dessa necessidade inadiavel do com-
mercio legitimo, concorrs, por sua vez, ao mercado, augmentando pela procura o
desequilibrio, do que resultam ag brugess oscillacies nas taxss do cambio e econ-
sequente alteragio do valor da moeda fiduciaria, acontecondo mesmo variar o
valor desta desveses em um s dia, em consequencia da danga macabra que se
estabelecen no mereado de cambio desta praca.

E' nos casos de escassez de productes exportaveis, quando se cstabelece
0 desequilibrio pela pracura de ouro, sobrepujando a sua offerta, que a inter-

venciio regular dos Bancos se poderia. manifestar efficazmente benefica, como nos
aconselha Georges Levy nag seguintes linhag :

« Toutes fois ces inégalités de I'offre et do Ia demande sont en partie corri-
géoa par les banquiers qui, prévoyent par exemple des exportations dans trois

»
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mois, se font ouvrir 4 l'étranger par leurs correspondants des crédits au moyen
desquels ils fourniront 5 leurs compatriotes importatours le change dont ilg ont )
immé,dmtement pegoin. Trois mois plus tard, leurs compatriotes exportatenrs
viendront offrir aux mémes banquiers du change, c'est a dire, des créances sur f
Jo payd ot les crédits avaient &té ouverts. S
seffet de 'opération aura oté de diminuer lamplitude des oscillations, en o
fournissant en temps atile un aliment & la demande et en se metfanf du méme
coup en mesure d’absorber plus tard les offres.» '

Entre ns, porém, eSS interfersncia henefica do Banco, parece nio dar-se;
porque vemos 0% especuladores agswmnirem as fancedes que deveriam tocar aquelles, 1
regultando ainda desss deslocagiio, maior desequilibrio.

0Os especuladores, em goral, ndg tendo creditos no estrangeiro, e, conseguinte-
mente, nio podendo sacear letras, vondem promessas de letras a entregar,em prazos
relativamente curtos, o venciveis em époea critico de escassoz, de ()nde‘ resulta
que, vencidos os contratos, ou tom elles de viv a0 mercado comprar as latras para |
entregar, catsando a baixa, ou niio as podendo comprar, € liquidando sous contra- ‘
tog com o3 Liancos pela dillerenga de taxag, collocam a ostes na obrigagio de
procural-as, no mereado, para cohortura dos saques, que, porventura, tenham rea.
lizado S0bre SUAS CalXas matrizes, na espectativa do recobimento daquellas letras.

Desto facto resulfy & irpegularidade que, ha longog annos, temos px'esencia.do,‘
da queda bruscd da taxa do cambio, poucos ding apos a sua elevagio, 0 quo em
definitivo 80 aproveita aos Bancos, o detvimonto do commercio legitimo que goffre
0% embaragos o gravoes prejuizos quo 8o originam tessa perturbagio,

Ag altag ficticiag, além do mal que ceensionam a0 eredito do paiz no exterior
pola inconstaucio © variabilidade, que imprimerm a0 valor da nossa moeda, congti-*
tuem ciladas a0 commoreio legitimo, que confiado na melhoria das taxay, illa.
gueado em St Doa (8, sobre ella asgenta o calculo de suds transacgdes.

Corrobora 0 que viemos do pxpOr o soguinte quadro do movimento de cambio
po periodo de $ois annos, docorrido de 1 de maio do 1893 o 31 do margo de 1899,

somente nesta prage.
Deste quadro colhe-se quo 0o periodo & que olle se rofere, 03 hancos aceusaram

tor gaccado a enormo cifra de £ 179.104.8068, convertidos nesta moeda o3 Sagues
faitos sobre outras pragas !

Deixando aos competentos osturlar 0 NOSI0 movimonto de importacio e expor-
tagio o seus valoved relativos nogse longo periodo e conlrontal-08 com o SomIma
que accuss o (undro, acreditamos 8o ha de veriflear que, oMo digsemos, & procura
¢ offerta de cambio, nostt progd sdo falseadas ne PraticLed

susilsuntsiabadme

OPLERACORS SODIRI CAMBIATS NO ANNO DE 1893

Tm cumprimento do que mo foi recommondado por V. Ex. em portaris de

7 de agosto proximo findo, ¢ no intuito do informar qual a im portancia de gagues
feitos para o estrangeiro, durante o anno proximo {indo, pelos Bancos @ outras
instituicoes, mandei proceder a0 examo das notas avchivadas no Secroteria desta
Camara, em relagio ao assumpto, e verifiquel que nad communicagies de 0peras
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¢oes de cambiass, limitam-s> osses estabelocimentos & declaragio da importaneia
fotal. sem designacio de prazos pira que foram realisadag.

Na defliciencia desses esclarecimentos, procurei remediar a lacuna, fazendo um
apanhamento nas notag em que 08 Corretor.es dnfmamonte co.mmunieam as opera-
por elles realisadas em cambines, com designaglo -da -especie do saques, quanti-
dades e prazo, pars que foram tratadas, e que junte em seguida, em mappa,
Addicionando tambom o mappa da  totalidade das operagdes realisadas pelos
Bancos e outros estabelecimentos, durante o anno de 1892, ¢ das quaes nio congta,

declaracio do prazo, para que foram tratadas, proporeiono & V. Ex. opportunidade

para verificar a necessidade de entrarem em inteiro vizor as medidas legislativag
obrigatorias de communicales & Camara Syndical, de todas as transacefes de
camhiaes. . )

Con(rontadas as sommas das operagley realisadas pelos Corretores ( mappa
n. 1 ) com as que 03 Baneos, officialmente, declaram a esta Camara haver realisado,
patenteia-se o seguinte: As operagoes sobre a praga de Londres, realisadas pelos
Corretores ( mappa n. 1) importaram em £ 18.234.033, a dinheiro e £ 1.934,932
a prazo, o-qua sommado eleva £ 20.168.965 a totalidade dessas operacdes, emquanto
que, pelas notas dog Bancos, sohe 8 £ 28.047.909, a totalidade das transacgles,
realisadas sobre a mesma praga de Londres, no decurgode 1898, accusando um
. excesso destas sobre aqueilas, no valor de € 7.878,944.

Considerando porém, que os Corretores negociaram letras repassadasy, isto ¢,
letras ji -saccadas, pa importancia de £ 3.414.929 (mappa n. 1) e deduzindo
esta somma da totalidade da dag operagdes realisadas por esteg intermediarios,
isto &, £ 20.168.965, reduz-se esta a £ 16,754,036, contra £ 28.047.909, impor-
tancia communicada pelos Bancos, ( mappa n. 2 ) denunciando, finalimente, o excesso
“destag sobre as dos Corretores o valor de £ 11,203,873 1.,

Os dados que venho de expor foram tirados de corca de quatro mil notas, e
denotam esforgo desta administragiio para attender ao roclamo de V. Ex., e que, s8
nio se reputareflicaz, pelo menos, pde em relevo as difficuldades com que luta paraa
organisagio - de wma perfeila estatistica, -justificando a necessidado de medidag
energicas que venham pdr cobro a0 menospreso flagrante da Jei.

Rio de Janeiro, 4 de Setembro de 1890,~— J. Claudio de Silva. Syndico.
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A N { — Dperaces i combines vealisadas pelos Covtetares wo periodo e 1 | antiry & 31
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SAQUES SOBRL LONDRES A DINUEIRO A PRAZO

-

£ 9,403,832
oL 2.373.67¢

£ 815.710R
£ 1,041,250

Letras bancariag ¢ golre caixas matvizes . .

» » » » » s repassadas

» pavliculares. ..o £ 5.1066.680 £ 220,950

» approvadas . - - oot o 1,280.842 £ 857.000

£ 18,234,033 £ 1.034.932

Saques sobre Paris . T 1 Trs. 11,004,200] Fres, 1.531.271
» » Hamhurgo . . R Marees 1.415.311 _—
" s Nova~York . . o o o« oo Dollavs 23.852 —_—

e e

e e st

\I:\I’IA N 8 — Importancia das operaces em mmbms vealisdas pelos Baness wo. periodo o
£ Qo juneiro o 31 e dabro T 1598 ‘

Libras NG \ Nrd BORTE
egtorlinas FRANCOS L AMARCOS LiRAS | RIS FORTES DOLLARS
...... e e TR Ao s v e st i Rt T P
28,047,909 a1.804.467 7 057,013 05576 2.412:1415802 524.800
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MERCADO OFFICIAL DO CAMBIO

No periodo de 1 de abril de 1899 a 31 de margo de 1900, registrou a Camara

Syndical as transacgdes abaixo discriminadas :

LOXDRES PARIZ HAMBURGO
£ Francos Mazrcos
Corretores . 32.184.802.02.03 7.155.286,72 1.567.484,10
Bancos . 23.0690.832.18.07 32.748.129,60 6.967.397,99
ITALIA DORTUGAL NEW YORK
Liras Réis fortes Dollars
Corretores . {15.120,00 024653760 174.080,89
Bancos . 2.846.719,86 4.564:0313463 305,024,099

Na somma de £ 32.184.802,02,05 realisadas pelos Corretores, estio compre-
hendidas £ 7.934.837,0,0, negociadas para prazos, conforme diseriminagio feita
nos respectivos mappas que vao em annexo; bem assim as lettras repassadas.

Ag taxas extremas das transaccdes em letrag de Banco contra Banqueiros
o Caixas Matrizes, foram: 6 3/4 em 1 de abril de 1899, e 8 1/2 em 8 de
marco de 1900,

Em annexos encontrard V. Ex. os seguintes mappas ¢ quadros do movimento
do cambio e moeda metallica no periodo de 1 de abril de 1899 a 31 de
marco de 1900 ;

12 Tabellas do curso official, diario do eambio, a 90 dias de vista, ¢ 4 vista, sobre

"as pracas de Londres, Paris, Hamburgo, [talia, Portugal e Nova York ;

12 Tabellas graphicas da oscillaglio diaria do cambio, a 90 diag de vigta sobre

Londres ;

4 Mappas das transacgGes de cambiaes a prazo ;
1 Mappa geral, das transacclos de cambines a prazo ;
I Quadro das transacedes em cambiaes effectuadas mensalmente pelos Corretores

o bancos ; H
1 Tabella da cotag¢do diaria. da libra esterlina (moeda metallica.)

1 Tabella da cotaciio diaria do ouro nacional, em vales, para pwamento de dircitos
na Alfandega, ;

.
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1 Mappa graphico da oscillagio do eambio a 90 dias de vista sobre Londres, com
indicacio dcs dias, em cuda mez, em que atbingiu a mais alta cotagio, indicada
tambem & taxa mais baixa, no poricdo de 1 de maio de 1893 0. 30 de maio
de 1900

1 Quadro das fransacedies de cambiaeg sffectuadas, annualmente, palos Corretores
o Bancos, no periodo de 1 de maio de 1893 a 51 de margo de 1900 ;

1 Mappa graphico demonstrativo da oscillagio diarin do cambio & 90 dias de
vigta sobre Londres, abrangendo o periodo de 1 de abril de 1398 a 31 de
marco de 1900. |

OSCILLAGAC DO CAMBIO

Mappa do oncillagio dlorla do cambio, 10 poriode de 10 do obril de 1898 4 31 de
margo de 1900, tomoda a cotagho official dlaria a 90 dlas de vista, sobre
Tondres, organizada ypola Camoro fyndical dos Correctores da Praga do Rlo do
Janeivo.

para melhor apreciagio deste mappa, que 86 cneontra intercallado em outro
lugar deste Roelatorio, dimos & seguinte demonstragio do movimento do cambio no
eitado periodo, com indicaciio das laxas extromas (ue vigoraram nos respectivos

" 1N6Zes.

Observa-80 no WAppa, Nio 46 o baixa do eambio, sonfio tambem as brugeas 08«
cillnctes que soflred, o que, 56 em alguns mezes, 6 ato carto ponto explicavel, em
outros eseapn & (ualguor raslo plangivel, a nio ser & ospeculagfio, reputada por
algung necessarin.

1808. A 10 do abril, vigorow a taxa do b "/,, que baixou ab 8/, ho dia 4,
para subir a 6 no din 8, voltando no din 11 & vigorar a do B3/, que elevou-ge &
519/, nog dins 14 ¢ 15, volvenlo o B %/, no dia 18, taxa em que s6 mantove
calma até o dia 21. No dia 22, manifestou-go, brugcamente, a paixa que a trouxe
para 5 U/, no dia 235 erguendo-se até b '/, foi declinando, com ligeiras oscillages,
até 5 *'/,, com que fochou no dia. 30,

Pacag oxtromasg 5 /g 0 51 Mg

1808, A 2 do maio, abrin 0 morcado com a taxa de 5 /g, com & elevagio de
t/4s s0bre a do ultimo dia do mez do Abril, elevagio que continnou abé o dia 5, em
que vigorou a taxa de H /i, (dleclinando nos dias 6 e 7 até & de 5 "/, que so elevou
e mantove-se calma a b '/, do dia 0 a 14, Manifestando-se alta nos dias 17 e 18
em que attingiu a § 4/, coutinuou osba, mais brugeamonte, na razio de "/u Y M
81/, attingindo no dia 20 a taxa 0 v/ mo dia 27 ade 7 Vg ( corregpondente &
elavacio de '7/,, em um 80 din). Declinanio 7/, no dia 28, continuou ainda com &
depressio de '/,, no dis 20 o fechou no dia 81 4 taxa de 6 Y/

Taxag extremas 74/ 0 5% i
Syndical 6

s
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1508. Bm lode junho, abriu ainda em alta, & tax€}. de 73/ 1 C(?m elevacio de
t/, penny sobre & do ultimo dia de maio, alta qufs continuou 1o dl’c: 2 com a ta@
de; T € interrompida nos diss 3 g4, em que v1gorf3u a taxa d~e 7 '/Eﬁ, proseg.mu
regulando no dia G a taxa de 7 %/u 1O dia 7 & de 7 '%/y, (elovagao de */,;) no dia 8
a do 7 '/, attingindo no dia 11 & taxa de 7 2 /g0 QUO tradllz a allta de”/y, desta
sobre & de 7 */y;. No din 13 soffreu © mercado brusca depressao (.1@ ¥ aas 'Volvendo
porém no dia 14 a vigorar a taxa de 7./ fol egta tambem reduzx'da no d1z.1. 15 4 de
7 1/,, verificando-se & depressiio de i/, de penuy. A taxa que no dia 1§ 1.1av1a, subido
a7 ?/,, cahin, pruscamente, & 7 1*/5 00 dia 17, continuando 0 declinio no dia 18,
attingin 7 s finalmente 6 '%/,; 1O dia 20, subindo a7 3 1a0 pruscamente, no dia se-
guinte ea 7"/; 1O dia 22, continuando progressivamente_até a de 7Y, aque

fachou o mercado no dia 30.
Taxas extremas 7 %/, 80 W[

1898, No dia 1° de julho, abrin 4 laxa de 7'/, com depressiio de '/, de-
pressio que continuou diariamente, paixando até a taxa de 7'/ que Tegulou mo
dia 12 ; no dia 13, manifestou-se ligeira alta, aleangando a taxa de 7 'fy, 10 dia 20,
baixando de novo até o dia 93, em que vigorou 7%/, (depressio de /), & fechou
no dia 50 4 taxa de 7 ¢/,,, tendo apenas go mantido em 7 5/, 108 dias 28 e 29,

Taxas extremas 7 177,07 /s

abrin a 7 /g, taXa &que GNCEITOU o mez de julho,

1898, No dia 10 de agosto,
a 22, elevando-se no dia

{ue vigorou, com pequenas depressdes, de e €Y1 até o di

21, alcangou, gradativamente, 7 17/, em qu

baixou no dia 31 a7 '/, a que fechou.
Taxas extremas7 /e s

1808. Em 1¢do setembro, abriu com a taxa da 7 V[, 0 fol diariamente subindo
até a de 7/, que alcangot no dia 15, taixando a 7 */,, em que se manteve nos
dias 16, 18 e 20, cahindo ainda a 7 1Y/, no dia 21; © dahi tornou a subir, brusca-
mente, com differenga de i/, de penny, diariamente, até a de 8 i/, 0 que attingiu
no dia 29, ¢ fechou com depressio de '/s docta ultima, & taxa de8 B/ 4

Tasas extremos 8 %/, @ 7 /s

1398. A lo de outabro, com alta de i,; de um penny, ahriu & laxa de 8 %/,
alcangando no seguinte dia 8 /5 € apos a depressio, (o '/; 0O din 4, maniles-
tou-se de novo a alta que reguloy, diariamente, */5, 8 */aes attingindo no dia 10 &
taxa de 8 ¥7/,,; no dia 11 continuou & declinar, na mesma proporgiio da subida,
cahindo no dia 20 a 8 %/, @ com pequenas oscillagBes, No mMaximo até a taxa de
8 !/,, a que attingiuno dia 22, fechou a8 '/, 00 dia 31.

Taxag extremas 8 7/, ¢ 8 7y
1898, Em 3 de novembro, abriu 4 taxa de 81/, e regulou, oscillante, entre
st @ & de 87/, até o dia 103 elevando-se om 2 dias a 8 1/, alcancou, hrusea-
mante, no dia 14, a taxa de 8 */,,, e.no din 18, 4. de 8 4/,, deelinando, diariamente,
até 83/, a que fechou no dia 30.

Taxas extremas 8 °/, & 8 /.

o se manteve nos dias 27, 20 o 30,0

N — Qﬂ%_,'._wmw-g
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1808, No dia 1® d» dezembro, abriu com depressio de %/, & taxa de8Y/,
que, pruscamente, cabina 8!/, no div 2,8 7 7, no dia 6 ; no dia 6 manifeston-;;
uma alta de T/, abtingindo & taxa de 8%/, haixando depois a 77/, man-
jendo-se na taxa de 7 '/, nos dins 9, 10 o 12, subin de novo até ade 7%/, e,
de declinio em deelinio, chegouw a7 'y, no dia 0, elevando-se de novo, hrusea, e
diariamente, até 4 taxa do 7Y/, & que fechou no dia 31.

Taxas extremos 8 /5 0 8 '%/4,.

1809. A 2 de janeiro, ahria A taxa de'7'Y/,,, com depressio de '/, da taxa a
que fechou O me% de dezemlro, ¢ osciliando entre 7y 7 "o 75, 7 I, chegou
a7/, no dia 9; gubindo no dia 10, '/, de penay, attingiu no dia 11 a taxa de
7 i/, (U0 DPONAS vigorou um lia, manifestando depressiode '/, no dia 12, em que
vigorou o taxa de 7 /s, © conlinuando em declinio chegou a 7"/y, nos dias 21 e
92, geguindo-ge uma alga, do "/ Do dia 24, @'/, nodia 25, mantendose no
dia 20 4 taxa de 7 "/, que no dia seguinte baixou Yy, fochando a 31 com a de-
pressio de '/y & taxa de 7 Y/

Taxas extremas 7 Y/ e 7 Yy

1899. No dia 1v de foverciro, abriu a taxa de 71/, 6 com alea do '/, diaria-
mente, attingin no dia G ataxn do7 7/, 3 no dia7, comegou 0 deelinio com 7 %/,
que continuou, Jiariamento accontuade, ats 7/, no dia 18, continuando a 7 ¥/,, no
din 203 7 '/, no dia2l; 7% no dia 223 6 */,, no dia 27, 0 6 "/, n0 dia 28, a que

fechou. -
Taxas extremas 7 7/, @ 69/

1899. No dia 1® do marco, abriu a 6 /.., cahindo no dla2a 6 f, 61/ no
dia 3, comogon a elevar-se, no dia 4, com & taxy de 6 2/, 0 B/, 08, 61y, osta,
no dia 11, o 74 nos dins 13 o 14, cahindo 1o din 10 0 6 *7/,, 080 ¥/, no dia 16, pars
voltar & 6 1/, no din 21 ; e oscillante, até o (o 25, entre 6 "/, e 6 %'/5, haixow o
6/, noy diag 27 e 23, forhando a G 7/, no dia 20, ‘

Taxay oxtromas 7 e 6 %/ .

1899, No dia 1° de abril, accusando o deprossio de /4, em confronto com &
ultima taxa de maren, abriwa 6%/, que vigorou tambem no dia 3, subindo gra-
dativa e diarinments, '/4., aleanyanto no dia g o toxa de 6 '/, mantendo-se ath o
dia 19, com ligoiras oscillagdes, on bro osba o 8 de 6%/, quando se manifestou uma
alta, do /4, que olovou & tuxa abé 7 i/, no dia 23, No dia 26 ¢ 27 baixou Yy, que
a foz voltar a 71/, no dis 27, qubindo nos diag 28 o 24, 1/, com o que attingiu de
n0vo o taxa de 7 ¥/, & quo fechon nesle mez. o

Taxas extromas 77/, 0 6 /4.

1800. No dia 1v de maio, abrio, com vantagem de 4/,, sobre o ulbima taxa de
abril, 8.7 /,,, declinando no dia 2087 3/, quo S0 clevouw a7 7/, no dia 4, gubindo,
bruscamente, no din 5 a7 /4, (BXa oul que 8o monteve até -o dia 8, cahindo &
707,00 dia 12, Bm 3 diag, subitt /5 attingindo no dia 19 a taxa de 7Y/ quo
oseillou, até o dia 24, entro & do 7 Y/, subindo a 7 #/. no dia 24, para baizar
novamente no dia 27 a7 */,,, voltando & subir no din, 81 67 7/, com que encerrou

0 ez,
Taxas oxtromas ¥ /s 07
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1890, Tm 2 de junho, abrin com altn de !/ 0 taxa de 7 i/ que no dia 7
attingin & 87/, paliindo no dia 92 7%/5¢ arguenio-ge, pruseamente, 1o dia 10 a
taxa de 8 '/, declinon até 77/, qua attingin nol dins 19 e 20 subio novamente &
7 3/, no dia 22, inantendo-ge, inalteravel, ate o dia 29 em que declinou para

7 15/, @ fuchou, mais firme, & 7 "/, no dia 30.

Taxag extremas 8 '/, 7 g

1899. No dia 1° de julho, abriv em alty, a 8 1/, com elevagio de !/, sobre &
taxa de 30 de junho, €, proseguindo, slevou-s2 a 8 7/, no dia 5, baizxando & 8 s
manteve-se, com oscillagtos intormittentes, entre 8 /4 €8 e até o din 20, de-

clinando para 8'/, no dia 28, e cncerrou a 397, do dia 31,

Taxas extremas 8 7/, € 8 %/u

1800, A 1°de agosto, apenas avantajodo de !y, com relacio 4 ultima taxa de
julho, abrind taxa do 8 3/,;, que se elevou 2 8 7/, no dia 3, baixando no dia 4 a
81/, taxa que s manteve, inalteravel, até o dia 10 ; manifestando no dia 12 ©
declinio que & trouxe, Do dia 21, &7 */4 subindo depols 8 7 */y, & quUe fechou
no dia 31.

Taxas extremas 8 7/y; & 8 %'/ue
1809. No dia 1o de setembro, abrin em baixa, con & depressio para '/s, da ul-

tima taxa de agosto, a7 13/, depressio, que se foi accentuando, até 77/, que
vigorou no dia 19; nos diag 20 © 2], deu-so ligeira reaccdo que elevou & taxa @

7 Y4 © dohi oscillante entre esta e & de 7 #/, no dia 16, cahin no dia 30 & 7'/, .

eom que encerrou 0 Ni%.

Taxas extremas 7 ¥/, 67 ae

1809. A 1° de Outubro, abriu em Daixa este moz, & taxa de 7 '/, cOM a MOSIMA
depressio de /5, em relacio 4 taxa do uitimo lia e setembro, dando-se declinio
que trouxe & taxa 1nos ding 2 e 3, a 7 /q voltando, pruscamente, no dia 6 a tomar
a posiglo de 7 /g, que 10 dia 7 tornou a perder, passando a 7 3y, el que  apenas
so manteve durante 3 dias, e cahina 7'/, 1o dia 18. Subindo do dia 14 a 16, a
7 4/q declinou, bruscamente, no dia 18 a7 4.4, QUe vigorou até o dia 213 mani-
fastando-ge, de novo, & alba que em 3 dias elevou a taxa 8 7 '/, & qUe attingia no
dia 25, baixou novamente até 7 4, a que fechou 10 dia 31.

Taxag extremag 7 %/, e 7.

1899. No dia 3 de novembro, abrit ainda, com a mesma depressio, de /4, s0br
a taxa do ultimo dia de outubro, a 6 /4, clevando 83, 10 dia 6, a7 /4 @ regulando
até o dia 17, oscillante entre 7'/ e7 1/4, cahiu no dia 21 a6 /0y Qe vigorou ate,
o din 24 ; subindo, gradativamente, aleancou & taxa de 7 /g no din 29, haixando 1o
30 & 71, a que fechoua este mez. :

Taxas extremas 7 '/y €6 ¥/

- Y
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1899. No moz de dezembro, com depressio da !/y,, relativa & ultima taxa de
novembro, abrin no dia 1% a taxa de 6 *'/y, elevando-ge, successivamente, attingin
a7 /5o dia 5, volvendo no dia 6 & taxa de 71, que declinon no dia 11 a 6 %/, e
oscillando entre esta e a do 7'/, fechou a 6 ¥/, no dia 30.

Taxsg extremas 7'/, 00,%/.

1900. Em janeiro, abriu no dia 2, a 7%, com elevacio de /., da taxa de 30 de
dezembro, attingindo no dia 4, & 7%/, soffrendo depressio, de */;,, no dia 5, con-
tinuou a ascensdo, aleangando 7 /g 1O din 9,7 1/p, no dia 10, 7'/, nodia 11,
chegando a7 */y,» 0O din 13, declinando no dia 15, & 7 !/,, subiu de novo a 7 "/, no
dia 17 @7 7/, nodia 22 descendo, hrusearents, até 7 17/, no dia 27, fechou, em
alta, a 7 24y, 10 dia 31,

Taxas extremas 77/,07.

1900. A 1o de fevereiro, abriu a 7 '/, em alta de !/, gobre a. taxa de encer=
ramento de janeiro, e, em guccessivag altag, chegou a 7 */y, no dia 7, descendo no
dia 10, & 7 /4, © manteve-se até odia 19, oscillante entre 7 7/, 8 7 ¥/, No dia 20,
aleancou a taxa de 8 '/, que, vigorou ogeillante, até o dia 26, enire o de 8%, or«
guendo-se, bruscamente, no dia 28, a 87/, & que fechou,

Taxas exiromas o 8 %/, ¢ 7%/,

1900, No moz de marco, abrin no dia 10, & taxa de 8 '/, com elovagio de
1/, SODLO & do 28.do {evoreiro, subiu o, 8 '*/,, no dia 2, e declinando a 8 */ 40 TOBIN-
tove-se oscillante, entre estacodo8 i/ 086 0 dia 8, quando voltou 8 813/
manifestando-go & baixn no dia 9, foi, de quélda em quéida, declinando até a taxa
de 8¢, que vigorou no din 16, @’ahi, subindo, rapidamente, alcangou, dae novo, a taxa
de 8 13/, no dia 21, seguindo-se no dia immediato nova e brusen queda de "/, que
a trouxe no dia 26, o 8'/,, taxa om que regulou oscillante entre a de 8 i/, atéo
dia 30, vigorando, ainda, no din 81, 2 de 8 '/, a ¢ue fechou.

Taxay oxtromas a 8 %/, o 8.

BOLSA

MERCADO DI TITULOS

No deourgo de 10 de abril do 1869 a 31 do margo do 1900, foram negociados na
Bolsa, og titulos om seguida onumerados:

50,053 apolicey goracy da divida pulblica; 26,258 apolices municipaes ; 167.928
acces de bancoy ; 18,430 acglos do companhiay do earris; 88.0647 aceles de com-=
panhing de ostradas do Lorro 3.552 acuies de companhias de BogUIOs; 20.979
aeqles do cE)m[muhins do tecidos; 862,371 acgles do companhiay diversas; 063,212
debentures, o 6.002 lotras Ly pothocarias,

Negte numoero estio comprehendidos 7.787 titulos, negociados para Prazos
diversos, como se vé do mappa annoxo.




Venderam-se em leildo 20,787 titulos; e por alvard de juizo 54.361, deixando
do ser vendidog, por nfie haver compradores, 82 titulos.

Em annexos damos 03 seguintes quadros e tabellas, corregpondentes ao periodo
de abril de 1899 a marco de 1900: :

12 Tabellas da cotacio diaria das apolices da divida publica ;

1 Quadro dos pregos extremos das apolicss da divida publica ;

3 Taballag dos titulos vendidos em leilio na Bolsa ;

Talallag dos titulos vendidog em Bolga por alvaras de juizo;

1 Mappa dos titulog negociados a prazo;

7 Tabellag dos titulos negociados na Bolsa, com determinaciio das especies,
quantidades e pregos maximos e minimos ;

4 Tabellas do movimento das apolices do emprestimo de 1868, nos annos de
1890 a 1809, confrontado com o das do emprestimo de 1889, em ignal periodo, e &
média mepsal da cotagio do cambio sobre Londres & 90 d/v.,

1 Quadro demonstrative da média annual caleulada sobre og pregos mais altos
a que se effectuaram vendas de apolices do Emprestimo de 1868, confrontada com
a modia das taxas do cambio & 90 d/v. sobre Londres, correspondente ao mesmo
periodo,

. OPERAGOES DE BOLSA A PRAZO

0 legislador brazileiro ,reconhecendo os heneficios que os mercados a prazo
derramam sobre o credito publico em geral, consagrou na lei n. 354, de 16 de
dezembro de 1895, a liberdade das vendas a prazo, realisadas na Bolsa desta
Capital.

Por sua vez, o Poler Executivo, regulamentando a citada lei, estabeleceu, no
Decreto n, 2475, de 13 de marco de 1897, disposicies geraes relativas o taes

trangacgdes, disposigies que deveriam ger desenvolvidas no Regimento interno da

Bolsa, decuja organisagio fol encarregada a Camara Syndical, nos termos do
art. 161, do citado Regulamento. '

Ao entrar em exercicio, a actual administragio da Camara Syndical, em 6 de
junho de 1898, verificando praticamente a necessidade desse Regimento indig-
pengavel ao perfeito funccionamento da Bolsa, elaborou um projecto que teve a
honra de sujeitar & approva¢io de V. Ex., no dia 4 de margo de 1899,

Os mercados a prazo, como sabiamente diz M., Troplong, oriundos de espe-
culagfos legitimas que entram nos calculos elementares do commercio, &80 de
grande utilidade para a manutengéio do credito do Estado, pela luta incessante-
mente estabslecida entre a alta e a baixa, luta que, de certo modo, equilibra os
azares da fortuna e poe a cotagfio dos valores a coherto das bruscas e pernicioses
oscillagfes. ) -

. Attrahindo o capital para os fundos publicos, converte estes em mercadorias,
cvjo valor eleva-se pela especulagfo legitima, imprimindo-lhes, desta sorts,
impulso que o mercado a dinheiro ¢ ineapaz de 1hes communiecar.

Lol
i
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Constituinde a alma dag opzractes de Reporte, offeracem, por sud Vez, 80
commercio @ 203 capitalistag, oceisido propicia para emprogo saguro de seus
capitaes, por prazos tio eurtos quanto lhes eonvenha.

Tendo, porém, sido promulgada a liberdade das vendas & prazo, em dezembro
de 1895, ndo poude ainda o publico colher og bensficios desse mercado, por falta do
regpectivo Regimento.

OperagOes dessa natureza, quo tomam propor¢des consideraveis, nas quaes sio
empenhados avaltados capitaes, nio podem ficar & mercd de decisdes arbitrariag
nascidag de interesses de momento ; taes transacgdes exigem, para sagurvanca e
tranquillidade geral, regras positivag que subordinem a todos quantos nellas
intervenham, de par com & celeridade propria as vespectivas lignidagdes.

Das transacgdes realisadas na Bolsa, dostacimos para quadro especial, que vai
om annexo, folag ag operagies effectuadas a prazo maior de 48 horog, o por alli se
verifica terem sido negociados a Prazo, apenas seie mil setecentos ¢ oitenta e sete titulos,
emquanto que slevou-so & 805.522 o numero de titulos, no mesmo periodo,
negociados a dinheiro.

A falta do regzimento das operagiies do prazo, oxplica o augencia desss trans-
acclos na Bolsa.

T notorio que, o movimento especulativo do cambio, augmentou na razdo di-
rectn da diminuicio das operagooes espoculativag da Bolsa ; parecc-nos, porém, que
organisada esta, imprimird profundo golpe naguolle mercado, pela maior facilidade
e garantia das trangaceies, reunidas & coloridalo de suas liguidagdes.




APOLICES DOS EMPRESTIMOS TE 18688 E 1888 r
0 movimento de apalices b emprestime uncional e 1868, nos anmos Je 1590 a 1899, eonfrontado com o

das o ewpresting do 1589, en igual periole, ¢ wilia mensal da eofagio do cambiv sobro Toudees o
90 2/, fui o seguine:

AXX0 HEZ Hmpre(;st‘:i:\xon&golsﬂ!i, Differenga Emprej tﬁi’;‘n Ooggo 18 cagl%tilsqioﬂodﬁ /v ]
Crtagdo maxima Gotncio maxima gobre Londros
e
1890 Janeiro . . 1:0408000 03000 9503000 25 1y
Fevereiro. . 116703060 1403000 9303800 24 1, - ¥ ‘
Maven . .|Ndo hoave colaciio — 9353000 22 9y ( :
Awil, L 101503000 e Niio houve cotagio| 2L 1/,
Maio. . . 14508000 | — Ldem, 2 1,
Junho, . . 134303000 1802000 OTHR000 AT, r j
. Julbo, . . 1.436300¢ 175000 0753050 22 9/,
Agosto . . 11508000 1002000 003000 W,
Setembro . 121635000 1853000 9805000 22
Outubro, 14658050 1733000 0908000 R,
Novembro | 1:4803000 - Nio houve cotagiio| 23 7/;a
Dezembro . 1:16533000 — Idem, RENER I i »
1891 Janeiro . 5520500 — Idem, 19 11/, i
Fevereiro . 112385000 — Idem. 10 8/,
Marfo . . 1:2508000 | — Idem, 18 1/,
Awil. 1:250800) 20350080 0003000 17 8/,
Maio. . . 1:3005000 - Nio houve cotaglio| 16 11/,
Junho , 1: 2508000 250,050 1:6095000 171,
Tulho. . . 118503000 308300 90RBLOL 16 3/,
Agosto 1:3605000 — Nio houve cotagiio| 15 !/, L
Setembro . 113603000 —_ Idem. 15 8/, r
Outabro ., . 1:3503500 3443600 110065000 | 14 3/,
Novembro . 1:3633000 — Nio houve cotaclio] 12 7/, .
Dezemlro . 1:4203000 —  |tdem. 29, :
1892 Janeiro.. .[Nido houve cotagiio —_— Tdem, 12 5/,
Fevereiro .{Idem, — 11408500 121,
Margo . . 1:3605000 1808000 14805000 147y 4
Abril, . ,[Nfo hounve cotaclio —— Nao houve cotacio e, 5
Maio, . . 1242530600 2103600 1:2155000 111,
Junho . . 1:4305000 2155000 12155000 10 7/,
2




ANNO

1892

1893

NEZ

Julbo.
Agosto
Selembro

Qutubro .

Dezembro
Jansaivo .

Pevareiro

1894

18956

Margo
Abril, .
Moo,
Junho .
Jnlho, .
Aposbo

Satembro,
Outubro,
Novembro
Degemhro
Janeiro .
{favoreiro
Mareo
Abril.

Maio .

Junho

Jullho, .
Agosto

Hetembro
Oubuhreo .
Novembro
Dozemhro
Janeivo .

[avereiro

Margo

B~ (L R

Novembro

»

menwhnm o 1868,
0/ oure

(!otuqﬁo muxin

\ Difforengn LN

Bmprostims do 1889,
ones

(otagilo maximn

Catugiio do
snanbio a 00 d/v

golhrs Londres

1:8005000
1:8303090
L1 8055000

7005000

1: 5005000

1800000

15008000

145005000

16308000

12108000

1+ 5H05000

1 77003000

101086000 \\
l
|

3 TR0R000

Ndo houve voligiiol

i
|
12 GUBENOD ﬁ
1
A 16505000

L (hmont

L INdo hotuve cotaghio]

i
|
+

| 800000

‘
i
|
|

L4003004 k

2040000 |

210000 ‘

203000 |

95 LS00 \

|

BATH000

L iNdio houve eotnelio

2106008

LI Niin houve colaglio

|
!
|
CHdew,
|

2eyhgeen
Nio houve uul‘m:.m‘

|
20000

GO05000 1:2003000
(205000 1:2603000
5RAS000 12224009
50000 1:4205000
2505000 112508400
(0000 1: 2445000
— Nito houve cotagiio
3405000 11220000
4103000 1: 2105004
10009 113005000
253000 112055000
H0s000 112902000
284000 1:232:000
BORE000 12755000
o 1: 2955000
HBOHO00 4327000
HUTE000 11275000
2L5H060 1 143053000
s Nito houve enlagiio

ATE0U0 124505000

FT0a000 11403000
IsR000 11523000

HE0A000 124505000

G19000 | L AB5K000
(g0 1 AdHg00u
105000 114653000
v ' 155203000
LN | 4 st
- 4550000
— 05005000
HunsOLY 115603000
o | Nio houve eotuglo
— \Idem.

4L 3y
00
0 %7[aq

R EY
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Emprostimo de 1368, Emprestime de 1889,
\VED NiE 6 Y/ our Difforenga Ofo  ouro
Ootasdo maxima totacdo maxima
1895 Abril, . 2: 3005000 — Niio houve cotagio
Maio. 2:3053000 (68353000 1:620§000
Junho . 2:4303000 9403000 1:5103000
Julho, 213305000 7103000 1-6255000
Agosto . 2:3508000 8233000 1:515%000
Setembro 23503000 8103000 1:5405000
Outubro . 2:3653000 7933000 1:5703000
Novembro . |{Nie houve cotacio —_— 1:600$000
Dezembro . 2:380£000 6605000 i :7203000
1896 Janeiro . 2:3805009 6303000 1:700%000
[eveveiro 2:5008000 800000 1:7005000
Margo 2: 5008500 8003000 127905000
Abril. 2:5005000 8405000 1:6603000
Maio, . 2:3503000 6523000 1:6983000
Junho 213205000 6603000 1:6608000
Julho, . [Ndo houve cotagio — Nio houve cotaciio
Agosto . 24003000 8203000 1:530%000
Setembro . |Ndo houve cotagio - 1157051400
Outubro, . 2-3308000 7803000 115305000
Novembro 23305000 8005009 115305000
Dezembro 23503000 SH0s020 £:H005000
1897 Janeiro . 24503000 0303000 1:5208000
Favereiro 24005050 8305000 1:520:000
Maren 2;-4403000 8005009 1:5913000
Abril, . 2:4503000 . 8503000 1:6005000
Maio, . .|N&o houve cotagdo — 1:5895000
Junho . {Idem, — Nao houve cotagio
Julbo, , . 2:5503000 1:0008000 1:550%000
Agosto . . |[N&o houve cotaglo —_ 116005009
Setembro , [[dem, - 1:5908000
Outubro , 214365000 8563000 1:6005000
Novembro 24793000 8703000 1:600:4000
Dezembro . |Nilo houve cotagfin - Nao houve colagiin
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, Buyprostine do 1865, | . Fuprestimo o 1889, |  Uotagio do
hxe i Got:?qf‘%g lol:hrglum Diorangy Cot;tqgé;a ?lil;r:imu c:‘;\l}:“g ;oﬂlﬂl;legv
JE——

1893 Janeiro . 24005000 —— Ndo houve cotm;ﬂo (N
Fevereiro 213805000 7805000 15946000 6234,
Margo . 23508000 8004000 115505000 6 1,
Abril. JiN#o houve entagio — Nio houve cotagdo GELEY I
Main. o« 22008000 800§000 14008009 6 g
Junho. . .|Niio houve cotagiio — 174005000 T34,
Julho, . . 2:0H00F000 GOOF000 1, 3403000 T 4
Agosto . 20508000 HH0S000 1:4504000 T4
Sotombro. . 20505000 (003009 114505000 T4 e
Qutuhro . 1:0505000 505000 113545000 8 '/,
Novembro . 1:9503000 HHos000 1:4005000 8 17/,
Dezembro . 120303000 5305000 1:4003000 7 2]y,

1899 Janeiro . 18305000 4803000 113705000 T 7a
Tovereiro . 4+ 8305000 — Nio houve cotagio] 7 %4
Margo . .|Ndo houve cotbagilo — 113805000 627 4
Abril, .+ 231205000 7202000 154003009 7

— Ol w=

Main . .
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1:8203000
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Wélin annaal ealealada sibre os yregos mais altos a que se efectuaran vendas o Apoliees do Bprestimo
Ie 1868, confvimtadn com & wilia das tasas dy coubio a 90 ¢, sobre Tondres, corvespondents aog
tesis perisdss, '

ANNO PRECO AMEDIO ( Z\[lfjlllf\ DO CAMBIO

1800 , . ., - ! | 22 9,
T 1.5 ey,
1892 . . o v . Lradignl 12

803 4 v u e e e e Lessss TREToN
R 2:0018873 10 374,
1895 . 4 . . e FISIRET TON 9 9,
A 200 9 1,
I . 24658200 | T8,
1898 . . . . .. 201515123 | T 34
1899 (Janeiro a Maio), . . , 20003000 - T "4a

1
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Rio, G de junho de 189).

BANCOS ESTRANGEIROS E SUAS FILIAES NQO BRAZIL

Dirsite Nasional ¢ Internacional

Sob este titulo reunimos todas as informagies, referentes a oste importante
assumpto, considerando, ¢ apraciando, publicagies da imprenga que delle se oc-
cupam ; o Decreto que autorisou o primeiro Banco estrangeire a funcclonar no
Brazil, ncompanhado de outras dispogigies legislativas, sobre a materia e bem
assim a apreciagio feita pelo digno presidente do Tribunal de Contas, o illustrado
Sr, Dr. Didimo Agapito da Veiga Junior, consolidador official das Leds dus Socieda~
des Anonymas, de que resultou o Decreto n. 434, de 4 de julho de 1891,

O primeiro Banco estrangeiro a quem foi dada autorisaciio pava estahelecer-so

no Brazil foi o London and Bragilian Bank, como se vé do seguinte decreto:
DECRETO N. 2979 — oz 2 br our0BRO DE 1862

Permitte a installagiio, na Corte, da Companhia London & Brazilian Bank debaixo do
certas condi¢des.

Attendendo a0 que me representaram John Ssunders, Thomaz Jones Tenent,
Agentos dzy Companhia incorporada em Londres, sob a denominagio de London &
Brazilian Bank, a qual foi organisada de conformidade com a legislagiio por que se

fls
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regem 08 estabelecimontos lancarios nmn Gré-DBretanha na categoria de sociedade
anonyma; e de accordo com a Miuha Tmperial resolucic de 8 de setembro ulbime,
tomada S0b parecer da Seccfio de Fazendsa do Congelho de Estado: Hei por hem
permittir que sejd installado. nesta Corte o dito London & Brazilian Bank, cujog
agtatutos abaixo publicados, sujeitando-se a Companhia &3 seguintes condigdes :

1.* Que aste banco, aléry dag operagles de cambios, se limitara a fazer uniea-

" mente aquellas que forem prrmitbidag aos hancos de descontos e depositos, ereados
1o Lmperio do Brazil por avtorisuciio do Poler Executivo, e sctualmente sio ag
constantes do § 3% art. 1o do deereto n. 2711, de 27 de dezembro de 1860, ficando o
mesmo obrigado & publicar pela imprensa, dentro dos primeiros oito dias de cada
mez, 0 halango explicado dag operaciss eftectuadas no mez anterior.

2.5 Que a Compenhia do London & Bragzilian Baunlk submetterd a adminis-
tragio deste estabelocimento 4s leis o rogulamentos, que regem no Brazil ou
vegerem no futuro og outros estabelecimentos da mesma natureza, fundados por
socledadeg anonymas.

3.0 Que as questoes suscitadas no Brazil, entre terceiros, e a administragio
desse banco, oun do suas ageneias, serdo submettidag 4 decigo dos Tribunaes
brazileiros. ‘

4.% Que o mesmo hanco nio dard comeco Ag suag operagdes antes de ter em
caixa vinte e cinco por cento de sou capital, e haver prehenchido por outra parte,
as formalidades exigidas pelo avt. 4° do referido decrato n, 2711, de 19 de dezembro
do 1860, fazendo outrosim publicar nos jornies de maior circulagiio desta Capital as
instrucetes rogulumentares que o consellio director, estabelecido om Londres, tiver
dado aos seus agentes no Rio de Janeiro, ropetindo-se essn publicacio todas ag vezes
que taes ingtrucgios orom siteradas ou modifeadas (7).

5.0 Que o duragio do «London & Brazilian Bank » no pleno exercicio de
quas fanegdes sord de vinte annos, si o Governo Imperial ndo autorisar opportu-
namente a prorogacio deste Hrazo, durante o qual nenhwma alteragiio dos actuaes
estatutos poderd ter oxoeugio no Brazil som a prévia approvagio do Governo.

6.0 Que o Governo Imperial poderd nomoear, guando julgar conveniente, um ou
mals cominissarios, pars o fim de exawinarom 03 livros o o estido dog negocios do
referido banco; tendo o direito do orlenar o liquidaciio deste estabelecimento, e
doclarar dissolvida o asgoeiacio o que glle portence, quando for provada a violagho
de umna ot mais elwusulag ae ma indicadas.

0 visconde de Albuguerque, Consolheiro de Tistado, Senador do Imperio, Mi-
nistro e Secretario do Rstado dos Negoeios da Fazonda, e Presidente do Tribunal do
Thesouro Nacional, assim o tenha ontendido e faca exocutar.,

Palacio do Rio de Janoiro, em dous do outubro de mil oitocentoy sessenta o
dous, quadragesimo primeire da Independencia ¢ do Imperio.

Com o rubrica de Sua Magestado o Imperadors

Visconde de Albuguergue.
(%) Duranto vineo annod de nxerdicio deSynilico dos Corvetords, dentro do pariodo decorrido
de 1 de maio de 1803 até csla.daba, ndo Livemos oppoetunidads de conligcor a8 insbruegocs
vogulamonlires que por esto arbigo devom ser puhiicadas nos Jornaes o maior circulagio.




Submettemos & consideragio de V. Ex. a apreciagio realisada pelo Dr. Di=
dimo Agapito da Veiga Junior, sobra o assumpto de que tratdmos, publicada em
nosso Relatorio apresentado em 30 de abril de 1895, e que se 16 em seguida :

< 0O deereto n. 2711, de 19 de dezembro de 1860, regulando a autorisa¢iio para
os Bancos Estrangeiros se estabelecerem no Brazil, dispunha no n. 1 do art. 46:
« Nio se poderio fazer alteragdes nos estatutos ou escriptura de associagio appro-
vados por governo estrangeiro, devendo simplesmente conceler-se ou negar-se a
autorigagao ». .

Foi aseim qus o0 London and Brasilian Bank pdde funccionar no Brazil. Por
decreto n., 2979, de 2 de outubro de 1862, foi-lhe dada autorisacdio, mediante clau-
sulag, entre as quaes a de submetter-se a todas as leig do paiz que regerem o
anonymato (clausula 2°) 6 a submetter & fiscalisaglo do Governo a sua escripturacao,
fieando o mesmo Governo com a faculdade de cagsar a autorisagio e até ordenar a
quuidacio do ostabelecimento e declarar dissolvida a concessfio.

Estas clausulas forfo mantidas em todos o actos posteriores referentes ao
London and Brazilian Bank, taes como os decretos n. 5031, de 1 de agosto de 1872,
n. 7781, de 31 de julho de 1881 e n. 9536, de 19 de dezembro de 1885, e nos que
autorisaram o funccionamento dos outros bancos estrangeiros — como o decreto
1. 3212, de 28 de dezembro de 1863, referente ao Brazilian and Portuguese Bank,
depois denominado English Bark of Rio de Juneiro (deeretos n, 3713, de 1866, n, 8949
de 9 de junho de 1883, n, 9163, de 1884, e n. 9719, de 1887) e os actos reguladores
do funceionamento dos outros bancos estrangeiros.

Inaugurado o regzimen da livre constituigio do anonymato pela lei n. 3150, de
4 de novembro de 1882, foi tornado dependente de autorisaciio o funccionamento dos
hancos estrangeiros (citada lei, art. 1°, § 3¢, decreto n., 8321 do mesmo anno, art. 180,
§ 1), o a legislagio posterior assim o determinou (decreto n. 164, de 17 de janeiro
de 1890, art. 19, § 2e, ng. 1 e 2), molificando, porém, a anterior em ponto impor-
tantissimo, isto &, obrigando as sociedades autorisadas a modelarem-se pelos pre-
ceitos de publicidade do anonymato (decreton. 164, de 17 de janeiro de 1890,
art. 19, § 2, n, 9) e a praticarem todos os actos exigidos na legisla¢lo para a cons=
st‘ituiqﬁo dag sociedades,anonymas (decreto n. 8821, de 1882, arb. 132, § 2°, revigo-

rado pelo art. 13 do decreto n. 1352, de 14 de fevereiro de 1891, o art, 80 do

decreto n. 434, de 4 de julho de 1891).

E' certo qus o art. 132, § 3%, do citado decreto n. 8821, de 1882, consolidado no
art. 61 do decreto n. 434, de 4 de julho de 1891, determina que apds a pratica de
todos esses actos cessard a intervengdo do Governo em relagdo & sociedade.

Dahi, porém, nfo se pode inferir qus ficasse sem effeito & clausula expregsa do
contracto, pelo qual foi estipulado que o Governo reservava-se o direito de fiscalisar
a egeripturagio dos bancos estrangeiros para verificar si, em suas operagdes, se con-
formavam com a legislagio hrazileira, & qual obrigaram-se a submetier, de modo
preciso. ‘

Aceresce que o facto de deverem modelar-se as sociedades estrangeiras, para
gerem approvadas e autorisadas, aos preceitos que regem o anonymato entre nds —
niio 6 estabelecido pela legislaglio de 1882, mas sim nos decretos da primitiva auto-
risagio ; — e tendo-se imposto como condicglio de seu funceionamento que tivessem
om caixa 25% do seu capital (decreto n. 2079, de 1862, clausula 44, decreto n. 3312,
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de 1862, clausuld 4n, exigencia aggravada pela elevaciio dessa poreentagem a 2/3do
capital no paiz, pelo art. 19, § 2°, n. 1, do decreton. 164, de 17 de janeiro de 1890,
reduzida a 50 % pelo art. 21 do decreto legislativo n. 183 C, de 23 de setembro de
1893, tem o GOVeErno & faculdade de verificar si ¢ sempre observada essa condi¢do
substancial, ingtitnindo fiscalisaciio permanente ou transitoria, segundo julgar
opportuna & operacfo da exacglio com que 0 banco cumpre a lei do paiz.

Os bancos que se propuzerem, como os estrangeiros autorisados e actualmente
em funcgbes, a operar gobre cambio, deveriio submetter-se nio 86 & digposigdo do
art. 121 do decreto n. 1359, de 20 de abril de 1893 (), que prohibe as vendas de
cambiaes A Prazo para serem liquidadag por meio da prestagdio das differencas e
exige & entrega offectiva dos titulos, como tambem a todos og preceitos do capi-
tulo 1L, titulo II do mesmo deercto.

A interferencia do corretor nas negociagdes de letras de cambio, exigida nos
arts. 49 e 54 do Codigo do Commercio, deve ter por cffeito apurar, nio gomente a
veracidade de taes operagdes, mas ainda evitar que as negocia¢les assumam o ca-
racter de especulagio, comn 0 fim e effeito de perturbar a normalidade do mercado
de cambio.

Em quo este mercado se mantenha no devido nivel ¢ interessado o Estado ; por-
quanto as operagles das letras influem no credito publico, por estabelecerem & taxa
46 cambio, estalio da conflangs publica nog paizes de circulacio fiduciaria inconver-
tivel, onde ag depressies cambines representam a desvalorisagio do meio circulante,

Deve o Governo velar sobre o morcado do cambio, nio perdendo de vista oste
facto. »

Regulomento ¢ Fiscalisagho

No intuituo de por um termo 4s duvidag que se levantavam sobre a inter-
pretagio do art. 61 do decreto 1. 434, de 4 de julho de 1891, relativamente &
intervencdo do Governo em relaclio o egsed ostahelecimontos, decrstou o Poder
Legislativog:

« LEI N, 428, pE 10 pE DEZEMBRO DB 1896 ~ DISPOSIGUES GERARS

Art. 45, Para fiel observancia o exocucio dag clausulas do decreto n, 2979,
de 2 de outubro de 1862, applicaveis a todos o8 esta.belecimentos ou instituigdes
congeneres, & o governo autorisado a instituir a competente fiscalisocio e expedir
08 regumméntos que se [igerem necossarios.» .

Roforma de estatutes o constibuigio de oapital

Tendo o Brazilianische Bank fiir Dentscheland submettido & approvagio do
Governo & veforma parcial do seus Estatutos, os quaes foram approvados pelo

Decreto n. 10030, de 7 do setembro de 1888, mandou o Governo cuvir & Camars:

Syundical que formulou & Tespeito este parecer:

< Em observancia. do degpacho do Sr. Ministro da Fazenda, datado de 25 do
abril do corrente, relativamente ao pedide de approvacio das alieragdes foitas nos

(" As dispoaic.i}és do Decrato n. 1339, de 1803, foram consubstanciadas nos Dearelod
.n, 354, do 16 o dezembro de 1893, o n. 2475, de 13 de margo de 1897.
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Estatutes o Brasilianische Bank fiir Leutscheland, que tem succursaes, isto &,
filines e agencias no Brazl, davo, no intuito de tornar hastante claro o espirito da
nossa legistaglio, expdr o pensamento canifal que domina a legislagio dog povos
mais wiiantados em relacio & este assumpto, e bem assim as opinidss dos publi-
cistas que s¢ conformam com a doutrina dessa legislagiio. Assim, o prineipio domi-
nante dos Codigos Allemdo, Italiano, Francez, Hespanhol e Argentino é que, as
socizlades Isgalmente constituidas em peiz estrangeiro que estabelecem succursal
em outro paiz,sio consideradug para todos o seus efleitos como saciedades nacionaes,
ficam sujeitas, como estas, ao registro e publicaciio dos actos sociaes, e dos mandatos
dos respectivos representados. Fol a eate principio que obedeceu o Congresso
Tnternacionnl das Sociedades Anonymas reunido em Pariz a 17 de agosto de 1889,
quando estatuio o seguinte relativamento ao direito interracional:

XXi. Toute Societé a une nationalibe,

La nationalité d'uns Socisté par asticns sera daterminé par la loi du lieu ol
elle aura &5 constitude et ot elle aura ficé son sitge social.

Le siégo social d’une societé nc peut étre que dans le pays ot elle aura été
constituée.

NXIL. Les questions relatives & la constitutiou d’une société, a son funceion-
nement, et i Ia vesponsabilits de ses orgines doivent étre résolues d'aprés la loi
nationale da eette Société. ‘

Les rogles sur l'emission d’actions ou d'obligations doivent s'appliquer dans
um pays, quelle que soit la rationalité d= la Socidté que fait appel au public.

Le méme prineipe doit 85re admis en ce qui cencerne la negotiation publique.

XXII. Mais Société par actions régulicrement constituée dans um pays doit
pouvoir coutracter eb agir en justice et fuire des operations dans les autres pays
sang &ftpe astreinte & observer des condifions particuliéres. ‘

XXIV. Des formalités de publicité doivent étre remplies par les Sociétos
atrangeres qui veulent établir des agences ou suceursales dans un pays. Les per-
gonnas préposées & la gestion de ces agences ou succursales doivent étre soumises
A 12 méme respongabilits envery log tiers que si elles geraient une société du pays.

XXV. Dans le cas ou des conditions seraient exigées d'une société étrangére
pour &tre admise & contraster et agir en justice dans un pays, 1'inobservation de
ces conditions ne devoit pas entrainer la nullité des opérations,

XXVI. Lé ol les socidtds sont, & raison de la nature de leurs operations, sou-
mises & un régime spdeial, il serait Raturel de soumettre & ce rdgime les agences
ou succursales des sociétés dtrangdres, sous les mémes sanctions gque celles qui soné
applicables auw socidtds du pays. '

Com estas idéas parece achar-se inteiramente accorde o Decreto n. 434, de 4
de julbo de 1891, e nomeadamente nag disposigies do art. 47,

Quanto 4 disposi¢ho do art, 84 do mesmo Decreto, em virtude do qual nfio é
permitiido cstipular-ge nos estatutos ou contracto social » emissfo de acctes por
série, isto &, a divisio do capital em séries successivas de acgBes, parece nfio tev
applicagdio ©.o caso vertente; porquanto o capital primitivamente constituido pelo
Banco manteve-se sem alteraciio tal qual era, tendo sido todo subseripto e sendo
realizados, desde logo, 25 /.
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A divisio em séries nfio traduz, portanto, um fraccionamento do capital, fol
apenas um meio pratico de fazer corresponder, em obdiencia & lei allemi, 2 emissdo
de acgdes negociaveis, que 56 0 poderiam ser sobrea hase da integralisa¢io, havendo
ja, conforme €sso operagdo, e segundo o processo seguido, 4.000 acgOes integra-
lisadas, e 6.000 com 25 o

Se 0 Banco tratasse de negociar no Brazil suas acgdos, a hypothese geria outra,
o portanto diversamente regulada, porque a lei irazileira nfio permitte negociar
acgOes de companhias que nio tenham realizado 40 °/, de scu capital ; 20 contrario
do que agontece na Allemanha, como vimos, onde, logo que estejam subscriptas
as aéq@'es, sio negociaveis sobre a hase daquella integralisago parcial.

Pelo que diz respeito 4 exigencia do art. 21 da lein, 183 C, de 1893, na defi
ciencia de disposigGes regulamentares desse artigo, ndo é possivel ministrar infor-
magoes 8 esclavecimentos satisfactorio com relacio aos B0 o/, do capital do Banco,
effectivamente realizade, no Brazil.

Todavia, diante do balango junto, de 31 de maio de 1895, se pode verificar qual
o movimonto de fundos, entre a caixa matriz o suas filines e agencias nessa data,
que pela especialidade das operaglies que realizam, isto é, sobre cambiaes, ndo pode
deixar de ser um elemento variavel, escapando, por congeguinte, & uma apreciagiio
segura o immutavel.

somente um Figeal de nomeacfio do Governo, em obediencia & disposi¢Oes regu~
lamentares, poderia acompanhar paii-passy as operagdes dag suceursaes do Banco,
orientando o mesmo Governo opportunamente.

E' o que oceorre dizer sobre este importante assumpto, submettendo o exposto
a0 voseo elevado criterio.

Rio de Janeiro, 17 de Junho de 1895,

J. Claudio da Silve, Syndico.
APRECIACOLRS DIVERSAS

A lei, com velagho 4s sociedades anonymas estrangeiras, auntorisadas a funec-
cionar no paiz, deve ser applicada no mais amplo sentido. Qual deveser o sentido
da, obrigacio que llies & imposta a con formar-se As leis do paiz 4 ‘

Cortamente nio se deve cntender isso com ag leis quo regulam & constituiclio
e organisaciio do nNo3NS gosiedades anonymas, porquanto essa lei, no secu art.
precisaments, permitte ao Governo conceder exequatur i3 sociedades cstrangeirag,
niio obstante a differenca de legislagio e neste caso, tal interpretugiio soria contra~
dictoria e absurda. O sentido razeavel a dar-s3 o esta disposigilo, & que teve o pro-
posito de assimilar ag pessoag moracs 4s pessOas physicas o manter contra as socic-~
dades estrangeiras aquellag nossas leis qne sio oppostas ao estrangeiro, tacs como :
ag leis que regem a propriedade immovel ; as leis de policia e segurangn ; a8 loig
de prozesso ( procedure) e de competencin ; e, em geral, as leis roguladoras dos
prineipios de ordem publica admittidos e consagrados no paiz.— Pade-so dizer que,
depois do decrcto de autorisagio, a socied de a que elle ge applica, congrvando &
organisaciio propria 4 sua lei nacional, goza da mesma liberdade quo ag n0ssas.
- (Locus regit actum ).
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Quacs os direifos, e & que lels estilo sujeitas ag sociedades, por aceles, de - paiz
esteangeivo, auftorisadas o fanceionar no Brazil ? Gozam em principio de todos
ot diveilos iue pertencem s gocledades brazileivas, Podem, pois, fazer operucfes
no Brazil, crear succursaes, plaitear em noisos tribunaes.

Tsta autorisacio, porém, nito lhes da o direito de emittir, negociar aceSes ou
obrigagies no Brazil, A lel brazilsira dispde: que as sociedades estrangeiras, de-
vidaments autorisalas, podem exevcer seus direitos, conformuzds-se, prrém, ds leis
do ptis, 0 que nio se poderd tomar & lettra, e seria excessivo rigor, poryue trata-se
de sociedades jo submettidas 4s leis de seo paiz originario, parecendo assim que
uma sociedade dever-se-hia sujeitar ou submetter-so as lels de todos o paizes em
que ella quizesse fazer operagies.

0 que parece razoavel o exigivel dag sociedades estrangeiras & que ellag se
conformem 4s leig brazileiras que regem no Brazil os estrangeiros, isto 4, as leis
geraes e as leis de policia e seguranga,

Resulta d'shi que, sob o ponto de vista de sua constituicfio, quanto a forma.
lidades de publicidade a preencher e de seu funccionamento, as sociedades estran-
geiras sfio submettidas 4s suas leis nacionaes e nfo &s leis hrazileiras.

0 codizo hespanhol reconhecs, a todos o3 sstrangeiros e sociedades estabelecidag
no estrangeiro, a faculdade de commerciar na Hespanha. sob eondicio de. observar
as-leis de sus pafria em tudo que diga em respeito & capacidade vequerida
para contratar, sa submetter-se 4y disposiges do Codigo, em tudo que respeita
a creagiio de seus estabelecimentos em territorio hespanhol, nas operacoes
de commercio e & jurisdicgiio dos tribunaes da nacio. Regras analogas encontram-
se no Codigo Civil Italiano,——

Por sua vez o Codigo Argentino preceitua:

Art. 283, As sociedades legalments constituidag em paiz estrangeiro que
nio tiverem gede, suzeursal ou qualquer especic de representacio social na Re~
publica, poderiio, sem embargo, praticar nesta og rospectivos actos de eoimmercio
(ue ndo sejam contrarios & lei nacional.

Art. 280, Assoeledades que se constituirem em paiz estrangeiro para exercer
seu principal commereio na Republics, serdo consideradas, para todos seus effeitoy,
como sociedades nacionaes, sujeitas is disposictes deste codigo. ‘

Art. 287, As gociedades legalmente constituidag em paiz estrangeiro que
estabelecerem suceorsal ou qualjuer especie de repregentagiio social, fleam su-
Jeitas, eomo ug nneionaes, quanto ao registro e publicaglio dog actos sociaes e dog
mandatos dos respectivos representantes, e, em caso de quebra, ao estatuido no
art, 1335, Os reprosentantes de taes sociedades tam para com terceiros a mesma
Tesponsabilidade que o3 administradores de sociedades nacionaes.

NA GAZETILHA DO € JORNAL DO COMMERCIO » DE 12 DE DEZEMBRO DE 1899,

Sob o titulo Bancos Fstrangeiros, egereveu um advogado de reconhecida
competenein: '

« A imprensy acaba de notieiar que o honrado Ministro da Fazenda convocou
0s Directores dos Bancos estrangeiros, existentey negta, Capital, para uma reunifio,
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na qual pretends cinvidal-os ao cumprimento da lel n, 183 C, de 22 do setemhro
1893, na parte que dispda:

« Nenhum hanco de deposito e dascontos polerd operar ou continuar a,
operar sem havor realisado effectivamente, no paiz, pilo menos 50 "/o do gau
capital. Esta disposicio &, exiensiva a quaesjuer agencias ou succursaes de
banco com sgéde no estrangeiro.»

O acto do Governo, parecendo, & primeira vista, envolver a simples vontade
de fazer cumprir um preceito claro da lei, psle, no emtanto, dar materia
pare. uma discusifio assaz importante, sob o8 ssus diversos aspectos. _

A respeito de dous pontos principaes, a questio torna-se, sobretudo, de
maximo interesse, tanto para as sociedades anonymag estrangeiras, gque desojam
funccionar no Brazil, como para o proprio Governo do paiz, que precigi saber bem
atd onde chege a sua compstencid em assumpto de tanta monta.

Para proceder com methodo conveniente, tratavei, primeiro, da legislagso,
que autorisa as sociedades anonymas estrangeiras a funecionar no paiz, e,
depols, examinarei gual o verdadeiro alcance juridic) das obrigagdes, que as ditas
gociedades contrahem conforme ncssag leis.

— A lei m. 1083 de 1860, se occupwndo da organisacio e funeccionamento
legal dog bancos ¢ gociedades anonymag em geral, comprehendeu igualmente nag
suag disposigies ag companhiag ou sociedades estraugeirag da mesma especie
(art. 2 ). HEssa loi teve regulamento, nesta parte, pelo Dect. n, 2711 de 19
dezembro de 1860, o qualno seu art. 46 especifica as condigBes, segundo as
quaes, o Governo pdde, ou ndo, concoder autorisagio para que a8 mesmog
possam. funceionar no paiz. A lei ¢ o regulamento citados declaram tambem
as penas (multas), a que fieam sujeitas as sociedades que, porventura,
funccionarem gem o prévia autorisaciio do Boverno (art. 2° § 10 da lei e art. 17
do Regnlamento.)

Em 1882 a maleria das sociedades anonymas fui regulada de novo pela lei
n. 3150, de 4 dc novemhro ¢ decroto regulamentar n. 8321 de 30 do dezembro. O
legislador de 1882, inspirando-ge nos principiog da liberdade de aggociacio, consagrou,
como regra geral, que ag sociedades sob férma anonyma, quer o seu ohjuetivo
fosse commereial, quer eivil, se podiam estabolecer sem autorisaciio do governo
(art. 1*da lei); mag, entre as oxcepgles a osta regra, conservou o disposto na
legislagio anterior declarando:

« Continuam tambem a depander da autorisagio do Governo, para funceio-
narem no Imperio, as sociedades ‘anonymas estrangeiras» (art. 10 n, 30 do let
eart. 130 § 1 do Regulamento.) .

A loi de 1882 nfo declarou qual o processo ou condicees exigidas, para que
as sociedades reloridas obtivossem do Governo a respectiva autorisacio ; mas,
no seu silencio, estava subanfendido Q‘IO a egse rospeito, continuariam a vigorar ag
disposictes anteriorss.

Com effeito o decreto regulamentar n. 8821, em sou art, 134, assim o
prescreve nestes termos @ « Na concesso de autorisaciio a8 sociedades estrangeiras
"6 48 suag succursaes, ou calxas fillaes, se observamo igualmente as disposices
do decreto n. 2711 (ar-(; 46, ng. 1% 29, »

0 alludido decrato de 1882, declara, pos;twamentc, que o proeesso 2 geguir;
depois de obtida a autorisagiio, continva a ser o do deereto n, 2711, de 1860, e que
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—praticados os ditos actos (art. 11 do citado decretr n.2 £11), «cessard toda
¢ qualquer intervencio do Governo em relaciio o sociedade ».

Acerescsnts mais: que as cociedades estiangeiras, que funceionarem o
Imperio, ficam sujeitas an direito « patrio e ao direito da nagao, & que pertencerem »
segundo a8 regras do direito internacional privado (art. 134, parte final, do
decreto 8821). »

A legislacio posterior do Governo Provisorio (decreto n. 164, de 17 de
janeiro de 1899, decretos ne. 1362 ¢ 1386, de 14 o 20 do fevereiro de 1891, e
« consolidagio» do decreto m. 434, de 4 de julho de 1891 ), manteve o digposto
nas leis anteriores ; sobre as sociedades  estrangeiras; sendo, to lavia, para

accrescentar que o decreto n. 164, de 1800, mandou juntamente observar, 20

geu respeito, o geguinle:

1) 0Os Estatutos declardo o prazo maximo nunea superior a dous annos,
contados da datn da autorisagio, dentro dos quaes a sociedade ou companhia
anonyma « hapearia » tera de realisar dous tergos, pelo menos, do seu capiial no
paiz
9 Eszag companhias on sociedades fleam sujeitas &3 disposigfes do presents
docreto,, no tocante 4s relugdes, diveitos o obrigagies entre a sociedade e seus
credores, acclonistas e fuaesquer interessados, que tiverem domicilio 1o Brazil,
embora ausentes ;

3) Obtida autorisagio, essas soctedades eumpririio, seb pena de nullidade,
o disposto noart. 3°§ 4 ns. 1 a 3, ¢ § 5" deste decreto ( artigo do decreto n. 164,
art. 1o, § 2. »

A ultima das condiees exigidas refere-se 4 mnecesseidade do  archivaments
dos estatutos na Junta Commercial, com o listo, dos subseriptores, a certidiio
do deposito da decima parte do capital social e a acta da instalaciio geral ea
nomeacio dos administradores, e, bem agsim, a publieagiio de taes pegas na folha
offieral o o deposito de un exemplar desta na Reparticio doRegistro das Hypothecas.

As obrigagies constantes dos numeros acima indicados, deviam ser satisleitas
dentro do prazo de seiz mezes, sob pend de perderem o diveito de funccionar D
Republica (art. 3%, paragrapho unico do decreto n. 164).

Quanto ao mais, subsistiriio e subsistern, com inteivo vigor, ag disposigles doy
decretos 1. 2711 de 1860 e n. 8821, de 1882, aque se alludiu, o estdo agora
consolidadas nos arts, 60 o seguintes do decreto n. 434, de 4 de jultho de 1891.

Neste ultimo decrsto se repete :

< Praticados os ditos aetos (art. 11 do decreto 1. 2711 ), cessard toda ¢
qualquer interveng@o 4o Goverio em relagio & sociednde.»

Tal ¢ a legislacho ralativa aos hancos ou sociedades anonymas estrangeiras.

Conforme & mesma, serd legitima a pretengio constante do art. 21dalel
n. 183 Cde 1893 % |

I’ o que veremos.»

«Requerida a autorizagio por sccledade estrangeira para funceionar no paiz,
o Governo & o juiz wnics e  cuelusivo a respeito da conveniencia ou opportunid;de
do que se Ihe pode. Se bem o entender, poderd recusar perempioriamente auto-
risacio, e 4 parte interessada ndo cabe recurso algum do seu despacho. Podera
igualmente, <4 vista do seu objecto ou natureza de suag operagles>», exigir que
a respectiva sociedade tenha um fundo de garantia no paiz (agsim se dé com as
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companhiag de seguro), nilo obstante a respongabilidade da caixa matriz (art. 46,
n. 2, do decreto n. 2711, de 1860) 5 — & bem assim & satisfaciio de outras condigBey
gue bem aquthentiguen & lagalisaghio do seu funecionmamento no paiz {art. 47 do
decreto 1. 434, de 1891). .

Mas, o que o Governo nio pode com certeza ¢ « fuzer alleracfies nos cstatutos
ou escriptura da agsociacho, feitas conforme a legislagdo estrangeiray elle tem
simplesmente de conceder ou legar & autorizacio, © nada mais (art. 46, n. 1, do
decreto citado, 0. 2711).

0 valor juridico desta disposicdo restrictiva & de caracter e forga decisiva.

por ella fiza evidentemente previnido que 0 instrumento organico da sociedade
cstrangeira, isto é, 0 documento originario da sua existencia legal, ndo depende,
para sud validade, do preenchimento das condicBes oxigidas pela lei para as 8o=
ciedades analogas, agqui organizadas, mas, tio somente de achar-se de accordo com
a legislagio do paiz, & que ella pertence.

outra nio tem sido, realmente, & intelligencia dada a0 art. 46, n. 1,do
decreto n. 2711 pelo Governo brazileiro, como alibs, & facil de comprovar & vista
do teor das disposigies cstatuaes de nm sem NUMEro de autorigncies que o mesMo
tem foito o continta a [azer as agsoelacdes da especie.

Masg, interrogirdo naturalmente : I se as disposigoes dog estatutos deixam de
gatisfazer as condigiies quo & lei hrazileira declara applicaveis & taes socledades 7. ..

Distinguir-se-ha.

Tratando-se de disposigies lagaes, simplesmonte directivas ou reguladords das
suas relagdes funccionaes no paiz, nio se pode objectar que a8 sociedades estran-
geirag estejam a cllag obrigadas ; e, pelo contrario, o deercto da sun autorizaqho
deve mencional-as, como clausulag addicionaes a0s seus estatutod.

Tratando-ge, porém, de disposigdes constitutivas O institucionaes da socledade
em vegra, nfo podem gor-obrigatorias para a mesia. Nio seria razoavel suppor e
menos pretender que uma associacio constituida em Paiz estrangeiro ¢ continuando
aqui com 0 caracter de pessoa juridica astrangeira, deva, nio obstante, sor aferida,
quanto & sus existencia legal, pelas conilicoes da lei hrazilsira. Fora o mesmo que
exigir-se que a gosiedade, em vez do ser organizada gegundo a lei do seu paiz, 0
fosse, ao contrario, gagando & legislacdo de um priz egbranho, cousd manifestamente
inadmissivel, porque na segunda liypothege o dita sociedale careceria d3 existencia
Jegal no paiz de sua origem; mas tambemn por isto seria inhabil para requerer,
como gociedade estrangeira, perante o Governo do Brozil.

Haverd, sem duvida, certo difficuldade em bem distinguir, relativamente ao8
catatutos de uma sociedade estrangeira, quaes as clausulas rigorosamente institucio-
naes (constitubivas) e quaes as meramente directivas das suas funcgbies legaed, para
o fim de ger obgervada o rogrd, acima ostabelecida, Mag, seja como (or, seme-
Ihante distinegdo ¢ indispansavel, a menos que niio g0 pretenda supprimir de vez
o reconhiecimento da gualidade de socivdades estrangeiras naquellas quo golicitarem
autorisacio para fanceionar no paiz. '

Dizendo mais claro : — S8 para uma goctedale ostrangeira obter no Brazil &
respectiva autorisacio, tem qu2 gujeitar-se, paloy seus estatutos, &8 condigles da
loi brazileira sobre o anonymato, - entio, 6 aqui que se constitue ¢ personalidads
juridice da mesma, em vista do preenchimento das alludidag condigdes; mas, nesse
¢a50, Tazdo tambem nio ha para que & dita saciedpde seja considerada estrangeira.
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O valer da sua pessoa juridica anterior dasapparecera aos olhos do Governo do
Brazil,

Ora, nia se pdde deixar de convir que as condipaes legaes, relativas an eapitay
soelal, o eua sulseripedo e realisacdo 800 precipuas, isto é, verdadeiramente institu-
cionaer da enlidads juridica que se vae créar, nio se ignorando certamente
quz o sociedada anonyma &, sobretudo, uma « socledade de capital», denominagio
que alguns es:riptoves entendem devera ser mesmo a preferida para essa especie
de sociedades.

Examinemos, portanto, o caso debaixo deste aspeclo.

- Conforme & loi brazileira, entre os requisitos para que uma gociedade ano-
nyma possa ser considerads validaments constitwida, capaz de funccionar, flgura
como primz:iro de todos, que « todo o capital social seja subscripto, e effectivamente
roulizado, pelo menos, uma decima parte do mesmo » ( decreto n. 434, art. 65.)
Como ji so disse, esta condigio devera ser igualmente applicavel 4s sociedades
anonymas estrangeirag ( decreto n, 164, de 1890, in fing).

No emtanto, conforme o legislagio ingleza concernente (the Compiagnies Act de
7 de agosto de 1862, e diversos outros, o ultimo dos quaes, de 22 de setembro de
1893) ; desde que sete individuos se reunem para formar uma sociedade anonyma,
e cadn um delles subisereve, ao menos, uma accio do capital social mareado nos
estatutos, e o vespectivo memor andum of Association f0r registrado «na the Compa-
gnies Register Offfex », a respectiva tociedade se considera legalmente constituida
para todos os elfeitos ( the Register shall certify wnder his hand that the Company
is incorporuted — loi de 1862, art. 18). A emissio de capital em ac¢les, por
séries ou nfo, o modo o tempo das entradas, a realizacdo parcial ou total do
capital, == tudo, emfim, que se relaciona com o mesmo, fica ao livre arbitrio da
sociedade. '

Agors, em vista dog principios, que acima foram assignalados e dag disposicGey
legaes vigentes (art. 406, n. 1 do dee. n. 2711), péde o Governo do Brazil exigir
aovas condicdes quanto & realizacfio do capital das sociedades inglezas, isto &, que
altera 03 seus estatufos nesta parte?

A exigencia nfio importa o ndo reconhecimento da constituicio legal da goeie=
dade estrangeira, alifs, sabidamente organizada nos precisos termos da legislagiio
do s3u paiz ?,,.

— Para nfio tornar muito longo o presente, a resposta a ostas perguntas fard
objecto do proximo artigo.»

Treg siio as condigBes que a lei brazileira impde, quarto ao capltal das gocie-
dades anonymas estrangeiras que requerem para funccionar no paiz : 1) que, com
os estatutos publicados no Diario Officiel, sejam egualmente, — & lista nominativa
dog subscriptores com a indicacio do numero de acgdeg o entradag feitas o a
cortiddy do deposito du decima parte do capital reulizado (Dee. n. 434, art. 47
§37; 2) quo os estatutos declarem que no prazo maximo de dous annog, contadog
da daty da autorisagiio, a sociedade terd de realizar dous tergos, pelo mehoy, de
sett caprtal no paiz (art. cit. § 14); 3) e « sendo banco de depogito e descontos », ~—
que ndo poderd operar on continuar ¢ operar sem haver realizado cllectivamente
1o paiz, pelo menos, 50 °/, do seu capital, acerescontando-se, que -esta disposiglio
6 extensiva a quaesquer agencias ou succursaes de banco com séde no estrangeiro
el n, 183 C, de 1893, art, 21),
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Antes de tudo uma interrogagfio. Como tem procedido 0 Governo na vigencia
de taes disposicdes, quer com reluciin as sociedados ou hancos ja existentes no paiz,
quer com relaciio as autorisacdes posteriores que tem concedido ?

A julgar dos proprios actos, pole-se responder que o Governo femn cousilerado
gemelhantes disposigies como inapplicaveis ou inexequiveis... Os decretos das
autorisacdes nio as tem declarado condigdes impreseindiveis, néo ohstante og
estatutos dig sociedades requerentes conterem disposicdes de caracter e forga
differentes. _

Ali temos, pois, um primeiro augmento contra a legitimidade da pretengiio, —
fornecido alias pelo proprio Governo do paiz, que se deve reputar o fiel executor
dag suas leis.

Dirdo tolvez : -~ Mas, se os docrotos ndo imple essas obrigagiies expressi.
ments, — eilas fcam gubsutenlidas na foraule geral dos mesnos deerstos, de que
« ditag Sociedade submettom-se o todas as lels do paiz», e conseguintemente a3
exigencias, nflo 80 da realizagdo do capital, como 4 quaesquer outras, que o legis-
lador nacional fhes queira crear.

A conclusiio nfio poderia ser aceita com esta latitude. Se é certo que nio
devemos admittic que o estrangeiro que exerce uma profissiio ou uma industria
no paiz, pelo facto de conservar a sua nacionalidade, goze, pelas leis, privilegio ou
vantagem 1lywma superior, tambem néo ¢ menos, que nio devemos, e na maioria
dos casos ndo podemos, impér-lhe, a respeite, condigdes pro positaes e uma des-
igualdade odiosa, Nas relaclos do ordem commereial ou industrial a igualdade dos
direitos e obrigacdes & a regra dos povos civilisados, para todos os que se dedicam
a identicos mistéres em um mesmo territorio.

Barbara seria @ lei que regulagse um sO negocio, uma mesma profissiio,
exercila pelos habitantes do paiz, com clausulas differcntes, discriminando entre
nacionaes ¢ estrangeiros.

Infelizmente, na questio que se discute, duag disposicies legaes, pelo menos,
parece incidir nesta censura. Com effeito, o lei- brazileira nfo impde, em cirenm-
staneia alguma, as scciedades dnonymas ou ao$ bancos do pais, & obrigaclo de
realizar uma certa parte do capital soeial, dentro deste ou daquelle prazo, para
este ou aquelle mistér, além da sua realisugdo inicial de 10 °/, que é uma (as
clausulas da constituigiio legal da sociedade. No emtanto, com relaglo is sociedades
egtrangeiras, lhes impoz, nio s6 & condigiio de, dentro de dous annos, realizar
dous tergos do capital, pelo moenes, no paiz, mus vinda, tratendo-se de hancos de
dopositos ¢ descontos o sudg caixas ou succursaes, que niio palerdo operar sem
haver realizado 50 v/, do seuw capital., Esta desigualdado careco do justificacio
procedente.

Uma gociedade anonyma estrangeira 6 pessoe juridics, assim reconhecida pelo
poder competente do paiz, e como tal, wma vez domiciliasa no Brazil, pode exigir
que soja tratada com iguacs direitos ¢ garumtias quo a Constitui¢lio da Republica
aggegura &g possoad estrangoiras em geral,

Ora, uma dessas garantiag, mais importantes, é, que os brazileiros 6 os estran-
geiros residentes no paiz « sﬁo todus iguacs perante a lei. » (Constituigdo art. 72,
§ 2°). Logo, basta o digpositive constilucional, por si 0, para autorizar o afirmar
que nio podem ter efffeacia juridica us digposiglies da lei, que sobre a mosma
materia, tratam desigualmentc a8 pessons estrongeiras, aqui regidentes,

L i
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Talvez parega a alguem. gue expressio — «estrangeiros residentes no paiz»
. nio comprehende, sindo, a8 pessoag physicas... Porque esta restriegiio ? Por-
ventura, as pessoas moraes ou juridicas, domieiliadas no paiz, nfio precisarad
igualmente da liberdade de acgilo, dos diveitos da manifestacio de pensamento, de
rouniio, de defaza, de queixa perante os poderes publicos da nadv retronctividade das

Isig, e notadamente, da igualdade desta 20 Sed respeito do mesmo modo, que as

pes#oas physicas ? Corto, que sim.

A regra é: ondedd-se o MeSMa razdo, o direito deve ser identico. ~= Ubi caden
yatio, 10 idem jus.

No dia, em que 0 Governo do Brazil declaragse quo as garantiss mencionadag
na Constituicio ndo comprehendiad as pessoas Juridicts estrangeiras, no que lhes
possa ser applicavel — tolas ellas fugiriam espavoridas de nosso paiz.

Assim no se dard felizmente para 03 nO3SOS creditos de nagdo culta; e por-
tanto é manifesto e coneludente o direito das gociedades e hancos estrangeiros, aqui
domieilindos, — de reclamarem contra a desigualdade dag condicdes da lei, por
serem ellag invalidas em vista da Conssituigio.

A formula geral dos decretos de auctorisacio, « de que laes associacOes se
obrigam a submetter-se & lei do paiz» ou owtras somelhantes, deve ser enfendidai
em.termos habeis, isto é — leis que ndo lhes desvirtiem 8 saa qualidade de pessoa
juridica estrangeira, nem repugrem com o3 textos da propria Constituiciio do paiz.

A sociedade estrangeira nilo precisaria dizer, estd sujeita, inteiramente sujeita,
a observar todas ag leis brazileiras, que authentiquent & legalidade dasua existencia
o autorizagio do seu funceionamento, taes como, as que exigem o archivamento e a
publicagfio official dos seus ostatutos ¢ mais instrumentos sobre a sua organizacdo,
ohjecto e fins, responsabilidade e outrag condicdes ; — ag que lhes impOem taxag e
tributos; as que regulam as suas operagdes ou negocios, sob o ponto do vista da

sua. legalidade ; —em uma palavra, ag que rogem as condicdes legaes, quo o direito
brazileiro requer para o funcciongmenio das pessoas juridicas analogas do proprio
paiz.

Esta subtendido, — disséssem 08 decrotos ou ndo, = que, quanto as suas ope-
racies ou fungdes, & gociedade estrangeira tem de obedecer o todas as leis do
Brozil. Mas, aquella nfo é precisamente esta.

0 que sc objecta é: que em taes leis nio se possam incluir disposicfes que

attentiio contra os direitos constitutivos do sua existencia, definidos ewclusivamente .

pela lei do seu paiz, nom tdo pouco clausulas de odiosa desigualdade, antes de tudo,
invalidas por inconstitucionaes.

E no caso sujeito, haverd nada menos razoavel do que arvorar-se o poder
publico do paiz em juiz competente da necessidade de maior ou menor capital do
um hanco ou empreza?!

Nio presisa entender da pratica dos negoeios, o simples bom senso deixa vér,
que a rexlizagdo do capital, por parcellas maiores ou menores, dentro de wum prazo,
mais longo ou maig curto, ¢ questiio toda da economia da socielade. Para que
exigir dos accionistas entradas novas do capital, se o realizado hasta para 08
negocios ou operagdes actuaes ? Para ter maior somma nos cofres da associago,
sem o conveniente emprego e sein lueros para.os accionistas ? Assim fuzendo, &
administragio da sociedade mostrar-se-hia, simplesmente, inepta. E, entretanto,
nfio ¢ isto ‘que sefpretende,’isto & — impor que o8 hancos estrangeiros tenham wm
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certo capital, quer estes precisem, ou nido, pard 0§ seus negocios 2 Nao; ¢ injusto e
desarrasoado.

0 Governo Brazileiro & o soberano cm autorisar ou ndo, que as sociedades
estrangeiras possam funccionar no paiz; mas, wnd vez concedida, a regpectiva
autorisagio, deve deixar-lhes inteira liberdade, quanto aos actos e factos da sua
economia.

A questio comporta muitas outras consideragOss o desenvolvimentos; que,
talvez, tenha-mos de ainda apreciar.

Terminando, porém, aqui, - entendemos que estaria mais de aecbrdo com a
escola liveral, prolessada pelo actual Governo, — representar ao Congresso sobre
a revogzagio das disposicdes legaes que se discutem, do que dar-ihes agora a
execucio que 0% goveraos anieviores tiveram, sem duvida, razdes para deixar de
fazé-lo, Leis, incongruentes, contradictorias ou inconsiitucionaes, nio obrigam...»

Sobre a mesma materia escreveu ontro sdvogado, em 16 de dezembro de 1899,
no mesmo Jornal : ‘ .

«Em que peze ao illustre collega, que tomou & si defender og baneos estran-
geiros cantra as leis nacionaes e o Governo, que as quer [azer executar, como lhe
cumpre, tomamos a liberdade de appellar pava o seu critorio, offerecendo-lhe as
consideracdes, que lhe vamos oppor e {ne, de ante-mio confessamos, por desen-
cargo de consciencia, nilo sfo de economista nem de financeiro ; mas de um simples
collega.

A materin deve ser tratada sob wm ponto de vista geval, porque, g0 depoiy
de firmados os respectivos principios, se poderd descer 49 concluses praticas,

Para isso cumpre, antes de tude, ndo confundir as possoas naburaes, cajos
direitos subjectivos a - lei positiva presuppde, limitada o garantir e regular o
exervicio (e cuja liberdade se presame até onle comegy o restricoiio explicita da
me:ma lei} dag pegsoas juridicas, que gio creacio do legislador e cuja vida ¢ con-
dicoas nunca polem exorbitar dos limites, qus o crsador lhes impoz ou lhes i
puzer, quando e como lhe aprouver, conforme as circumstancias, . que podlem
variar ¢ variam muitas vezes com o tempo ¢ as condicdes do meio.

Esta segunda especie de poessoas nio pode ter direitss adquiridos contra o
poder, que lhe dew oser, sindo quanto aos actos passados ou, no maximo, quanto
aos futuros que forfio consequencia nocessaria de outros anteriores; porque o
ereador pode sempre destruir a ereatura; sua existencia ¢ uma liheralidade de
Poder publico ; ninguem 6 obrigado a ser liberal, ¢ ¢ wm prineipio comesinho do
Direito Commum que todos os doad)res podem revozar as doagtey feitas aos do-
natarios ingratos; assim como que a abolicio dos privilegios, maximo dos pogsoaes,
nio da direito a indemnisacdo ao priviiegiado, que deixou de o ser.

I, se assim nio {ora, a quanto montaria & divida da Republica a dysnatia
decahida pela revolugho de 15 de novembro ol & do imporio aos senhores d>
cseravos pela lei de 13 de madio.

Ora, g isto & verdade em relagio as pessoas juridieas, formadas no respachivo
paiz, deve sbl-o a fortiori em rolaciiy ny estrangeiras; porque de wgragado do povo
que nio prefers o3 seus ao0d estranhos ; que s dd ao nacional o -que ndo hega ao
estrangeiro — ou subsjos deste, ou que pretends nacionalisal-o contra. a sua
vontade delle,
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Nenhuma vagio pole, em suas relagiss com as outras, ser sempre allroista,
ou deixar-se lsvar pala caridade, emauanto 6 ndo realizar o ideal christdo, paro-
diado pelos combistag, do e ovils e wnus paslor sem  deixar de ser nagio;
pc,»rqun; nenhuma so pode conservar sem  patriotismo, e o patriotismo ¢ o egoismo
nactonal.

Si eu nio fosse hrazileiro quereria sel-o e se nfio o quizesse, nfo seria brazileiro
da coraciio ; poderia sel-o, quando muito, por calculo, isto &, por interesse.

E' certo quo o principio do art. 72 da Constituicio equiparou imprudentemente,
e sem exigir, ao menos, a reciprocidade, aog brazileiros o3 estrangeiros resitlentes
no priz, qnanto &s garantias dos direitos de seguranca, liberdade individual e pro-
priedade ; mas, desde que as pessoas Juridicas sfo necessariamente collectivas e,
posto qua tenhdo dumicilio l2gel, ndo podem ter vesidencie, que & um facto natural
o commum a todos os individuos nio vagabundos, estio ipse facto excluidos da-
quella equiparacio.

Se, pois, as pessoas juridicas nacionaes sempre forad o continuam sujeilas ao
arbitrio do nosso legislador, que pode alargar-lhes ou restringir a esphera de
aceio, conforme as circumstancias, afferidas pelo seu criterio, quando em sua
sabedoria julgar opportuno, como e por gue hio de ser o3 estrangeiros mais garan-
tidog do que ellas contra as cautelas que o seu creador julgar prudentes ou neces-
sarins para conceder-llies que conlinuem a existir ¢

Havera, porém, uma rezdo de direito, ou mesmo de politica, pela qual deverdd
os Bancos estrangeiros ficar fora ou acima das leis brazileirag, yue .regem ou ao
menos devem reger a sua exploragio perpetus e systematica de todo este pobre
paiz

Penso quendo ; e atd me parece que elles nunca deverifo ter sido admittidos
entre nés; que ha muito devifo ter sido cagsadas as suas licengas ¢ que ndo poderdo
ger congervados sem uma fiscalisaghio diaria, immediata e severa.

0 interesss gque podiamos ter no geu estabelecimento em nosso tervitorio ora e
50 podia ser a vinda dos seus capitaes para cd, onde procurariam emprego, favo-
recendo o commercio e as industriag nacionaes ; desde, porém, que esses capitaes
continuardo nas matrizes e que elles reduzem suas funcedes a wn tubo de drenagem
de todas as fortunas publicas e particolares, depauperadas pelo cambio, que, desde
aquella importagio fatal, s6 tem conio regra o arbitrio delles, o meio unieo efficaz,
que se nos afigura, é marcar-lhes um prazo curto para que nos favorecdo com a
sua ausenciu.

Com offeito, formados, como fordio, em paizes estrangeiros, ondo tem sua séde
e a circulacio metallica, on de papel conversivel & vontade, e estabelecidos acui,
como uwma machiua pneumatica do nosso pouco ouro, attrahido pela forea
muito maior do seu, os nacionaes nio podem medir suas forgag com elles naluta
pela vida e dahi o monopolio estrangeiro do cambio, que permitte aos pri-
meiros digbribuir dividendos de 20 °/,, como o pouco foi annunciado por um
delles, emquanto o mais favorecido dos sezundos ndo consegue dar 80s seus acecio-
nistas nem um tergo daquelle juro confegsado, oudo o capital se contenta
com 3 °/, ao anno.

Este fucto ¢ tdo noforio como significativo e, todavia, parece que mui poucey
brazileiros reflectem que, monopolio por Itonopolio, seria muito mais %;xlstiﬁcado 0
nacional que o estrangeiro. ke

-
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Tsta conclusiio nog pareee confirmada pela comparagio do agio do ouro no
Brazil com o que tem n’outrog paizes, em condicfes muito peiores ¢ com taxa
cambial muito mellior; mas oste artigo ji parece mals longo do que & G-
setilha do Jornal comporta, e por isso peco licenga para continuar em outro os
minhas objeccdes ao collega. :

Continuando minhas objecgdes ao defengor officioso dos Bancos estrangeiros ;
tomo a liberdado de chamar sua atteng@o para um estudo comparativo da nossa
taxa cambial e dag de outros povos, cujas condigdes economicas pavecem peores
do que as nossas.

Comecemos a ltalia, sangrada, ha quasi 30 annos, pela triplice altianca ; ven-
cida por um rei semi-selvagem do continente africano; oberada de dividas interna
o externa, atrophiada por impostos, que estdio esgotando a propria’fonte, mediante
execucOes fiscaes que se multiplicBo pelo tempo como 0 peso pela distancia.

Seu proletariado, erescente na mesma proporgilo, emigra periodicamente para
o$ paizes vizinhos, de onde é violentamente expulso, da Allemanha como da Bol-
gica, da Franga como da Suissa, ora como desordeiro, ora como anarchista e talvez,
na realidade, por ser mais intelligente o sobrio e menos exigente que o dos paizes
que o repellem por qualquer daquellas causas.

Pois bem, nesse paiz, cuja extensio pouco excede do 1/30 do nosso, cuja popu-
laciio é quasi o dobro da brazileira e cuja circulagfio é tambem de papel incon-
versivel, o agio do ouro ufio excede ds 10 % e em algumas cidades, como a de Ge=
nova, niio attinge a tanto.

A Hespanha, de quem parecemos desconder, a terra classica da preguiga ¢ do
luxo, dous vicios mais brazileiros do quoe ag nossas céres nacionaes o verde ¢ o
amarello, a inventora dog pronunciamentog militares e dos exercitos, superabun-
dantes de ofliciaes e escassez de soldados, ainda ha pouco vencida e espoliada dag
suag melhores coloniag, depois de uma guerra tio onerosa quanto desigual, corroida
por discordias intestinas, que ameaglio sua integridade ; governada por uma viuva
incongolavel, em nome de um rei monino ; com habitos commercises antiges que
diminuem a necessidade dos pagamentog em especie, e com uma eireulagio de
papel inconversivel de dous e meio bilides de pesstas, para uma populaglo igual ou
inferior & nossa, estabelecida em um ferritorio de 1/16 do nosso: essa mosme Hes-
panha congerva & sua circulngiio fiduciaria apenas depreciada na razio de 1/4
ou de 25 °/,,

Portugal, asphyxiado pela amizadoe ingleza, gue lhe tem gido maiy fatal do
que o odio francez, com & sua primeira proga commarcial sequestrada, ha longos
mozos, pela peste negra; soffrendo ha 10 annos reacdo da nossa erise, que tem sido
um crak ; porque ng phrase de Alexandre Horculuno, o Brazil ¢ a sua melhor e
maior colonia, depois que ficon independente, ainda nio vio s depreciacdo do seu
méio ecirenlanto attingir a 50 v/,.

A Republica Argentina, que deve muito mais do que nos, e desde muito
deixou de ser pontual como eramos ato o principio do governo passado, no servigo
das suas dividas, com muito menocs recursos do que nds, com 1/6 da nossa popu-
laghio 6 1/3 do nosso territovio, tem ouro com o agio de 2809/, emquanto o oS8O
attinge a quasi 3009/, ¢ ja o tem oxeedido. ‘

A proprio, Republica do Urugnay, cuja comparacio ainda nog é mais favoravel
do que a da Argenting, goza de cambio menos méo do que o nosso,
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Como explicard o collega, defensor dos DBancos estrangeiros, esta differenca
oliosa e deprimente para 0 NO3S0 paiz, sem 0 monopolio delles #

Pasla baiza do caft? Mas se j4 tivemos baixa daquelle na alta deste? Pela

% Mas se & temos melhor garantida do que as Republicas

incerteza da paz publiza
Bio tio baixo no terapo da guerra de 1803 e 1894 &

visinhas, e se nunca tivenios caln
praciso prozurar a cansd do phenomeno em outra parte.

Fm 1891 disse-me um negeciante de Pernambuco que, desejando comprar titulos
hrazileiros em Londres, um conhecido, que tinha 13, acongelhou-o & esperar, porque
elles, apezar de ainla hem eotados naguelle tempo, haviam, dentro do pouco, descer
500/, do par. E desceram.

1 que se faz 0 BOsEO cambio, a conversio da nossa divida interna, o plano
de tomar-se conta da Central, como ja se tomou da Leopolding e do porte do Rio
de Janeiro; assim como ¢ & que se patrocindo as indemnisacdes e a8 reclamacdes
dos Waring Brothers e dos herdeiros de J. Hancolc e outras quejandas, que pagamos
cem dever e até quando somos credores.

S o actual Governo fosse capaz de metter 0s cinco ou seis fazedoves de cambio
8 guerra, e devolvel-0s aos seus paizes, QMo egtrangeiros
noeives e perigosos ao nosso, teria cambio melhor do que teve 0 Marechal Floriano,
am circumstansias muibo pelores; mas, nfo precisa de tanto nem carece de mais do
que pedir ao Congresso qué converta em monopolio legal dos Bancos nacionaes esse
monopolio de lacto, coutra 0 qual o finado Souza Carvallio clamava, desde 1881,
tem sido impotentes, até hoje, & Republica e ao Imperio.

Nestas materias ag meias medidas nada produzirdo ou £6 produzirdo resultado
negativo e, emguanto tivermos aqui um o Banco cstrangeiro, nilo teremos o cambio

4 vontade em um navio &

normal, -

ge pu fosse condidato a fazer parte do Congresso, para o (ue, por longa expe-
viencia, ja verifiquei ndo ter embocadura, ineluiria no meu programma 08 dous sa-
guintes artigos:

1.5 Monopolio nacional para a industria bancaria ;

9.0 Mul.nea da géde do Governo da, Unido para um centro menos aceessivel &
influencia do commereio estrangeiro e da advocacia administrativa indigena, ete,, etes

T sou advogado, Que faria se nio fogse ?»

Nio obstante poder-se levantar contra nds a excepeio de incompetencia, attenta
a importancia do assumpto, pondo om contribuigio as ideas suggeridas pela nossa
Ionga pratica, parece-no3 que o principio estabslecilo pela Lei n. 183 C, de
99 de sefembro de 1893, 6 um principio geral, (ue nio go refere exclusiva
ments s Dancos estrangeiros, como se vé peln lettra da propria lei quando o
declara extensive o qUAGSQUET QJERCIAS O SUCCUTSAES de Banco com séde no gstrangeiro,

Alterada deste modo a Lei das Sociedades Anonymas, no ¢ua respeita ao capital
exigivel para funcelonamento dos DBaneos de Daiposilos e Descontos, no Brazil,
parece fora do duvida que nenhum Baneo nacional, agencia ol suceursal de Banco
com s6le no estrangeiro, pode aqui legalmente fancclonar sem que tenha realisado
no paiz, pelo menos, 50 ¢/, do seu capital.

0 principio geral assim estabelecido obriga. taes agencias e suceursacs de Banco
com séde no estrangeiro ; por quanto, o proprio Congresso Internacional das Socie-
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dades Anonymas, reunido em Paris a 17 de agosto de 1889, reccnheceu esta neceg-
sidade, e formulou-a nos seguintes termos :

« XXVI. La ot les socistés sont & raison dela natuve de lears operations,
goumises i un régime spécial, il serait naturel de soumettre & ce régime les
agences ou suceursales des socidtés dtrangéres, sous les mémes ganctions que celles
qui sont applicables aux societés du pays. »

Assim vé~se que a exXcep¢io consagrada no Congresso referido conlirma & regra
geral estabelecida pelo direito brazileiro.

CAMARA SYNDICAL

SUA ECONOMIA INTERNA

Nio obstante o parecer de V. IEx. declarado no ultimo Relatorio do
Minigterio da Fazenda, nfo fol attendido, por haver chegado & Camara dog
Srs. Deputados, quando ja votado o Orgamento, 0 justo reclamo da Camara Syndical
para prover & escassez de recursos, de que dispde, afim de acudir aos indispen-
savels servicog de sua Secretaria, em que se incluem informagdes diarias do movi-
mento da Bolsa e do Cambio, e outros trabalhos de natureza ofiicial, exigidos pelos
Ministerios por onde se realizam pagamentos em ouro.

A receita, que resulta unicamente de cobranga de emolumentos de cortiddes e
registro d3 dogumentos, para Cotagio Official de Titulos na Bolsa, jd oscassa, a0
tempo em que foi presente a V, EX, & reclamacio da Camara Syndieal, tem de-
crescido na rasio directa do augmento das necessidadeg o multiplas obrigagles quo
oneram esta administragio, e que por mais de umd vez s6 com o valioso auxilio
pessoal do digno thesoureiro da Camara Syndical, o St Carlos M. Paulo Berla, tem
podido satisfazer pontualmente ao pagamento do sous fanecionarios.

0 Orcamento do Ministerio das Finances em Franga, comporta a verba de cinco
mil francos annuaes, $ob o rubrica — Cours de Dowrse et prix du mrehd avec le
Syndicat des Agents de Change.

Como V. Ex. poderd verificar da leitura do Relatorio de Mr. Pawl Delombre,
quo litteralmente trahscrevemos do Petit Temps, o Governo francez achou mais
conveniente, ufo £0 sob o ponto de vista economico, senfio principalmente, no inter-
esgo geral, conceder a indemnisagdn pedida pela Chambre Syndicale des Agents de
Change de Parig, pelo trabalho da, coordenagdo do Curso da Bolsa e do Meroalo de
Cambio da Praca de Paris, que estava affecta ao Governo.

Ora, 6 a Chambre Syndicale des Agents de Change e Pariz, assoeiac¢iio pode-
rosa, dispondo de grandes recursos, recebe do Governo de Franga, pela simples co-
ordenacio diaria do curso da Bolsa, vineo mil frances, n3o pareceri exngerado que
a Camara Syndical dog Corretores de Fundos Publicos desta Copital, por sud vez,
reclame dos poderes publicos, modica gubvencido, maxime, cumprindo a egta admi-
nistracilo, aldm da confeceiio do curso do Cambio e dos Fundos Publicos, attender 8
outros pedidos officiaes. ‘

Parece que se poderia harmonisar praticamente, o interesso publico com 0 da
Camara Syndical, concedendo o Coverno a esta, wma vorha mensal, para. custeio da
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do que resultaria vantagem para o <orvigo publico, respeitados o8 interesses eco-
pomicos da Camard Syndical,

Para se avaliar devidamente 03 servigos (ueé presta e pade prestar a Camara
gyndieal, regularmente constituida, basta congiderar o artigo, qug sovb o titulo—
La confection dut coutrs Jde Bourse litteralmente {ranserevemos do Petit Temps, sup=
plemento do jornal Lo Temps, de 5 de dezembro do 1804,

« LA CONFECTION DU COURS bE Bourst — Le budgeb des finanees comport un
credit de 5.000 francs gous cette rubrique peu compréhensible pour los profanes :
« Confection du cours de Bourse eb prix du marché avee le syndieat des agents de
change.» A quoi correspond ce crédit? (est ce que nous explique, dans son intéres-
sant rapport sur e hudget des finances, M. Paul Delombre.

Le cours moyen de bourse sert de base ( la perception pour toutes les valeurs mo=
Dilires, et powr 0Us Tes fimds publics et dlrangers qui sont assujeltis en Irance ayw
droits de mutalion entye vifs ou par déeds.

Pendant longtemps, il n'a 4té porté b la conngissance des préposés par aucune
publication officielle et il ne pouvait étre régulisrement étabii, maéme avee les
indications du Journal Officiel qui noffrent pag des garanties gulisantes. il en
résultait des incertitudes ficheuses dans Ia lignidation des droits dont le recouvre-
ment est conflé & I'administration de Penregistrement.

Frapée de ces inconvénients, que l’inspection générale des finances avait signa-
1és de son ¢dté b diverses veprises, la direction générale a étudié, en 1877, les
moyens &'y remotier,

Elle songea d’abord i contracter, pour tous les receveurs intéressés &4 con-
nayitre les cours moyens, des abonnements au Cours awthentique, publié quotidien-
nement par les soins de 1a Compagnie des Agents de Change de Paris. A la suite de
pourparlers engagés avec la chambro Syndicale, elle obtint que le prix de 'ahon.
nement, fixé por les particuliers 5 92 franes par an, serait abaigss, pour les rece-
veurs, b 10 francs; e nombre des ahonnements & servir gélevant 4 2.500, il devaib
en résulter wie dépende annuelle de 25.000 franes.

TUne décision rendue 1o 17 décembre 1877 par le Ministre des Finances venait
d'approuver e projet, lorgque 1a direction générale concub une autre combinaison
moing onéreuse pour le Trésor ot plug avantageuse pour le gervice.

Le cours authentiqne, tel qu'il est publié par la Compagnic des Agents de
Change, prosente le double inconvénient d'¢tre dressé dans un format peu commode
pour les recherches, et de donner, au lieu du cours moyen do chague valear, les
difforents cours cotés pendant 1a durée de Ia séance, de telle sorte que les roce-
veurs auraient du se livrer & de nombreux caleuls pour dégager le cours moyell,
hase 1égale de la perception.

11 a paru préférable de demander % Ia Chambre Syndicalo un seul rolevé quo-
tidien manuserit des cours moyens, au vi dugquel on dresscrait, dans les hureaux
de la direction générale, des stats mensuels qui seraient typographids par I'Impris
morie Nationale dans le format des ingtructions transmisis au service, Lo Compas
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onie deg Agents de Change consentit a préter son concours & cettenouvelle orga=
nization, & condition de recevoir une somme de 5.000 francs, destings & U'indemniser
des frais qui en résulteraient pour elle.

La durée du traité a &té fixés & 3, 6 ou 9 ans, & partic do 1°7 janvier 1878,
sauf prorogation et avec ficulté de résiliation pour les deux parties, en se préve-
nant six mois & Pavance.

La période actuellement en cours a commencd le 1" janvier 1803 et se terminera,
lo 31 décembre 1895; & moing do résiliation avantle 1°" juillet 1895, une nouvells
période commencera pour durer jusqu'au 31 décembre 1898, et aingi de suite.

11 faut ajouter que I'établissement du « Cours officiel de la Bourse » entraine
des frais d'impression payés & Imprimerie Nationale et 8’¢levant & 10.000 francs.
Par contro, les notaires, les hommes d’afaires, ete., ont 1a faculté de subonner
moyennant 4 francs par an au « Cours officiel » ; le nombre de ces abonnements est
d’environ 600, produisant une recette de 2.400 franeg. Lo dépense totale rvossort
done h environ 13.000 franes.

I’administration s’est préoccupée, & plusicurs . reprises, de rechercher les
moyens de diminuer ce chiffre.

En 1885, elle a fait établir, par ses agents, sansg le concours de la Chambre
Syndicale, le caleul du cours moyen, i laide de relevés faits sur le cours officiol
quotidien ; mais les résultats de cot essai ont permis de constater que la suppression
du eoncours de Ia Chambre Syndicale, ob, par suite, du erédit de 5.000 francs inserit
a son profit dans le bugdef, aurait des conséquences [Hcheuses : d’une pavt, 1'éeo-
nomie que cette mesure proeurerait serait,en grande partie, ahsorbée par la ereation
d'un nouvel emploi de commis d'ordre & Ia direction ginérale, au traitement
moyen de 2.500 francs ; d’antre part, il y aurait des inconvénients o fixer les cours
officiel sans la participation de la Chambre Syndicale qui, seule, est investie de
cette mission: les tableaux que l'administration dresserait elle-mdme ne seraient quo
des documents d’ordre intérieur sang force obligatoire vis-ii-vis des contribuables.

Plus récemment, en 1891, lors de P'shoration d’'un réglement concernant les

agents do change, l'administration a examiné si une disposition spéciale ne
pourrait pas élre insérée b 'effet d'obtenir de la Chambre Syndicale la communi .
cation quotidienne et gratuite du cours moyen des titres cotés i 1a Bourse de
Paris. Mais, le réglement, ayant por objet exclusif de fixer les rapports soit des
agents de change entre eux, soit de ces officiers ministériels vig-d-vis du publlc il
n’a pag ¢ié possible 'y introduire une cause de cotto nature.
. Wy awra b voir, conelut M. Paul Dalombre, si cotto question ne pourrait pag
ébre reprise. 1Ly aura & étudier, en outre, silos abennements & la publication
mensuelle de la direction géndrale de I'envegistrement ne pourraiont pag 8tre ddvos
loppés. Cetle publication, comme tant d’autres anxquelles se livee I'Etat, est i peine
connue. Son prix modique, 'intérdt, la clartd, Uauthenticité dos ronseignements
qu'elle contient, seraient, pourtant, de nature & lui assurer une clientéle relative
ment nombreuse: elle davrait arriver aisément & comvrir au moins ses frais. Nous
estimons que des efforts devront &tre faits dans ce seng. »

E’ poig de necesgidade comprovala a realizigio da ideéa, ja suggerida a V. Ex.,
de um auxilio, sob a forma que maig convier, & Camara Syndical, de- modo que
sejam satisfactoriamente realisados seus servigos e justamente remunerade 03 em=
Pregados da Secretaria.
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SECRETARIA

Tenlo, o actual administraglo, no decurso fe seu exercicio, encontralo difi-
\dades, piT deficiencia de Jancamento da (wtiedo do Cambio, nos Regisiros Olliciaey

cu :
a que sucsadeu, em satisfazer o multiplos pedidos

da antiga Junta dos Corretoras,
com o desejada oxactidio, resolved, procedendo & dotida e rigoro:a busca, em
antigos papeis o notas oxistente na seeremrm, organisar o Cotaglio diaria do
Cambio no periodo omisgo naquelles livros, e conseguin encher o lacuna existents,
mandando langar nos antigos Registros, em tinta differente, — carmim — as re-
gpectivas Taxas (o Cambio, que abrangem o periodo de janeiro de 1889 a julho
de 1891, lavrando-g», deste facto, um termo em cala um dos respectivos Registros,

0 servigo da eseripturagfio dos 1ivros desta reparticio contintia a fazer-se com
g, major regularidade e, nio obstante o excesso de trabalho, acha-se em dia toda
o escripturagio dos Registros Oificiaey e demais livros da Secretaria, reputando
dever de justica peconhecer @ agradecer agpecialmente o med collega c digno Se-
cretario da Camard Syndical, Sr. Joaquim da Silva Gusmio Filtho, e ao digno
Thesoureiro, nosso coliegd, 0 gp. Carlos M. Paulo Rerla, a dedicaclo o coneurso
prestados no interesse publico e da corporagio dos Corretores de Fundcs Publicos.

Tambem ¢ de meu 1igoroso dever agradecer ao digno collega, Adjunte ao
Syndico, 0 Sr. Fernando Alvares de Souzd, © desvello o attengo, principalmente,

no periodo de dous mezes em (us, Por motivo de pertinaz molestio, substituiu-me no

exercicio da presidencin da Camara Syndical.
FUNCCIONARIOS DA CAMARA

Actualmente, compde-s6 0 pessoal da geeretarin de quatro ompregados: o8
gog, Francisco Valentim pereira Nunes, Alberto Murray, Luiz Marques Pinheiro
& Horminio Affonso Terreira, auxilindos pelog praticantes, o3 &ps. Leoncio E. Allain
e Raul Fausto Barreto, todos meradedores de encomios pela assiduidade o zelo nos
dayveres (ue correm & SeUS CATgOd.

ATRCHIVO DA CAMARA SYNDICYAL

Constituem o archivo da Camara gynidical ¢ existem nesta Seerotaria, ns Livrod
em seguida enumerados; un3 concernentes exelusivamento 48 administracdes da
extinets Junta dog Corretoras e oubros com referenciy aesta o 4 Camara Syndieal, sua
SHLECEISOTAS
2 livros de registro dos titalos de nomeagio dos (Corretores.

3 ditog de holetins quinzenaes de cambio, de 10 do feverairo do 1875 & 30
de junlio de 1893, havendo falta da eseripturagio do 30 de maio de
1800 a 30 de dezembro de 1881,

1 dito de registro de tabellas do cambio.

2 ditos copiadores.

1 dito de actas.

1 dito de registro de operagtes sobre mercadorias.

1 dito de registro de taxas bancarias.

Exclusivos da estincta
Junta de Corretores

P
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1 livro de termog de compromisso dos Corretores.

- 2 ditos de termos de nomeagdo dos Prepostos e adjuntoy dos Corretores.

1 dito de registro de titulos de nomeacgio dos Corretores.

1 dito para inscripgiio das prorogacfes de contractos de cambio,

1 dito de registro de titulos de nomeaciio dog Prepostos.

6 ditos de registro das operagdes de cambio realisadas pelos Corretores e pelos
Bancos, no periodo de 1 de maio de 1893 a 31 de marco de 1894,

2 ditos de registro da imporfancia mensal e quinzenal dag operagies de
cambio communicadas pelos Corretores e pelos Bancos.

1 dito de registro do movimento mensal da Bolsa.

3 ditos copiadores.

1 dito de registro dos conhecimentos de pagamento de imposto de industriag
e profissdes dos Corretores e Prepostos.

41 ditos auxiliares dos registros offieiacs de cotagdes, no periodo de ! de
junho de 1877 até a data presente.

10 eadernos auxiliares dos registros officiacs de cotagdes, no periodo de 4 de
abril de 1881 a 26 de soetembro de 1885.

57 dllos de registro de cotagTes officiacs da Bolsa, no periodo de 1 de marco
de 1850 até a data presente, sendo os de n. 1 até ode n. 53, pag. 538,
concernentes & administracio do extincta Junta dos Corretores.

2 ditos de actas.

1 dito de pregenca dos Correfores 43 assembldas geraes da exbineta Junta dog
Corretores ¢ da Camara Syndical,

155 ditos encerrando communicages originaes de operactes de eambio.

35 protocollos entregues 4 Camara Syndical pelos Corretores (ue obtiveram
demissiio depois que entrott em execugiio o decreto n. 2475, de 13do
marco de 1897.

3 volumes do originaes de precoy corventes, do periodo do 1808 a 1825,
firmados pelo Corretor Stoclkmeyer e offerecidos & Camara Syndical
polo Banco da Republica do Brazil.

2 originaes de Pregos Correntes de generos do exportagio e do cambio,
firmados p2lo antigo Corretor L. Cohn, em10de fevereiro de 1817 ¢ 30 de
junho de 1818, offerecidos &4 Camara Syndical pelo Exm. Sr. Comen~
dador Luiz Augusto da Silva Porto. :

4 livros em branco destinados ao indice dos registros officiaes de cotagles.

16 volumes contendo a correspondencia e documentos recebidos, encerrando
o8 quatro primeiros Folumos os relativos & extincta Junto dog Corre-
tores.

42 autoy doy documentog comprobativos de constitnicio de sociedadey ano-
nymas, para admissfio de titulos & cotagio official da Bolsa.

Svndieal 8
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TUTUL0S A0 PORTADOR — FALSOS

EXTENSAO DA RESPONSABILIDADE DO CORRETOR DE FUNDOS PUBLICOS
PERANTE AS LEIS VIGENTES.

referentes 8 um processo, que se prends ao

o artigo, suggerem-nos algumas consi-

actos do Poder Judiciario, submettemos

Ag pecas judiclarias officiaes,
agsumpto, que Serve de epigraphe & est
deracdes que, sem animo de interferir nos

4 consideragio de V. EX.
8o estes 08 documentos a que plladimos @

Actorddo da Camera gommercial

as da Costa, gerventuario do Offleio do Egeriviio do Tri-

Arnaldo Jorge Fabreg
pellagio da Capital Federal da Republica

bunal da Camara Civil da Corie de Ap

dos Estados Unidos do Brazil etc.
Certifico que revendo os autos de Accio ordinaria om gro de Appellagiio sob

numero mil seiscentos e sessenta @ NOVe, entre partes como Appellante e Lmbar~
gzante Ferreira Souto &C., o Appellado o Embargado A. F. Britto Sanches, delles
consta e me foi apontado e pedido por certidio o seguinte:

ACCORDAO A’ FLS. 73v

Og autores Ferreira Souto & C.,
g, pagtituic-lhes cineo contog nove-
debentures da Companhia Estrada

Vistos, relatados o diseutidos estes autos:
pedem ser condemnado A.F. Britbo Sanches

contas e cineoenta mil péis, progo prgo por cem
do Ferro Sorocabana, que foram reconhecidos falsos. lixcusase o véo a0 paga-

mento, como intermediario apenas, da transaceio consummada com i tradicio dos
titulos. Em free dosautos: Considerando que em negocingios do titulos cotadog em

Bolga, a responsabilidade dos corretores & restricta & execugdic, © nio

4s consequencias da operagio (Decreto mil trezentos ¢ cincoenta © nove
do mil oitocentss e noventa e tres, artigo sessenla o sets): o a vende de titulos ao

portador, qual & do documento 4 folbag tras, repula-se perfeila com & tradicho .

(Dec-eto citado, artigo cento e quatorzs); Considerando quo o allogada falsidade
dos debentures, negociados por intervengdo do réo, nio consta ter silo conheeida,
o menos ainda divulgada em boletim offieial ; nem, pessoalmeonte, pode ser imputada
a0 réo, caso em que responderia pelas perdas o damnos do artigo quirenta o seis ;
Considerando que a falsidade, na hypothese, nem siquor foi, devidamente, averi-
guada, por isso que og autores nio exhibirfio os titulos, nio oy depositario (Re-
gulamentn, setecentos e trinta e sate domil oitocentos e cincoenta avtigo) nom
provaram a sua identidade; pois, como titulo a0 portalor, sus individuaedo $3
constata pelo numero de ordem e da série, nos presizoy termos do arbigo quarenta
e um, paragrapho unicq do Decreto quatricentos e trinta e quatro, de mil oito-
centos e noventa e wm ; Considerando que o ontregn dos titulns scm reclamagio por
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parto dos autores oxcusa 0 réo da demanda da indemnisacfio, porisso que, além da
nfio se 1he poder inzulpar a inobservancia dag regras ordinarias da prudencia na
gestdo do mandato inherente as faneghzs do seu cargo, a propria Companhia emis-
sora pagou, por imprevidenecia, ou qualquer outra omissdo, titulos falsos, ut
documento folhas cincoenta e cineo: Accordio em Camara Commercial julgar im-
procedente a acgdo, e, absolvenlo o réo do pedido, condemnam os autores nas custas.
Rio, vinte e um de junhode mil oitocentos e noventa ¢ oito.— Thomé Torres, Pre-
sidente, Montenegro, Barreto Dantas, Celso Guimardes.— Era o que constava do
Aceorddo que acima fica transcripto, que para aqui bem flelmente do-proprio ori-
ginal nos autos a’'que me reporto em meu poder e cartorio, para agui hem e fiel
mente fiz extrahir a presente eertiddo, que por estar em tudo conforme a subs
crevo e assigno nesta Capital Feleral da Republica dog Estados Unidos do Brazil
ao0s cinco diag do mez de junho de mil e novecentos. Eu, Arnaldo Jorge Fabregag da
Costa, Escrivéio, & subscrevo e assigno. Rio de Janeiro, 5 de junho de 1900,

( Assignado) Arnulde Jorge Fabregas da Costa,
Appellagio — Pelos Aubores

« 03 autores encommendaram ao réo a compra de cem debentures da Companhia
Estrada, de TFerro Sorocabana e ltuana. Em 26 de outubro de 1896 o réo
lhes entregou com debentures do dita Companhia sob os numeros indicadoy
na peticilo inicial, as quaes comprara na Bolsa ao corretor Franciseo de
Paula Palhares ; mas posteriormente varificou-se que estes titulos eram falsos. -

03 corretores de fundos publicos sio obrigados a guardar sgegrede sobre
03 nomes dos seus committentes, e $6 o3 pdédem mencionar, quando estio
para isto autorisados ou a natureza da operagio o exigo. No caso vertente
nem o3 autores autorisaram o réo a declarar 03 seus nomes nem a natureza
da. ,operaciio o exigia. ] o

~ Enaverdadle a transaceo eflectuou-sc entre os dous corretores em seus
proprios nomes, figurando Palhores como vendedor e o réo como comprador
(doc. o fl. 45 e & 1l. 56, dep. de fl. 15 e de {l. 27), , .

~ Assim o réo fez o papel de commissario : o3 antores nfio trataram com
Palbares nem comj o seu cmnm1btcnt3, mas directa e exclusivamente com
o réo,

Dahi segue-8e que og autores nenhuma acglo tem conbra Palhares ou o seu
committente, e a unica pessoa a quem podem accionar em virtude da alludida
transacgiio é o réo com quem trataram. L

Esta asser¢ilo nfio podle sollrer contestagio em faca do prinecipio enunciado no
art. 166 do Cod, Com. : .

« 0 commigsario contractanlo em seu proprio nome.  ou 1o nome de. gua
firma, ow razdio sceial, flea directamente obrigado 4s pessons com quem con-<
tractar, sem que estas tenham accdo contra o committente, nem este contra
ellasy.

Por outro lado, o vendedor é obrigado a fazer hoa ao comprador p ~nwe-
dida, ainda que no contracto se estipule que ndo. fiea sujoite. a ros
alguma, (Cod, . Com., art.-214).
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Em virtude desta, obrigagio de garantia, O comprador tem acgfo contia o
vendedor nio g6 no caso de avicgho, COMO 1O €ASO em que a cousa tenha vieiog o
defeitos ou DA0 possua as qualidades que 1nos termos do contracto devia ter
apt. 210 e 214 do Cod. Com). . - .

( gendo o ohjecto da venda titulos de credito, nenhum vicio maior podem estes
ter do que sua falsidade.

Quem vende titulos, i

ticidade. ' ) .
vamos mesmo adiante, © dizemos que na hypothese figurada o vendedor,

tendo Tecehido 0 Prego, deve restituil-o indepeuden?er.nen'te de sua obrigaciio ds
garantia, o pelo principio gohre (ue repousa a coml.wtw Sine causa.

« Em thess geral, diz C. Mainz, a condictio causa dala nin secuta 108
gompete por isso s6 (ue a cousd pela qual nog fizemos o prestagiio ndo se realisou.
(Droit Romain, § 243). ' X

No contracto de compra e venda & causa do preco & a prestagiio da outra parte,
a consa que pelo prego deve ser dada. Ors, quem vende titulog falsos por verda-
deiros, nada vende, nada transfere, nada d4, e por consequencia ndo tem pretexto
algum para Teter o preco que foi indevidamente pago.

A restituiciio de prego péde ser pedida por isso 80 que causa non secuin est.

Os principios, hem simplos © comesinhos que acima fleam enunciados, tem
perfeita applicaciio ao réo, como corretor de fundog publicos, pela venda que
concluiu com o8 autores, O art. 55 do Cod, Com. ndto abriu excepglio o essey
principios geraes & favor de taes corretores : 6 os eximio de responsabilidade pela
solvabilidade dos canirahentes, 03 declara garontes do entrega dos bitulog o rospon-
saveis pele veracidade do ulitma firma de todos ¢ quaesquer papeis de crudito por vin

o pode deixar de garantir a sua veracidade e authen-

delles negociados,
Cumpre mais notar que desde a promulgaciio do Cod. Com. até a data da

transaccdo de que se trata, nenhuma lui restringio esses mesinos principios para
limitar a responsabilidade dos corretores de fundos publicos. A Tel n, 1.083, do
22 de agosto de 1860, art. 20 § *4, o o deer. 1. 2,733, de 23 do joneiro do 1861,
apenas crearam e regulamentaram o monopolio de taes corrofores nag transacedes
o transferencias dos titulos que admittern cotagdo ; a lei n. 1.731, do 1869, revogou
o art. 208 24 da de 1860 e restabelecen 0 art. 45 do Cod. Com. ;5 o deerato n. 882,
de 18 do outubro de 1890, baixado pelo governo provisorio, ndo fove outro
objectivo sendo regular a flanga dog mesmos corretores.

T verdade que, em pleno regimen constitucional, o governo promulgou o
decreto n, 1,359, de 20 de abril do 1893, pelo qual converton o oflicio de correfor
de fundos publicos em cargo publico, deu-Ihe o monopolio para compra o vonda
ou transferencia de titulos susceptiveis do cotagilo, reorganison a bolsa, o alterou &
legislagiio vigente em variog pontos. Sem estar autorisado a promulgar semelhante
decreto, e impellido sémente por considemgaes' do convenicncia, como se vl
do preamhbulo gue o precede, o governo [:z-3s lagislador, comuitto o art. 07 do
Cod. Com. lhe recommendasse (recommendacfio alida escusada) (ue nos sous
regulamentos sobre corvetores ndo alterasse disposigio alguma dus comprehendidas
no mesmo Cod. o

6 no penultimo artigo do desr, n. 1,359 ¢ que o governo se lembrou e (ue
existia nesto paiz um congresso legislativo, ao qual tove & condescondlencia de

s 1
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mandar submetter o seu acto na parte em que ewcedia as faculdades do Poder
Tecutivo. Ora, o decreto era uma peca inteirica, ecreava um systema novo e
perfeitamente ligado, de sorte que as disposigies puraments regulamentares nelle
contidag nio podiam ser observadas destacadamente, e 50 no geu conjuncto com as |
demais disposigdes. A conclusdo logica do art, 1506 é que o decreto ficava suspenso

até a approvagio do poder legislativo.

Este nio o approvou : votou a lel n. 354, de 16 de dezembro de 1895, que
estabeleceu as bases da reforma relativa & corporagio dos correfores de fundos
publicos & &8 operagdes por elles realisadas na Bolsa, e autorisou o governo a desen-
volvel-as em regulamentos.

Tm virtude desga autorisagio roi promulgado o decr. n. 2.475, de 13 de margo
de 1897, actualmente vigente.

Mostra, esta exposigio que a transaccio em questdo, effectuada entre os
autores e o réo, nio se rege pelo decr. n. 1.359 de 1893, illegal na sua
origem, ndo approvado pelo Congresso e, em boa logica, suspenso pelo seu mesmo
art. 156, nem pelo decr. n. 2.475 de 1897, que lhe & posterior o nio pode ter
effeito retroactivo. :

Applicavel s6 Ihe pode ser o Cod. Com., cujas regras o principios acima
invoeamos e sm face dos quaes & perfeitamente logitima a presente acgllo, como
demonstrado fica.

Isto posto, passamog a analysar a sentenca appellada.

Diz ella no seu primeiro considerando :

& Que, em negociagtes de titulos cotados na Bolsa, o responsabilidade dos
corretores é restrieta 4 execugio e nilo 8s consequenciag da operacio (decreto
n. 1.359 de 1893, art. 67) ; o a venda de titulos a0 portador, qual a do doc, dofl. 3
reputa-se perfeita com a tradicho (decr. cit., art. 114).

Como se vé, & sentenca poz 4 mavgem o Cod. Com., como si nfo existira,
pars 80 occupar-ge com o illegal decreto do 1893, de facto suspenso o nao approvado
porquem de direito.

Podem o3 tribunaes applicar decretos illegaes ? A pergunta nio tem sen-
tido, pois a missio dos tribunaes & applicar as leis que se conformam com a
constituigdo, ¢ 03 regulamentos que se conformam com (s leis (art. 13 § 10 da
Tel n, 221 de 1894). '

Tanto nos basta para dizer que & presente causa [ol julgada contra o direito,
que & o estabalecido pelo Cod. Com., com o gual & sentenca nio se gquiz occupar.

Mas o maig intercssante ¢ quejmesmo em face do decreto n, 1,359 de 1893, em
que somente a sentenca so baseia, o8 autores fem perfeito direito ao que pedem.

0 art., 67 a que a sentenca se refere ostd concehido nestes termos : i

« A responsabilidade do correfor é restricta & execugdo da négociagio e ndo
4s consequenciag desta, desde gue os titulos estiverem em forma regular, quer
quanto ao direito do transferente, quer quanto as gualidades subgtanciaes e intrin=-
secas dos referidos titulosy».

Esta disposicdo tio clara e positiva, longe de poder servir de premissa @
coneiusdo tivada pela sentenca, a repalle. .

Nio se trata no easo vertente de responsabilisar o réo pelus consequencias da
operagio, mas pela execugdio do eontracto : nio houve vend&,'pois que a cousbf‘
vendida nfio & Teal o certa, mas titulos fulsos. a - o

i
i
!
i
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0% autores nio vieram a juizo pedir perdas e damnos, ¢ sim sémente a restis
tuiglo do prego, porque niio receberam a'prestngio equivalente.

Como 6 pois que o réo podia ser absolvido justamente ex-vi do art. 67 que o
declara respinsavel pela execugio do contracto 2. . ..

As ultimas clausnlas do mesmo artigo tornam impossivel entender-se que no

caso vertenta tenha havido execucio de contracto, porquanto exigem que os titulos
sejam regulares, quer quanto ao direito do transferente, quer quanto as qualidades
-Substanciaes e intrinsecas. Por ventura pode se dizer de titulos falses que se
acham em forma regular sob um e outro ponto de vista ? :

Certo, a venda de titulos ao portador reputa-se perfeita com a simples
tradigio. )

Mas a questio & sabsr si ha tradiciio de titulos, quando os titulos sio
falsos, e affirmal-o importa dizer que ha vends, apezar de ndo ser real a cousa
vendida. ‘

Os arts. 67 e 114 néio prestam pois o minimo apoio & doutriza da sentenca.

E’ tambem singular que a sentenca nfio tenha visto o art. 71 do eitado decreto,
que é alids o assento da materia, pois ahi se estabelece a responsabilidade de cor-
retor pela ndo authenticidade dos titulos quo negocia.

Diz este artigo:

« O3 corretor:s sio responsaveis pzla authenticidade da ultima assignatura das
lettras e outros titulos que negociarem,»

Nesta generalidade — letras e outros titulos que negociarem - estio tambem
comprehendidos o8 titulos ao portador.

Com efleito, o citado art. 71 é fiel reproducgfo do art, 14 da lei francezs de
27 prairial anno 109, assim concebido: _ .

« Los agents de changs sont responsables de la vérits de la dernidre signature
des lettres de change ou autres affets qu'ils négotient,»

E os autores francezes comprehendem nessa responsabilidade og titulos so
portador.

« L’agent de change, pergunta Dalloz, Rep., v. Bourse de Commerce n. 366,
est-il regpongable de la signature d'un effst ao porteur, négotis par son entremise ?
-= 0N 16 pourrait soutenir la ndgative qu'en sappuyant sur une vaine chicane de
mots, qui consisterait & dire qu’il n’y a pas de derniére signature dans un effet
qui, de sa nature, n'en doit avoir qu’ une, Ce ne serait pas lh, selon noug, un
argument. Dirait-on oncore que la gignature sera quelque fois difficile i vérifier,
Iiamce que Veffet peut étre d’une origine étrangdro ¢ Mais 1'agent de change ne doit
pf’éter son ministére que pour des négotiations serieuses. S§'il n'est pas certain
de la sincérité de Ia signature de Veffot & négotier, il doit refuser son concours
Uopération. — Nous ne voyons done pas, et c’est aussi 1’avis de M. Mollot, n. 378,
qu’ en présance des termes géndraun et absolus de Varvétd de prairial, on puisse
raisonablement soutenir que les agents de change ne sont pas responsables de da signa-
ture d'un effet au porteur.»

Tambem na Italia, cujo cod. com., art, 29, reproduz & lei franceza, entende-so
que a disposiciio tem applicagiio a todo genero de titulos de eredito,

«(I mediatori devono) curare, diz B, Vidari (Compendio di diritto commerciule,
n. 79), la verith dsll’ ultima sottoserizione sui titoli di eredito da essi negoziati,
sotto penn, altrimenti, di regponsabilits in via civile o ponale.»
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Agsim o decreto n, 1339, como a lei franceza e a italiana, nfo distingue entre
titulos de credito negociados pelo corretor de fundos publicos: firma & sua res-~
ponsabilidade pela authenticidade, pelo menos, da ultima agsignatura.

Conssquentemente, mesmo em face desse decreto dictatorial, ndo bavia fun.
damento juridico para julgar-se improcedente o presente accdo.

Em seguida diz a santenca:

« Congiderando que a allegada falsidade das debentures negociadas por inter=

medio do réo niio consta ter sido conhecida e menos ainda divalgada em boletim.
official: nem pesgoalmente pode ser imputada a0 réo, caso em que regponderia por

perdag e damnos do art. 46.»

Aqui a sentengd confunde cougas distinetissimas, a obrigagio de restituir o
prego por falta de causs com a responsabilidade por perdas e damnos.

0 vendedor pade ter a obrigagdo de restituir o preco, ainda que ndo se impute
4 culpa sua a nfio execugio do contracto. Assim, sio comprador nio recebe a cousa
comprada, porque ella pereced ou nio existe (art. 206 do cod. com.), o vendsdor
tem de restituir o prego que haja recebido, pouco importando & sua boa fé ou o caso
de forga maior.

por que razio juridica poderia o vendedor reter o pra¢o, gendo certo que o
comprador pagou sem causa ?

86 responsabilidada por perdas e damnos 6 que supple culpa por parte do
vendedor.

Si a presente acgllo fosse de indemnuisacio, & que cumpriria indagar si houve
dolo ou culpa por parte do rio, em virtude da qual o facto de que resultou o damno
The pudesse ser imputado.

Mag nio 2 trata disto: a presente accio tem somente por fim & restituiglo do
preco indevilamente pago, como se v da peticiio infeial & {l. 2, em que somente se
pede a condemnagfio do ré0o a4 pagar a quantia de 5:950$000 que, segundo o conta
de fl. 3 por elle apresentada, 4 a importancia do pre¢o o da corretagem.

A que vem pois a culpa ou & boa f do réo!? S

A sentenga considerou a questio sob um falso ponto de vista : néo attendeu
para & natureza da acgiio .ou confundio & obrigagio de regtituic o prego pago sine
causa com responsabilidade por pordas e damnos.

Continua a sentenga:

« Considerando que a falsidade, na hypothesa, nem siquer foi devidamente
averiguada, por isso que o8 autores nio exhibiram 08 titulos, ndo o$ deposi-
taram ( Reg. n. 737 de 1830, act. ) nem procederam 4 sua identidads, pois,
como titulog oo portador, sua individuagio se constata pelo numero de ordem
o da serie, nos precisos termos do art. 41, paragrapho unico do decr. n. 431
de 1891.»

Negar que a falsidade esteja averigua la ¢ negar & prova exhubarante constante
desges autod,

0 documento a fl, 45 assignado pelo covretor Palhares, que fol quem vendeu o8
citulos a0 réo, mostra que os numeros desses titulos, constantes da nota 1. 117 da
liquidag8o, s8o 08 Mesmos mencionados na peticiio inicial.

A Companhia Unifo Sorocabana e Ituana, omigsora das debentures, declars
tambem que, tendo examinado os ditog titulos, eujos NuLieros repete, verificon

serem falsos, ‘ ~
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A testemuuha do réo (portanto insuspeita), Julio Tavares de Aquino, refere
(dep. & A.27): |

« Que no prineipio do mez de novembro do anno passado, estando com o ré0 a
conversar na rua da Allandega, vio e ouvio o corretor Palhares chamal-o e per-
suadido a testemunha de que era a elleftestemunha quem se chamava, foram amhog
o Palhares, ouvindo entdo a tesmunha Palbares dizer ao réo que as cem debentures
que the havia vendido eram falsas, e, fazendo-oz subir ao seu escriptorio, lhes
mostrou um caderno de taldes, no qual a testemunha leu o nome de Poyares (o com-

mittente de Palhares) encimado com os numeros das cem debentures vendidag a0 rdo, |

agseverando o corretor Palhares que estava garantido contra Poyares, por tel-o feito
asgignar og respectivos taldes, notando a testemunha grande espanto do rég g
aborrecido pela noticia entdo recebida,»

A 2 testemunha do réo ¢ sen empregado, Antonio de Meira Guimarfes,
informa. (dep. 4 fl, 29 v.):

« que seis ou oito dias depois da venda, o corretor Palhares disse ao 7é0 (ue ag
cem debentures que Ihe havia vendido eram falsag.»

0 proprio réo confessou — dep. 4 fl, 15 w que ‘vendeu aos autores cem deben-
tures da Companbia Unifio Sorocabana e Ituans comprados na Bolsa ao corretor
Palhares, e muito timidaments o abalangou a dizer que « ignorava so eram ver-
dadeiras on falsas», ealando o que lhe digsera Palliares, mas accrescentando que
« a Companhia j& podia saber quaes eram ag falsas, porque os paritos j& haviam
faito 03 exames precisos». Ora, a Companhia declarou serem falsos og taey
titulos,

Estas informagoes completam-se com ag declaracBes de Jogé Antonio de Almeida,
socio da firma autora, e dag testemunha & fls, 17 0 20 ; do gue tudo resulty a nrova,
irrecusavel da falsidade dos titulog negociados pelo réo,

E sl ainda assim o tribunal 4 quo ndo o julgava hastante, competia-lhe mandar
Dreceder a exame nos termos do art. 230 do Reg. n, 737, como lhe foi requerido 4
1l, 70, Nio o fez e deu a sug sentenca contra a evidenecia dog autog!

Exhibimos ag cem debeniures com & nota de serem fulsas posta pela Companhia
Sorocabana e [tauna e reiteramoy 20 collendo tribunal ad quem 0 requerimento
& f. 70,

O ultimo considerando da senfen¢a nada mails adianta: volta & j& notada
confusio entre a, obrigagio de restituir o prego indevidaments bago e a responga-
bilidade por perdas e damnog, edeusando o réo da « demandada indemnisacfio »
quando nenhuma indemnisagho se lhe pede

Em conclusgo,

Tendo oy autorey comprado titulos falgoy por verdadsiros ao réo que 1h'os
vendeu na sua qualidade de corretor de fundos publicos e em sou propric nome,
dirigiram contra elle — o gg contra elle podiam dirigir — g, pregente acclio para a
restituigio do Prego pago sine causa, fieando saivo a0 réo o direito de accionar o
outro corretor o a cste o de acclonar o seu committente,

A presente acglio, como a, futura acefio regrossiva, tom o gon fundamento nag
regras e principios do Cod, Com. gohre a eommissiio, o econtracto da compra o venda
© & responsabilidade dos corretores do tundos publicos somente limitads, no art. 55
daquelie (lodigo quanto & solvabilidude dos contrahentes,

A responsabilidade pela execugio do contracto o pela authenticidade dos titulos

!
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gubsistiria mesmo em face dos arts. 67 e 71 do deer. n. 1359 de 1893, alias illegal o
que ndio vigorou.

A sentenca apellada decidio pois contra direito expresso em um ponto de
capital importancia para a seguranca das transagfes sobre papeiy de credito,

Pelo Réo Appellada

Para este Collendo Tribunal appellou Ferreira Souto & Comp., da luminosa
sentenga, proferida pela Camara Commercial do Tribunal Civil e Criminal desta
Capital, a qual, absolvendo o Réo ora Appellade, condemnou o Autores, ora
Appellantes, nag eustas ; julgando improcedente a acgllo por elles proposta.

S6 o desejo do«ganhar tempo e ter o Appellado sob a impressfio da presente
appellagio justifica & sua interposigio.

E isto porque, sendo o Appellado corretor de fundos publicos, como o demais
companheiros de profissiio, em 24 de outubro” de 1896 encarregou-se de obter
para os Appellantes mercadoria tida e havida até 6 novembro seguinte, como
hoa, nio prohibida e & contento de ambas as partes e por qualquer dellas ndo
reclamada,

A mereadoria referida (debentures da Companhia Sorocahbana Iftana), titulog
a0 portador, para cuja tradigio nfio se faz mister nem a presenca do corretor,
nem do intermediario, nem por mormento pelas mios do Réo Appellado passaram,
nem finalmente sobre clles om tempo algum poz-lhes ag vistas.

Nenhum receio tem o Appellado da decisfio desta Bgregia Camara da Corte de
Appellaglo, a despeito das luminogas razdes de appellagiio por parte dos Anctores
Appellantes, subseriptag por auctoridade tfal como a do Exmo. ex-Ministro do
Supremo Tribunal, porquanto ¢ mais facil deturpar-ge o direito, sophismar-se a
lei, do que negar-se a verdade dos factos.

Nio foi de modo algum provado, nem na acgfio, nem na appellagio, qus os 100
debentures da referida Companhia ,na mencionada datn, nem se quer foggem Sus-
peitos de falsidade, vicio ou prohibigo ¢ue inhibisse a sua venda ; como tambem
provado nio fol,nem se quer, gue podesse o Réo Appellado,como os demais seus col-
legas, suspeitar da falsidade dos mesmos; porquanto, se tal se désse o unico recurso
que thes era facultado,era dirigirem-se 4 Companhia Emissora.Mas esta,infelizmente,
como o8 Auctores Appellantes, possuia titulos congeneres e havia pago os respectivoy
coupons dos debentures juntos, 4 deshoras, aos autos, sem o respectivo exame dog
mesmos e o que 6 redunda em favor do Réo Appellado para prova do que leva
dito, porque o falta dos coupons, quo so nota nos referidos documentos, induz g
acreditar que og seus portadorss tivessem recobido as rogpectivas importancias.
Por demais ventilada foi a qusstio que ora é submettida a este Tribunal, na re-
spactiva acgllo, @ sem embargo da pequenhez ¢ o nome obseuro do patrono do Réo
Appellade desvanece-se ello do ter & toda a evidencia provado a falta do direito
de Ferreira Souto & Comp.—pedir do Corretor Antonio Freire de Britto Sanches a
restituigo da quantia de 5:9508, porque jamais (ol elle vendedor, o o.gual
acha-ge demais conhecido; e pela sentenga appellada, assim desretado:

Se 0 Réo Appellado acompanhou o presente appellacio foi pelo devido. regpeito
a este Tribunal ¢ para dar, permitta-se-lhe a immodostia, arrhag aos pqupl’iOS




Appellantes, de quo sempre considerou frmado o seu direito pela sentenca appellada,
e para com seus collegas de profissio, que, como elle, praticaram muito licita e
legalmente actos de igual natareza dos que constituiram a simulada hase da impro-
cedente acedo, por ndo terem elles, como o Appellante, praticado acto algum illicito
¢ illegal.

Ainda uma vez seja permittido ao Réo Appellado dizer a seus M. M. julgadores
niio ter jimais vendido debentures falsos da Companhia Soracabana e Ituana, visto
como, se até 8 de novembro de 1896, em gue foram taxados de falsidade varios
debenturss da dita Companhia, dessa data atraz sempre foram elles tidos como
verdadeiros:; e quem se encarrega disso provar sfo 08 proprios Appellantes.

Finalmente, nos autos se encontra prova inconcussa da verdads proclamada
pela sentenga appellada e que serd por esta lllustre Camara deste Tribunal, por
sua vez reconhecida ; negando o provimento & appallagiio interposta o continuando
a condemnar os Appellantes nas custas, pela improcedencia. do accfio e respectiva

appellagio.
Justitia ex-more; ita speratur.
Capital Federal, 12 de abril de 1899.
( Assignado ) O Advogado — José Vicente Custro Amaral,

Accordde confirmando a Rentenca
APPELLAGAO COMMERCIAL N. 1669

Appellantes, Ferreira Souto & C.
Appellado, o Corretor de Fundog Fublicos Antonio Freire de Britto Sanches.
. Accordiio em Camara Commercial da Corte de Appellagio:

Que vistos, relatados e discutidos estes autos, em que siio Appellantes Ferreira
Souto & C. e Appellado Antonio Freire de Britto Sanches, confirmam a sentenca
appellada constante de fls, 73 v, a 74, por seram seus fundamentos conforme i
direito e & prova de autos, pelo gue paguem 08 Appellantes as custas.

Rio de Janeiro, 20 de abril de 1899,

(Assignados): —Rodrigues, presidente. —Guilherme Cintra, venecido,— Fernandes
Pinheiro.— Salvador Munis=— Lima Drummond. ‘

Reforms o Accorddie Embargade

A’ vista desta sentenga, og Appellantes, Ferreira Souto & Comp., insigtiram,
pedindo vista para Embargos, os quaes foram recebidos, pelas Camaras reunidas da
Corte de Appellagiv, como se 18 em geguidas

« Na acgdo ordinaria commercial em gréo de appellagio entre partes, como
Appellante ¢ Embargante Ferreira Souto & C., e Appeliado e Embargado A. F. de
Britto Sanches, deu & Camara Civil da Chete de Appellagio da Capital Federal
em 11 de janeiro de 1900, a seguinte sentenga.,

Accorddo em Camaras reunidas da Corte de Appellagio: Que vistos, relatados
o discutidos estes autos, em que sio embargantes og appellantes Ferreira Souto & C.,
e embargado o appellado A. F. Brifto Sanches: Recebam e julgam provados os
smbargos de fls, 193 para, reformando o accordie embargado constante de flg: 190 v

ok
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e com olle a sentenca approvada de fls. 73 v. e 74, condemnar, como conde-
mnam o embargado ao pagamento da quantia de cinco counlos e novecentes e cin-
coenta mil réis (53:950$) e juros legaes pedidos a fls. 2, porquanto verifica-se do
processado : Que o embargado, confessando a fls, 15 v, ter vendido aos embar~
gantes 100 debentures da Companhia Estrada de Ferro Sorocabana e Ituana, com-
prados ao corretor Palhares, como pertencentes a Fufo Poyares, declara, entre-
tanto que & numeragio desses titulos sO poderia ser certificada pelo referido
Palhares, porque como vendedor foi quem tomou as nolag dos numeros de cada
nm delles em uma costaneira que lhe mostrou e que a mencionada Companhia
tambem poderia attestar a veracidade do taes titulos, em consequencia dos exames
que mandou proceder: que sendo assim pelog documentos de folhag quarenta e
cinco e folhas quarenta e seis nio péde deixar de considerar-se provada a identi-
dade o falsidades arguidas desde que s6 observa:

a) que no primeiro, folhas quarsnta e cinco, Palhares designa essa numeragiio
que combina com a dcs titulos recebidos a  folhas oitenta e cineco usque centoe
cincoenta e quatro veadidos aog embargantes pelo embargado e que foram
indicadas em a peligfio inicial ;

b) que no segundo, folhas quarents e seis, a companhia affirma que pelog
exames procedidos se evidenciava a falsidade delles; facto esse que ainda se acha
corroborado pelas testemunhas offerecides pelos embargantes a folhas dezoito
usque vinte e nove e tambem pelas que offereceu o embargado em sua defesa &
folhas vinte e sete usque vinte nove, Por isso attendendo :

Que, conforme preceitua o artigo oincoenta e cineo do Codigo Commereial 08
corretores sio responsaveis pela veracidade de todos e quacsquer papeis de
credito por via delles nogociados ;

Que o8 artigos sessenta e gete o setenta e um do decreto numero mil tire-
zentos o cincoenta e nove de mil oitocentos e novents e tres, em que se firmou a
sentenca appellada, confirmam essa responsabilidade como claramente foi demons-
trado pelo desembargador Procurador Geral do Districto em seu officio a folhas
duzentas e tres ; ‘

Que, por conseguinte, estando verificada a falsidade o identidade dog titules em
questiio ; torna-se claro e de facil intnigio, que a sentenga appellada infringiu o
estatuido nas leis citadas e como tal nilo podia legalmente ser mantida pelo
accordio embargado ; assim decidem e pague o embargado as custas. Rio de
Janeiro, onze de janeiro de mil e novecentos. (assignados) —Rodrigues, presidente.
— Guilherme Cintra.— J. A, A. Magalhdes.— Espinola, vencido.— Tavares Bastvs.
—Fernandes Pinheivo, voncido — Miranda Ribeiro,—Dias Lima, vencido.— Lima
Drumond.~Sciente. Rio, dezesete de maio do mil e novecentos,—Vitlaboim . »

Connideragdes

Pelo Codigo Commercial, promulgado em 1830, o Corretor de Fundos Publicos,
equiparado a0 Agente de Leildes, sob a denominagéo geral — Agentes auxiliares
do commercio, (art, 35)estava, quanto & sua responsabilidade, sujeito &8 dis-
posicOes do ait. 55 do mesmo Codigo, em que se lia : ,

«Art, 55, Ainda. que em geral og corretores nio responds™
stituir-se responsaveis pela solvabilidade dos conirahentes, ser
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nag referidas negociagfes da entrega material do titulo ao tomador o do valor ag
cedente, e reponsaveis pela veracidade de todog e quacsquer papeis de credito por
via delles negociados, e pela identidadoe das pessons (ue intervierem nog contractog
celabrados por sua intervencio.

Pelo Decreto legislativo, n. 334, do 16 do dozembro de 1895, deixou de Sl g
Corretor de Fundos Publicos da Capital Federal, wmn Agento Auxiliar do Commereio,
no sentido do Codigo, passando a constituir o eargo wma funccio publica, depen.
dente do Governo, como s¢ 18 nos geus arby, 10 e 2

«Art, 190 cargo do Corretor de FFundos congtitue olllein publico, cao Governo,
na Capital Federal, compete creal-o ou supprimil-o, como entender convenignts,

Art. 2.0 Og Corretores de Fundos Publicoy, na Capital Foderal, serfio nomeadog
pelo Presidente da Republica, por Decrato oxpedido poelo Ministerio da Fazendy,

Pelo que respeits a responsabilidade desse funecionario, estabeloecou-sa yo
art, 42, do mesmo Decreto, nova regra, revogatoria div quoe estabelecia o Codigo
Commercial, no sen art, 55, como so veriflea pelo seguinto : .

< Art. 4.0 03 Corretores do Fundos teom inteira responsabilidade pela exscugio
dag negociagles em que interferivent »,

No-art. 15 aindado mesmo Decretn, foi expressamento fmnada o compoteneia
do Poder Executivo para regulamentaciio da Loi nos segnintos termos:

«Art, 15, 0 Doder Executivo expodird Deervoto rogalamentando esta Lei,no |
qual regulard com precigio a dnvestidwra ¢ 0 ewercioio dos correlores ¢ 4 respectives
operacdes, podendo impdr penas o suspensiio ald bres mezes, do molfa até o
valor da metade da flanga daquelles o ald & quantin de 10:0005, a0d baneos
guas filiaes, ou agenciag, que forem omigsos em ewmpriy as disposieioy desta Lei no
que lhes for attinente ».

Assim, gendo o assumpto regulado dogde 16 do dezembro do 1895, por Doerato
Legislativo substitutivo dog artigos do Codigo Comniereinl ndo so podom addusie
disposiges deste, para regular factoy que logalmente jo havinm vscepado a0 tufluxo
dessas dispogiched. '

Consoantemente com o que -acabamos o expor, 0 beeroto Hxecutivo n. 2475
elaborado nos termos do art. 15 du Lol n. 454, 0 poritauto competontemento
elaborado pelo Governo, ostaboelece o seguinte, com roforencin w responsabls
lidade dog Corretores de Fundos Publicos nas negociagdos em «uo lies ineambe
intervir: o

«Art, 35. 08 Corretoras de Fundos teem intoira rosponsabilidade pela execugto,
até final liquidagfio, das operagties em quo interfurivem par fores do privilegio que
Ihes conferem o decreto logislativo n, 854, do 16 do dezembro do 1895 6 esto regu-
Jamento. B

Art. 36. O corretor 6 pessoalmonte responsavel, nes negocingios & vista, pars
com o outro Corretor com quem operar o pars eom o seu commitfonte, pels
enfrega dos titulos vendidos ¢ pelo pagamento dos gqus honver comprido.

Art. 37. A rosponsabilidade do corvotor & intoivn o completa pola liquidagho
das operagdes feitas a prazo, sempre que 1o ucto da Jransacgio nito tor revelado,
de'm{)df) regular, o nome do committonts, Kssa regponsabililyde ¢ vegidu pelos
prineipios que regulam a do commissario del crodere,

'Art.' 39. 0s Corretores sao responsaveis pela authenticilnde Jda assignature do
ultimo-signatario das lotrag, o dos titulos grnddossarels, que negociarem, '
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Art, 90. A venda de titulos ao portador reputa-se perfeita com a tradiccfio dos
mesmos pelo Corretor vendedor ao Corretor comprador, ou pelo seu langamento
nos livros daquelle em nome doste ».

Tendo o Regulamento, em que se contem as disposicbes transcriptas, baixado
ao tempo que apenas se iniciava a acclio em juizo, na ausencia de quaesquer dis-
posigOes legaes expressas, devia ser considerado uma lei interpretativa do pensa-
mento do Legislador, assim esclarecido pela competencia doutrinal do executor;
o que confirms. & revogacio do Codigo Commercial nesta parte, tanto mais que,
quando trata de artigos do mesmo Codigo, cujo vigor permaneceu, o Regulamento
o declara expressa e positivamente, como se vé pelos arts. 49, 54, 55, 60 e 6 b.

Si & certo, e ninguem pode contestar, que os iribunaes devem applicar as leis
que s¢ conformanm com & constituiedo ¢ 05 regulamentos que se conformam com as leis,
a questio se reduz a gaber se o Regulamento n. 2475, de 13 de margo de 1897, &, ou
nio, conforme 4 Lel.

0 Regulamento & conforme a Lei, nfio 50 por ter sido promulgado pelo Poder
Executivo, nos limites de sua competencia, sendo tambem porque estd de accordo
com & Lei n. 354, de 16 de dezembro de 1895, cuja execugio esse Regulamento veio
regular.

Portanto, ndo tem procedencin a supposta retroactividade imaginada, pare
fazer reviver disposicBes mortas do Codigo Commercial.

Assim, a regponsabilidade do Corretor de Fundos Publicos, passou & ser re-
gulada pelos restrictos termiog do art. 39 do Decreto n., 2475, de 13 de margo
de 1807 qug, para maior claress, damog em geguida, em confronto com o do Codigo
Commareial: )

< Art. B5. Ainda que em geral og corretores nfio respondam nem  possain
constituir-se responsaveis pela solvabilidade dos contrahentes, serdio comtudo ga-
rantes nag referidag negociagBas da entrega material do titulo ao tomador e do
valor ao cedente, e responsaveis pela veracidade de todos e quaesquer pupeis de
credito por via delles negociados, ¢ pola identidade das pessoas que interyierem
nos contractos celebrados por sua intervengio. ( Codigo Commereial ) »

Art. 89. Os Corretores sdo responsaveis pale authenticidade de assignatura
do ultimo signatario das letras, e dos titulos endossaveis, que negociarem. (Decreto
n. 2475, de 13 de marco de 1897.)».

Assim, se pelo art. &5, do Codigo Commereial, os Corretores eram responsaveis
pela veracidade de todes ¢ quacsquer papeis de credito, por via delles nogociados ;
Thoje, pelo art. 39 do Decreto n. 2475, de 13 de margo de 1897, sdo upenus respon~
saveis pela authenticidade da assignatwrs do ultimo gignatario das letras, ¢ dos
titulos endossaveis, (ue negociarem.

Nem so diga que os Corretores de Fundos Publicos da Capital Federal sio re- -
sponsaveis pela authenticidado da ultima assignatura de gquaesquer titulos que ne=
gociarem, conforme o que ensinam A, Dalloz e M. Mollot; porque a doutrina destes
commercialistag francezey de accordo com & respectiva legislaciio, nflo foi, com &
amplituds que elles lhe ddo, aliracada pelo legislador brazileiro que, como se acaba
de vér, restringiu a respongabilidade desses officiaes publicos & hypothese de nego-
ciagdo de titulos endessaveis, como ge 1é no art. 39, do Regulamento em vigorys ‘e,
para que nio figue gombra de duvida, approximamos o texto do citado artigo, com
o do art. 14 da lei 27 Prairial, anno X, quo rege o8 Corretores em Franga, '
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« Leg agents de change sont regponsables de la vérité de la dep-
niére signature des lettres do change ou autres effets quils negotient,,
(Art. 14, Lei de 27 Prairial anno 10°.)

« O corratores sio responsaveis pela authenticidade da assigna-
tura do ultimo signatario das letras, o dos titulos endossaveis, que
negoeiarem. (Art. 39, Der. n. 2475, de 13 de margo de 1897.»
que, tendo sido o Codigo Commercial promulgado em
Lei das Sociedades Anonymas, e tudo quanto respeita
es ao portador, nio podia ter o Codigo cogitado
u em aberto, o que exclue toda a idéa de ve:

. Cumpre ainda notar
1850, o 50 datando de 1882 &
4 emissdo e circulagio de Debentur
do assumpto, que effectivamente fico

gular-se o facto pelo Codigo. y ' . .
Demonstrada, como fica, 2 inapplicacao, e, portanto, a inocuidade juridiea, do

disposto no art. 0. 5% do Codigo, em confronto c.:oﬂrn as leig em vigor, flea igual-
mente patente a inconsistencia de quaesquer decisies que nesse artigo pretendam
basear-se.
" Mas ainda, concedendo-s6 que sefa posto de lado, o reputado niio existente, o
Decreto 1. 2475, de 1897, comquanto nio hajo razio para isso, pois que foi promu!-
gado quando apenas {niciada & aceio, ndo se encontra na legislagiio posterior ao Co-
digo, e anterior dquelle Dacreto, alguma, disposi¢io em que se determine a response-
pilidade do Corretor do Fundos Publicos com a extensio quo s¢ lhe pretende dar,

Effectivamente, na Lei i, 354, de 16 de dezembro de 1895, unica quo regulava
a materia, antes do Decreto 1, 2475, ndo se encontra disposicio quo torne o Corretor
regponsavel pela veracidade de Titulos ao portador (Debentuies), negoelados por
seu intermedio; .6 principio.incontestavel, e incontestado, de jurisprudencia que
para firmar responsabilidades, assim como para deflnir erimes, o punir delin-
quantes, é algolutamente necessaria declaragio, o determinagiio clara, expressy e
positiva do legislador.. : ‘

A citzgfio do Decreto n. 1339, de 1893, &, a0 mosmo  tempo inopportuna e con-
tradictoria: inopportuna, porque, depois delle, foi promulgado, para vigorar, o
de n. 354 ; contradictoria, porque imporia contradicefio, deduzir argumento de um
D:ereto cuja illegalidade se pr:clama. RN

Prescindindo da hypothese em questdo, e scjam quaes forom as nossas opinices
individuaes, a cerca do assumpto, o que nos parece incontostavel ¢ a necessidade
de disposigdes, de tal claresa, que excluam quaesquer duvidas, ou divergencias, &
rospeito. ,

Entendemos que o Corretor deve ser responsavel pela roalidade dog Titulog a0
Portador, que negocia para seus commitientes 3 mas, por sun ves, cahiondo-lhe o di-
reito de solicitar dos Poderes Publicos medidas do seguranga relativas & veracidade

. desses titulcs e a fixacio de um prazo, que entenlemos dover ser cuvto, dentro do

qual sejam eabidas as reclamagdes sobre & authenticida le dog Titulos ao Portador.

Tendo o legislador determinado, no Regulamento vigente, art. 00, quo a venda
de Titulos ao Portador ficaria perfeita com a tradiegfio dos mosmos, pelo Corretor
vendedor ao Corretor comprador, ou pelo seu langamoento nog livros daquello em
nome deste, seria logico e convenienie, estabelocer cxprossamente, dada o tradieclio
ou o lancamento de que se trata, um prazo, fora do [qual ja ndo Lusso pormittidoy
produzir reclamagdes, como estd acontecendo com a acedio que COrre om juizo, -
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Na ausencia desse prazo, mantem-se, por tempo indefinido, a incerteza sobre a
validade das operagdes, abrindo-se espago a falsificaciio, ulterior 4 tradiectio, de ti-
tulos legitimos, & 0 consequente vexame dos Corretores por forga de exploragies :
que se pretenda contra elles exercer. ‘

Por mais de uma vez temos chamado attenglo dog Poderes Publicos para ag
irregularidades na emissio de titulog de Socledades Anonymas, e hoje, ainds eom
maior razio, insistimos pela reforma dessa legislacdo, mais particularmente na
parte que se refere a emprestimos em Titulos 2o Portador ; cumprindo que seja
foita. de modo, nio 8o & dificultar o abuso de emisses clandestinas, como tambem
a sbjeitar esses titulos a um carimbo especial, afim de garantir og que nego=-
ciam em titulos desta natureza contra os golpes dos falsarios.

Pegsonlmente temos observado, e podemos dar testemunho das irregularidades
que viciam muitos desses titulos que por ahi circulam ; e do pouco zelo das Com-
panhias emissoras em previnir esses viclos, difficultando a falsificagdo.

E' notavel que se pretenda fazer o Corretor pagar debentures que a propria
Companhia emissora comprou e recebeu como legitimos, effectuando pagamento
dos respectivos coupong.

Sobre esta materia, tivemos ensejo de submetier, em' 1891, & consideragiio
do Sr. Ministro da Fazenda, 0 esbogo de um projecto, & semelhanca do-que vigora
em Franca, sobre o qual provocamos, pela imprensa, o juizo o a discussio dos
homens praticos, o que por opportuno aqui reproduzimos.

Titulos a0 Portador

« Art. 1.0 Asobrigages ao portador (debentures), congolidados e letrag hiypo-
thecariag, emittidas pelos bancos, companhias e sociedades anonymas, antes de en-
tregues & circulagiio serdo apresentadas ao Thesourc Nacional, afim de receberom
o carimbo official, pagando por cada titulo a emittir cincoenta réis, 6 sem prejuizo f
do imposto do sello. :

Art, 2.0 Os titulos das espacies precedentes, que ja estiverem em circulagio’
antes da data desta lei, serfo apenas sujeitos ao carimbo, por intermedio dag com-
panhias ou seus representantes, cumprindo-lhes para este fim recebel-os dos donos’ .‘
ou possuidores por oceasido do pagamento dos juros, dar-1h3§ recibos e rémettel- o
os para o Thesouro.

Art. 3.° E' permittido as companhiag, bmco: o gocledades anonymas, anteg i
da entrega dos titulos referidos aos seus subscriptores, passar-lhes cautelas ou i
recibog provisorios, dsvidaments nomerados, com desiznacio do valor nominal de )

cada um, da quantidade, numeros de ordem, rubricados no alto, pelo presidents da

directoria, ou outro director no seu impedimento, além de receberem a assignatlura

S desses funccionarios na parte inferior, Estag cautellas serdio trocadas, no prazo de
tres mezes de sua emissio, por titulos definitivos, depois de carimbados.

Avt. 4.9 Dentro de sessenta dias contados du publicagio da presente lei, oy
bancos, companhias e gociedades anonymas que tenham emittido obrigagses, deben-
tures, consolidados e letras hypothecarias, deverdo apresentar 4 Camara Syndical
um exemplar dog titnlos emittidos, declarando: o valor total do emprestimo ;
épocas da emissiio e do resgate ; quantidade ; valor nominal; natureza; numera-
¢do0; serie, 8o houver mais de umn j jurog o prazog em ‘que veneem ; amortisa -
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ados; especificando 08 quO tenhar sido resgatados ou amopt;.
presentagz‘w desta relagio.

companhing o sociedade anonymas, amortizaren
g emprestimos, representados por obrigagies, de.

¢io © prazos putipul
zados até a data da &
Art. 5.0 Quando 08 hancos,

ou extinguirem et ontt
dados o letras hypothecarias, fornecerdo 4 Camara Syndical, re-

pareialmente,

bentures, congoli ; ) ~ o
lagio dog titulos que forem retirados da circulagho, especiiicando a quantidade,

valor nominal, aumeragio, naturezd @ serie, ge houver.

Art, 6,0 Nos hancos, companhias © sociedades anonymas, quando o8 seus
estatutos admittam a amissdo de accles a0 portador, tolo o proprietario de acefey
e obrigactes integralisadas, tam a faculdade de converter seuy titulos ao portador,

am titulos nominativos, ou reciprocamente. i .
sm, admittida a conversio de nominativos em tituloy

Art. 7.0 Nio serd, pore '
a0 portador: os fundos do caugio; os fundos de esf&belemmentos publicos, hancos,
companhias, sociedades anonymas € caixas economicag 3 os produzidos pels venda
de bens com clausula de n0v0 GMProgo ; o8 quo de constituigio dotal ; og que per-
fengam 2 Mmenores, ausentes o interdictos; emfim todos oy gravados de qualquer
causa legal de imobilisacio momentanea, com respeito aoy quaes conbinuario a ser
executadas as leis em Vigor,

Art. 8.0 A conversio sord, gratuita, se provier du sim ples opetio do proprie-
tarioy se porém provier de compra foite & tareaivo, serd sujeite o sello de... do
valor do titulo pela cotaglio do dia em quo for realisada o conversdo,

Art. 9.0 Ficam isentos do sello 09 que, por obrigagio imposta por esta lo
(comprehendida no art. 7%, tiverem de ser convoertidos cm nominativoy,

Art, 10, Os pedidos de conversio sordo foites em momoranda [ornecidos
pelas - companhias amissoras, assignados polog propricbarios dos titulos, ou seus
Jegitimos representantes. .

Quando o proprietario, por impedimento, nio posso assignar o memorandum, 4
conversio so poderd ter- logar em virtade de wma procuragio pagsada  por um
tabellifio, ou por este raconhecida a firma quando o procuragiio [Hr passada flo proprio
punho do propristario do titalo a convarter,

Em todo o caso, & assignatura do proprioturio no memorandum doverd ger re-
conhecida por tabellido.

Os titwlos a converter serfio apresentados com o memorandum 6 & administra-
dio do estabelecimento entrogard om froea wim recibo no (ual s mareard o dia em
que terd logar a entrega dos novos titulos.

Art, B marcado o prazo de 90 dias para & converio em nominativos, dos
titulos ao portador de que trata o art, 7°,

Paro, o carimbo dos titulos do que trate o art. 20, flen marendo o proazo do
seiy mezes,

0s hancos, companhias e socicdade anonymas, que forem omissvs om cumprir
as disposicOes desta Lei; incorrerfio no multa do 18,44
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DEBENTURES AQ PORTADOR

Gompetencia da Assembléa que autorisa a Emissho

Fxm. Sr. Ministro— A Camara Syndical, consultada pela Directoria de uma
Companhia de Sociedade Anonyma, se poderiam ser admittidos 4 cotacdio na Bolsa,
Debentures, emittidos em virtude de deliberaglio de assembléa geral extraordinaria
em 3t convocagio, e a que ndo compareceram accionistas que reprosentassem 3/4 do
respectivo numero nem fosse adoptada por accionistas represeutando pelo menos
metade do capital social, nfio ohstante ter a companhia feito regularmente a convo-
cacio, ja pela imprensa, ja por carta aod seus accionistas, para & 1t e 2' reunifo,
nos termos dog arts, 131 e §8, do decreto n. 434, de 4 de julho de 1891, o tomando
em congideraciio todas asdisposigdes referentes & materia, e os pareceres, dos doutos
jurisconsultos que lhe foram conflados, pela Directoria da Companhia, pareceres
que junta a esta, entende :

Comguanto lhe pareca razoavel que os votos de accionistag ausentes accrescam
aos dos presentes, de modo a tornar legal a resolugiio tomada depois da 2t convo-
cacilo, todavia, attentas as expresgas disposicOes dos §§5°,6° e 7¢ dodecreto n. 1774,
de 1893, e a responsabilidade que decorre para a Camara da admissio d cotagdo de
titulos e debentures irregularmente emittidos (art. 89 do dec. n. 2,475, de 1897), ndo
entrando na sua compatencia, no caso dado, emittir doutrine que ndo resulta cla~
ramente de taes digposicdes, deve ger congsultado o Governo, antes de qualquer
deliberagiio a respeito.

Congiderado o agsumpto, debaixo do ponto de vista pratico, ¢ que intimamente
o prende aod legitimos interesses em geral das sociedades anonymas, o perfei-
tamente accorde com a doutrina dos referidos pareceres, espera que o Governo se
digne firmar, com a urgencia que as circumstancias exigem, a regra que deve pre-
valecer em hypotheses taes.

Rio do Janeiro, 23 de junho de 1900.— (Assignado), Jos¢ Claudio da Silva,
Syndieo,

PROPOSTA

A Companhia J. B, Sociedade Anonyma convocou Uma agsembléa geral extra-
ordinaria para determinados fing, e entre elles o de autorisar um emprestimo com
emissio de debentures, o que foi expressamente declarado no annuncio.

No dia mareado nio houve numecro pelo que se fez segunda convocagio, 8
no dia desta, como ainda nio houvesse numero, se fez terceira, declarando-se,

nos termos do decreto de 4 de julho de 1891 e art. 131, de seus Estatutos, que 8

assemhbléa funccionaria, e deliberaris com qualquer numero.
Reuniu-se a asgembléa, e esta autorisou a directoria a, contrair emprestimo

fazendo emissiio de dehentures.
Syndical 9

i
i
il
1A
i1
i




wee 180 ==

Pergunta-se !
Feita a 3¢ convoeagio, nio havendo, comparecido & agsemblén accionistas repre.

gentando 3/4 do capital social, nos termos da lei do 15 de setembro de 1893, art, 1o
§ 5", podia ser autorisado, © pmprestimo por debentures, na 3* assembléa com
qualquer numero de accionist

Rio, 16 de junho de 1900.

as presentes ?

PARLCER

As sociedades anonymasipara o desenvolvimento de seu oljceto teem o direito
de augmentar o capital social ou constituir um navo capital pela emissdo de titulos
que hoje, na, eXpressio Jegal, e denominam debentures.

- As debentures nfo sdo simples titulog de divida ; shio acgbes com benificio Hmi-
tado, na phrase de Prinier, no sel Relatorio ou exposiciio de motivos do Projecto
de Lei Belga sobre as sociedades anonymas, o na 0pinido do Gllery constitpem o
capital « obrigacdes », 0 qual tem por garantia o capital « AccOes ».

B assim que o todo dag debentures ¢ indivisivel, em relaglio & sociedade

emissora.

0s portadores dasde

Esge todo & uma crengiio de Lei, como é eroag
& gociedade anonyma ».

A massa dos debenturistas forma uma collectividade unica.

Todos o3 commentadores do Direito, (ua rege as sociodilod anonymas, enca-
rando as debentures, & sua natureza, os direitns o obrigagtos dos debenturistas,
denominam a magsa de valores por ellas congbituida « novo capitol » gue as gocie-
dades anonymas criam em auxilio do capital social, ‘

Emquanto ag sociedaded rgeorrem ao eredito quo podom tor pelo seu capital,
objecto e administragfo, 0 legisiador nio tem gue intorvir, como nio intervem nag
sociedades collectivag ou outras. ’

Quando porém, diz Bing-Societég Anonymes cn Allemagne, & gociodade so di-
rige ao publico, pedindo um emprostimo, dividido om gronde quantidade de
obrigagles, em condigles geraos, differentes dog UsuaAes 6 communs, apartando-ge
de todos os elementos dos titwlos comunerciaes, o inberesse publico oxige que 0
legislador intervenha para impedir abusos.

Se assim, pois, a sociedade tom necessilade de croar esse corpo indivigivel em
relacio & ella, e constituir wn ecapital novo, auxiliar, para o dosenvolvimento do
geu objeoto, o legislador estabelece ag condigdes para o creagio dogge HOVO capital,
da mesma forma que ostabelece ag condigdes para & creaciio do capital negdes,
exigindo a subscripcio de todo o capital, & a forma. da constitaighio. ‘

O decreto de 15 de setembro de 1893, entendeu estabelecer condighos novas.
quiz imitar o Cod. [taliano, abandonando & melhor parte, tal a que ndo parmittér
que o capital dag obrigagTes (debentures) exceda o capital negley realisadas ¢ que
ainde emiste (art, 171).

Lentures sdo ligadoy por uma endén indivisivel.
fio da Lai o entidade juridiea
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N#o imitou a legislagiio Ingleza que no Standing Order limita o ecapital obri-
gagles a0 targo do capital social, e isto mesmo depsis que esteja realisada ametade
desse capital; abandonon o lei Prussiana exigindo apreciacfio prévia da situacho da
sociedade e ainda o dos Estados Unidos restricta e minuciosa em suas disposicdes
velativas, para dar ao capital obrigagdes o limite do capital nominid da sociedade
respeitando a disposicio do art, 21 do regulamenio de 30 de dezembro de 1882.
Constituindo as debentures um corpo commum que elege um fiscal para collaborar
com os fiscaes dos accionistas, que discute nas Assembléis Geraes (art. 82 § 20 da
Ioi de 4 de novembro de 1882, art. 21 do decreto de 30 de dezembro de 1882 e art.
44 8 10 0 20 do decreto de 4 de julho de 1891), ndo 8o o8 portadores simples credores,
o gim accionistas com lucros determinados, na expressio de Prinier, constituindo
um todo, um capital subsidiario com direito de rcpresentmgao, e com uma hypo-
theea indivisivel.

Nio ge conciliam essey direitos e obrigagles sindo acceitando & qualificagio de
Prenier — accdes de beneficio limitado, qualificagio perfeitamente caracterisada
como diz Bing — Sociétés Anonymes en lialie.

Ora, declarando o art, 91 do decreto de 4 de jullio de 1831 que o capital social
pode ger augmentado, e 0 art. 131 determinando que o8 asssmbléas goraes que
tom de deliberar sobre esse augmento (alteraco de Hstalutos) carece, para vali-
damente se constituir, da presenca de accionistas que, no minimum, representem 2/3
do capital social, o decreto de 15 de setembro de 1893 exige que para a constituicio
do capital «obrigacies» a assembléa 56 possa ser constituida por accionistas, que
representem metade do capital social, e ue u esga Assembléa assista wum numero de
accionigtas correspondents a 3/4 do capital social,

O art. 10 § b do decreto de 15 de setembro de 1823 alterou o art. 131
do decreto de 4 de julho de 1891 nas conligios necessarias para installagio
da assembléa geral, convocada, ficando, porém subsistente ag disposigles dos

85 1° o 2¢ do referido art. 181 que previn e rege a hypothese de so nfio ter effe-

ctuado & reunifio, e & 3* assembléda com poderes de delilerar com qualquer numero
e capital.

0 decréto de 15 de setembro nio cogltouw da hypothese que, entrotanto, deve

necessariamente ter solugho.

Nem se diga que com esta interpratacio se nullifica a disposigiio do art, 10§ 5o
do deecreto de 15 de setembro de 1893,

03 acclonistas reunidos em agsembléa geral, repmbentam a universalidade dog

accionistas, isto 6, a totalidade.

01 augentes (nao comparecentes) suppde-ge legalments progentes e adherenfes
4 maloria, tendo o legislador culdado de fazer certa uma o mals vezes, a noticla da
convocagdo e seu objecto.

E esta interpretacio nfo é nova.

0 art. 847 do Codigo Commercial que sempre ha de ser slemento de interpre=

taglio para as leis novag, exigia que para validade da concordata era necessario um:

numero de credores, representando pelo wenos a maioria destes, e 2/3 do valordo
passivo sujeito 4 econeordata e o Congelho de Hstado, a mais importante eorporagiio
do antigo regimen em consulta de 15 de janeiro de 1875 opinou ¢ assim se veneeu
que os credores ausentes seriam havides como adherentes & concordata, o osta era

& condigio 6 forma substancial pela qual se considera suppridoo numero de credores:

A
b
|
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o 0 quantum de capitaes que o art. 847 do Codigo exige para a concessio da concor-

data (textual).

E assim tendo sido sempre, declarando-se nos editaes que o nfio comparecimento
jmportara a acceitagho. .

Entendo, portanto, que o decreto de 15 de setembro de 1893 néo cogitou da 2* o
3a ppunifio de accionistas, e que estando assim em pleno vigor 08 88 10 ¢ 20 do
art. 131 do decreto de 4 de julho de 1891, a 3¢ agsembléa pade autorisar o empres-
timo, por debentures, qualquer que seja 0 numero de accionistas presentes e valor
do capital por elles representado.

E’ 0 meu voto que sujeito & emenda dos doutos.

Rio, 16 de junho de 1900. — {Assignado) — O advogado, Munoct I, Gonzaga.,

RESPOSTA

A lei n. 177 A, de 15 de setembro de 1893, que regulou, a materia das
obrigagdes ao portador (debentures), emittidas pelag gociedades anonymas, prescreve
no § 50 do art, 1° que: « nfio se fara emissfo de obrigaces gem prévia deliberagio
da assembléa geral dos accionistas adoptada por tantos soclos quantos representem
pelo menos metade do capital social, em reunido & que assista numero de accionistag
correspondente a tres quartos delle, pelo menos».

Esta lei que teve por objecto estabelecer providencias, acerca das obrigagses ao
portador (debentures), deixou subsistentes as disposigbes organicas, das leis sobre
a8 sociedades anonymas; porquanto no fol seu fim alterar, modificar ou reformar
a natureza, a constituigdo juridica e as modalidades de actividade de taes sociedades.

T pois continnam em inteiro vigor, e sio applicaveis & convocacio, reuniio e
deliberages da assemblda geral acerca du autorisacdo para emissfo de obrigactes,
ag disposicdes do art. 131 e §§ do decreto 1. 434, de 4 de julho de 1891 ; de modo
que se nem na primeira reunido, nem na gegunda compurecer numeré de accio=
nistas exigido pelo citado § 5°do art, 1° da lei n.177 A, de 15 de setembro de
1893, a terceira reunido poderd validamente deliberar, qualquer que seja & somma
de capital representado pelos accionistas presentes.

Do facto de haver a citada lei (art. 1° §59) exigido mma maioria especial para
emissio das obrigagies, nfio se pode logica e juridicamente deduzir que nio s8o
applicaveis ao caso as disposicdes alludidas do decreto 1. 434, de 1891 (art. 131 e §8)
Este argumento estd refutado pela propria lei. Com effeito a lei requer para
reforma de estatutos (citado art. 131) — o que & materia mais importante do que &
omissio de obrigagdes — uma maioria determinada, e no entanto permitte que na
terceira reuniio as delibsragUes 4 respeito possam ser tomadas pela agsembléa geral,
qualquer que seja o capital representado pelog acclonistay presentes.

B’ de notar que com relagio ao caso sujeito impéra a mesma razio que explica
a disposigio do § 1° do art. 131 do decreto n. 434 — (permissio de deliberar
qualquer que seja o numero dos socios presentes). O alvitre consignado no citad5
g 1° foi determinado pela necessidade de avitar-se a paralysagio da vida das gocie~
dades anonymas, adiando-se indefinidamente deliberaces, que importam ao et




pem. A emnissio de obrigagfes ¢ um recurso, de que muitas vezes ineluctavelment
carvecem as gociedades anonymas para desempenharem o fins de sua instituigdo,
Ora sem o alvitre alludido do citado § 1°do art. 131 do decreto n. 434, de 1803
somelhante operacio, tantas vezes de um aleance decisivo sobre a sorte da soeie:
dade anonyma, viria ou & burlar-se ou & ser indefinidamente adiada deante do
embaraco que offerece & disposifo do § 5° do art. 1° da lei n. 177 A, de 1893.
Em nenhuma hypothese os accionistas que deixam de comparecer, tem o direito
de queixar-se das deliberagdes da terceira rouniio da assembléa geral; porque
' foram tres vezes intimados; e se nfio compareceram é porque ou Se houveram
com negligencia de seu proprio interesse — quod sibi imputent, ou porque e lou-
varam na previdencia, dos que compareceram.
Em presenca das razdes expostas respondo affirmativamente ao quesito da
proposta.
Tm 14 de junho de 1900,— (Assignado), Lafuyette Rodrigues Pereira.

PARECER

0 dec. n. 177 A, do 15 de Setembro de 1803, as estabelecer ao condigles de
emprestimos por meio da emissio de debentures teve, antes de tudo, em Vista as-
gegurar a moralidade, & verdade o os effeitos juridicos das respectivas operacdes.
Para isgo emquanto de um lado exigio-se a publicidade dos actos e garantias of-
{orecidas pela sociedade, tomadora do emprestimo, de outro prescreveo-se juntamente
que:—« nio ge fard emissdo de obrigagies sem prévia deliberaciio da assembléa
geral dos accionigtas, adoptada por tantos socios quantos representem, pelo menos,

‘ metade do capital social em reuniéio, 4 que assista numero de acclonigtag cor-
respondente a tres quartos delle pelo menos »— ( art. 10§ 5e dodec. cit.)

Deste modo, nfio §6 o subseriptor do emprestimo ficava avisado das razdes de
eredito que o titulo emittido devia merecer, como egualmente, 0s accionistas inte-
rados da responsabilidade contrahida pela sociedade, — em virtude da sua propria
autorisagdo— e esba, dada, em assembléa, por socios representando, pelo menos, &
metade do capital da moesma sociedade.

Esta 8 a leoi, 0 egtes, o3 seus intuitos manifestos.

Agora a hypothese da consulta. «I si nén for possivel obter, em assemblén dos
accionistas o numero exigido pela lei, pra o fim de deliberarem sobre o emprestimo,
—fica a operacio interdicia ndo obstante ser ella necessaria,— imprescindivel, para
o congeguimento do abjecto e fins da sociedade ?

Nio pode ser. Em primeiro logar, 6 regra ensinada pelos lets.— que toda. dis~
posicio da lei deve ger entendida em termos habeis, isto &, de modo, que §sja sempre
exequive! conforme ao seu objecto e fins, Em sogunulo logar, arazio de ser da
exigencia, constante do § 5 do art. 1° do dec. n. 177 A, nilo foi~diffienltar ou
obstar o emprestimo pela emigsio de debentures, ras, positivamente, que o mesmo
se podesse dar sem previa sciencie ¢ aulorisa¢do de socios que, represr 77N o
majoria do capital social, deviam, por isso mesmo, ser chamados a d
respeito, '



Ora, no g6 pode negar que convoeados — 1*, 2 e 3' vez, os acc,ioqist‘as nn
forma mareada pela lei e os Estatutos—para resol_ver sobre o assumpto, & direito dog
Tlesmes: —— Ou compareceren & reunido e ahi deliberarom corg9 bem en’tend_erem -
ou nio comparecerem 4 ella e significarem desta sorte, quesujeitam-so 4 deliberagio
que os presentes tomarem, respectivamente. A ' ‘

Proferindo & sepunda norma de conducta, isto &, usando, hv.remente, CONSCi
entemente do sen direito na segunda hypothese, o geu acto equlvalg a um voto
tacito de approvaciio a tudo quanto for adoptado sem 'o seu comparecimento. Pop.
tanto, no easo da consulta, ndo seria licito dizer-se, rigorosamente fullando,‘ que
autorisaciio & somente dada pelos socios presentes; porque, 208 olhos da .lej alla ¢
caimo se fora dada equalmente por fodos os demais que, c?ev‘ldamentc's con\rf)c.ados,e nfie
comparecendo, devem ser contades para prefazer a maioria de socios exigida para a
legalidade do acto.

Isto que dizemos & precisamente o que foi previsto ¢ se acha acautelado nog
seguintes termos: «Si nem na primeira, nem na segunda reunifo, comparecer o
m;mero de accionistag exigido neste paragrapho, convocar-se-ha terceira, com g
declaraciio de que a assembléa poderd deliberar, seja qual for a somma do capital
representado pelos presentes » ( dec. n. 164 de 1890, art. 15, § 4°, e dec. n. 434 de
1801, art. 131),

Esta disposicio, podemes affirmar com seguranca, 6 no todo applicavel 4
hypothese do § 5° do art, 1° do dec. 177 A, de 1803, o qual, se assim nio
o declarou por art. expresso, — ¢ porque o geu ohjecto e fim sendo apenag o
desenvolvimento especial de uma faculdade j4 reconhecida as sociedades anonymas
(dec. n. 164, cit. art. 32), fleava subentendido que, na materia de assemblia geral,
como em outras analogag, se deviam geguir as mesmas normas o regrag communs,
qne se achavdo pregeriptas pela lei organica geral de ditag sociedades,

Do contrario, podis-se dizer, que o emissfo de dehentures seria, em regra, uma
faculdade inutil, carecedora de possibilidade pratica.

Ndo 6, porém, permettido & ninguem interpretar os dispositivos de uma lei, de
maneiva tal, que lave ao absurdo ou ao impossivel, como tendo sido o intuito do
legislador.

Por Isso, e em vista das outrag razbes que foram ligeiramente oxpostag, —
respondo aflirmativamente ao quesite da consulta,

13 de junho de 1900,— (Assignado), Amaro Cavaleants,

PARECER

O poder goberano nas goeledades anonymag reside nag assemhléay que podem

ser ordinariag ou extraordinaria.
ag como geria obstar o desenvolvimento de uma sociedade anonyma o nio
tragar limites ao reforido poder ; e a lel que o regulou, depois de declarar o numero
de accionistas qne devem resolver og negocios sociaes, displie que, convocndn a as-
sembléa até duag vezes, si for ordinaria, e tres, si for extraordinaria, delibarar-
se-ha na ultima com qualquer numero.,

4

&
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E a mesma lei, regulando & emisséo de obrigacies ou debentures, permittiu
qﬁe isso se pudesse fazer por virtude de autorisagio expressa nos estatutos,
ou de deliberacio da assembléa geral ; parecendo pelo modo porque ella se exprime,
que nio estando O €&s0 prevenido nos sstatutos, umn assembléa, mesmo ordinaria,
pcderia autorisar a referida emissdo, ou melhor, para emissio do debentures ndo
ge faria precisa a presenca de accionistas representando dous tergos.

Mag, por motivos que nio ha agora vantagem em indagar, appareceu o lei de
15 de setembro de 1893, que no art. 1% § 5o, digpGe — « nilo 86 fard emissio
de obrigacRo sem prévia deliberacio da assembléa geral dos accionistas, adoptada
por tantos socios quantos representem, pelo menos, motade do capital socisl, em
reunifio a qie agsista numero de accionistay correspondentes & tres quartos delle,
pelo menos ».

Salva a redaceiio, exige 0 legislador, que estejam presentes acclonistas repre-
tando os tres quartos do capital social, e que seja a emissio concedids, por accio-
nistas representando a metade do mencionado capital social. Assim, si o capital for,
por exemplo, de 800 contos, fazem~se precisos aceionistas que representem 600
contos para & renunifo, e 400 contos para ser coneedida 8 emigsio.

Ao legislador pareceu certaments que devia acercar do garantiag a referida
emissdo, pelo que, além do mais, determinou que olla so fizesse por delibaragio de
assembléa extraordinaria (poudo importando que 08 astatutos & houvessem suto-
rigado).

o digposto, porém, o N0YVO direito sO ge refere & primeira convoeagio. O mais
esta regulado na loi das sociedades anonymas, que quiz inflingir castigo & negli-
gencia dos ausentes, &l nio for para dizer, reputar os ausentes como presenfes, o,
talvez antes, congideral-os como adherindo implicitamonte.

Bem apprehendida a aconomin da lei das sociedades anonymas, chega-ge a0 re-
sultado que ella ndo guer que accionistag negligentes ponham embaraco a0 nego-
cios da sociedade; e seria fazel-o gl nio propocionasse um meio de deliberar a
agsembléa, dado o ndo comparecimento dos quo viriam & fazer numero. Esse meio
40 de se deliberar, conforme for a assembléa, ordinaria ou extraordinaria, com
qualquer numero, n 21 gu 3¢ reunifo.

E a citada lei de 15 de setembro om nada alterou, quanto & esso ponto,
aquolla lei. O que, ella quer é que para & primeira reunido, gaja. o deliberagiio
tomada por certo numero de votos. '

Mas, nfo havendo este NumMero, gonvoque-d¢ segunda, © ndo havendo ainda
para osta o mMesmo NUmero, gonvoque~ge entdo uma terceira, quo deliberard qual-
quer que seja a gomma do capital, comtanto que 08 accionistas que comparecérem
votem em numero tal que venha a constituir a metade do capital reprogentado out
presente . .

Se agsim nio fosse, teriamos que a referida lei havia sido promulgada para dar
um golpe profundo nas gociodades anonymas, obstando completamente o seu desen.
volvimento.

Ora, tal nfo foi o seu fim.

Ella procura, certamente, evitar abuso na emigsio de debentures; mas esse
abuso & evitado, desde que 6 [eita & convoeagio. O accionista ficou avisado,
o se niio comparece, 6 a si deve lancar a culpa.

Respondo agsim & proposta:




Senfo ha o numero oxigido pola lei no dia du a eonvoengio, PfOéede.geuga

e 8i ndo ha numero nesta, procedo-so a 3¢ o doliliory-so eom: qual '

sendo vencida a emissio pelo numoro do vutos qu . constituam mg

representado estd. olla auborisada, polo que a Compunhia, , .

debentures, desde quo foz ag trey couvesngias, o ny tureaire, fof

emissilo por acclonistas que constituiam a motade do Cupital ¢
Eis o que me pareceo.

Rio, 11 de junho de 1900 ~ (Agsignado)  Antonio Josd vICo(lriyucs Tm‘"es,' " i

Concordo com o parecer supra, Cundolo mu bon doubring, A ot do
tembro de 1893 veio confundir o quo er elaro o estava detoriminy
anterior, e 0 sou § 5 art, 10 ¢ intolligivel. O enpital o
social ; estag duas oxprosséag nilo giu equivalontes,

0 capital social em rounido ontende-go o representido  palog Acelonisteg qus
acudiram 4 convoenglio por gl, om souy procuradore s exeluidis 08 ansontey g o qu
ndo t8m voto, porserem possuidorey do meito am ninnery inforior, windg oy ge gty
ndo inseriptas om tempo util (et 29 das estatotos dg, eompEmbia), Nosty g
tido o computo para 8> formar os dons forgos dovopi. gop enov do qug g g,
capital gocial, e talvoz na espeelo di fque sn tpaty Ledolyie w duvida T lodo o s,
a ausencia do accionista na, 4 convagieio din nxs apliay mxbenordingrig ostabelay
& presumpglio de sou consenlimento tacity no atme e reanlvide palg, Miioria,

De outro modo a ausench, Ao wlgnny wsionial o que eamplelom o IMarg
seria-um obstaculo invencival, o quos eomo bt pon leey parecer supra, soi
um profunde golpe desfochado sohre t sociedndes anonyims, o alvanca mais o
derosa do trabalho o dog grandes dusignios da industeis.,

5 o g -
Lo Jielg, legislyesy
Touniiio g ¢ o capily]

Rio, 14 de junho do 1900, (Assiguodiy p

Wit Vinna,

Siio estas ag informaciies ¢ iléns ques e eabe o dover do offereeer
4 consideraciio do V. Fx.,

S Lilie i Gt

Svrplien,
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Quadro dos Corretores do Fundos Publicos o sens Prepostos

CORRETORES DPREPOSTOS
;
Franeisco de Paula Palhaves. . . . « .« |Leopoldo de I'reitas Noronha. i
Adolpho Simonsen. « o . - e o+ Bugenio Gudin.
Godofredo Nagcentes da Silva. . . . . . |Lucrecio Fernandes de Oliveira,
Arlindo de Souza Gomes. . . - ¢ . -« Augusto Cesar de Souza Brito Junior.
% Carlos Mauricio Paulo Berla, . « . . . [Joaquim Augusto Teixeira.
Jagme Fenaty. . o . .o e Victor Moreiva Lopes.
Julio Costa Pereira. « . + « « « « Julio Tavaves de Aquino,
Antonio Teixeira Fontoura. . . .« « «+ Domingos Jogé Pereira Pacheco, |
Antonio Freive de Britto Sanches. . . . [Carlos Deruineau. %
Carlos Gomes Xavier. . . « « « =« - Antonio Guimaries. I
Joaquim da Silva Gusmilo Filho. . . . . |Alberto Taylor Maxwell. : )
iz de Treitas Valle (Bardo de Ibirocahy).{Joaquim dn Silva Fortes. B ‘Zé
Alfredo da Cruz Camarfio. . . .+ . . - Ttranciseo Ferreira Ayres da Costa. ;/, !
'|José Carlos de Figueiredo. %
L Augusto Gross, .+« . o o 4 e e Alfvedo Harper. |

Arthur Tourinho Lefebvre,

Carlos Frederico Sampaio Vianna.

Emanuel Israel Salomon. . . . . 3 Valdemar Bertelsen,

Pedro Hansen.

Joaguim Anbonio Barroso Fillio,

Fernando Alvares de Sousa. .+ + .+ . g oo do Aaujo Rangel.
( Ricardo Gusmio.

Horacio Augusto Nabuco Caldag.

Eduardo Bittencourt.

Ismael de Ornellas Bittencourt. . . i Tdgar James.

Thomaz 8. Newlands.

. R, Antonio Vaz de Carvalho Junior.
Saturnino Candido Gomes, . . . + «
Rugenio Vaz de Carvalho.

. , Domingos Silverio Bittencourt,
Joaquim José Ternandes, + . . + « .
Virgilio de Oliveira.

\ y Tingelbert Sauwen,
Francises Sauwen. , o, o+ o o » o+ o

Ingo Bugsmeyer,
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CORRETORES

PREPOQSTOS

Thomaz da Costa Rabello.

Alfredo G. V. do Amaral.
A, J, de Castro Saldanha.

Eugenio Villa-Lobos. . . .

José Claudio da Silva, .

Jofio M. Eiseley. . . . .

Guilherme da Costa Couto,

BEugenio José da Almeida e
Martin A. Kock, . . . .

Antonio Luiz dos Santos..

Silva,

Alberto Xavier Montairo,

Luiz Ribeiro Gomes.

NGo teem prepostos.
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Haps o movimento do cunbiaes de abril o 1899 & morgo de 1900
SAQUES VENDIDOS PELOS BANCOS

KBRS LONDRES PARIZ TANBURGO 1TALIA PORTUGAL | HOVAYORK

AbrL . . o ) 2.007.673.14,08] 2.638.887.78) £592.050.92 109.484,68| 428:7083179| 16.976.94
Maio . . . | 2.007.323.00,00) 1.86%.323.84 643.628,52| 204.005.50] b50R:828E7ST 13.730.00
Junho « . . .| 2.044.633,19.03] 2.169.717,70 531.819.94 300,749.12] 592:2453021| 20.662.32
Julho . . . .| 1.963.802.15.01] 3.02,655.50| 559.015.48 323.930,33] 521:4328367| 28.908.05

S lagosto. . o .| 1901.185.10.08] 4.670.110.40| 430.838.22| B10.332.15) 477:5205%%5 92.874.23
" Jsetembro » + .| 1.018.732.19.01] 2.010.500.88] 595.833.22| £23.178.08) 238:5408630 19.061.00
Outabro. . + .| 2.010.503.11,10 3.401.161,20| 506,347,38| 152.603.3t| 313:0404268) 43.313.88
Novombro, . .| 1.530.439.12.07 2 266.224.51] 517.220.95| 200.703.08) 280:0105600) 20.165.83
Dezembro. . | 1,307.008.01.03| 2.583.717,36| 473.432.00| 492.323.32| 237:7674137 14.236.83
Jamsivo. . . .| 1,716.957.41.01] 3.723.003.07| 574.280.37| 203.002.18| 288:3254233) 37.682.53
£ 'Foveroiro . . .| 1.932,502,11.02| 3.205,356,33] 927.702,23| 209.850.75| 240:012§380 12.,202.85
F"Marco. .. | 2.922.552.08.08] 3.926.281,90] 614.120.79) 277.452.83) 408:5258552 43.907.53
Total . . . |25.600.832.18.07)32.715.120,50(5.967.397,00|2.856.749.86| 4:564,0813463) 303.921.99
CAMBIAES NEGOCIADOS PELOS CORRETORES
NELES LOXORER PARIZ | HAMBURGO { ITALIY | PORTUGAL | NOVAYORK
Abril . . . .| 2.921.820.00,00]  400.677.00|  73.895.00 850,000  4:035$370| 23,187,00
Maio . . . .| 2.183.600.00.00 457.735,00| 122.942.00( . . . | . . . o) 1.317.00
Junho o . . .| 2.027.691.0%.01] 4.055.653.50] 120,447.00] 58.500.00)  853:013§560 65,00
Talho . . . .} 2.420,303,05.05| 1.688.447.62 78,203.00{  5.070.00]  1:004$000 -
S(agosto. . . .| 1.064.277.15.09) 707.685.10 176,562.60 600.00f  1:4003000 —
Setambro , o .| 1.052.505.13.00| 120.950 30| 252.165.00) . . «+ . 5484000  4.43%.55
= Outubro . . .) 2.061.085.06.14| 378.454.45) 90.2.B| . .+ | . . . s 461,54
; Novembro, . .| 4.793.200.00.40] 784,546.0)| 237,130.00{  40.000.00 1143630 -
Dezembra, . .| 72S.014.14.06] 387.805.70| 40.081,00 500.00) + . . . 900.00
}w c Tanciro. . . .| 4.995.405.06.08| 743,584 05| 168.461.25 - 1003000] 13.984.00
i & {Pevoroivo. . .| 4.383.770.11.03 206.36.40| 110,455.00 — 2508000| 111,3908.05
Margo. . . | 5.414.232.00.04] 504.087,20] 97.227.00]  0.,000,00) ., . . .| 2183473
3
; Total . + . .|32.184.808.02.03] 7.155.286,72|1,507,484.10{ 415.120,00  02:4653700| 174,80.89
I
i
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( (utagio offcial do ouro nacional, (em vales) pov wil veis, no yariodo do 1° do abril do 1899 o 31

i; do margy do 1900

§

r 1899 1900

2 s H 2 e s
. =2 < S s i & =
s ¥ -

1| sgo18 | sguos | — | agdoz | 33836 | A2 | — — | sgoer | — | 3% | 3

! of — | sgros| 3gue| ~ 32336 | 33456 | 33664 | — | 3027 sgoss| ~ | sgass

3] 43027 — 38435 33362 33323 — 33708 33027 — 33040 33541 | 83973

) 4] 43018 33677 — 3843062 33330 33470 38725 33909 33027 | 33840 — —

: 5| 4000 33615 | 33435 | 33336 38349 35408 38708 — 33883 | 33857 | 33404 | 3§48h
6 3%0°0 33615 38381 3329 et 338541 33061 33874 33302 — IR0 | -
7 sgore| — 33368 | 33140 | agsan | — 33708 | 39892 | sgezy | — | 33140 | 33008
8] 33003 34600 | 3§115 33338 —_— — -— 33857 —_ 38840 | 3%470 | 34273
9| 33645 | 38420 [ — 34340 | 355 | 937e4 | 84874 | 33087 | 34780 | 33470 | 34260
401 83927 33661 3§42 3%362 33340 — 33724 33857 —_ 38790 38487 | 33273

i <] sgmr| - — | 33898 — | a2gs7o | 9340 | 3g840 | 33033 | 3803 | ~ | —

1 4 12| 33945 33661 33402 33349 33349 33600 — — 35027 34661 38941 | 34208
13| 33963 | — 38402 | 3340 | — agara | 36780 | 34857 | sgozv | ago1s | 384 | 33340
147 33927 — 33402 -— 38375 33370 33740 33802 | 38909 — 33484 | 3§47 |
15 8096 | a3nas | 02| 83886 | - | 30| — —~ | sgs02 | agiol | 3348t | 3338
0] — | 33000 | 3302 | — | 88375 | 840 | 93708 | 33802 | 83000 | 35045 | 870 | 3§42
177 33363 33344 | 83020 38336 33375 — 34709 33802 — 33556 | 33440 | 83302
48 a0er | agaos | — 33360 | 8388 | 88577 | OWVA0 | 34001 | sg027 | BRI | — | ~—
10| 3§94 33526 33456 { 38319 33420 33630 33874 — 33802 | 3goal | 38442 38349
R0) 33027 34555 | 33184 33875 — " 83600 B3R57 | 33045 | 38302 — 33442 | 33285

# ot — | s3tan | 2075 | asae | ogsds | 9802 | 34008 | 33010 | — | 3gsR0 [ 35248
22| sseop | 2s5u5 | 39600 | 93308 | agasz | Bg0 | — | 99003 | 83001 | 3g48( 3420 | 37304
23 — 33512 | 334506 —_ 33442 3577 33857 —_ 32802 [ 83532 | 8$ik6 | 33323
24 33803 33470 —_ 33355 33420 — 33773 33903 - 33015 — 33340

A os| agrrs | agrea | — | 3gaa0 | S%ie0 | 8§70 | g0 | 0R7 | — | Bgots| — | —

‘ on| 39800 | Bgoi | 85462 | 94330 | 34120 | 3§510 | 8g85T | ~— | 33802 | 3g5eb | 3§45 | 3430
21| vgesv | ageo | 83420 | 8§930 | — | 33000 | 34857 | 83900 | 33001 | 39630 | - | 33333

“ 28| 33806 — 33420 | 33355 38420 33000 38802 | 33802 [ 33010 — 38375 | 33849

?‘ 20| 33767 33491 — 38340 33420 33015 — 338h7 | 33018 | 3§030 —_ 38340
30| — 33470 36420 — 33429 38645 33874 | 30$000 | 334045 | 34685 - 33823
3] -~ | sgasa| — | sgswv | ogiee| — | 08| ~ — | sge00 | — ] 8g3m0

feecas
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ofeial o Lbra estorling, woeds melallies, no periodo do

31 de margo de 1900

o do abeil do 1899 a

1899 1900
2 ® 2 [+ ® F
b = @ = & i &=
A - _ — ] 303400 | 293900 | - - - — - | 31gr00 [ —
g - 328600 | 303350 | - — 203875 — - - — 338000 - 1285790
3 - — | 30g100 | 304175 | 204850 | — | 333200 | 358300 | 348800 | —  [204580
& - - — | 20325 | 2ogos0 | 318200 | 338475 | 3gd00 | — ) 3AW00 |~ -
5 — — | 304250 | 208350 | 203950 | 313400 | 333150 | 344700 | - - 1208500
6 -~ | 314800 | 303050 | 30§000 | — - — | 383000 | - — | 315150 {208850
7333000 | — |20pwa | - [ 203083 — | 33300 355200 | 394000 | - | 303800 (204950
S| 343300 | 325000 - 303100 — — - 313700 —_ - — —
N - 324850 — - 205975 — 333450 | 343700 353000 | 343200 | 813300 | —
10 — 323425 | 303300 | 30§00 204000 — — 343700 et 333600 — 1308000
1) - _— — 293030 — - — — 358125 | 334050 — —
1?2 - 324300 | 294000 | 303000 303100 —_ — - 353850 -— 318350 (204900
13 o~ — 303350 | 303000 - — - -343800 354100 - 318300 | o
nl - — |sogo0| — |a030 | e | 333675 | B4g000 | BHN00 | — 313200 304200
130 — | a2z00 | 903150 | — — |szo0 | — - — |32800| ~- —
16 - 318750 | 308585 — 303325 | 828100 B 348750 | 343900 | 323400 313400 1304900
17} - - 308675 — 303485 — — 313700 — 324000 - 308500
18] - - e - 302425 | 824320 | 833368 345900 | 833200 | 313600 — —
19| 843800 | 813000 | 803750 | 303300 | 30300 —_ 84100 —_ - 313600 — —
200 - 31%300 | 303830 | 308400 —_ — 343600 | 355000 - B 313100 1893452
Bl - — 303655 | 803400 | 303883 —— — — 455000 — — —
22 - — | 504500 | 302300 | 30g800 | — — |ssg00| ~— | 314350 | 303050 (303000
23 - 302300 | 303525 — 314050 | 323450 — 353376 343000 — 343000 (305000
24 333400 [ 303300 — 303200 | 813400 o 343100 | 358875 —_ — - [B03300
231 323000 | 30600 —_ 303050 | 313000 | 323150 - 358000 — 323300 — —
2 -~ — | 303475 | 204850 | 31000 [ — - — —~ | 32g000 | 303900 |305390
27] 333537 | 303067 | 303450 | 308000 | — - — | 333000 | 848000 | — — —
Bl - — 303530 | 803100 | 313000 — —_ 31950 —_ — 303400 308200
207 333000 — — 303100 | 303750 — — 343750 - - - -
| — |308500 | 308600 | -~ |30g025| — - | 313800 | 314050 | = —
3 - 308700 — 204075 | 3418000 - 344900 — - — — -
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Curso official do cambio 290 d/v o 4 visks, sobro a8 pragas do Loudres, Paris, Hambuess, Ltali,
Portugal o New-Tork, no poriodo do 1 do abril de 1899 & 31 de margo’de 1900

ABRIL DEH 1899

DIAS

o

4

ot

8
10
i
18
13
14

17
18
19
20
22
24

20
21
28
2

LONDRES PABIS HANBURKY ITALIA | PORTUGAT |NEW.YORK
90d/v { & visTA [ 90d/w { A vista ) 90d/v [ A visTA [ A visva [ A wisTa | & vista
6 %/5 | 649/ 13400 18409 19736 14740 18954 | 546 15 74307
635/35 | 6 49/g, 14400 13400 18736 18740 15951 | b4t 1% 74807
6 13/,0.0 68 81/g 18400 18403 18798 13732 18315 | 54 % 73273
6 47/55 | 683/5 | 0 48393 14390 13720 15724 15338 | 546 9 74239
6 g | B85/ 13887 15800 18712 13746 18832 | 542 o 74206
63/, | 68774 14384 15384 18705 18708 19820 | 542 % 74174
6 10/10 | 81U/, 18376 13378 13607 18701 19320 | 514 7342
6 /e | 689/, 14376 14378 14007 18701 18320 | 530 % 73142
699/5, | 687/, 18384 14394 18705 13708 49328 15Ul & 73174
6 49/gq | 6 U7/, 18381 13384 14705 18708 14326 | 540 9 TH
62/59 1 6U7/g, 14384 14384 1703 13708 18338 | 510 % §174
6 Mgy | 6017, 14338 14371 14089 14083 18313 1 548 9 7140
6 Ui ) 609/, 15975 14378 18607 13704 1830 | 540 9 74148
6t 60z, 13375 18378 15697 18701 13320 | 4L % 3142
681/, | 6 8/g, 129068 18371 13039 18693 18313 | b4l o 7$140
6 18/5 | 689/, 14375 14378 18607 18701 15320 | 54 % 732
7 4 6 03/ 18368 14305 18082 14085 19307 | 548 % 73078
T 8 | T W/ 18344 19347 18060 180063 18289 | 638 % 03084
T oWe ) T W g 18304 15307 18010 14613 18210 | 520 % 03774
T She ¥ T 19/ 18304 14307 18610 18613 18240 | 515 % 04774
T ea | T10/g, | asspr | 49926 | 4ge30 | 4034 | 1§20 | 520 % | 639
T T Ve 15333 18344 15652 13056 13283 | 518 % 04953
7 Taa | T3y, 18321 18324 18634 14734 14266 | 516 9o 64363
T W] T49/g 13304 18307 15010 14643 18240 | 513 % 64174

Media sohre Iondresa 90 d/v 17 d




MAIO DE 1899

LOXDRES PARIS TAMBURGO ITALIA | PORTOGAL | REW.YORK

E
90 d/v | & visTA 90 d/v | & vista [ S0 d/v | A vIsTA 4 vista | & visra | A VvisTa
1] T8/ | T ¥ e 14237 1§290 1§390 12593 14232 | 513 % 63689
2l 713 7 A/ 13203 15205 14596 14399 15238 | 515 % 68717
A0 T | T e 15282 13284 18583 13583 1§27 | 80T % 636060
5| 70750 | T/ 14256 14258 14550 18553 18201 | 498 % 64523
81 719/ | 73 15256 13258 13530 14533 18201 499 o 64523
8| 719 | 7T/ 13256 18258 18530 13353 12201 | B4 % 64523
9| 71/s 7 8L /g 18271 13874 18570 14573 15216 | 505 % 63605
0] 71/ 7 Mg 18271 14274 1$570 14573 18216 | 49D % 68603
12 | 718/, 1 7 /g 18277 14279 18576 18579 19222 | 502 9% 63632
5] 714/, 7 3/, 1g271 18274 14570 18573 13216 | 50L % 6§603
6] 7190 T8/ 14256 13258 18530 1g553 19201 | 497 % 63523
0l Tue | T e 14240 15242 18531 13534 19185 | 493 % 63443
18| 718/, | 7 %/5s 13221 13225 18507 1$513 14166 | 490 % (3353
19| 73/, 7 2854 15230 | 15235 14519 14525 13175 | 482 % 63404
20| T/l T M/ 18240 15242 19531 15534 16185 | 439 % 63443
220 795 | T /g 15235 14237 14525 18528 15180 | 490 % 8§17
231 718/45 | T /g 13224 1§25 14507 1§513 15166 | 488 % 04353
24| 7T/ T, 14206 12208 18489 13492 13151 | 481 % 68235
21 77, 7 /g 1521 15216 1§495 1§01 13155 | 487 % 63302
26| 78/, 724 13221 18923 18507 18513 14166 | 497 % 64353
27 | T, | TR/ 13225 12207 1§513 13516 19170 | 407 % 64335
20 | 713/ | 7 %/5 13221 13225 1§507 13513 14166 | 497 % 6$353
30| 77/ 7 27/5s 1§11 18918 14495 18501 14156 | 493 % 064277
3| 7% 7 27/49 13211 13216 18405 18501 18156 | 406 % 64277

Media sobre Londres a 90 d/v 7 #1/5s
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u JUNHEO D@ 1899
b
—
@ LONDRES PARIS HANBIRGO ITALIL | PORTEGAL | NEW-YORK
z
' 90 d/v | A visrs |90 d/v A visea | 80 d/v | L wvistA | A vista | & vista | A visTa scm
%{ugd of
| v
2| T T 0 13801 14206 13183 13189 13046 | 486 9 63252
3| 7, | 7204 14201 18200 14183 19489 18146 | 490 v 6ges2 *2ogg
5| 78 ay | T ¥y 18197 14201 13477 13483 18142 | 488 % 63223 ;ésazal
, 6| 8 t/ig | 8 t/ag| 13183 | 4387 | 48600 | 4gi06 | e8| 48 | 0315 Tyt
7108 175 | 8 g 13174 13176 13149 1ei2 | 1510 | 477 % 65003 . r ep
: S| 8 gl Sd. 1487 [ 15102 13166 15172 14192 | 485 % 63179 op
O T g | T/ 14197 18201 18477 14183 18156 | 480 % 063228 o9
10 | 7 817y, T iy 18197 18204 8177 13483 1315 490 9 64228 »n,
“ 121 8 Y| 8 Y 12483 13187 18460 18463 18128 480 v, 68155 }“’
' 18] 8 Y4 | Sd 13187 12192 15436 14472 13182 | 481 % 6$179 d
Cd 4] 8 Ysa| 84 15187 15102 12166 14172 15132 | 483 9 65179
‘ 1B 8 Y| S 18187 18102 18406 14172 18132 | 483 % 63179
16| 84d. 7 08 /0 15192 1$194 15172 1$474 16137 | 495 9 68101
A I LTI R ALY 13201 132006 18433 13489 1§146 501 94 682:2
190 7 e | T/ 18211 15210 181905 18301 18156 | 507 v 6327
20| 7 4 727 /4a 18211 15216 13493 13301 13153 | 50D 9 08277
s i 2L | T | T ¥ 13201 18200 14488 18130 13140 | 506 9 83232
29 | 7 8y | TN/ 131407 15201 18477 13483 13142 | 504 9 64228
28 | woury, | T/, 13147 14201 13077 13483 18042 | 5019, | 0gR23
ol 96 | 7 My | T U2 13197 1820 13477 13183 13062 | 499 v | 04208
;'% ) 21 1 78y, | T 1y 18407 12201 13477 18493 13158 | 498 9 063223
b 28 | 7 /g | T 20y 18801 14205 13183 18489 15146 | 400 % | 6§23
? i ' 30 | 7 8gy | T 1B/ 18107 15201 15477 15183 13112 | 505 % 03223
P Média gobro Londres a 90 d/v 7 81/4,
o
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JULHO DE 1899

LONDRES PARIZ HANMBCRGO ITALIL | PORTUGAL | NEW-YORK

=

&
90d,v | ivista | 90d/v | A wisea | 80 d;v | Avista | & visTa | & visra L visTA
1] 8 /53| 8 0 18187 14492 13166 18472 18432 | 8019/ | 63170
30 8 s |8 e | 15t 12176 18149 18652 18119 | 503 0z¢ | 83006
s 05 o | 8N/ | 4318 15167 13433 13140 15000 | 498 07 | 63010
5] 8 /| 8 3| 15150 18163 13 32 18433 18105 | 495 0/, | 63033
6| 8 3,5 ) 8%/ | 18105 18167 14433 13440 18110 | 300 /g | 68010
7| 8 /52| S Yen| 1808 13150 144135 13557 18128 | 400 9/, | B3L10
8| 8 /g | 8 ew| 1178 12150 13435 13457 1g123 | 400 07 | 63119
0] 8 1/ | 8 Ve | ds7e | 18170 | 1§80 | 13652 | 48U | 4970/ | G0
“H 8 3] 81 ‘ 18165 18167 13438 13410 15140 494 0/, 63040
121 8 t6'/32 8 9/, | 45169 18171 18443 13146 18144 | 497 v/, | 63072
13| 8 86| 8145 | 436D 13157 1138 12140 1310 | 498 0/ [ 62019
5] 8 T/ga| 8 34| 13160 18167 13132 13198 19105 | 404 0/ | 6%038
1] 8 30 S W | 18163 15167 18138 12410 13010 | 45 07 | 63010
18] 8 87500 S Mg | 116D 13171 13443 13443 1gl14 503 0/, | o072
19 8 50| 8 9 | 1810) 18171 13413 13146 15144 4910/, | 63072
2] 8 85| 8 Bl | 18178 | 13180 18455 13457 15083 | 498 vsy | 6$110
20 8 3/5a | S g 18178 18180 18195 18157 13123 496 0/ 63119
2| 8 /g2 | 8 ffg | 18178 14180 14455 13457 13023 | 49507 | o519
24 8 1/ 8 T/e. 18174 12170 15449 18452 15119 494 0o/, 68023
2 8 /15| 8 YW 13165 18167 13433 12440 13110 430/, 63049
25 8 T | § g | 18100 13165 15432 13438 19163 | 403 0z | 63038
27| 8 S| S Y| 4818) 1317 18143 18446 19104 | 495 0/, | 08072
281 8 ty | 8 T | tgLT4 13475 18149 14452 13119 | 498 9/, | 63006
201 8 gy | 8 Ve | 13169 15171 13143 13416 13014 | 4910 | BYOTZ
31| 8 %faa| 8 Yau| 15169 1871 13413 | 48445 15104 | 495 90/, | 65072

Médin sobre Londres a 90 d,v 8 5,75,
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AGOSTO DH 1S90

biis

LONDRES PARIS TANBURGH ITALIA | PORTUGAL |NEW-YORK
g0 d/v | & visTa 90 d,v X VISTA 90 d/v Avista | S vista | A wvista | & vista
8 3/ia| 811/ 15105 18167 13138 15410 18140 | 498 03 62049
8 9/ | 8 ti/g 18165 18167 1438 134140 1§10 | 493 04 62040
8 T | S 37 13160 18163 13132 14133 13105 | 491 04 65038
§ U/ga | 8 9y 15150 18171 13413 15416 18114 | 493 %, 63072
S fifye | 8 9/g 14160 13171 13413 15146 18148 | 401 o 68072
8 /52| 8 94, 13160 13171 18743 12416 1814 | 400 o 68072
8 B/ya | 8 94 18132 18171 18449 18446 13114 490 9% 63072
S B/aa | 8 /g, 1$169 18171 14443 18446 18144 | 404 9 65072
8 14 | 8 7/q 14174 18176 18410 1452 | 13140 | 490 oy 063016
8 g | 8 Flg 14178 15180 14455 1§157 15123 {497 o 63119
8§ 1/ 8 T/ 18174 18176 14440 18152 18119 | 488 o, 63006
§ 3aa | 8 G/, 18178 15180 13455 13157 18123 | 483 0 65119
8 1/, 8 trgy 18183 13187 13460 13166 13128 | 485 o 63155
8 d T Sy, 15102 13804 18172 13474 1807 | 487 % o3191
T e | T W/ 18201 18205 14183 13180 15049 | 48t % 65252
7Y/ 720 /49 132014 15205 13483 18480 13149 485 % 63252
7 W6 | T W/, 13201 18208 13453 14430 13149 | 481 5 63252
T | T Vi, 15107 18201 13477 | 45488 1§42 | 430 % (14228
8 d T 63/ 15102 15104 18472 18174 18137 | 485 v 63191
7 Mg |7 b 13107 15201 18177 15483 14142 | 480 oy 63228
T8y | T By 1317 15204 18477 13483 1542 [ 489 o 63238
T Mgy | Ty 18197 14201 18477 18443 18042 | 480 % 63098
T g | TV 14197 15201 18477 14183 1§l 483 % 64288
T3 g | TV 13407 18201 13477 14183 1§42 479 94 03228

Meédia sobre Londrees a 90 d/v 8 140,
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SETEMBRO DH 1899

LOSDRES PARIS HAMBURGO ITARLL | PORTUGAL [NEW YORK

-
E et | = PRI P e

gp d/v | A visra | 90 dsv | & visa | g d/v | A vmTA AVISTA A VISTA | A VISTA

— R FUNUNUN R
'S ELTA R B LV 1201 13206 12183 13489 16 | 485 % 68252
21 T/ | T 13201 12203 13487 13102 18140 | 4S5 % 02265
8] T4 | T/ 18201 13208 13487 13402 15149 | 481 % 64265
5| 7145 7 1321 15225 18307 18513 14106 498 ¢ 64353
6 728/5 | T 14235 18237 18523 12328 13450 | 500 % 68417
9| vl T 14210 18242 12531 14531 1918 | 408 % 63443
" 7T | T e 14240 18252 18531 18534 16485 | 500 % 03443
12 g | T 86 14251 13258 13544 14547 13108 | 502 % 05406
131 79/5 ) T MW 13233 13287 1825 14528 1gis0 | 500 % 68417
1] T | T 13245 15218 13338 18541 18100 | 502 % 63170
15 ] T/ T e 1245 1218 12538 13544 19190 | 501 % 64170
) 16 ] 7et/ae | T4 e 13245 15218 13538 14541 13100 | 501 % 63470
: 18 T P 13351 14253 13544 14347 13196 | 50D % 65406
10 7478, 0 73/ 13260 14268 14563 14566 15211 508 % 65577
20| 7851 7TV e 13236 14258 18330 1§553 18201 | UL % 65523
2L | 7/ | T 18240 18212 15531 1§53% $g185 | 503 % 63443
2| 7T/ | T 0 12240 18212 18531 13334 13685 | B0 % 63443
23 758 | T W 13251 14953 19344 13547 18196 | 506 % 63496
2B T | T e 14210 19212 13531 18584 15185 | 501 % 62413
26 784 T 9 g 13251 13253 18544 18547 15196 | 503 % 04496
27| 7T ag | T 15256 18238 14550 14553 14201 | 50T % 03523
28| 71950 T3 13256 13958 14530 13553 13201 | 507 % 64523
20 | T/ | T3 13266 14208 14363 18506 19241 | 510 % 68577
30 7oA | T Mg 18271 12274 13570 13573 19246 | 544 % 04605

Média sobre Londres a 90 d/v 7 11/16
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CUTUBRO DE 1800

|
LONDRES FARIS WANBURGO TYALIA  [PORTUGAL |NEW-TORK
P
90 d/v. | & visea | 90 dyv A vista | 90 d/v | Awvista | & vista [ A vista | A visTa
N ;o;u!&s""{,’;
o T8/ | 7y, | 18277 13279 18576 18579 1822 | 512 9 64632 ‘Z{’,, &7[71:?9,
s 71y | v | tgees 14301 | 14603 18603 19213 | 517 % 64745 P
al 7 S| T W | 18304 13307 13610 13513 19240 | 527 4 68774 R L
S T 18/ay | Ty | 43287 | 48200 | 43500 | 1gp03 | 43232 | 622 os | Ogos | seopt
o 71/ | T, | g2 | t320 | awne | oago | 12 | sy | ogea "l )
g v oae | men, | 13203 132905 18506 18509 19238 | 519 o 63717 :‘,md P
| 91 7 ¥ T8y, | 18203 14205 14303 18509 18238 | 510 % 63717 M oops
v 10 7 85 | T/ | 45293 | 48205 | %900 | 43500 | 19998 | B8 % | ogmy 7o o
; a1 oy boTe | asat0 |oagme |oagetr | agee0 | sgess | 18w | osaos ey
BT | T | 18318 14318 15024 18627 19200 | 529 % 63833 pHroc
| 1| 7 s | gy b 48304 13307 14010 18013 19249 | 526 % 03774 o
0] 7 Ay 7 g 15203 13293 14595 18589 14238 524 9 0717 ’
17| 7 Wy | 7 2y | 8208 15301 13603 13606 14243 | 521 9 63745 -
g 18 7 e | vz | oaseRe | 1892 | ggont | 49034 | 43000 | b3z o | G363 o
’ 01 7 Ygq | T Vg 13314 14847 12660 150663 13289 540 9% 04984 ¥
200 7T 8/gy | 7 B | 18344 14347 13600 18663 14280 | 538 % 03084
21T W |7 g | 18304 15347 18360 14063 13280 | 541 % 63034
231 7 1y |7 T | 18308 18914 13052 18356 143288 | 530 % 63058
8| 7 Ty | T | 1g381 13524 1g98L | 43634 | 43206 | &sa e | 803
! 287 4, T T 18338 13844 14572 186506 14283 530 9% 03053
d 2007 e | 7 faw | a80at | 43T [ 1goco | 1goos | 18280 | 5ag o | 09084
2T T Mg | T Sge | 18314 18347 18660 18063 13980 | 539 % 0934
f‘ BT g | 7 By 4350 13353 18057 13670 12205 | 546 % 5015
,!’ 30T ¥ue | T B | 4530 15047 18660 13003 13280 | 538 o 63084
: o7 oa 6 97y, 13302 14965 18082 13685 12307 | B40 % 73078

Mddia sohre Londres o 90 d/v 7 3y,

Bt o
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NOVEMBRO DE 1899

LOXDRES PABIY - MAMBURGO ITALIA | PORTUOAL | NEW-YORK
é
90 dv | AwvisTa | 90 d/v | i visrs | 80 dsv ivsTa | A ovisTa | A visTA | A vista
3] 631/, 1 68/, 13368 13374 13639 13623 14313 540 9% T30
4 7T 4 6 Y3/, 18362 143685 13682 13635 1$307 551 % 73073
61 7T s | T 13338 18341 13032 13356 14283 | B4 % (2953 o
Tl T Yl T e 15350 14333 14667 14670 13205 | 582 % 72015
gl v Yl T Y 13430 13333 18667 18670 13203 544 % 73015
9 7 Vs T e 15338 3 18052 13536 13233 512 % 62353
017 Yy T e 18333 1334 18632 14655 13233 511 % 2953

1] 7 s T T e 13333 12341 13652 15036 14283 539 % 63853

BT Y| T Ve 18330 13333 14067 13670 14203 541 % 78015

107 Ysa | T e 18336 13379 18574 13578 13301 | 333 % TR046

161 7 Y| T Y 13336 14339 13574 13678 18301 514 Y% 74040

T 7 e T Ve 13355 13353 18074 18573 12300 | B42 % 75046

1S 7 a4 | 663 1,352 13305 14082 18685 18307 543 9 78078

20 | 6 tisyg | 6 5, 18375 13378 14807 18701 12320 549 9% 73142

gt 1 629,59 1 687/g, 13334 13334 13703 137038 14326 557 %% 73174

22 | 6205, 1 657/, 18351 18384 15705 14708 13326 552 9 TELTE

3] 82/ 637/, 18331 14384 15705 14703 18326 | 555 % 78174

24 | 6294, | 0 87/g, 13381 13384 13703 13708 18326 | 531 % ne1T4

N 25| 035 | 6%/ 14368 12371 18659 13503 13313 | 53l 9 7410
27 7d, | 653y 18302 18335 13682 18085 18307 | 550 % 79078

8| Y| T Y 1§350 13353 13667 15670 12205 | 5i4 o 73085

20 7350 | T 51 14314 13307 13660 13663 1228) 543 % 6808

L 30 7 d | 663/ 13368 14385 13682 14683 18307 | 516 % 13078

Média sobre Londres a 90 d/v 7 1/32,
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e

DIAS

- S - A

i1
12
13
14
15

18
19
20
21
22
23
20
27
28
20
30

am ABL ’
DEZEMBRO DE 1559

LONDRES PARIS HANBURGO ITALIA  |PORTUGAL |XEW-YORK
90 d/v | A vista | 90 d/v | & vista | 90 dv | & vista Lovista [ A wisra | A visTA
G907, | 691/, | 13308 13371 14389 13603 14331 | 550 o 74110
va, | 0%/ | 13302 13305 14652 18883 13807 | 548 9 78078
va, | 69, | d%302 14365 15682 15683 18307 | 516 % 73078
Ty |7 Y 18350 15353 13367 18570 14235 | 544 9% 78015
74, 6 08/, 13332 13365 14682 13185 14307 552 % 73078

6 91/g, | 6 8/g | 18308 15371 13639 15308 13318 | 518 % 73110
v, | 68z | 13302 15365 15682 14083 13307 | 517 o 8078

6 15/, | 69an | 14378 14378 14607 15701 15320 | 543 % 74142
63175y [ 00 ay | 19363 15371 15680 13603 18313 | 543 9 78110
681/, | 090 | 14308 18811 18639 18603 13313 | s52 9 73110
va, | 69/, | 18302 14305 13682 15635 18307 | 551 % 73078
Tigaa | T Vi 15950 14350 14674 13078 13301 | 547 % 73046
Tins | T s 15356 13350 14674 15¥78 13301 | 541 % 73046
6 3y, | 681/, | 15308 19371 15680 13003 18318 | 548 % 75110
70, | 68z L 13362 13365 1582 14085 13307 | 546 % 73078
Td, | 63, | 19302 18933 13682 13085 13307 | 545 % 74078
74, | 693/, | 15362 1§305 14982 13093 15307 | 548 9% 75018
7d, | 608/, | 18302 14365 15082 14683 13307 | 510 % 73078
T m | T Yo 15155 13359 13074 14078 14308 | 544 % 7$046
Y IRVZTO I Y 14356 13350 150674 13078 19301 | 540 % 74016
Tl | T Yo 134930 14359 13674 13678 19304 | 543 % 73046
7 ae | 7 Y 13330 14339 13574 13678 18301 | 343 % 73040
Td. | 608/ | 48302 14305 13082 13085 18307 | 548 % 73078
6 alsgg | 00/g, | 18308 19374 14630 13603 14313 | 549 % 7§40

Mdédia sobre T.ondres a 90 dyv 7d,
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JANEIRO DE 1900

; LOXDRES PARIS HAMBURGO ITALIA [ PORTUGAL | NEW-YORK
{ o
| 2
, g0 d/v | A vista | gpd/fv | A vista | 9o d/v | AT visTA | AT VISTA | A’ VISTA | A VISTA
2 74d 6 63/, 14352 13305 18682 13685 18307 | 544 % 78073
307 Y| T /g, 18356 13359 18078 13678 18301 543 9% 73046
00T Ny | T 9 13332 13333 14345 12648 14277 540 9 63923
3L 7 899 | 7 S/ 18344 18347 13060 | 13653 12280 | 5L % 62084
8| 7 85| T Y 13332 14335 18545 14048 13277 537 % 63323
9l 7 T | T M/ 13321 18324 14631 18031 13266 | 532 % 64863
10| 7 tlygy | 72y, 18203 15301 14603 13606 18243 | 525 % 63745
| T Mgy | T3/, 1827 18279 18576 15379 14222 519 % 63032
12 7 1y | 73, 1387 14974 13570 18573 18216 | 514 % 04605
181 T 0/ | T /g, 18201 13263 1557 13560 18205 503 % 0350
5] 7 1, 736 18271 18274 13570 18573 12216 510 % 63605
16| T Ajpe | T 302, 13206 14208 13363 18556 18214 | 50D 9% 03577
Ty | 7, 12210 18212 12531 14534 13183 | 304 % 63443
18 | 7 2y T g 18223 12227 1§513 14516 13170 503 % 64365
1] 713, | 7 /g 13221 13025 13307 18513 18166 | 408 % 63353 E
2407 Ty | T/ 15211 14216 18403 13501 15130 | 498 9 69277
QT 8 7 29/4, 13230 18235 13519 13525 13173 498 % 64401
24| 7 B 78 13251 13253 18744 13547 18196 | 490 % 08506
‘ 25| T /g | 73 15236 15238 18350 14353 18201 | 501 % 064523
. 25| 7 by | T/ 18251 13253 18544 18347 13196 492 1 0496
: 27| T gy | 7 88 13266 13268 15563 13560 18241 | 5019 | 08577
201 7 8/ 7 8, 18251 13233 13544 18347 13196 | 509 9; 69436
301 TN | Ty, 18215 14248 18538 18514 18100 500 % 63470
. | Tyl T 13245 13218 1%538 13314 184190 501 9% (8470

Média sohre Liondres a 90 dsv 7 1/2




FEAVEREIRCO DHE 1900

e 453 e

DIAS

LONDIUES PARIS ANBURGO ITALIY | PORTUGAL | NEW-YORE
90 d/v X visTa 90 d/‘; XAvisra | 80 d/v | A vista | A vista | & vista | A visma

T 23/, T Wisg, 13235 18237 18523 18523 13180 497 9% 63417
T T M/ 48221 14225 15507 18313 19166 | 495 % 63353
7% 7 27/5g 18211 1$216 15495 18501 15156 42 o, 68277
ST/ T By 14201 14206 13483 18489 13146 490 % 63252
T M el T W/ 18107 19201 18477 18483 1B | 488 % 63228
T ¥/l T8 18204 14208 13487 14492 1$149 404 o 65205
7 Myl T 8T/, 13204 14208 18487 14192 18149 | 493 9 63203
Tl T /| 48210 18221 18501 18507 18161 | 490 % 3327
T3 gal T 134 12216 18821 18501 13507 13161 488 % 63327
T W/ | T g, 19201 14208 15487 18192 18149 489 9 64285
VL2 I LTS 18201 14208 13487 18492 15149 492 % 63205
7 % T 47/ gq 18211 18216 13405 13301 13150 489 9% 64277
7% 7 27 /44 19214 18216 18105 14301 13156 489 % 68217
T Mgl TR, 13201 14206 12483 13489 18146 486 % 63252
TAG | T */gy 135801 13206 12483 18489 15146 482 % 6§252
8 1730 84 13187 1%192 18400 18472 18132 82 % 68179
8 d. 703/, 18192 18194 15472 18474 13137 | 481 % 63101
8 d. LELLY 15102 18104 12472 19474 18187 | 480 % 63491
8 d. 7 12192 12104 1472 1§74 18187 | 480 % 63101
8 1/49 8 d, 13187 15192 18460 13472 15132 481 % 6§479
83/ 8 W 131065 13167 14438 18410 13110 418 % 63049

Médin sobre Londres o 90 d/v 7 18/

-

. *sep:
18D oyyyg eg‘

M8 ap y
3 oyud Pgﬁe

“Yogg
Sezerd)

¥puyyye Huep

- Imaog op

?UI?JJ ®p soq
upy ap ~-
" wpoen

' Oeagg

.

‘F (4
‘ Uﬁnqu
lauwy

818



’ | MARGO DE 1900
LOXDRES PALIS HAMRURGD ITALIA | PORTUGAL | NEW-YORK
<l | e o
Bt = ]
90d/v | & vista | 90d/v | a7 visTA ad/y | A VIS'\"A o' viSTA | A’ VISTA | AT VISTA
e . [ R W, S
1] 8 | SV 13147 12151 15410 13422 ooz | 438 % 53930
2| 8y SH 18134 18129 13400 18103 18079 | 433 % 58302
31 8%/ 8974, 13147 15151 15116 15422 J2002 | 461 % 58969
LB | 8V 18147 13151 18416 13422 1002 | 460 % 553950
6] 8942 | S Y 13451 18153 13422 18427 13006 1 453 %% 58002
v 8d/e | 8 m 12147 13151 1346 14492 18002 | 471 % 53982
s| 8135 | 8% pgist | tsise | a0 | gmi0s | 18070 A58 % 5302
o 8% § /3 13130 13143 18408 1§41 14084 | 4353 % 53025
01 89/, § 9/qa 13147 18151 12416 13122 1§0¢2 458 4 5,939
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Tiflos negociados ma Dol de £ do abrid do (890 w 31 do muwgp do 1900

TITBLOS

QUANTIDADE

COTAGOES EXTREMAS

Apolices geraes de 1:000%, 5%, papel
» »  miundas, 5%, papel .
» » » 5%, » caubela .

» Emprestimo Nacional de 1868, de
1:000§, 6 %, ouro e e e e

Apolices do Emprestimo Nacional de 1568, de
5008, 6 %, ouro. . . .. . . .

Apolices do Emprestimo Nacional de 1879, de
1:0008, 4 4/2 %, ouro. . .+ . o -

Apolices do Emprestimo Nacional de 1889, de

1:0008, 4 %, ouro, nominntivas.

Apolices do Emprestimo Nacional de 1889, de
1:0008, 4 %, ouro, ao portador. C e

Apolices do Emprestimo Nacional de 1893, de
iﬁ()‘;@&, de 5 %, papel, ao portador . .

Apolices do Empeestimo Nacional de 1895, de
1:000§, de 5 %, papel, nominativas . . .

Apolices do Emprastimo Nacional de 1897, de
1:000§, de 6 %, papel, ao portador -,

Apolices do Emprestimo Nacional de 1897, de
1:0003, de 6 %, papel, nominativas . .

Apolices do Bmprestimo Municipal de 1896, de
200§, de 6 %, papel, ao portador . . ., .

Apolices do Bmpreatimo Municipal de 1896, de
200§, de 6 %, papel, nominativas, . . .

Apolices do Iistado de Minas Geraes, de 5 %,
papel, de 1:0003000. . . . . . N

Apolices do Hstado do Espirito Santo, de 6 %,
papel, de £:000§. . . .+ .. e

Apolices do Estado do Rio de Janeiro, da 5003,
de 6 %; papel ¢ el e e e ey

Apolices do Estado de Pernanibuco,‘de 110008,
de 6 %, papel v o e e
Apolices'do’ Empréstimo Municipal de Petro~
polis. de. 2008 7 ofs papel. e .

- Acebes do Bunc‘b »Agx'léo'lu‘ do Brazil

raiil @ Londres .. .. -

sete Ametica .

96,167
10-6003000
1.461:600$000

20
&3

i1

7.488]
3,061
3.379
7.044
20.616
5.648
84

91

- 497

60

830$000 — 9083000
8255000 — 8905000
8303000 — 8803000

1:8008000 — 2:2003000
210503000 — 2:2003000
2:2008000 -
1:8353000
1:800§000 — 4:910§000
8753000 — 9225000
8605000 — 9033000

9753000 — 1:0255000

, 9708000 — 1:020§000

1638000 — 4708580

1623000 — 4723000

860$000 === 8904000
6303000 — 7308000

" 4108000 — - 4503000




TITULOS QUANTIDADE |~ COTACOES EXTREMAS

Accdes do Banco Gonstructor do Bmml v/n de

003000 . . . e e e e e e+ 19.364 133750 = 55000
Aecgdes do Banco de Credifo Movel . . . .| 3.625 33000 —  T§500
Accﬁ?:?in(l}r?ellé?z?lco .d(‘ C le'dxl.o I?eall d? S. P‘Tnl? 282 20$300 — 905000
Acggen do Banco do Credilo Real do, POl -y o, 1005000 — 1203000
Acgdes do Banco do Commereio, ¢/45°%s .+ 2.259 715000 —  863C00

> » " integradas.| 4431 1853000 — 2305000
Acelies 20 ].3a“°° Commeretal do Ko el 4 2105900 — 2355400
Acxtl;gifongcl) Bm.lco' d? Cf‘ed.lto‘Rurall e.Inlzﬂr: at | : L5800
Accdes do Banco de Deposilos e Descontos, .| 2.409 755000 — 883000

» » » Franco Brazileivo . . . . 59 34000

s » w dos Funceionarios Publicos . 46 35000 —~ 38§00

> » » Typothecario do Brasil , | 6269 208000 — 545005

s » » Iniciador do Melhoramentos,| 9.531 ©ogas0 — 4000

» » » lalin Brazile . ., . . )] ‘ 238000

» » » Lavoura e Commercio do Bra- ' ! :

Al . v e v oa . e 190D o500 += 1285000

» » » DMercontil de Santos . . .| 1.461 1874000 — 1504000

»® » » Nacional Brasileiro . . .| 1.049%15q 1805000 — 1063000

» w» » ParizeRio, . . . . . 793 38000 —  R5000

» » » Popular, . . . . . . 3'3 " - 18000 — 18759
. » » » da Republica do Brazil . .| 54509 '], 1805000 — 1978500

" » » Rural e Hypothecario,e/50 % 1,960 1203000 — 1453000

s x s a » inlogradds|  1.655 2423000 — 2853000
Acqdoes do Banco Rio o Matto Grosso, /20 %. 517 203000 — 228000
c» s » > »  »integeadas| 530 1063000 — 1225000
Accdes da Companhla Agmco]u, Gommerclal

do Brazil. . . . coa o 4105 45000 —  30$000
Acqf)‘es da Companhia Allianga Morcantil. . 105 225000 - 248000

> » » Aurifera de Minas Ge- ‘ |

PAES .+ . e e e T 10 2008000
Acgies da Companhia Brazileira Torvens. .| 4,000 - 55500 —  10§500 :

» oy » Ceutros Pasloris, Qo Bra-| = ;

al of800. © . ... ...l 8.960 404000 — 144500 "
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Acgles da Companhm Inﬁarnaclonal de Com-
‘ .

92,842

TITULO8 QUANTIDADE COTAGOES EXTREMAS
Accdes da Companhia Cenlral do Brazil . . 453 +f 605050~ 755000
» » » Carruagens Flumi- .
MENSE « + « . e e e e e e s 616 1005000 — 140§000
Accdes da Companhia Construcgdes Civis{Em- ‘
Preza) . « .+ . . o« o o« o oaoe of 10957 104060 — 273000
Accdes da Companhia Docas de Santos. . . 331 3008000
» » » Bstrada de Ferro Leo-
puldina .« . . . . . oo L L L 3088% 40 64000 — . 63500
‘Accfss da Companhia Estrada de Ferro Oeste )
de Minas, ¢/37 42 ofo . .+ « . . .| 39.006 35000 - 74500
Accdes da Compinhia Egtrada de Ferro Qesle
de Minag, integradas. . . . . . . . 308 183000
Acgoes da Commnhm Estrada de Ferro Minas
de S, Jevonymo, ¢/23 0/, . . . . . .| 29.809 65750 — 95000
Accoes dn Companhia BEstrada de Ferro Minas ]
de 8. Jeronymo, integradas, . . . .. .| 17.806%%/ 4, - 218000 — 304000
Accbes da Companhia [Ferro Cm‘ml de Per~ )
npmbuco . . . . . . e e 222 14535000 — 4205000
Acgdes da Companhia Ferro Catril do Jardim ‘ .
Bolanico . . ¢« « « v o« v v o« . o T4 1538000 — 1635000
Aceios da Companhia Ferro Carril 3.Christoviio] 11,002 10603000 — 1955000
» » » Consbrucedes Urbanas, i
efB0 0o v o v w e e e e e ow . .| 22,363 25000 — 44000 -
Accoes da, Companhia Construcqoes Uvbo.nas, ) L
integradag . . . . C e e e e 21 75000
Accies cai Companhm Geral de Melhoramen- - £
tos no Maranhfio . . . & . .. . | 22311, 28000 = 24500
Acgoes da Companhia H p)odromo Nacional L
(Socledads) A e .o 59 903000 = 1005500
Acédes da Companhia Induabrial de Melho- . - .
ramentos no Brazil (Bmpresn):- . 51,047
Accoes da Compﬂ.nhia Indusiiial de Consh-uc-
¢Oes IIydraulicas ef85.9fg v W T L 056
AcgBey: da’ Companhm fndusteial de Construc— ,
¢0eg, IIydbauhoas; integradas . . & .. 1.060
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TITULOS

QUANTIDADE

COTAGOES EXTREMAS

Acefes da Companhia Manufactora Flumi-
DENBE . . ¢ & & 4 . . . . e s

Acgbes da Companhm Obras IIydrauhcas no
Brazil, . . e e

Acgies da Companhia Obras Publicas no Brazil
(Bmprezv) & . . . . 0 o 0 0L

Acgdes da Companhia Sal e Navegagiio. . .

Accdes da Companhia Saneamento do Rio
de Janeivo . . . . . . ... . . .

Acedes da Companhia de Segaros Allianga

» » » » » A Sul Ame-
ricacdd oo v 0 . 0 L o 0 e e

Accles da Companhia de Seguros Arges Flu-
minense . . . . . . . 4 . . o

Acges da Companhia de Seguros Bonanga

» » » » » Confianga .
P » » » Fidelidade.
» » » » » Garantia .
> » » » »  Integridade
» » » » ) » Indemniza=
dora . . . . . . ...

Accles da Companhia de Seguros Previdente.

> » » » Prospe-
ridade. . . . . . . . L.

Acgles da Companhia de Seguros Unidio dos
Propristavios . . . PN .

Accdes da Companhia de Seguros Unido Com-
mercial dos Varegistas « . . . + .

Acgdes da Companhia de Tecidos Allianca

» » » » »

Brazil In-
dustrial C e e

Accedes da Companhia de Tecidos Carioca.

» » » » » Con flanca
Industreial. . . . . . . . . . . .

Acy0es da Companhia de Teeidos Corcovado.

» » » » » Indusfrial
Mineira . . . . . . . . ...

Acgles da Companhin de Tecidos Mageense ',

» » o » » Pelropol i-
tana L L T T T

410
142.742

1,000
2,230

1.189
823

10

112
220
212
4
36
169

620
3%9

720

3.497
1.217

200
131

3.408

150$000 — 1805000

18500 — 53000

1§000
485000 — 544000

188000 — 225000
15000 — 53300

6005000

3253000 — 4003000
53000 — 118000
323500 — 403000
104000 — 353000
1425000 — 1454500
304000 — 338000

154000 <= “20§000
503000 — 553000
163000 ' 183000
354000

403000
1643000 — 2003000

1408000 ~ 1754000
1803000 — 210000

1455000 — 1903000
1504600 — 1924500

1605000 — 2025000
1853000 — 2103000

503000 — 185§000




- 171l —

TITGLOS QUANTIDADE COTAGOES EXTREMAS
AccOes da Companhia de Tecidos Progressm } .
Industrial do Brazil. . , . .+« .| 3.6i6 1704000 — 2055000
Accdes da Companhia de Tecidos S. Pedro de .
Aleantara . . . . . . . . ., 749 1584000 — 1833000
Acgdes da Companhia de Tecidos S. Felix |, 96 305000 —- 633000 E
» » » » ) Santa Bar- - ‘
DAPE o v e e e e e e e 105 1005030
Acedas da Companhia de Transporte e Car-
ruagens . .. . . e e e e 113 1653000
AcgBes da Companhia Tatbersal Moreaux . .| 1.320 10$00) ~— 183000
» » » Trangporte de Café e :
Mercadorias « . . - . L4 e . .. 889 1103000 — 1408000
Accles da Companhiu Unido Sorocahana e
Ttuana, ¢/20% . . . . . . . . . .| 12.208 53070 — 103000
AccOes da .Companhia Unific Sorocabana, el
Tiuana integradas . . « . . . . . 12.263 208500 — 564500
AceGes da Companhia Viagio F. Sapucahy, .
anbigas ... . . . a4 e s e 70.551 1y 15500 — 45250
AcgGes da. Companhia Viaclio F. Sapucahy .| 2.180 75000 — 265500
» o » " » do Brazil (Em-
Preza). « « o . w e e e, 502 63000 — 195000
Accdos da Companhia Viagho Ferrea e I‘luvml
Tocanting a Arvaguay ¢/83 ofy » + . . 240 15000
Debentures do Banco Credito Movel. . . .| 1.684 304000 — 333500
» da Companhia Cervejaria Bavaria. 50 1405009
» » » Cantareira Flumi- . :
NONSE. : + ... e s . e . . | 1.485 50§700 — 933000
Dobentares da Companhia Carris Uri)mos, o
de 1098000 . .. &' 6 o o w0 W e 04 853900
Debentuves . da, Companhia Carris’ Urbanos; ] o s
de 2004000 , .. .. . L. . . 596 1545000~ 1808000
Debentures . da. Companhia Carris Urbanos _
de BOOFODO . Lo s o e 4 430$000
Debentures d‘tt'ébmpmhiﬁ Décas de Santos . 320 2008009

» de D. Pe-
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FITOLOY

QUANTIDADE

00TACOES EXTREMAS

Pebentures da Companhia Estrada de Ferre
Rio das Flores, 2* sevie, . . .+ . .

Dehentures da Compankia Estrada de Ferro
Santa Izabel do Rio Preto, de 2005000 7 °/o.

Dobentures da Companhia Estrada de TFerro
Santa Izabel do Rio Preto, £50. . . .

Dehentures da Companhia Engenho Cenbrﬂ
dequssaman e e e e e e e

Dehentures da Companhia «Jornal do Com-
mercio» (Sociedade) « + « . ¢ o W o

Debentures da Companhia Kxosques do Rio
de Janeire + . s .+ . .

Debentuves da Companhia Luz Stearica . .

» » » Lloyd Brazileiro,
drgerie . o . 8 s 4 e v 0 e

Debentures da Companhia Mala Real Portu~
QUEZB « 4 o+ % e s e e e e

‘Debentures da Companhia Melhoramentos de
8, Paulo v . + « o8 v e v s

Debentures da Compunhn Nova Tra Rural do
Brazil. . . + « o v o+ 0 e 4

Debentures da Companhia Saneamento do Rio
de Janeiro + . . + .+ .+ o o .

Debentures dan Companhis - de Tegcidos Al-
Tianga. « « o+ . v s s e e v

Debzntures da Compauhia de Tecidos Brazil
Industrial + . + e o0 0w

Debenturses da Companhia de Tecidos Carioed.

- Débeiitirres da Companhm de Tecidos Con-
fianga Indusbrial C e e e e e e

Debentiires da Companhia de Tecidos Indus-
trial Mmen‘ P R

Dehentitves da Companhia de Tecidos Manu-
factora Flominense . . . . . . . .

Debentures da Companhia de Tecidos Petro-
politaia /v iov o0 e v s

Debentures da Companhiu‘f dd Tecidos Santa
Rosalia o . . . o o v 0w v

Debeutures da Companhia Uniao Sorocabans
o Ituana, 12 serie, . .0 « o 4w

Debentures da Companhia Unifio Sorocabans
o Ituana, 2 gerie . . . . i 4 e

Dehentures da Gmnpanhxa, Viagio do Brazll‘

(mpreza) . . TR 2

874
16

182

650
2,000

3.441
19

i
100
224
314

555
1,188

1.962
10
1.867

20

303000 — 353020
288000
50$000 — 803000
1403000 ~
1655000 — 1803000

2003000
200§000

458000 == 754000
390000
1505000 — 1703000
63000
1754000 — 1804000
1953000 — 207%000

1905000 = 2065000
1905000 = 2054000

1958000 ~ 2053000
1904000
190$000 — 200$000
1708000

2008000

608000 —  T5$000
55.,%000 —  61$000

163000 e 289000




TITOLOS

QUANTIDADE

Consolidados da Irmandade da Gandélaria

Letrag hypotliccarias do Banco Credito Real
do Brazil, papel . , ..

L -

Letras hypothecarias do Banco Gredito Real
do Brazil ouro, . o

. « . P .

Lefras hypothecarias do Batico Credito Real
de Minas Geraes, 6 %,

R * 4 .

Lelras hypothecarias do Banco Credito Real
de-Minas Geraes, 7 %

Letras hypotliecarias do Banco Credito Rura]
e Internacional.

« v . . CREY

Letras hypothecarias do Banco Credjto Real
de 8. Paulo. . , .

LI R T LI .

Letras hypothecarias do Banco do Estado do
- Rio.de Janeiro. .

L ¢« e . .

Letvas hypothecarias do Banco Hypotheecario
do Brazil . . ,

. L TR o .

Letras hypothecarias do Banco Predial,

LY

467
35

46
785
Bdt
1.565
1.900

430
23

COTAQOES EXTREMAS

2138000 — 2133000

123000 — 203000

1038000

903000

955300

633000 — 953000

635000 — 663000

805000 — 995000

935000 *
158000
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Happa dos ditulos vendidos em lldo na Dok, no periodo do 1do abril ds 1899 a 31 gy

warg de 1900

TITULOS

DATA GUAXTIDADE RATUREZA
Abril ] 5821/, |Acedes, .
» 6 100 » .,
» 6| 21 > ..
» i} 508 Debentures
» 7 400 \:‘\ccﬁes. ,
» 7 200 D,
» 7] 25 ..
» 50 » ..,
» 7 | 2.000 » ..
» 7 225 » ..
», 7 230 » o . .
- % T o262, w o, . .
» 7 262',] » . . .
» 25 150 » ..
» 251 2,825 » 0.,
» as | es0 o
‘»f 25 50 L
» 25, C
» ] v, .
» 25| 20 oL,
R T » oL
ooy 2| 400 Consohdadop
» 2% 4 [Reobo. .
'A,agoes.i v e
Rt >

|do Syndxcato Uruguay, 1o valor de 20: 00:3'

1Baneo. Unifo Iberg'

! Companhla E. d¢ .F

-|Banco Iniciador ‘de Melhoramentos.

LR

Comp'mhla Manuhctora Cruzeiro do Sul

e/ L

Companhia Construcedes Civis e/309%. . .

Geral de Estradas de Ferro no
Brasﬂ £ULB0., . L L. ...
Companhn Progresso Industrianl de Caran-
dahyc/209% . . . . . . .. . .

Compantia Impor tadorae Intermediaria ¢/50%.

» Central Viennengec/ 70% . , .

» Promotora de Industrias e Melho-
ramentfos ¢/ 10 9. . , . .

« 2 %

Companhia Nova Iira Rural do Brazil integ.,

» Industrial de Calgado integ. .

» Nitheroy ¢f 30%. . . . . .,

» Nacional de Forjas ¢ Iistaleiros
o/10%. .o LT

Gompanhla Naclonal de Forjas o Estaleiros
integ, .

o« s L

Gompanhia B, do Ferro Quilombo. .* , -

» Cervejaria Guanabara- . ./, |

» Metropohtana do Paranu. .

Banco Unidlo de Credito integ. ... . .
» » Ibero Americano integ. .o

»  Brazil o Norte America inleg ; . .
» Cvédito Commercial integ . , . .|
» . Mobilisador , -, W e e e
»  Credito Universal £22,100 , . . .

Amemcan

Auziliar. integ,

nymo c/ 10 %

PRE(O

23120

$020
78500

$100

020
$020
$020

$020
$030
$200
§750

$020

14300
i
so10

108200
$020
4020

1$000,’
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QUANTIDADE| NATUREZA TITOLOS PRE(0

2.800 Acgdes, . .jCompanhia Evoneas Fluminense cf 256'%. ,| 23000

1.000 > .. . » Obras Hydraulicas do Brazil ¢/
2% . . o o0 o oo 33loo

900 » « » |Companhia Geral de Melhoramentos no Ma-
ranhio o/ R0% . . . . . . . . .| 1§560

1.050 » . Compunlua i, de Ferro \Tordeﬂte do Brazil
0%..... Coe e e o] $500
™ *» « . .|Companhia Agricola Paranapanema cf 40 %.| 15000
1.000 » .. » Industrial do Grio-Pard ¢/ 10%.] $100
15 » ... » Viaglo Ferrea Sapucahy . . .| 33250
700 SR » Industriale Colonisadora doBrazil
e/ 30% . . . . .. o L o e o $920
207 » + . .Companhia IPabril Industrial de Vmagre ¢/ -
110%......... oo $100
200 » . Ba.-mo de Credito Nacional ¢ 30-%, .- , .|  $100
166 » .. Companhm Saneamento do Rlo de Janoiro :
' 6l 2B %, v o e e . e W] BLOD
100 » ., . Companhia E. de Fervo Quilombo &/ 20 %.| §200
600 B . ! » IE. de Ferro Therezopolis ¢/ 209%.  $510
50 LI Nacional de Forjas ¢ Hstaleiros
integ, . . . . .. o . . . . L] 18900
900 » . . .Companhia Geral de Melhoramentos no Ma-

Jranhéoc/20% T I § ]
400 Qonsolidadog, Companhia Metropolitana do Parand ¢/ 10%.] 100

» Nacional de Forjas ¢ Estaleiros.| $020
» Papel Guignberg. . ., . ., , 040
» Obrag Publicas no Brazil . . .| 23100 .

122 1], |Acgbes, .

) » Geral de E. de Ferro no Brazil
800 ©  |Debentures .| £14,50 . . . . . . ., . . . ., . ]

2.800 » .|Companhea Geral de E, de Fervo no Brazil
L‘20000..........-$250

1.000 Acgdes. . .'Banco Unifio Yhero Athericano . ., . . .| $020

60 o« . o v Credito Mercantil . , . , , , .| $i20
400. *» « o .| » DMelropolitano do Brazl of 20%. ., . $800 .
2 » . . .| » Crodito Popular o/ 50 % . . . . .| 28000
415 a . . +|Companhia Manufactora Gruzeiro do Sul, . $'IUO
326 > ... » Geral'de . de Ferro no RBrazil|

fteg. . .. L L salo
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DATA QUANTIDADE NATUREZA TITULOS
1899 : -
&  Julho 19 200 Obrigagdes . |Banco Unifio Ihero Americano de 203000, . $t00
» 24 | 2.325 Acges, . .| » » » » integ. . .| $020
b » 24 .1.000 |- JE B o o» » » . . . $020
» 24 | 2.000 S BN » » » » ., L] §020 ’
» 21 400 » . v .| » Metropolitano do Brasil e/ 20 %. . . $400
-~ :
o . » 24 200 » oL, »  Credito Reul do Brazil integ e o o 18000
, » 24 % ?» + o+ «|Companhia Industrial de Calgado . o« o« §030
» 24 250 - o Tanoaria Fluminense integ . |, - $L00
» 24 20 » oL, » Uniao Sorocabana Iluana integ. 305000
» 31 10 » « « .Companhia Bspirito Santense de Navegacio a e
Vapor . .7, o . ., L L., 104560
Agosto 4 200 » « . ./Banco Unido Ibero Americano integs . .| %040
» 4 275 PSS BN » » » [ 4 $010
» 4 300 ? o .« » Mobilisador integ. . . . , . . ; §010°
» 4 288 R » Metropolibang do Brazil ¢/ 20 %, . : SGOO_
2 » 4 200 » « .« .|Companhia Geral de B, de F. no Brazil . '
% integ. . ., . . . N ]
Setembro 18 120 » « .+ .[Companhia Industrial ¢ Constructora do Rio )
Grande do Sul. . . . ., ., . .. $200
» 18 5 » oL, .E}ompanhia Jornalistica Cidade do Rio efl
WY e o s L] 600
Outubro 21 125 » « « .Companbia Titulos da Bolsa integ. . . .| 5040
w2 250 » oL, » Industrial e Colonisadora do Bra-
wlef 309, . . . L, . . . .o 8500
» 21 200 » « + .|Companhia Geral de Melhoramentos no Ma- B
ranh@io ¢/ 20 % . , . . ., . . .| 15050

- Syndical 12
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DEBENTURES, OBRIGACOES, CO

o

SOLIDADOS E BONUS A

DENOMINAGRO

ANNO DA EMISRAQ

DIRTRIBUICAO B0 WMPRESTIMY

DO EMPRESTIMO

de
Debentures

Séries
Quantidade

Companhia Petropolitana . . . . . . .
L o Companhia Brazil Industeial . . . . . .
» » » R T

Companhia de Fiaciio e Tecidos Allianga .

Companhia de Fiagfo e Tecidos Magéense, .
Companhia de Fiagio o Tecidos Andorinhas,
Companhia Estrads de Ferro Rio das Flores,

* » » » » »

Corapanhia Bsteada de Ferro Sorvocabana. .

Companhia Estrada de Ferro Ituana . . .
& » " » » k4 « »
Companhia Geral de Servigos Mavitimes . .
Cot panhia ‘Kngenho Cenbral “de Quissamd
tos'de §, Paulo |

| 1delaria (Congolidados) . .
Bmpreza Viseflodo Bragil. " o . & i3

Companhia Metropolitana .-, "0 % w0k

. Gompankia E, F. Unifo, Sorocabana a Ituana

Comp. de Fiacho e Tecidos Conflanca Industrial,

.

1898
1838
1890
1889
1897
1894
1804
1888
1892
1878

Valor
nominal+

%

Espacie

Juro

80 anno

Epoca de pagnmento

doa jurcs

Amoytispeiio
aanna

13.900: 0003000
30.000:0005000

' £,500:0008000

M. Portug.
$04000

2003000
2003000
2004000
2008000
2003000
2008009
100§000
2003000

£ 50
e 100
1003000
1004000
2008000
2003000

2008000
2005000
1005000
2003000
2003000

503000
2003000

» 80/y
» R0/,
» 8 0/y
» 700

Nominativas, 8 o/,
Portador | 5 o/,

» 70/

Portador | & o/,
» T oy,

» ] 7 oly

» 79/,
) 3o/,
» 9o,

» 9ol

» 79

» 40/

» 6 o/,
» 6 °fol

» 6 "/u

25 Janeirs 25 Julhe .|
39 Abril 24 Outubi
30 Abril 81 Oubabro ,

15 Fevereiro 13 Agost

Abril ¢ Qutabrg

15 Juneiro e 15 Julhy

L

1o Abril e 1 Outubre? 1 fRaj

Janeiro ¢ Julho .

Margo e Setemb vo

jaimh‘o & Jilho .‘

10 Margo e 1 Setembrs|

" 1. Mar;o el Saterh:hm: ;

1 Maio e 2 Novembro
Janeiro e Julho. .
15 Abril e 14 Outabro
Jangiro e Julho .
Janeiro e Julho .
15 Margo e 15 Setembro

10 Maio e 10 Novembro

Quuntidads

1

§1=2:0

Yalop
Como
representados

nom

DLTIMp
COTPON PAGD

i 139,000
| £00.000

20,908

L300

4.600)

15,695

3000
10.000
13.000

5.00%
60.000
20.000

£.250] 2003000
4#7.060] 2003004
465000, 2005000
£.000) 2003000

4,500 1004600
B.403] 2008600
4.600{¢ 50

Julhio de {000 . .

Abeil de 1800 . .}
Abril de 1900 . .

Feversive de 1900 ,

Abril de 1900 ,

[Jutho de 4900 .

Setembro de 1897,

Janeiro de 1°08 .|
Setembro-de 1899 .

20.000| Titulos

625! Cautelas [Maio de 1000,
. [Janeiro de 190,
10.000lCantelas ,[Abril de 4000 , .

Julho de 4900 . .

|Julbo de 4900 . .
60.000|Cautelas ,|Margo de 4900.
.|Maio de 1900 .

GIRCTLAGES

e

ULTIMA COTACLO
QUANTOR AMORTE

GEANTOS

o

ggE




1

TUNOMINAGAD

DATA DA FUNDACAO

RMING 80CIAL

TE

CAPITAL BOCIAL

Baneco da Republica do Brazil () . . . |.
!

Baneo Rural Hypothecario. . « . . 4 .

Banco Commaereial . . . . . . ... .

Baneo do Commercio. . . . . . . . .

1

Banco da Lavoura o do Commercio do Brazil

Banco Nacional Brazileiro. .

{Hanco Intermediario de

i

/
* * ’-ﬁ .

55 ¢ de Descontos, . . .

T ;
Bageo de ngg{;to Real de Minas (reraes . .

i

g

Baneo de Credito Real do Brazik . . . .
/Banco Hypotheeario do Breazil, . . . . .
Banco de Credito Movel. . . . . « . .
Banco de Credito Rural Internacional. . .

Banco Constructor do Brazil . . . ., . .
Banco Rio e Matto Grosso. . . . « . .

Banco Brazil e Norte-America . . . . .

1852

1852

1866

187

1839

1893

1889
1386

1389

1833
1800
1890
1890
1889

1890

1890

1957 | 100.000:000§700] 509.000

193 20,000:0003000{ 100.000

1909 | 10.000:0008000 50.000
1925 | 16.000:0008000] $0.000
1019 | 10.000:0003000] 50.000
1943 | 5.000:0003000] *25.000
1919 | 1.000:0008000 5.000
1946 | 5.000:0003000] 25.000
1920 | 7.000:0008200] 35,000

1920 8.000:0005000
1943 8.000:0003000
1940 | - 15.451:1008030 77.256%50
1940 5.426:000$000
1939 | 24.000:000%000| 120 .QOO

1950 | 2

1919

10.000:0003000

40.000
40.000

21.430

0.000:0003000| 100.000

50.400

5.000:0008000| 25

2003000 Nominativas . .

2003000{ Nomingativas , .

2003000| Nomin.

portador,

2003000 Nominativas , .

2003030 { Nominativas . .
2003000 Nomin. portador,
20)5000{Nominativas . .

2003000 Nomin.

portador.

2005000 {Nominativas , .

2003000 Nomin..

portador.

2004000{ Nominativas . .

2003000{ Nomin.
2004000 Nomin,
20030001 Nomin.

2003000 | Nomin.

2003000 Nomin.

portador,
portador.

portador,
portador.

portador,

.

160, G000 : 0303008
13.009:0605000
£4.000: 0005000
13.600:0003000
10.000: 0003000
5.000:0003000

1.000: 0805000
5.000:0008090

1.058:000$000

8.000:0003000
4.000:0005000
15.451:1003000
5.426:0005000
24.000:0005000

10.000:0005000

10.000:0003000

500,000 integradas
s 50,000 integradas
too 00y /50

mmmimgrmg
s §).008 integradas
{ 20.006] /40 %

5@.00;71 integradas
25 000 idtegradas
5,000 integradas
25.000 int>geadas

! 13.641 ix;lb&grada.a

5,283} ¢[70 %
50 o/60%

14)  ¢50%|

50 c/20%
16.087]  c/10%

C. Com,
12.500/integradas

0.2y, :
1 14.097 ainftegmd‘aa:‘
10.903 ¢/30 %

40.09)} intagradas
40.020 ¢/50 %
77.255.50|integradas
27.130{integradas
420.000]integradas
25.000{integradas
25.000 c[20 %

50.000(. . . .

1 a 50,080
4 o 58000
1 63.000

61,600
a 88,000

« .

1 a27.130
1 a 120.000

1 a 50.000

v e e afCantelss .

.|Cautslas .
1 a 40.000{Cauislas .
1 a 40.000{Cautelas .

Acplns CAPTEAL REMLIZADD DIVIBEATOS
. 0§ o, o .
Quanti-| Valor Sanoe . Aeples | Quanto |Nameres do Co Perw, | Ultimo
dade | Nominal Especie Importaneia | i itidas | realisade | ordem mﬂ@% (30 anno)  paghments

LY¥IMa ooracis

4

W R0
BE REBERTA

frova e REUNIAG
wma

assempLis  ORDINARIA

Titalés |
Carelos .
Titulds .

£ & 5,000 Cmta’m -
1 2 25.000|Cautelas .|
1 a 5.000 Timlés
1 a 25.000/Canl

Titulod : .f

Cautelns .

6 4
9%
9%
8%
8%

8%

6%
10 %
6 %

4 %

10 %

Cautelns .
Caubelas .

Cautelas .

Cautelas .

Caubélas .

12 %
& %
2%
10 %
4 %
6 %
6 %

Jalho de 1905 .
Jatho de 1900 .
Imxm da 1008 .
Julhd do 1000 .
Julho de 1930 .
{Fullvo de 1000 .

Jultho de 1930 .
Jalho de 1960 .
Julho de 4009 .
Julhe de 1908

Julho de 1906.

Janeiro de 1802,
Junho de 139 .
Julho de 4806 .

Janeiro de 1393.
Julho de 1900 .

Julhe de 1900 .
Julbo de 1892 .

11 82910840
’\ pRCHREEL G
4. 000005000
Qs 27200063000
5384678677
2520003000
1502000800
63020005000

RTINS AN

i

334: 7104722

Abril.
Qubahrs.

Até Agosto.

Sateshrs o Dezsmbro.
Abril,

Feversiro a Margos

Agosto.

Setembrao,

Agosto.

11.507:0008000
230: 3478473
1.775:0003000
207:1514894
1,545 10088750

Janeivo.
Marco a Abeil.
A mosto,

Margo.

Abril a Maio.

i 447:0008000

1.862:7313640

Maio.




i

H emprestimo commerecial ou hypothecario

ENANA DA

paTs DA FuNpagke

TERMING SOUIAL

CAPITAL 8OCIAL

A0oies

CAPITAL RREALIZADO

DIVIDENDO

Quanth.

agnbnal

Rspoeie

Avglien

Quanlo

emittidas | realizado

Numero

do ordem

A0

ULTIMA COTA

PUNDO
BE RESERVA

EPOCA DE RREONIARO

DA

ARFEMELES ORDINARIA

Upmpanbie Engeake Central de Qatssamd . D

Gumpsnlin Melhoramentos de 8. Paule N
Gomsgoabia Bragilaive Torvens. . . . B
ﬁ”?mgfa;m& tran Pastoris do Brasil . B
Qorganking de Kissques do Rio de Jeaelro . B
Compnaliin Goral: M sstibon e Marsnbfo. DB}

g Palerios 8 Thobphates Crumsire o B

Compankie Alllancn Mareantil o . . . . . e s

Companbia do Loterias Nacionaes, . . & . . B/
fompankis Movcontil o Hypothecarla . . . . .

papanibis Docas de Santos . . - .« o

Compuntils Contral do Beagil, o » < s w

Companhia Naclonal de Oleos, . R 4 § :

1. 70000080001

8600 0008030
5.000: 6013000

15,000 00050001

1.000:0503000
12.000: 0803000
5.000:0003000

30,004

50046003000

1.500:5003000)

2.850:0003000]
4,000:0008000{

60.000:0005000f

2004000 Nominatives . . .

o

Nominativas .

Nomin. portador,

Nominativas .

portador.
portador.
portador,

portador,

360010005000}

6.000:0005000{
5. 00010008000
£.570: 0005000
£, 600 0015000

5, 0000005000
2300003000

1,500:0008000

| 8.500|integradas

€

[ s.000f —

15.000 integradag)

30,000 |integraday
59, 000 intagradas
.0000 of3)°fo

1.000/integradas

i

i
i
1

&

3.500

30.000
50,000
75.000,

1,000}

0,090,

60.000] of30 2/,
25,000 insegradas)
2.500 ©/30 oo

57.000}integralas
200001 integradas

0 intagradas|

1
i
¥
1
1
i
i
i

)| o0 oo
) ‘iqtégrada.

{ k‘itxbg‘ga:adas

20

j; ," .

a

25,000

Cantelas
‘Cauteﬂla

Cautelas

 Pevar. de 1893 .
Novemb. de 1898

—

Jansiro de 1900.
Jultio de 1900. -

Jansiro de 1900.
Julho de 1898. *

{lruthe de 1900 ]

g

Hn o K B W

@ A

& W

Abril.
Margo.
Setembro.
Janeiro.
Ahbril,
Margo.

Abril.

Abril,

Junho,

Abril,

Margo,

| Margo.

1.563:089%434} Junho.
e | G

Margo 34.

Agoato a Setembro.




APOLICES ESTADOAES E MUNICIPAES ADMITTIDAS. A* COTA

LB QUE AUTORIZON
& EXRPRESTING

DATA DA EMISSAG

TOTALIDADE
b
EMPREATIMGD

TITULOS

GQUANTIDADE

DE

VALOR

NOMINAL

PRAZOER BM GUE VENIEM

AMORTIZACLO ANNUA
DATA DO RESGAYTE

TITULGE BMITTION

dade

Quanti~

Numeragio

Como

repreasan-
tados

Espacie

Amorti-
gados

Em

civculacio

Apoliess do Estado de Minas Geraes.
Apaliess do Eatado de Minps Geraes.
Apolices do Eatado da Parabyba . .

Apolices do Estade do Rio de Janeiro

Apolices do Estade do Rio de Janeiro
Apolicss Municipaes da Capital Federal,

Apolices Municipaes de Petropolis, .

Apolices do Hatado do Espirite Sanle .

.| Deereto n, 825, de 31 de maio
de 1806, - .+ v o« v

.| Dacreto n. 61, de 24 de julho
de 4803, . . . . ¢ .
IDecreto n. 44, de 9 de margo
de 4896, . . . . . .

Daceeto n. 566, de 23 de no-
vembro de 1899 . ., . .

CDereto n. 492, do 25 de ou-
tubro de 1898. ., . . .

Decreto n. 123, de 7 de de-
gembro de 1894 . . . .

Decreto n. 84, de 8 de fove
poive do 4804 . , . . .

Dacrato n., 35, de 30 do de-
zembro de 4893 , .

.

1805

1894

1899

1898

1896

1898

1894

11,709:0004000
5.000: 0003000

600 GDOR000

5.000: 0004400
300: 0003000
25.000: 0004000
52010005000

1.000:000§000]

1:0008000
2005000
1:0000400

5005000

b

1:000$000

2005000

2005000
504 (i
2008000

e
b

Janeiro e julbo. . . . .
12 de janeiro e 12 da julho.

Janeiro ¢ julho . . . .« .

Janeiro e julbo. . . . .

Janeiro e julho . . . . .

1 de abril e 1 de onfubro .

30 de junho e 31 de dezemlro

Janeiro e julho, . . . .

e
=

11,09

ta 11.700Titalos

25.000) 1 & 250000 »
600 1a 600 »
10.000( 1 & 10.000] »
3000 La 900, o
‘ { & 100.000
125,000 100.001]  »
I} & 125.000

2.600 L a 2600 »

Nominativas .

Nom. e porbador.

» »
Portador .
Nominativas .

Portador . .

Nominativag .

.

Julho de 1900

e,

[Julho. de 1800

Julthe de 4900

10,730
1,928

11,703

25.00)

8.0

106450

1,000:0003




LETRAS HYPOTHECARIAS AD])

TTIDAS A COTAGXO NA BOI

VRO HIEALAD DECRETO QUE ADTORIZDT & EMIBSAY

IMPORTANCLA

NUMEND EM QUB
E DIVIDIDD

VALOR NOMINAL
SERIES

HUuMEROR
DE ORpEM

COMD
REPRESENTADGS

JURGE T A0 ANND

iy

PRAZOS BEH QUY VENCEM

Erpoa DO RESHATE

w0
PASAMENTD

ULTIMA COTAQAO

QUARTIDADE
RESGATADA

B3 CIRCULAGAG

5

Decreto n. G, de 28 de agesto de 4

. o do jstado do Hie de Javeire . . . . . \ Decreta do Governo do Estado do Rio de Js,x—\
e s s o o o ) neivo n, 449, de 23 de feversiro de 18’%?
»  Hypotheeario do Braazil. . . . . . . .|Dserete n. 1312, do 10 de marco de 1893, .

Baneo de Credito Real de Minas Geraes . . . .|Deereto n, 10,317, de 22 de agosto de 1889 /

» > » » » % » , « .« .Leido Estade de Minas Geraes n. 242, de ¢
. de juhe de 4802 . . . . o« . 4 . L

307:8008000.

50010005000
2,342:500.5000
4130008000
2501003600
4430003000
521 - 5008000
6063005070
£1:0004000

68: 7008000
50:0008009

25.000:0604000,

3,078
10.0u
5.000
28,48
410
2.500
4.430
5.215
6.063
840
687

B

|

1003000 uma
1005000 12

1003000, 2
10030{)0{ nma
1003000, 1»
1004000, gs
1003000, 3
1003000| 4»
1008000 5
1098700, 6>
1003000 7o

1008000 8

1005000, 1a

e T T T O R T

a 3.918
a 1.0.0%
a 5.000
a 23.423
a 440
a 2.500
a 4,430
5.215
6.083
a 840
a 687

a 25.000)

Titatos
»

»

1%
8 %
6%
&%
6%
6%
6y
6%
6%
8%
6%
6 %

1%

t de abril o 4 de amwbm
5 de abeil ¢ B de oubulwo . . .|
5 de abril 68 de outabre .. . .

{ de abril & 1 de oulubre . . .

3 de mnig e § de novembro .

4 de abril 01 de outubro . . } -

1908
1928
1923

Abril de 1900
Abrilde 1900
Abril de 1900
Abril de 4900

Maio de 1900

| Abril de 1900

2.417 (o)

\ 9

7.073 (b)

13,572

5 (b} No numero de 7,073 estlio comprehondidas 1,998 letras que 8e acham em carbeira.
{2} No numero de 16.952 estio comprehendidas 46.860 letras que se acham am cartelra.

(a) No numero de 2 117 estlio comprehsndidas 1,702 leiras, em carteira, recebidas por antecipagho de pagamentss. =
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ACQ Gns ’ : TR

LIt
SO01AL

13

R REARR YA

DENOMINALAD

CAPITAL
CLTIMA COTACED

Qannti=i  Valor i i % | Quanty | Num e i Por 5 Ttimo
dade | nominal Tmportansin |, itdas | renlisade Tt &D QARG LRI

TERMIND SQCIAL

BATA DA B

Uamp. de Segaros Terrestres Unifo Commercial o ) ) ) )
dos Varegistas . . . Lo e £.000-0002000]  5.000; 2008000 Nominativas 100: 0005000 ef10 Lt 4 (ulhe de 1305 . 63:1985545 [Jansire o Paversive

saciedade Bancaria e e Seguros Fidelidade . 2.000:00030501  4.0000 3005000 » T20:608000 IR Vo : 7% Jansive de 1808: ‘ 95: 2158350 . Azoste, e
Comp. de Segurcs Integridade . : 2.000:0003000] =t0.004 2003000 504 0008000 L o2 . 0 v ‘ 5% (dathe de 1900, ’ 250305000 | Favereire..

Comp, de Seguros Terreatra Unido dos Proprietaries , 590:0003000]  5.000/ B0 100: 0005000 ef2) 4 ‘ . By » 17:39%%,\%&&@0.

Comp. de Seguroa Maritimos e Terresires Previdente. 2,500 00080004 12,500 HE 200 003000 - ] 10 . 500 0008000 | Abril, )

Comp. de Seguros Maritimose Terrestres Prosperidade 2,00.0003000] 18,000 D030 200: 0003000 of10 %] : : 142:8748375 | Abril.,

Comp. Geral de Seguros . 2.000:0003000] 10.0000 2003000] 200:0003000 e/10 oof x| 204 ; © 400:0003000 | Feverairo,

Comp. de Seguros Maritimos ¢ Terrestres Conflanga. 2.000: 00050001 146,600 4 200:0003000 ofth ‘ 4 » , 200:000$000] A gosto. ’

Comp. de Seguros Sul-America . ' 5.002:0004003] 5.000; 1:0003000 2.000:0005000 /40 000f - ) )
Comp. de Seguros Maritimos e Terrestres Atalaya. 2.000-00050001 20,0001 1003000 3000003000 | ofid ofs ! 4 iJaneire do £800.f.
Comp. de Seguros Vigilancia. . . 2,000:0003000] - 2,000] 1:0005000 200:0003000 /10 % | ‘

Comp. de Seguros Argos Fluminense. : 3.000:0003200 - 8.090} 1:0004000 ‘ 7500003900 ©/25 °fo|




\M‘%

ACCOES DE COMPANHIAS DB

FIAC

A letra D, esllocada ao lade do noms da Gompanhia, indica emprestimo psr Dsbentures: a lsira B, in gbi ‘ tras 0o H, emprestimo Comumercial ou Hypothecario

NESN

&l;'ﬁ,s:aﬂﬂ k CAPETAL ALY : PV ERERDE i "
) PETIR H
B 3’7’&" 04 pE REGHLLG

B ABSEMBLEL GHEAL

BO0IAL

DENOMINAQLD Quamti-] Val g | Por % ol
uanti-;  Valor s : ‘ o b Avolen DALY > o \ Ttimn RESERVA
dade | Nominal Esgecie | lmporianela | popigidan | realisedo do v ol anme | Pagumeats

TLTIMA coragia

DATA DA FUNDAGAD
TERMING 8
CAPITAL

Companhia Petcopolitana. + . . . 1103 | 4.000:0008090| 20.000 2003000 [Nomia. portador. | 4.000:0008000) 20,000 sitelas] Margo da 1898, 21:8023320 | Margo.
Companhbia Brazil Industrial. . . . 9238 | 6.000:0008000, 50.000] 2003000 |Nomiuativas . . | 6.090:0008000] 9 atalas] 10 % [Julho de 1900. . 150: 0003000} Agosto a setemiliro.
Companhia Fiagio o Tecidos Allianca. . 1922 10.000:0003000| 50.000 2003000 |Nominativas . . [10.000:0008000| 50,000 |imtegradaslt & 5,00 Titutos. | |Julho ds 1900. . | 328: 60450 Marea.,
Companhis America Fabril . . « . . . . . . 5| 1935 | 2.400:0003000; 12.000] 2003000 [Nomin. portador, 2.403:0005300 12,600 |intagradaa|l s 12, talos. | vevees 1880, | 14:7853804| Agosto o setembro.

Companhia Fabrica de Tecidos S, Pedro de Aleantara 1934 | 2.600:0008000] 10.000] 2003000 |Nominativas . 2.000: 00080001 16,000 lintegeadas|l L il | Julbo de 1980, . .| B2:T503855 Margo,
Companhia Progresso Industrial do Brazil . . . . . 1949 6.000:030%’%1 50,000 2003000 |Nominalivas , 6.000: 00030 30,000 ‘imagmﬁ% 4 30 selast 12 % (Julho do 4900 . . ‘ 630:85p120 Mado.
Companhia Fiagdo e Tecidos Coreovado . .. .- . . 1049 | 4.500:0005300, 12,030 200§300 |Nominativas. 4. 50100080001 42,000 zmwgmdm“ wd ckalas) Julhy de 1907 . 52:03788351 Margo.
Companhia Fiagio e Tecidos Confianca Industrial . . 1034 | 6,000:0004000, 30.000] 2008000 {Nominativas . 6.000:00080000 * 50,050 |integeadas]l & 90 wlog Sulbo de 1000 | 234:002210 | Outubro,
Companhia Fiagio ¢ Tacidos Mageense . o . . - - 1961} 800:0003000] 4.000] 2003700 |Nomingtivas . . 802:000000]  4.000 |integrades|i & 4.000|Fibalos Jullio e 1900. . | et Forersico.
Companhia Fabril §. Joaquim, .+ . . . . 1933 | 2.000:000000( 10.000| 20000 |Nomin. portadar. £.000:0008000] 10.600 |integradad’l & L : - | -
Companhia Fiagio o Tecidos Santa Barbara . . ; 1900 | 500:0003000]  2.500] 2008000 [Ao portador. . . | 500:0003000]  2.500 jintogradasil a los.| ~— -
Companhia Fiacio e Tecidos §. Palix, . . . tou 30:0003000, | 1003009 {Numia. postador. | 450:0003000) 4500 |integradas| 4 ‘ & ,mnexm ds 1800
Companhia Fabricn de Tecidos 8. Jodo ., . . 1927 | 2.400:0005000 | 2003000 |Nominativas . | 2.400:0003000] 12,000 i‘inwﬁmiwt’ 12 telas| 10 % [Jnlko do 1890 ,
Companhia Fiacio e Tecidos Andorinbas, . . 1020 |- 3,000 2003000 |Nominativas . . GWWM3 2.0 | mg;mdm" :‘ s -
Nova Fabrica de Tecidos doRink . . . . 1923 6,00 203’5)00 Nemin. poriador. . 12%@%&% 6,000 - [integradas| : » -
Fabricn g Antagons Botafogo, . . . .+ . 1916 | 20013000 |Nominativas . . . . .| 500:0003000) 2500 [integradas|la 2. lasf 4% |Junoizo do 1900
Companhia Nacional de Tecidos de Liaho, - 1930 : 40:000] - 503000 {Nemin portador . . | 2.000:0005000 ' lintegradasit a 19.5 ny : D




ACCOES DE COMPANIIAS DE ESIRADAS DE FERRO E DE TRANSPORTES ADMITTIPAS A’ COTAQIO NA BOLSA

A lettra D ao lado da companhia indica emprestimo por debentures; a lettra B indica amprestimo em bonus, ¢ as lett 5:4, H e C, smprestimo eommereial, ou hypothecario

DATA Ds FUNDA A0
&

ULTIMA COTAQS

CAPETAL REALIBADD PIVIDLNLO
EpoUa DB RBUNIG
FUNDD A

DENGMINACRO
DE RERERVA APFEMELAA ORDINARIA

CAPIT AT BOCTAL

. . Como
Accheg Quamte | Namero de reprossts Par %
epmittidas | realizade ordem tadns  |*9 amao

Quanti-{ Valor
dads | nominal

TERMING SOUTAL

Eapecia Imporiancia Ultimo pagamento

Companhia E, de Ferrs Minas de S. Jerenymo .| 1380 5,000: 0005000 | 50.000) 1003000 {Nomin, ao portador.| 5.000:0003000 50,000 integeadas| 1 a 50,000, Cautelas .} 87 Fevereira do 1000 BLI9BSR090 Até 30 de Junho,
Nova Companhia E F, Juiz de Fora 4 Pidu ,D] 1893 1. 500: 0005000 7.5000 2004000 (Nominativas . . .| 1.500:0005000 7500 integradas) 1a  T.500 » - Abril,

Compsnhia E. F, Unido Sorccabana e Ituana . D} 1871 70.000: 0005000 | 350,000 2003000 |Nomin. an portador.| 42.00:0005000 Dezembro de 1833 1,463:2428110) Maio a Junho,

? 175.000 integradas — »

175,000 e, 200 - »
Companhia Ferro Carril de Villa Isabel. ., . .| 1872 3.090: 0003000 15.000 2023000 |Nominabivas 3.000: 0003030 15,000 |integradas] 1 & 15,000 Titulos
Companhia Ferro Carril Carices . ., . .B Hj 1801 5,000:0004000 | 25.000; 2005000 » 5,000:0003000 253,000 integradas; 1 a  £5.000
Companhia Ferro Carril 8. Christovio . . , .| 1833 12,000:0005000 60,039 2003000 » 12.000: 0005000 60,000 integradas] § a 60,000 (}autelas: — — Mareo.
Companhia Ferro Carril Jardim Botanico . .BJ 1832 14.000:0003000 | 70.000; 200$000 14.000:0005000 70,000 integradas] 1 a 70,000 » Janeiro de 1900 642: 4438450 Margo,
Companhia Geral de Servigos Maritimos . . D{ 1801 4.000:0005000 | 20.000 200§02) 3.040:0104000 1i2§2 integ;ic;as 1 a 20,000 i |2 ssmestre de 1825, Fevareire ou Margo.
8,000 e/40 %
Companhia Tattersal Moreaux. . . 1894 500:0005000 10.000{ 503000 |Nomin. ao prriador, 500000 3000 10.000}integradas} 1 a 10.000 . Janeiro de 4800 . Abril,
Companhia de Carris Urbanos. . . . . .D| 1878 8.000:500;3000 30.000] 2003000 ¥ » » 6.000:0005000 30,060 integradas; 1 a 30.000 — 28 da Fevereiro,
Empreza de Sal e Navegacdo. . . . .. .. .| 1899 3.000:000§000 | 60.000] 503000 » » » 3.0p0: 0005000 60,000 integradas| 1 a 60,000 : 23 memestrs 1899, | 35:5;7‘%850 Agosto.

. 60.030]integradas ’
EEE ‘ ‘ o . Companhia E. de Ferro S, Paulo-Rio Grande. D 1802 24,00030005000 | 120.000] 2003000 |Nominativas . . .} 13.000:0004000 30,000 ¢/20 %] 1 a 120,000 ‘ Mamo.
= . . , , | 30.000]  c/10% ‘ '
| ‘ : Companhia E, de Ferro Muzambinho , . D B| 1889 10,000:0003000 | 50.000] 200,000 » . . . 5.000:0003000 50.000] ¢/50%| 1a 50.000] » 65:004700 Junho,
Companhia Viagio Ferrea de Sapueaby . . .Dj 1830 20.000:0003000 | 100.000/ 2003000 [Nomin. ao portador.| 20.000:0003006 100.000]integradas| 1 a 100.C00 » — Mado.
Companhia de Transporte e Carruagens. ., . .| 1890 2,000:000§000 | 20.000{ 1003000 » » » - 2.020:0003000 20.000integradas| 4 a R0.000| Titulos ; ‘Margo,

e i



LED QUE AUTORIZNT O
EMPRABTIMG

BMISRAD

DATA DA

TOTALIDADE
DO EMFRBATIMD

TITHROS

Prazos em gue vensem

AMORTIZACRO ANNUA
EPOUA DD RESGATE

Apolices Garaes, |,

Apolices do Emprestimo de

1895 « v . o o v oL L,

Apolices do Emprestimo Na.
cional de 1863 . . ., ..

Apolices do Emprestimo N
cionalde 1879 , ., .. . .

Apolices do Emprestimo Na-
cional de 4889, . . . . .

Apolices do Emprestimo de
1897

P P R

Lei de 13 de novembro de

3

Deereto n. 1.970 de 23 de fe-
versiro de 1895, . ., .

Decreto n, +.244 de 15 de se-
tembro de 1863, . . ., . .

Dacreto n, 7.381 do 16 de ju-
lho de 1879, , . . . .,

,|Decreto n, 10.322 de 27 de

agosto de 1889 ., ...

Decreto n. 2.605 de 29 de no-
vembro de 1897, , , . .,

1893

1868

1879

1889

1897

506, 7THH: 9008000

100.000: 0303000

ouro
30.000: 000300,

oura

51.885:0003000

ouro
10.000:0005000

60.000:0008000

Janeiro @ jutho. . . ., .

Janeiro e abril, ., .. ..

Julho e outubro. . ., . ..

tubro. « v . 00 ... .,

Jangiro e julho, . . . . .,

Janeivo e julbo . . .. . .0

Janeiro, abril, julhoe outubro

Janasiro, abril, julho o ou-

TITULOS EMITPIDGS
et Uktimo Quante Q tants

Especie pag smenls vesgatado  lem eirenlagfio
Nominstives. . . > 23.104:30030001483. 5202000
Nomin, e Portador, —_ — £60.600:00030
Portador . . . . ., , — 22.872:50080001 7.127:
Portador. . . . ., - '

' l34.308:0005000] 22.540:0003000
Portador. . . . . —_ \
Nomin, & Portader. - ") -

Nomin. e Portador

60.000:0003000

(") Em via de complsio resgate,






