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Paieeer da Commisso de Floangas do Senado sobve o profecty
de refuma monetarla

A proposicio n. 108, deste anno, ora sujeita ao exame da -
Comumiissiio de Finangas da Senado, cottsagra, em suas linhag -
geraes, o plano em que o Governo manifesta a patriotica ns-
piragiio do realizar quanto antes a reconstracgfio cconomicn @
financeiva do paiz, fazendo-a repousar em hages solidas e se-
guras, .
As idéas capitaes do Sr. Presidente da Republica sia,
como ¢ sabido, a adopgiio do padrile oure para a moeda, a
cstabilizagio ¢ a conversibifidacle,

O assumipto ¢ de vasta complexidade, mas tam sida estu-
dade ¢ debatido larga ¢ proficientemente no Brasil,

Subsistem, ¢ seria utopia pretender eliminar, ag divergen-
cias doutvinarias que elle comporta,

A historia nacional registra as discordancing que senipre
separaram, neste pacticular, os mais conceituados estadistas
¢ parlamentares brasileiros, Juovando-os a tornar victoriosas
em differentes épocas as mais antagonicas ovientagdes, com -
prablematicos proveitos para os inleresses goracs,

B neahuma das experiencias alé agora feitas permittiy
que chegassemos a uma finalidade permancente de resultados
decisivos. f .

Temos atravessado crises periodicas, algnmas de extrema
gravidade, sempre no meio de apprehensées e incertezas, Sob
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constantes alternativas, 4s vezes em apparventc prosper 1chde
e em outras combatendo dolorosas provagtes.

Nessa situagio ;,'un'm serd possivel desenvolver esforgos
“inteiramente proficuos 4 vitalidade da riqueza collectiva.

Totretanto, como agora succede, pretendendo-se encarar
de [tente para resolver delinitivamente o problema, ainda se
allega, para impedir ou retardar a approvagio de qualyguer
alvitre radical, a necessidade de ser a questio mais demorada
e cuidadosamente cxaminada,

I’ o vesumo protellatorio de todos os tempos que s¢ pro-
cura utilizar, agora, felizmente, sem probabilidade de exito,

O actual Presidente da Republica foi eleito depois de tor-
nar hem conhecidas as suas idéas sobre a politica financetra
do paiz,

Os que o prestigiaram com a sua solidariedade ¢ o sen
voto estio na obrigagio moral de apoial-o sent Nesitagiio para
que S. Fx. execute o programma financeiro gue merecen ¢it-
lorosos applausos dos que o investiram das altas vesponsa-
hilidades assumidas,

T A proposigio sobre que versa este parccer Originou-se
do projecto submettido & decisio do Poder Legislativo, com o
apoio da. illustre Commissio de Finangas da Camara, pelo
Deputado Julio Prestes, prestigioso leader daguelln Casa do
Congresso, que o approvou quasi unaniniemente.

Esta condensada em 14 artigos, alguns dos quaes dispdun
‘apenas sobre providencias complementares da reforma pro-
jectada. . i

- Os pontos principacs sfio estes:

a) a adopgho, como padriio monetario, do ouro, pesado em
grammas, cunhado em mwoedas, ao titulo de 900 millesimos de
metal fino ¢ 100 millesimos de liga adequada;

D) a conversiio em ouro do papel-moeda actualmente en

_cireulagio na base estabelecida no art, 20,

¢) a indicacdo dos recursos que devem constitnir o fundo
‘de conversio;

&) a creaciio da Caixa de Iistabilizagio.

De accdrdo com a legislagiio em vigor, nossa unidade mo-
netaria e o mil réis, equivalente, ao par, a 1|4 de vitava de
ouro.’ao titule de 0,917,
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Iistando tio paiz obrigatoriamente adoptado o “systema
metrico decimal, o dispositive proposto é logico.

Alids, a tendencia para a adopgfo de uma unidade mo-
netaria em que se tome por base a gramma de ouro, a titulo
de 900 millesimos, jA ¢ uma aspiragio generalizada, tanto
assim que a Conferenciz Parlamentar Internacional do Com-
mercio, reunida em Roma em abril do anno passado, por ini-
ciativa do nosso preclaro collega, Sr. Senador Paulo de Fron-
tin, presidente da delegacgiio Dbrasileira, approvou as seguintes
conclusGes da proposta de S. Ex,:

13, que seja adoptado como estaldio” de ouro, para base de
conversdn, a gramma de ouro ao titulo de 900 millesimos, csta
unidade devendo ser a unidade monetaria universal;

28 que nas estatisticas puplicadas pelo Instituto Interha-
cional do Commercio, todas as unidades monetarias actuaes
de ouro dos differentes p'uzes sejam convertidas na nova uni-
dade monetaria, que servird de termo de comparacfio a todos
os valores de commercio internacional ;

3", que, para as moedas reaes em otro, se adoptem os
multiplos da gramma de ouro ao titulo de 900 millesimos, de
preferencia ao decimal. '

Quanto a esse ponto, nem poderfio impressionar as ar-
guigies que sfo feitas em torno do art, 2° da proposigio,
quando estahelece a hase para a conversiio do papel toeda em
circulagiio,

Ali se fantaziam perturbagSes e perigos, que nfio podem
advir, desde que o objectivo collimado nfio é crear uma si-
tuaciio artificial ao valor da moeda, mas consolidar um estado,
de facto, preexistente, :

O choque de interesses de todz a ovden, 111ev1tave1mcnte
contrariados pela alta ou bhaixa do cambio, nfio permittiria que
se chegasse realmente a uma conciliagfio sobre a taxa a defer-
minar para o effeitp da couversiio do meio circulante..

As apreciagfies sobre todas as providencias relativas aos
factos economicos, ordinariamente fecundas e tenebrosos
vaticinios para os que se julgam prejudicados, quando ellas
.. nio visam favorecel-os, occasionariam _certamente'pcrturba-
dores . excessos.

A solugfio mais avisada ¢ prudente sb podena ser, pcus,
que mantivesse as cousas na situagiio em que-se acham.,.




A estabilizagio do valor actual da moeda, ajustando-se ds
consequencias desse acto todas as relagbes de ordem eco-
nomica-e financeira a que ¢é preciso attender, constitue, a
-nosso ver, tranquillizadora demonstragiio da previdencia e se-
guranga do plano governamental, |

Qualqum taxa convencional produzn'm clesasues

Nio seria possivel fugir a um dos dous extremos das al-
ternativas, em que nos temos encontrado muitas vezes, e que
o illustre relator do projecto na Camara dos Deputados: tra-
duziu expressamente na foérmula de que “quando o cambio
baixa,” mata o capital, quando sobe, mata a producgio,”

O grande mal é a oscillagio do valor da moeda. Seja
este major ow menor, o que ¢ indispensavel ¢ que seja es-
tavel

T essa estabilidade a proposiciio assegura, seml provocar
profundas alterages na econoniin do paiz, e procurando im-
pedir que novos -factores fhe determinem subitas perturba-
ghies,

Dati os dispositivos sobre a conversio ¢ a Caixa de Iis-
tabilizagiio, os quaes se prendem a todos os outros da lei pro-
jectada, para formar um todo systewatizado e harmonico,
que ¢ necessario manter inalterado e¢ integral para ndo ser
contrariado on entorpecido o fim a que se destina. | _

Na- lictds -exposicio, que preceden o projecto e nos dis-
curses proferidos ao ser debatido no plenavio da Camara, o
briliante parlamentar paunlista, gue autorizadamente o pro-
poz e defenden, accentnon com insophismavel nitidez o pen-
samento das disposigdes que elle contém, clhegando a adean-
tar os propositos a serem observados na -execucio das de
maior relevancia,

Nenhuma das arguicSes ou duvidas suscitadas deixou de

r attendida e pelful'uncute elucidada..

Quanto & antorizagio ao Govesno para fazer operagdes
cambiaes, e que se bascaram as  criticas suseeptiveis de
mais viva repercussio, o Deputado Julio Prestes recordou
que “essa disposigio ¢ a reproducgio de ideniica da antiga.
Caixa de Conversdo. Nenhum prejuizo causou ao paiz, quando
em acglio, e ¢ necessaria para legalizar a pratica de actos
conhecidos e indispensaveis. ‘
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O funccionamento da Caixa de Lstabilizagfio supprime
um dos elementos de oscillagio, a alta, ¢, pela . suppressio da
-alta no momento actual, salva a produccio, salva a riqueza
do paiz, o que quer dizer que sé supprimem, por esta mesma
razio, elementos fortes de haixa.

“Entretanto, movimentos de bolsa, golpes inesperados
. podem tentar a baixa e é preciso o Poder Publico estar pre~
parado para evital- -4, cotm o intuito de estabilizagfio,

“Para isso precisa de recursos. T’ o que se e "di no
projectb com-a autorizagfio para operagdes de credito neces-
sarias & ecom os recursos do fundo ouro do Banco do Brasil,
~exclusivamente destinados a - fazer a conversio do papel
moeda pelo actual contracto e, assim, continuard pela dispo-
sicio do art, 8°. ,

“Para tal fim é necessario fazer operagies cambiaes,
«As operagies cambiaes constituem um.genero de com-
ercio a que se destinam os bancos. Fssas operagdes, porém,
sdo feitas pelos hancos com intuitos exclusivamente commer-
- ciaes, isto é, com o intuito declaradamente de obter ganhos ¢
~lueros e, pois, as. operagoes sfio feitas na alta e na baixa, para
que seu intuito seja- attingido, Aqui, a operagiio:é feita para,
a estabilizagio, para evitar a haixa, visto que a alta & evi-
tada com a Caixa de Estabilizacio. B’ uma operagio que nfio
visa ganhos commerciaes, Iucros finmediatos, mas o interesse
geral da Nacfio, trazendo os beneficios da estabilizagfio. Tal
~ operagdo s6 péde ser feita pelo Governo para o fim exclusivo
da estabrhza(;ao.

“Hssa operagiio nfio vai ser feita directamente pelo Go-
verno, pois que a elle se interdicta fazel-o pela Caixa de Es-
tabilizagdo. Vae fazer naturalmente por estabelecimenta de
sua confianca, que ndo pdde ser outro sinfe o Banco do
Drasil, que, com o prajecto e consequente reforma, deve ser o
grande regulador cconomico da Nagio. Nio se tira ao Banco
a faculdade de operar sobre cambio, estende-se essa facul-
dade ao Governo, para o fim especial ¢ exclusivo da estabi--
lizagdo, que & um dos fing do projecto.”

' No parecer que emittiu ultimamente sobre o o;gamen’cd
da Fazenda, o relator declarou francamente que aos que go-
vernam com majores responsabilidades cifectivas e reaes de
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direcgfio deve caber a iniciativa das medidas necessarias 4
ordem monetatia, '

‘ Foi assim nos dias idos, quando nos impuzeram o curso
forcado do papel inconversivel; assim deve ser no momento
em que minguem mais contesta a necessidade de ser elle sup-
primido..

O Sr. Presidente da Republica tem meditado programma
a realizar ¢ foi eleito em nome das idéas que elle concretiza:

As forgas politicas do paiz nfio vacillaram em applaudir
o5 propositos que S. Ex. préviamente enunciou, affirmando-
Ihe, com os seus suffragios, perfeita solidariedade.

Nenhuma corrente partidaria manifestou até agora des-
approvaciio ao programma, financeiro de 5. Tix., que merece,
pois, a plena confianga do paiz.

A Commissio de Financas do Senado, estando de accdrdo
com as providencias consignadas na proposiciio, é de parecer
que seja ella integralmente approvada.

Sala das Commissbes, em 13 de dezembro de 1926, —
Bueno de Paive, Presidente. — Jodo Lyra, Relator. — Pes-
pucio de Abrew. —- Swmpaio Corréa. — Buceno Branddo. ---

" Felippe Schmidt. — Affonso Camargo. — Manoel Borba.--
Pedro Lago. — Jodo Thomé, — Lacerda Franco. ‘




DISCURSO

PRONUNCIADO

NA SESSAO DE 16 DE DEZEMBRO DE 1926

O Sr. Jodo Lyra— Sr. Presidente, nio era meu pro-
posito intervir no debate sobre a proposicia da Camara que
institue em novas bases a nossa politica monetaria, de accdrdo.
com as idéas, jA agora definitivamente trinmphantes, do
eminente 8r. Dr. Washington Iasis, :

Mas, distinguido com =z honrgsa e inesperada incurm-

" bencia de velatar o parecer da Commissiio de Tinangas sobre
tho importante assumpto, julgo-me no dever de, embora sem
o desenvolvimento que elle merece, devido a trabalhos in-
adiaveis-a meu cargo, relativos 4s leis orcamentarias e outras
que sfo estudadas neste moments por aquella Commissio,
dizer algumas palaveas que accentuem o men apoio e o8
meus applausos 4 patriatica iniclativa ¢ ao programma finan-
ceiro do Str. Presidente da Repubhm e, 40 mesmo tempo,
traduzam wma justa howeenagem aos illustres collegas que, com
elevagiio ¢ hritho, souberam manter as nobres tradicbes desta
Casa do Parlamento, onde as questdes de famanha magnitude
despertam semipre a cativhosa attenciio é o zelo patriotico doa
que a compdent.

E faco-o com tanto mais intensa satistagio, quanto estou
sinceramente convéncido, em principio & em detalhes, do
acerto g conveniencia das medidas constantes da proposigio.
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Disse, no parecer da Commissdo de TFinangas, que o
Sr. DPresidente da Republica tem meditado programma a
realizar e foi eleito em nome das idéas que elle concretiza.
As forcas politicas do paiz ndo vacillaram em applaudir os
propositos que S. Ex. préviamente enuncion, alfirmando-
Ihe, com os seus suffragios, perfeita solidariedade.

I opportuno recordar os fundamentos dessas ohse-
vagdes.

Na plataforma de 28 de dezembro do anno passado,
lida o banquete que lhe foi offerecido quando ainda can-
didato, o actaal Chefe da Nagio declarou lealnente:

A conversibilidade em ouro do papel fiduciario
em eirculagio; a moeda ouro, pois, como hase das
trocas, internas e internacionaes, vae ser, ¢ nio pode
ser outro, o ponto principal do programma do go-
verno. "

E adcrescenton

“QOpportunamente, deverfio ser- adoptadas em me-
didag legislativas, que a sabedoria do Congresso auto-
rizar, as providencias aconselhadas para a conversio
do melo circilante, . .

I, & necessario com ellas cstabilizar o cambio.”

‘Desde entfio a questdo ficou nitidamente posta, sendo
principalmente em torno das idéas manifestadas por 8. Tax.
que se collocon o exito de sua candidatura, afinal consa-
grada pelos suffragios unanimes da Republica,

Tra natural, portanto, que, assumindo o governo, o
S¢. Dr. Washington Luis procurasse obter as autorizagdes
legislativas indispensaveis & exectigiio do ponto capital de seu
programma, para, como Presidente, satisfazer os compro-
missos que assumira como candidato.

O procedimento de S. Tx. sé poderd ingpirar a4 mais .
animadora confianga ao paiz, pois di aos seus coimpatriotas
a tranquillizadora certeza de que, & frente dos destinos fa-
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cionaes, estd um brasileiro fiel 4 sua palavra e decidido a
executar corajosamente o programina que ge tragou.

Sr. Presidente, persistem em allegar os oppositores da
orientacio firmada no projecto em discussfo, -qiie se pre-
tende resolver de chofre o problema monctario, ainda nfo
sufficlentemente estudado e que elle exige, para a sua acer-
tada e integral solucfio, um conjuncto de medidas prepara-
‘torias capazes de assegurar o successo de todos os alvitres
-adoptados. Tsto nfio me parece exacto, sabido como & e j&
assignalei no parecer da Comumissio de Finangas que, apezar
de sua vasta complexidade, tem sido o assumpto examinado
e debatido, larga e proficientemente, no Brasil,

O que ¢ cerfo € que, duranter mais de um seculo, a-
mesta objecgiio se repetin e as crises se teem succedido,
cada vez mais graves, ponds em severa prova as nossas re-
sistencias economicas e financeiras, sem que se tenha procurado
extirpar, realmente, a origem do crescente mal. Temos insis-
tido em aguardar a valorizaciio de uma moeda que, de facto,
s6 tem wvalor convencional, :

‘Aos appellos -que incessantemente thes teem sido- feitos,
as forcas activas do paiz- veem cotrrespondendo, em con-
stantes e dolorosos sacrificios, sem lograr compensadores re-
siiltados. Sfo, &m regra, negativos os effcitos das reformas
protellatorias até agora levadas a termo. Disso é que preci-
samos sahir, extinguindo as alternativas.de esperangas e des-
illusdes em que temos vivido,

Ninguem desconhece que, iniciada a desvalovizaciin do
papel fiduciario, qualquer que seja a causa originaria, acti-
vam-se. varios factores que sobre ella influem, imoulsio-
nando-se reciprocamente. Adveem perturbagfes que se ‘gene-
walizam e aprofundam, determinandn progressivos desequili-
brios até mesmo nos encargos ordinarios do Thesonro, para
cohertura de. cujos ‘deficits annuaes é o Governo compellido
~ aupmentar divecta ot indirectamente a massa em circulagio,
fortalecendo - assim, continua e crescentemente, esses desequi-
Tibrios. T -

‘A politica monetaria, S¢. Presidente, nio constitue, nfo
péde . constildy . uma  guestfio  exclusivamente local, pois a
desvalorizacfio do melo circulante de um paiz. reflécte-se: fa-




e 48 v

talmente nos paizes que com elle se relacionam, todos os
quacs siio organismos que integralizam a economia universal,

Ninguem desconhece a admiravel meticulosidade com que
sio neste momentn estudadas as questdes cconomicas, que
preoceupam autoridades conceituadas em todo o vmiverso,

Ma, pois, evidentemente, preciosos elementos de estido
para as providencizs que vamos approvar, quer tendo em
vista os aspectos geraes, quer pretendendo analysar ampla-
mente o problema apenas na parte a cuja soluciio especial-
mente se destinam,

0 Drasil dispie de forca de productividade tio activa,
de agentes- naturaes de vigqueza tio fecundos, que a npafu-
rexit, em osua lnxuriante prodigalidade, parece eslar enfregue
a uma orgia perpelua, como disse Buckle,

Mas o que vale a nossa produceilo, submissa ds infinitas
nscillagiies do valor na moeda ?

Que reprosentam as nossag ecconomias accumuladas em
vilares, absnlutamente nominacs P
' Fim verdade, nada resta a examinar para institniy defi-
nitivamente a nossa politica monetaria. ‘Podos conhecemos a
liciin do passado: uma série de decepiios ¢ amarguras, mo-
mentancamente allivindas por effeito de expedientes utili-
zardos parn tudo adiar sem nada reselver,

No Brasil effa nasceu defeituosa, em virtude dos embas
ragns financeiros em que se debatin o metropole. Tem ca-
hrivlade incessantemente, consevvando-se tropega. Tonge de
tnver sido convenientemente carada, & mantida em wm meio
sempre viciado pela civenlaciio da moeda fidueinria que,
ceeada sob o systemia da unidade de emissiio bancaria, passon,
e i sequencia de rapidas mutacdes, & emissiio o The-
sostre, & plurnlidarde e emissiio bancarin, novamente 4 uni-
divde de emissio hancaria, voltandn depois an da pluralidade,
até gne foi cassadn o direito de emittir a todos os haoeos,
sendo rvestabeleeida a ciretlaciio exclusiva do papel do The-
sowrs. T, apezar da experiencta que nos legidra o rogimen
imperial, com 2 instituigiin do Governo republicano voltou
a vigorar o principio da pluralidade de emissiio haveariy, a
i steceden o da unidade, até 806, quando voltames 4
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emissio do Thesotro, substituida, afinal, pela do Banco dn
Brasil. ‘

Rapliael Georges Levy, no seu livio “Banques d"Fais-
sion et Trésors Publics”, afludindo aos diversos systemas de
emissiio que temos adoptado, diz que “ndo se aponta ‘outro
paiz onde mais se haja fegislade sobre o assumpto ¢ de modo
mais vaviado”. :

Fntretanto, continfia sem soligio o problema hasico da
economia nacional, J0 a0 Governo nem seria licito procurar
isentar-se da responsabilidade que nisso [he cabe, pois o in-
teresse, que ndo poderfio deixar de ter todos guantos con-
stitwem uma sociedade, pela existencia de um systema mo-
netarto ordenado, nio permitte duvida quamnto & obyigagiio
em que esth o poder publica de exercer sobre clle a nior
vigilanciau

As crises econoinicas e financeirag (ue nos ieem oppri-
mido sfio, antes de tudo ¢ sobretudo, crises monetarias.

Restltaram ¢ resultam da instabilidade do valor da
moeda, do papel inconversivel de curso forgado, do regimen
de moeda convencional comi as suas constantes oscillngles, 4s
vezes notavelmente sensiveis até dentro de mimitos.

A poderosa actuagiio conipressora dessa infinita incer-
teza enfraquece a aetividade ereadorn e anniguila o tra-
balhio fecundo.

Chega o dia da necessidade e, para provel-a, emitiimos
papel, pmvnéando a baixa cambial ¢ as conscquencias per-
turbadoras della resultantes.

Ao extremar=se a crise, surgem os medicamentos acon-
selhadns pelos deflacionistas, cream-se fundos de garvantia o
de respate, incinera-se uma parte do  papel emittido; e,
quando parcee que estlio decrescendo o8 emharagns, passam a
ser logn desviados os recursos daquelles fundos, que teem
immediatamente applicagiies differentes, tornando-se, por isso,
necessario reencetar a constituigiio de todos clles, sempre que
resurgem as difficuldades financeiras. (Apoindos.)

T’ essa a politiea a que se tem chamado, cntre ‘nhs, de
valorizachio do mein circulante pelo resgate ¢ pela accumit-
lagio do otiro, ott, como dizem os que a defendem, de de-
flagio ¢ de fortalecimento das reservas metallicas.
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T9 inconfestavel que ella poderia produzir excellentes
resultados, se nio soffresse solugiio de tontinuidade, o que
evidentemente tem acontecido, nem seria verosimil que dei-
xasse de acontecer, adstricta, como ¢, a situaciio” financeira
do paiz a imprevistos fatacs, de ordem interna o externa.

Seria injustificavel continuarmes nessa indecisio,

Os proprios adeptos da escola quie, entre udg, pretende
os foros de classica, que se basein na valorizagio do meio
circulante pela deflagio e fortalecimento das reservas mefal-
licns, certamente nio contestarfio que nem o bont nem o wio
cambio constituen, em absoluto, heneficio parn estas ou
aquellas clagses, nem que as alternativas para a alta ott para
a bhaixa traduzem sempre wm mal para todas, Reconhecem
elles tambem, de certo, que a inconversiio ¢ um estimulo &
politica de emisses que temos praticado ¢ a unica goluciio
aue poderd ser plenamente efficaz ¢ a du eiraulagiio me-
fallicn, a que 56 poderemos chegar pelos meios que @ pro-
posiciio estahelece.

O dispositivos ‘nelln eonsignados foram examinados com
rlovneiio e desenvolvimiento na Camara dos Deputados, ¢ nos
liminosons discursog aqui proferidos, foram igualmente apre-
ciados sob todos os seus principads aspecios,

T’ claro que os antagonistas das medidas propnstas jé-
~nis se dechrario convencidos dogs irrecusaveis argumentos
que as justificam. Os mais condescendentes poderiio anpa-
rentar transipencia, subordinando-a a vestrieedes, que im-
norfam em desapprovagiio ao projecto, fundados na impressito
de faclos occorridos na velba Touropa.

Tisses exemplos sfio proveitnsos e encerram freundns en-
sinamentos, Mas & preciso altender 2 oue o nossn easo tem
unthem aspectos o caracteristicos proprins,

0O Sn. Sampate Conrura - Apoiado,

0O SR, JOAD LYRA. - Na Turopa, ha ciremmstancias
que influem  para . que as  solucfies viin sefam as mesmas
em fodos oz paizes. Que a - Tnglatervu ¢ alpuns outros
facam nu procuram fazer subir o cambin para voltar & pa-
ridade legal, emquanto outros se inclinam, desde Ingo, pela
fquebra dn padriio, comprehendesse ¢ explica-se, dadas as
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vondicdes lqari;iqi.llarcs de cada wn delles ¢ o facto de ter sido
4 intlagio a causa exclusiva das crises que atravessaram ou
diravessatn ainds em consequencia da grande guerra,

Lintre nos, ndo é so disso que se trata. O projecto ndo
cogita de inflagio ou desinflagio, Crén uma moeda metal-
uea, estabiliza o moeda que ora temos com o scu valor de
vecasifio, estabelece em bases seguras a conversibilidade do
mcio circulante ¢ tudo para que possamos chegar & circulagio
metallica, que é o objective collimado. (Murto bem.)

Justamente porque o nosso problema apresenta particula-
ridades, tenho-me abstido de alludir a autoridades estran-
geras que, naturalmente, nio esmerilham as condigdes espe-
caes de nacionalidades novas, conto € 4 nossa, en que a evo-
lugao financeira se faz quast sempre desordenadamente; ent
que *u meio ceonomico offercee condigies de relatividade,
as quaes nem sempre se ajustam formulas prestabelecidas que
pretendem o caracter de universalidade”, '

A esse respeito, sio de opportuna transeripgfio as pa-
laveas de um illustre economista italiano: A economia poli-
tica, uma sciencia moderna, que devia viver'da vida economica
dos povos, seguindo-os passo a passo no seu desenvolvimento,
estudando-lhes as necessidades, as tendencias, os ideaes ¢ re-
solvendo os problemas que mais conturbam a idade contem-
poranca, ¢, para alguns, uma sciencia decrepita antes do
wempo, uma doutrina que se occupa de factos ji agora desap-
parccidos ¢ que ndo considera os factos realmente novos que
constantemente surgem na sociedade, A evolugiio cconomica
se desenvolve com uma rapidez vertiginosa; as instituigdes
s¢ modificam; phenomenos inesperados se mostram; os re-
sultados mais seguros da investigagio scientifica sfio contra-
riadng por noves acontecimentos imprevistos, o que tude
obriga o cconomista a wua observagio continua para veri-
ficar como, &s vezes, a realidade confirma os principios ¢
como, por vezes, os - desirde.  Frequentemente, porém, em
face de uma reatidade que se modifica e se transforma, a
sciencia que a deve estudar permanceerd quasi inmmovel”.

Sr, Presidente, circumscrevendo o exame 4. politica finan-
ceira do Brasil, wmdeparamos sibias lighes nos nossos annaes
parlamentares,, .




{Ouando se discutin a creagio da Caixa de Conversio,
em 190G, assumpto que deu logar a um dos mais brilbantes
¢ memoraveis debates oceorridos ne Congresso da Republica,
figurando, entre os que mais o realgaram, o nusso eminenle
collega, Scnador Barbusa Liwa, o saudosu estadista David
Campista, autor do projecto ¢ o seu mais convencido ¢ ju-
temerato defensor, no comego do primeiro discurso em gue
respondeu aos contendores, resumin as  ubjecgoes que e
foram feilas, dizendo: “Uns entendem que o projecto nio
mpedird a alta cambial aém du laxa fixada ¢, por isso, ¢
inutil; outros que o unico effeito da reforma ¢ justunente
impedir a clevagio do cambio, o que ¢ uwm mal, Uns en-
wndem que ¢ necessaria @ quebra do padrido monetariv, para
que v projecto produza eileno; outros que o curso legal dlo
avs hithetes da Caixa importa em wma verdadeira quelwa do
padrao, Pensam uns que jamads vuro algum affluird & Caixa;
declaram outros gue as emissoes bDaseadus nesse ouro pro-
duzirio inflagio na civculagiiv”,,

15 concluia: *1¥ admiravel que, por v oppustos ca-
minhos, se tenba podido chegar a um [im commnum, gre &
a rejeigio do projecto”,

Com a Caixa de Lstabilizagio projectada, estd se dando
[acto identico. As criticas partem de pontos diversus, ds vezes
ey evidente contradicgiio, mas sempre para condennal-a,

LI, como ndo ¢ possivel allirmar gue ella baixard de
impedir o ally, pem em duvida que tenhia efficiencia para
evitar o baixa,

A meu vér, altingido o sen objectivo, ndo permitlira
nem wng, nem oulra cousa, Now haverd receio <da alla, porgue
a conversiio de todo o papel-moeda em civeulagio, do The-
soury ou do Banco do Brasil, serd feita a uma laxa certa ¢
determinada ¢ a moeda em que se a furd terd valor real
intrinseco; nfio permiltird w baixa porque, dada a sua ovgas
nizagiio ¢ a faculdade concedida ac governo de intervir no
mereado bancario, por meio de providencias cuidadosamente
adoptadas de accdrdo com essa organizagio, impedivd  flu-
ctuaghes subitas ou gradativas para a baixa. (Apoiados.)

Quanto 4 objecgiio de que o resgate, no caso da con-
versio, exige preliminarmente uma politica rigorosa de cco-
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nohtias ¢ 4 existencia de saldos permanentes no orgamento,
wsponue 0 exemplo da Allemanua, onde o slogk oure loi
constituido pewo preducto de wn grande enprestimo,,

LY incontestavel que o cywlibrio orgamentario € a boa
ordem na administragio sdo condigbes de exilo para a re-
torma, mas nio serdo alcangudos defimitivamente senfio cumo
consequencia da sua execugho, pois as oscillagoes actuues du
vidor da nogss. moeda o impedem,

O que ¢ essencial ¢ gue a reforma nilo produza desequi-
librioy ceonomicos, e nesle ponte o projecto & de inexcedivel
previdencia: mantém o estado de cowsas actual, Nio perturba
w correlagiio dos pregos que ji vigoram o paiz, guer guanto
i producgdo, quer guanto ao custo da vida, Nada desorga-
niza, Niv enrquece nem empobreee ninguem, (dpoiados. )

U nosso honrado collega Sr. Lauiz Adolpho alludin ag
erescimento  do ‘scrvigu da divida externa dos Listados o
municipios, em virtude da estubilizagio, conlirmando, assim,
apprehensbes  manifestadas por orgiios respeitaveis da ime
prensi que combatem o projecto.

Os listados ¢ municipios, que realizaram operagdes ex-
ternas, estiw obrigados pelos servigus correspodentes na base
du cambiv actual, e, portanto, a estabilizagiv vio lavorece
nem agerava o sitiagio financeira de nenhum delles,

retender que seja estabelecida uma taxa cambial supe-
rior & que vigora, antecipando a valorizagio propugnada pelos
elassicos, afim de serem attenuados os encargos dos que teem
compronissus 1 solver no exlerior, ¢ indiscutivelmente re-
velar irreductivel proposito de ndio concordar com gualguer
orientaciio definitiva sobre a politica monetaria do Brasil,

Aguardar que o cambio suba i paridade para, sé depois
de estarem rehabilitados os signos monetarios, resolver sobre
0 meio de reparar o sen aviltamento, ¢ deixar unicamente 4
mtervengiio divina a cura do mal, ¢ confiar ao acaso a sorte
das finangas publicas, B ninguiem dird que essa possa ou deva
ser a missflo dos governantes avisados ¢ prudentes,

Os prenuncios de desordem, que antecederam todas as
anteriores modificagdes na paridade da moeda, fazendo-a
descer de 67 até 12 dinheiros, nfo sc confivmaram, como,
{clizmente, vae acontecer com os falsos presagios de agora.,
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Iy possivel que influencias de ordem moral ¢ politica
tenbam concorrido, nos uliimous tempos, para a depressio da
taxn cambial, conforme se tem accentiido, - Mas, cllas ndio
puderiam ser mais preponderantes do gue as  revolugdes
sociaes que, no Brasil, assignalaam @ mudanga de reginmen
ceonomico, con a extinegdio do clemento servil, ¢ a mudanga
de forma politica, com a implotigio da Republivit, Fatres
tanto, mula disso impedin que fossan empreliendidas e
excentuday vastas relorimas Dgnecirgs que, se ko Jograram
completo resultado, fof, principahuente, peky falta de gonti-
auidade de orientagio ¢ de Dinneza de aegio adnsiistrativie

Desla vez, porém, Sr. Presidente, Tarentos obra com-
pleta ¢ definitiva, pois nio oceorre essu falte de cindtingi-
diele ¢ Tirmeza, dadas a barmonia de vistas entre o Poder
ixecutivo ¢ o Congresso Nacional, que se nemifesta resobvido
a conceder todas as anlorizagics necessarizs 4 execigie do
plane Finaneeiro do residente. Washington: Lnis, ¢ aiugues
brantavel decisio an gque 8, 5x. sé revela apparclhiclo pari
assentar os alicerees de nossa indepamdencia. econumici,

Todas as impugnagies wanifestiddas sobre @ proposigio
ped culta dprensa brasileicn foram vicloviosamente: combi-
fidas na Camara pelo illustre feader die maioria daguedia
it o Congresso, Deputado Julie Prestes. Reproduzisdas no
Senado, com  respeitavel autorihule, peos nossos honridlos
collegas, Srs. Taiz Adolpho, Epitacio Pessia, Burhosa Ling
¢ Aatonio Moniz, foram igushmente examinndas pelos nossos
prechivos collegas, Srs, Sampaio Corvelic ¢ Panly de Frontin,
jue demestracam o improcedenciic de dodas el Ao o
milde relutor do Comumissan de Panmcas vesta, pots, dizer
que <o Drilhante debate Ihe resultow ainda wais firme cone
vicein de que pos cumpre approvie integradiente o projecto
dee lei que val ser votado pelo Senaedo, (Muitn beney mutio

-

hew, CF orader ¢ wivamente cmprimentado. )
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