lheopoldo de Bulhées

Os Financistas do Brasil

* Cenferencta reailsada nz Blblotheca Nagienal
ne dfa 22 de Dezembro de 1913
i

| Ediefio do * Jormal de Economia Politice "

" RIO DE JANEIRO .
* Typ- do *Jornal do*Commercio”, dé Rodrigues & C.

1914 .




e | 3/"3/7'33




A memoravel conferencia proferida pelo Senador
Leopoldo de Bulhes, na Bibliotheca Nacional, em 22 de
Dezembro proximo passado, ¢ agora editada, e folhetos,
pelo “Jornal de Economia Politica”, que assim. presta &
politiva de principios, que S. Ex. represcuta emn nossg his-
toria financeira, juste e sincera homenagem.

Por duas wezes fd, o illustre financisia, foi chamada

@ prestur o concurso da sua actividade e competencia, como
gestor das finangas, na adwministragiio suprema do Pais. Em
lma e ontra ves, lefuau para a admmastmczm os prumpws
que defende com a convicgiio de um ardente patriola a.s'[)r- ‘
rando para sua Pah ia o wvictoria de wna s@ politica eco~
nomvica,

Ministro rla F ‘agenda 10 quaduenma 1903~ 1906 sne-
ceden al aaq:mn Murtinho, cuja obra ronsahdau farmanda'
o nosso credité  duramente golpeado; [n‘e.wdmdo ao’
inicio da corrente de owro, que procurava collocagio 1o
Bms'il‘_e que tdo sabiamente, o, soube conduzir, d'elly
tirando o maximo proveito para a economia nacional, I
pondo a confiaenga dentro e féra das nossas fronteiras, con-
duzidas as finangas na. mesma trilha benefica que nos le~
glra o passado, o cambio, a gquestdo 'mamentgm,'elgmése
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gradativamenie de 12 d. a 18 d., taxas de que se havia
afastado de longa data.

Os orgamentos se Hquidam com saldos e em todo 0
quadriennio apura-se o saldo ouro de perto de trinta nil
contos (Rs. 30.407:234$308), como se conchie dos ba-
langos definitivos do Thesouro, mas, na verdade, muito
maior, se compriarmos no active @ valor de que accrescen
o Patrimonio Nacional, com acquisicdes vakiosas que foram
feitas em 1904 190§ ¢ o resgate do emprestimo in-
terno de 1868, A sitwacdo economice do Brasil, revela-se
entiio, estavel ¢ solida. Como assignalon o qutor, nas linhas
que se seguent, fol o perwdo dos graﬂdes wmelhoranentos
nititeriaes.

Durante ¢ sua gestdo, e gragas d politica economica
“qite praticon, poude o Governo, de 1903-1900, iniciar a con-
striicgdo do porte do Rio de Taneiro; effectuar o sanea-
" mento completo da nossa Capital; liguidar pendencias se-
culares da nossa diplomacia; adquivir o Territorio do Acre;
construdy vias ferreas, fortalezas; eliminar os impostos
inter-estaduaes; pagar as primb-ims‘/:restagﬁes dos “dread
noughts”; wltimer as liguidagdes das estradas de ferro
Sarocabana, Oeste de Minas ¢ Melhoramentos, encampar a
South' Brasilian,realisando vantajose operagio- para o The-
- soure com a acquisicio destu estrada, que davae saldos, e

logo  depois incorporada & réde Rid-Gmndensc; ;’Jagm;
Rs. 80.000:000%000 de inscripgies do Banco da Repu-
blica, emittidos com a responsabilidade do Governo; fundar
@ Bawm do Bmsz! wltimar o resgate do emprestimo in
~terno de 1868, jd-wencido, na importancia de 6.710:0008,
ozk_ra; resgatar apolices do-emprestimo interno de 1897 —
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6 %, no valor de 22.000:000$ ¢ do externo recission; re-
dugir a masse do papel moeda em circulagdo, de trinta ¢
um mil  contos; sanear o circulagdo pela emissdo das
moedas. de prata e recolhimento das notas de pequeno
zalor; augmentar de Rs. 7.000:000$ o fundo de aniorhi-
sacio dos emprestimos internos, elevar o fundo de garantia
¢ £ §.319.762-19-5; elevar o valor da massa do wmeio cir-
culante de £ 34.000.000 ¢ £ 44.000.000, 08 titlos internos
achua do  par on provime o elle.

FEsse ¢ o walioso inventario que o Ministro Bulhdes,
pelo seu tino de competente administrador e pela convicgdo
das suas ideias economicas, permiltio ao Governo de que
fez parte, comno gestoi' das finangas, legar ao que o succeden
ent 15 de Novembro de 1906. _

Nos nltimos tempos de sue administragio os parti-
darios da baiva combial, investivan contra as leis na-
firaes ¢ a s politica gue regia os actos do Governo, pro-
curando com o artificio perturbar a calina  evoluglo da
ecconamia nacional. Apoiado pelo Presidente da Republica,
o0 Ministro da Fazenda, resiste ¢ consegie entregar ao sew
successor a pasie das Finangas perfeitomente equilibrada,
de malde a amparar os legitinios inferesses mrcmnaes e
manter a estabilidade do credito do Pmu, a cuju restat -
ragdo, com @ MESMa politica, se entregd?'a Q sen ante-
¢essor.

Ao dmmr o Gowrﬂo o:gamm nNIRErOS mdandas _
em duzentos e quarenta ¢ oito nnl contos os saldos das
contas dos differentes. fmzdos, no mh'mweno no Paiz ¢
em conta corrente, Sendo em onro £ 10.000.000.
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Ewm 1909, de nove chamado a gerir a pasta da Fa-
senda que jd illustrdra, sew primeiro cuidado fol tentar
modificar @ politice financeira que abandondra o plano de
1899 ¢ se ofastdra inteiramente das normas de s politica
a yue o Brasil deve os melhores dias de sua vida econoniica.
Ndo foi baldada a tentative feita n0s 18 meses de governo,
em que the coube o gestio das Finangas. Em tdo curto
prago canseguio a restauragdo do Fundo de Garuntia, que
@ nove politica de 1907 ¢ 1909, fisere desapparecer;
clevon de wn penny o tgve cambial para as emissaes da
Caiva de Conversio; redugio a divida interna de perlo de
quarenta wil contos; antecipou 0 pagamento das awmorii-
sughes dos emprestinos externos, encerrando o p.cr-iodo da
moratoria; fes o conversiv dos titulos de 5 % pura 4 Yoo
na inportancie dé £ 14.000.000,

_ No exercicio de 1910, o receita om’mama arrecadada,
deixou wm exvcedente sobre a despeso ordinaria vealisada.
A despesa extra-or¢amentaric foi realisada em.varios ser-
vigos de estradas de ferro, indemnisagdes bolivimias ¢ res-
gate avultado do emprestimo de 1879.

Teve S. Ex. de enfrentar nessé anno, lucte titanica,
contra os partidarios de baiva, os ininigos da lLiberdade
“economica, que pretendiam amarrar o combio aquem do
ponto que a real situagdo economica do Paiz, deferminava.

Com energia, fiel aos seus prinbi;bio’s, outra 'vé:;, te-
fcndm a franca evolugdo natural 4 nossa forga economica.

- De sue memagem ao Sr. Presidente da Re[mblwa,
(8de Novembro de. 1910), resaltans os fortes mativos da
resistencie que offerecen wos bdixistas, ' '
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“Ouanto ao bom conceito mundial, digia S. Ex., a
presente campunha em favor da baiva do cambio & profun-
damende perigosa.

Rogamos dos centros monetarios o concurso de suas
ecanomias ¢ o prestigio da sua confianca. Estamos a mos-
trar-lhes o progresso brasileiro ¢ a acenar-lhes cont os
Ieeros da sua collaboracio. Levamos apressadamente, aqud
e além, a noticla da nossa energia ¢ do merito do nosso
trabalho,

Mas, em se tratando do expaente de tudo isso, do,
syinbolo de toda essa grandeza, da prove de todu essa
fundada esperanca de wimn porvir venturoso, apresentanos o
nossa moeda deprimida pela lei, isto é, declovamos, pela
vog antorisada dos nossos legisladores, que nos fallece a
consciencia da nossa forca: e na concurrencia vital das
nacdes, on estamos cnganados, o pretendemmos enganar,

De tal culpa, Sr. Presidente, nio terd vosso Governo

que se penitenciar perante a majestade do patriotisme.”
| Ao entregar a pasta ao seu successor, em 15 de No-
vembro de 1010 os fundos de que dispratha o Thesouro,
no extrangeivo, no Paiz e em conta corvente, apresen-
tavam o sdldo de Rs. I’(g.ooo :oa0$000 .

_ FEstadista, que tewm acompanhado com vive interesse
as questdes de ordemn economica e financeira que se desen-
rolaram no Paiz, desde o Imperio. o autor da mnferend‘a
gtte hoje entregamos & circulaciio, neste folheto, m'i.ﬁu-dme
com clevacdo de vista, em primorosa synthese, a vida fi-
nenceire da suq Patria, salientando, com precisdo. e cla-
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reza, os pontos culminantes de cada gestio e a ortentacio
geral, sempre tendente para ¢ sa politica, que embory, nem
Semipre vencedora da corvente impetiosa do inflacciontsiio,
comtudo, deteve-a e varias élapas.

Essa, a politica dos principios cconomicos do finan-
cista a quem rende homenagem o

“JORNAL DF ECONOMIA POLI''ICA”,

Rio, Janciro de 1914.



«0s Financistas do Brasilb

SUMMARIG: Tres periodos da historia financeira do paiz. — Abertura
dos portes e quéda do systema colonial. — A gituacdo
financeira de 1808 a 1822, — As perturbagdes monetarias
no periodo colonial; fundagdo do Banco do Brasil; emis-
sdes de moeda de cobre e o escoamento dos metaes
praciosos, — O “defieit™,

Martim Francisco, primeiro Ministro da Fazenda do
Imperio do Brasil.

Nogueira da Gama, Marquex de Baependy e sua
gestdo.

Marianne da Fonséca—Marquez de Maricd e os pri-
meiros emprestimos externos do Brasil,

Maciel da Cosia, Marquez de Queluz e a fundagio
da divida publica.

Miguel Calmon, Marquez de Abrantes & a liguidagfo
do Banco do Brasil.

Felisherto Brant, Marquez do Barbacena e a quéda -
de Padro 1.

Bernarda de Vasconcelos e a organizagio do The-
soure e Thesourarias de Fazenda.

Araujo Vianna, Marquez de Sapucahy e Castio e
5i|;a. — Uniformisagde do papel-moezda e eliminagio do
cobre,

Alves Brango ¢ o syastema monetario.

Rodrigues Torres, Visconde de itaborahy ¢ a ergani-
saglio do credito,

Souza Franco & a pluralidade hancania.

Torres Homem, Visconde de Inhomirim; Silva Ferraz,
Bardo de Uruguayana; Sllva Paranhes, Visconde do Rio
Brance e a unidade bancaria.

Sllva Carrfio & a segunda encampagio das emissdes
do Banco do Brasil. )

Mauricio Wanderley, Barfio de Cotegipe; Silveira Mar-
tins; Affonso Celso; Visconde de Oure Preto; Consclhei-
ro Saraiva e -a politica de econamias.

Conselheiro Laffayete; Francisco Belisario & a con-
varafio da divida interna,

Consalheira Jodo Alfredo; Quro Preto e a conversiio
do papel-moeda.

Ruy Barbosa & novo regimen. .

Redrigues Alves; Bemardino de Campos e “fun-
ding”.

- Joaquim Murtinho — Liquidagdo do "ensilhamento®
e valorisagdo da moeda. )

. Rodrigues Alves & a consolidagfo da politica finan-
ceira anterior. ) ’

Affonso Penna e a Caixa de Conversfio.

Nilo Peganha ¢ a terminagio da moratoria.

Hermes da Fonséca e apotheose da terceira victo-
ria dé. inflaceionisma, R

Conclusdes,






“A these é vasta e seu desenvolvimento recla-
maria pelo menos uma serie de conferencias, que da-
riam um grosso livro. Tratada em uma conferencia,
que nio pode ser longa, o assumpto serd sacrificado,
j4 na apreciagdo summarissima de cada um dos vultos
indicados, j& na omissdo de muitos que devem figu-
rar na lista dos collaboradores do nosso movimento
economico e financeiro.

Neste momento, pois, nada mais poderei fazer
do que rememorar de modo synthetico, imperfeito,
incompleto, as differentes phases do crescimento
do paiz, de sua organizagio economico-financeira,
assignalando os nomes dos que a dirigiram ou nella
mais influiram por sua ac¢fio no governo, por sua
palavra, seus pareceres e projectos no parlamenta,
sem me deter nos que por seus escriptos, enriquece-
ram as lettrag patrias.

Para methodizar esta ligeira exposicio, classi-
ficarel os financistas em tres grupos, corresponden-
tes aos tres periodos em que naturalmente se divide
a historia das financas do paiz.

O primeiro inicia-se com a independencia, em
1822, e termina em 18580; o segundo comega em
1850 ¢ estende-se até 1888-89, datas que assigna-
lam a abolicfio do captiveiro e a quéda da monarchia;
o terceiro vai de 1889 a nossos dias, comprehenden-
do todo o periodo republicano,

Tres geracdes succederam-se, dominadas de as-
niracfes diversas, obrigadas a resolver problemas
differeates, todas sequiosas de consolidar um reoi-
men livre e solidarias no combate contra os erros fi-
nanceiros que tém condemnado o Brasil a0 curso
forgado.
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O trago caracteristico do primeiro periodo —
é a preoccupagdo da independencia, da integridade
do territorio, da formagéo das instituigdes e da na-
cionalidade; do segundo & a expansiio economica,
a consolidagio de nossa influencia na America do
Sul; do terceire é a affirmagdo do federalismo, séo os
grandes melhoramentos materiaes. '

ey et

Ao deixar o velho mundo para refugiar-se no
Brasil, o Principe Regente de Portugal trazia o com-
promisso de abrir um porto da colonia aocs navios
procedentes da Inglaterra. A sua arribada 4 Bahia

- permittio-lhe cumprir a promessa com uma ampli-
déo inaudita. De consultas e delibéracdes tomadas
na antiga capital do Vice-reinado, em que teve par-
te José da Silva Lisboa, tdo convencido expositor das
idéas liberaes de Adam Smith em economia, como
epaixonado propagandista dos principios tradicio-
naes de Edmundo Burke em politica, resultou a car-
ta régia de 28 de Janeiro de 1808, franqueando néo
um, mas todos os nossos portes, nfo a uma sé nagio
mas.a todas as nagdes amigas. (*)
~ Com este golpe certeiro baqueou todo o syste-
ma colonial que a propria carta regia define como
monopolio activo e passivo de todos os productos re-
servados & metropole, :

Com o tratado de Commercio assignado em (9
de Fevereiro de 1810 as mercadorias inglezas fica-

(*5 darta Re'g':u de'zs e Jonekro de- 1808,

+«.8ou servido ordenar iInterine a provisariayente emquanto nie
Congolide ent Systema geral que offectlvamente regule somtelhantes ma-
terlas segulntes: .
) Primo: mue sejam admissivels nas AMandemas Ao Brash) iodas e
quaesquer Generos, Tazenday e Mereadorlas, tvansportadss ou em Na-
vios extrangelrns das Potencias gue se conservem em Paw o Hnrmonla
com o minha Real Cisn, on em Navios -dox Meus Vassalos...

Segundo: que n#do 50 o5 Meug Vassalos, mas tambam of spheranod

Extrangeivos possam exporiar para o8 Porios gue bom lhey parecer a
henafielo do Commerclo o Agriculturs que tante Desala promover, todas
e queesquer Genorog ¢ Producgles colonines, g excepclio do Paw Brasii,
ou outros notorfaments estancados, .. . :

(Pereira, Plnto — dpontomentos pare o Divelle Inlernaclonal —
vol. T, page. 21722 ..-Ria, 1864}, : :
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ram em condigdes mais vantajosas que as de Por-
tugal, - '

Continuou de pé o mesmo systema de governo,
o monarcha absoluto com seus direitos reaes, clara-
mente definidos nas ordenagdes do reino.

Traduzidos para termos de finangas, os direi-
tos reaes significam a identidade da fortuna publica
e da fortuna do monarcha: o que hoje chamamos
Thesouro Nacional era conhecido entdo como Erario
régio. . '

Das financas do Brasil durante os treze annos
de residencia da cérte bragantina dfo-nos idéa dous
trabalhos de Manoel Jacintho Nogueira da Gama,
mais tarde, Marquez de Baependy. Por elles se vé
que em 1822 o deficit ascendia a 10 mil contos,

A situagdo financeira que o Governo de D. Jodo
VI legava ao novo Imperio era pois em extremn em-
baragosa. As causas da afflictiva penuria dos cofres
publicos e da perturbagido profunda da economia ge-
ral eram patentes: um regimen tributario vexatorio
e pouco productivo; uma organizagio financeira ru-
dimentar, desarticulada, infiscalizavel; despezas
desordenadas sempre crescentes, depreciagio da moe-
da, curso forgado (1).

O Banco do Brasil, fundado em 12 de Outubro
de 1808, para desconto, depositos e emissdo, tinha-
“se transformado em caixa subsidiaria do Thesouro, .
abusando de sua faculdade emissora e, em 1819, j4
vio-se obrigado a suspender o troco de notas, nio [he
valendo de amparo perante o credito abalado, o de-
posito das joias e diamantes da corda.

Em 1821, quando do Brasil se retirou D. Jodo
VI, novas sangrias soffreu com a transferencia da
Corte e comitiva real para Lisboa, -

“A maior parte da moeda de ouro e de prata

{1) - Antonlo Carlos, «O Minlstre da Tazenda da Independenelas,
Jornal do Commerclo de 24-3-1913, :
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fora levada para a metropole na frota que conduzia
o Rei; pelas circumstancias do paiz, a restante era
delle retirada.” (2)

As perturbagSes monetarias vinham de longe,
datavam do reinado de Pedro Ii, que, mandou cir-
culasse no Brasil o cobre africano, nfo admittido em
Portugal, creou as moedas coloniaes e provinciaes,
prohibindo com penas severas a exportacio das moe-
das de ouro ¢ prata da metropole.

Nio contente com o agio que o cobre portuguez
obteve logo sobre o africano, Don Jofio V mandou
cunhar para o Brasil moedas de cobre com a metade
do peso das moedas portuguezas, as quaes adquiri-
ram os féros de padrdo monetario, como parecia an-
nunciar a inscripcio — “Pecunia — fotum — cir-
cumvit — orbem”. Foi ainda creada a moeda de ou-
ro de 4% com 2 1]2 oitavas e titulo de 0,817 — cujo
valor real era 3$560.

Nos reinados de D. Tosé I ¢ D, Maria T estes
abusos continuaram, finalmente, D. Jodo VI para
- unificar as moedas de cobre, mandou attribuir 4s

antigas o valor das novas pelo Alvard de 19 de Abril
de 1809, obtendo lucros immediatos e que nas fitu-
ras cunhageus se elevariam a 320 °f°. :

A recunhagem dos pesos hespanhées de nrata.
de 750 réis, com o valor de 960. determinada pelo Al-
vard de 20 de Novembro de 1809. vein fixar a rela-
cdo legal de 1:12,5 entre o ouro e a prata, que no

~mercado em média era de 1:15, _

: Como os mdos ndo toleram 2 companhia
-dos bons, a moeda fraca exnvelle 2 forte, sendo esta
a unica excenclo 4 regra que os fortes podem mais
atie os fracos: — a prata noz em fuga o ouro, anos.
sou-se da circulacdo, mas foi batida nelo cobre. pela
- macuta, pelo xem-xem, cuja troca pelo metal branco

(2) dBstudos sobre 4 ‘mocda do cobres, Dr, Candido de Azetedo
Toutinho, pag. 286, ~— 1888, - R >
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dava o lucro de 157 °|" e cuja relagdo com elle era,
pela lei de 12,8:1e no mercado de 40:1,

Transformada a moeda de cobre em represen~
tante de todos os valores, as diversas falsiticagGes
vieram inevitaveis e determinariam, como determi-
naram, o sew recolhimento, sendo substituidas por
conhecimentos, vales, cedulas das 'Thesourarias de
lazenda, convertidas mais tarde em notas do The-
souro Nacional,

Depois do cobre — o papel-moeda, o curso for-
¢ado, ja preparado e iniciado pelas emissdes do Baii-
¢o do Brasil, o encarecimento da vida, a baixa do
cambio, a desordem financeira, '

A receita publica até 1811 néo attingia a 2,000
contos € com as sobras das capitanias, que em vez
de progredir, tendiam a escassear, calculava-se ele-
val-a a 3.000 contos. Os pagamentos estavam em
atrazo em 1822; os mais urgentes j4 sommavam
3.300 contos, como verificou a commissio nomeads
por Pedro | para examinar o estado do Thesouro
Publice, propar as reformas que nelle se deviam fa-
zer e apontar os mejos para restabelecer o seu credito.
A comimissdo suggerio uma concordata com os
credores offerecendo-thes o Thesouro bilhetes ou [et-
tras, pagaveis em 15, 18, 21 e 24 mezes, com juros
de 6 “ _. ' '

O cambio que chegara a galgar a taxa de 96 d.
por 1§ (3) baixou até 48, e durante o primeiro rei-
nado registrou as cotas extremas de 57 e 20,

As emissGes do Banco do Brasil ascenderam
de 9 a 21.000 contos no periodo de 1822 g 1830,

A populagdo ndo excedia de 3.800.000 almas
na época da independencia. O-commercio, peiado pe- -
los tratados, Os productos exportaveis se resumiam

(3) . Say, «Hglations C'umrilef@ln]ea_ entre Trance ot ‘Biréalla, '
1828, : . ! L
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em pdo brasil, couros, algedéo, diamantes. A impor-
tacdo de escravos fornecia bragos 4 lavoura. _

Tal a situacdo que Pedro I e seus ministros tive-
ram de enfrentar quando o Brasil se declarou inde-
pendente,

Ha despezas urgentes a attender, reclamadas
pela defeza da independencia nacional. Os recursos
'sdo escassos, de arrecadagéo insufficiente e morosa P’
E’ preciso improvisal-os. O credito néo existe ? E’
preciso creal-o. Os recursos foram obtidos e o credi-
to fundado. Martim Francisco, o dynamico social da
independencia, na phrase de Porto Alegre, langa
para a acquisi¢do de vasos de guerra um emprestimo
interno, coberta e excedido (4); melhora as
fontes de renda (5); supprime a tarifa differencial
de que gozava o commercio portuguez; suspende as
emissées do Banco do Brasil.

O primeiro imperador, na falla do throno de 3
de Maio de 1823, poude dizer aos constituintes: “as
despezas foram reduzidas, a renda augmentada, o
credito do Banco e o do Thesouro methorado dentro
e fora do paiz. Nfo foi necessario langar mfo dos
recursos da caixa dos dons gratuitos e sequestros de
propriedades dos emigrados, do producto do empres-
timo e da caixa da administragio dos diaman-
tes,” (8) .. .

Deputado 4 legislatura de 1830-33 e 4 de 38-41; "
novamente Ministro da Fazenda em 1840, no pri-
meiro gabinete ap6s a maioridade de Pedro II, Mar-
tim poude ser e sempre fol, “um cultor assiduo e
intelligente das questdes financeiras, para muitas
indicando solugdes. seguras e ao esclarecimento de
todas concorrendo com a relevante contribuigdo dos

(4) Decrato de 30 de Julho de.1822.
(3),Decrotoy de 4 de Feversiro e de 30 de Dezembro dé 1822.
(8} Historin Fluancelrs, Castro Carreira, pag; 94, )
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seus solidos estudos em tdo difficil especiali-
dade.” (7). : .

Nogueira da Gama, como Escrivio da mesa do
Erario régio, em 1812, ¢ como Ministro da Fazenda
em 1823, fez duas exposi¢bes que projectaram muita
luz sobre o estado das finangas e sobre a situagfo
das provincias; elaborou planos para melhoral-as,
“sem augmento de tributos, sem o temivel, pessimo
e fatal recurso do papel-moeda.” (8)

Para liquidagdo das dividas passivas que em
1821 j4 sommavam 9,870 contos, em 1822 10.176
contos, em 1823 12,055 contos, suggerio a emisséio
de hilhetes do Thesouro e para custear as grandes
despezas extraordinarias aconselhava o emprestimo
externo.

Elle foi Deputado 4 Constituinte & um dos col-
laboradores da Constituigio de 1824. Em 1834,
como Senador, propoz a creagio do Montepio dos
Servidores do Estado. (9).

A gestio de Marianno da Fonseca, Marquez de
Maric4, de 10 de Novembro de 1823 a 21 de No-
vembro de 1825, assignala-se pelas duas primeiras
operagdes de credito realizadas no extrangeiro, de li-
bras 3,000.000 (10), em condigdes onerosas (11)
e pelo compromisso que assumimos de pagar a Por-
tugal £ 2.000.000 (12), Assim a dictadura de Pe-
dro 1 abrio a nossa conta em londres com libras
5.868.200. / : _
A administragiio de Maciel da Costa, Marquez
de Queluz (de 15 de Janeiro a 20 de Novembro de
1827) salienta-se pela reducgfo do quinto de ouro

(7} Antonlo Cartos — TFinanelstas de Imperio — Jo -
merele, de 29 - 8 — 1013, per Jornat (.w Com .
(3} [@lographia do Marquez de Maependy — J, T, da Rocha -—

pag, 21 — 1861, :
€9y "Castro Carreira -— H, Pinancelvra, png, 96,
{10) TDeecreto de 5 do Janelro de 1822,
(11) 1.000.000 o 76, £ 2.000,000 n 86 — fures & o5, com hyps- °
thecs de rendas aduaneiras. : ’ .
(12) ConvengRo de 29 de Agosto de 1895, o
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a 5 o|o, pela livre circulagdo desse metal e pela fun-
dagdo da divida publica. (13).

Installa-se a Caixa de Amortizagdo, Manda-se
liquidar e reconhecer as dividas de qualquer nature-
72 contra a Fazenda, Créa-se o Grande Livro da di-
vida nacional e nelle inscreve-se o capital de réis
12.000:0008, que serd emittido em apolices, desti-
nando-se 6. 000:000$ ao resgate das notas do Banco
do Brasil e-o restante ao pagamento dos credores pu-
blicos ¢ supprimento.do deficif orgamentario de 1828.

Todas as apolices serdio amortizadas annual-
mente, na razio de 1 o|o do capital, ficando desde
logo applicadas 4 despeza de amortizagdo e juros do
capital, uma prestagdo de 60:0008 deduzida dos ren-
dimentos das Alfandegas, o producto das prestagbes
annuaes das corporagdes de mdo morta e da aliena-
¢do das capellas que houverem caducado ou cadu-
carem. :

O Poder Legislativo em sua primeira sessdo de
1826 ndo pdde votar a lei orgamentaria para 1827, e
neste anno votou o orgamento de 1828 sémente na
parte relativa 4 Corte e Provincida do Rio, determi-
nando que a receita e despeza nas demais provincias
continuariam a fazer-se na conformidade das leis e
ordens que as regulavam, devendo todas ellas concor-
rer para as despezas geraes com as sobras de suas
rendas. :

O Ministro da Fazenda em 1828, Miguel Cal-
mon, Marquez de Abrantes, promove a liquidagiio
das dividas passivas e activas e se nfo conseguio ain-
da a votagdo da lei orgamentaria para 1829, obteve
do Poder Legislativo a adopgio da primeira tarifa
das Alfandegas - (14), que ainda eram regidas pelo
~ foral de 1587, e a liquidagéo do Banco do Brazil, en-

(18) Tl de 15 de Novembro de 1827,
(14) Lel de 24 de Setembro de 1828,
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campando o Governo as suas notas, a ctijo resgafe
se procederia annualmente na razio de 5 ojo.

Para accudir aos compromissos oriundos da
convengiio portugueza de 1825 e servigo do empresii-
mo de 1824, em Londres, levantou o emprestimo de
£ 400.000, a 4 ofo de juros e a 52, augmentando o
passivo nacional de £ 769.200.

Embora tivesse cessado a guerra cisplatina, que
consumira milhares de contos, a situagio financeira,
j& de si difficil, era aggravada pela deprecia¢do do
meio circulante, composto de notas inconversiveis
¢ de moeda fraca de cobre. .

Felisberto Caldeira Brant Pontes, M. de Bar-
bacena, substitue a Calmon na pasta da Fazenda em
fins de 1829, isenta de direitos a enfrada do ouro
e da prata (16), nomeia uma commisséic para orga-
nizar o systema monetario, (17). '

Indicado por José Bonifacio para substituir a
José Clemente Pereira, na direcgdo dos negocios pu-
blicos, 0 Marquez de Barbacena organizou o seu ga-
binete a 4 de Dezembro de 1829, nélo vacillando no
desempenho da grande missdo de que o incumbiram.

Era preciso e urgente accudir as finangas e res-
tabelecer o credito, mas, antes de tudo impunha-se a
necessidade de conciliar a corda com a opinido, pelo
afastamento dos secretarios privados, pela obedien-
cia a0s preceitos constitucionaes, pela affirmagéo da-
responsabilidade ministerial, pela formagfo de um
partido forte, que pudesse resistir aos embates dos
reaccionarios do absolutismo e ds exigencias dos ex-
altados. '

Realizada com fino tacto esta segunda parte do
seu programma, Barbacena mette mios 4 primeira,
apresentando o relatorio dos negocios da Fazenda ao
Parlamento, indicando as medidas necessarias ao

{16 Lel de 23 de Setembro de 1328,
(16) Decreto de 10 de Dezembra ds 1829,
(17) Deereto de 12 de Fevereiro de 1820,
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equilibrio orgamentario e saneamento da circulagio
monetaria.

O illustre financista é partidario do meio cir-
culante baseado em moeda metallica, e espera conse-
guil-o com a creagdo de um banco, com 2 suspensfo
da cunhagem do cobre e resgate do papel—“o fatal
inimigo a quem devemos combater e que uma vez
vencido, todos os outros desapparecerdo.” (18)

A sua proposta é apoiada por Martim Francis-
co, B. de Vasconcellos, Evaristo, Paula Souza, Re-
bougas, Ledo, Hollanda Cavaleanti, isto &, pelos diri-
gentes da Camara e da politica,

~ Fervilham as intrigas contra o emerito estadis-
ta que, com sorpreza geral, é exonerado a pedido.
Protesta energicamente contra o acto traigoeiro, re-
clamando a demisséio a bem do servigo publico, pois
ndo a havia solicitado e néo a poderia solicitar, quan-
do pendia a approvagio do seu plano financeiro e no

Parlamento encontrava apoio ¢ confianga.
' Novo decreto & expedido, nos termos reclama-
dos pelo exonerado, que agradece ao primeiro Impe-
rador a sua magnanimidade, aconselha-o que ndo v4
a Minas, porque 14 podia ser recolhido a wn hospi-
cio de doidos, e lhe annuncia a ruina do sey Gover-
no dentro de seis mezes.

A prophecia se realizou: quatro mezes depois
Pedro I'abdicava, O 7 de Abril de 1831 fo o resul-
fado de 12 de Novembro de 1823 (19). A revo-
lugdo punia o crime da dissolugdo da Constituinte.
O -absolutismo cedia o passo ao regimen constitu-
cional. - -

~ A primeira lei do orgamento votada para 1831~
32, avalia a receita em 13 mil contos, a despeza em
12, apresentando o saldo de 3. Nells se discriminam

(18}  Antonio’ Auguste de Agular — Biographla do Marquez oe
Barbucena, pag, 765, B L :

(19} - Homem, dé Mella = A Constituite perdute a hdsporda —
L. I, Veign — O Primelro Reinado, '
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as despezas dos Ministerios em cada provincia; se-€s-
pecializam os titulos de receita; se determinam a or-
ganisagdo da proposta e das tabellas, dos balangos,
0 prazo para apresentagio dos relatorios ministeriaes
e a applicagiio das sobras orgamentarias ao resgate
do papel-moeda (20).

A execucdo desta lei ja4 ndo incumbe ao Governo
de Pedro I, mas ao da Regencia.

Baqueou, assim, o primeiro reinado em 7 de
Abril de 1831, legando-nos a independencia reconhe-
cida e assegurada, a integridade do territorio, o Co-
digo Criminal, a incipiente organizagdo de servigos
judiciarios e administrativos, a divida de 56.000 con-
tos, o papel moeda, o cobre, o cambio a 23.

José Ignacio Borges, Ministro da Fazenda da
regencia provisoria, propde ao parlamento a suspen-
sdo do servigo da divida externa por cinco annos e o
resgate do cobre, Combatida energicamente por Mon-
tezuma, Martim Francisco, Cunha Mattos, Ferreira
Franca e outros. como violagiio de compromissos de
honra, é incontinenti rejeitada. '

Eleita a regencia permanente, organiza-se 0 ga-
binete de 16 de Julho, do qual faz parte, como Minis-
tro da Fazenda, o Deputado mineiro Bernardo Pe-
reira- de Vasconcellos, que ao cabo. de 10 mezes, €
substituido por José Joaquim Rodrigues Torres, Vis-
conde de [taborahy. - '

" Foi curta, mas fecunda e brilhante, a adminis-
tragio de Vasconcellos. A’ sua alta capacidade € a0
seu espirito de ordem devemos a organizagdo do The-
souro, das Mesas de Rendas e Collectorias, a reforma.
de todo o apparelho de arrecadagfio, contabilidade e

(20) M.l de 15 ‘de Dezembro de 1830 rofarendads - pat Holl_aﬁdn- o
‘valeant!, - : . R
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Sttt e,

tiscalizagio (21). Elle apurou 2 renda ordinaria e
a separau dos recursos de receita, que produzem sal-
dos apparentes, equilibrios ficticios. Liquidou as con-
1as da caixa de Londres ¢ do Banco do Brasil, ¢, na
proposta para 1833-34, discriminou as receitas e des-
pezas geraes das provinciaes, iniciando, assim a
emancipagdo financeira das provincias.

Os resultados das reformas realizadas e das me-
didas tomadas pela administragio Vasconcellos se
fizeram sentir desde logo, e Candido José de Araujo
Vianna, Marquez de Sapucahy, gue occupoun a pasta
da Fazenda de Dezembro de 1832 a Junho de 1834,
os consigna e applaude.

Resolvido o problema fiscal, outro, de ha muito
adiado, se impunha aos poderes publicos — o do
ganeamento da circulagio. E' Araujo Vianna quem
promove o seu estudo (22) e dé-lhe solugdo, de
acedrdo com as leis de 1, 3 ¢ 8 de Outubro de 1833,
mandando resgatar o cobre por meio de vales e cau-
telas, substituir as notas bancarias por notas do The-
souro e fixando em 2$500 o valor da oitava de ouro.

A lei de 8 de Outubro cogitava especialmente
da restauragdo do Bance do Brasil, que se incum-
hiria do resgate do papel-moeda, autorizava ao (Go-
verno a subscrever 40,000 acgbes e creava um fundo
especial para seu pagamento, Era a quinta tentativa
para a fundagdo de um Banco nacional (23) tal a
necessidade desse estabelecimento de credito, irrefle- -
ctidamente supprimido em 1829, _

Manoel do Nascimento Castro e Silva, Ministro
da Fazenda, no Miniscterio de 16 de Janeiro de 1835,
nio considerou definitivamente fixado o novo padrio
de 43 1/5 d. por 1$000, reclamando do Parlamento
a adopgdo de um systema monetario, como o tinha
feito, em 1830, 0 Marquez de Barbacena.

(21) Lei de 4 die Ouiubro de 1831,
{22) Deercto de 8 de Janelro de 1838,
(23) A, Carlos — «03 Tinanclstas do Impeplos,
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. ———————

Com effeito, tudo faz crer que essa medida fora
determinada por necessidade de occasido e néo vinha
resolver a questdo monetaria.

Nada dispunha sobre a cunhagem e typos de
moeda. Nio visava a fixagdo definitiva do padrdo
e tdo sémente estabelecer uma base para a arrecada-
cdo da renda, no meio da confusdo reinante pela vi-
gencia de tres padroes de 67 1/2, 60 e 54 d. por
1$000.

~ Castro e Silva proseguiu na execugéo da lei de
1° de Outubro de 1833, completada pela lei n. 54,
de 6 de Outubro de 1835, mandando substituir os
conhecimentos, vales, cedulas emittidas para troco
do cobre e bem assim as notas do extincto Banco de
Brasil por notas do Thesouro.

A Nagdo afiancava o pagamento integral dessa
nova divida, e, para realizal-o, creava um fundo na
Caixa de Amortizagdo, alimentado por varias rendas
especiaes e pelas sobras orgamentarias.

Novas providencias tendentes 4 effectividade do
resgate do papel-moeda, em 1838, sdo autorizadas ¢
postas em execugio por Castro e Silva, que confiava
nos seus resultados e suggeria alvitres, como o paga-
mento dos impostos, metade em ouro & metade em
papel, para fortalecel-os. '

“E’ preciso, dizia elle, que entrem na circulagie
0s metaes preciosos, cunhados conforme um perfeifo
systenia monetario e que, 4 proporgéo de sua massa
em gyro, se vé recolhendo e extinguindo o papel-
moeda, até que seja possivel a constituigio de um
banco metallico que substitua pelas suas as notas do
Thesouro.” (24) .

Castro ¢ Silva creou a Recebedoria do The-
souro, melhorou outras estagfes de arrecadagio,
manteve o servico da divida interna e externa, vendo

~ (24) Castro Carrelra — eHigtoria Fln‘ahceira», pag, ‘212,
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os titufos de uma e outra se elevarem a 88 e 87, res-
pectivamente, e o cambio a 40.

O seu successor Marquez de Abrantes, reforgou
o fundo de resgate do papel-moeda, cuja somma se
elevava ji a 36.000 contos, obtendo a creacdo de
uma nova renda a elle destinada. Verificando que
ficavam onerosas as remessas para Londres, porque
o cambio havia baixado a 30, lembrou a convenien-
- cia de converter a divida externa, de £ 5.231.700,
em divida interna, que j4 era de 23.000 contos.

Foi nesta segunda gestdo do Marquez de Abran-
- tes que se introduziu na administragdo financeira o
regimen dos creditos addicionaes (25), sendo o Go-
verno autorizado a despender, por conta de taes cre-
ditos, 3.700 contos, quasi um tergo da despeza or-
gamentaria, que era de 12.000 contos. :

Nos exercicios immediatos os creditos addicio.
naes montaram a 6.500 e a 12,459 contos, quando
a despeza total votada attingia a 15.800 e 16,500
contos, respectivamente,

Para occorrer ao servigo da divida externa, con-

trahio o Governo um emprestimo de £ 312,500 na
praga de Londres, a 76, juros de 5 /.

' Occupam a pasta da Fazenda nos dous ultimos
annos da regencia Candido Baptista de Oliveira e
Manoel Alves  Branco. O primeiro, annunciando
estar quasi concluida a substituicio do cobre e das
notas do Banco do Brasil, achava urgente a valo-
tizagdo do papel afim de organizar-se um banco de
emisséo de notas conversiveis.

Parecia-lhe que contribuiria para aquelle resul-
tado a provincializagio das notas. :

- Alves - Branco pensa na constituicio de um
fundo de garantia, em ouro, ao lado do de resgafe
para a valorizagdo do meio circulante, idéa que ama-

+(25) " Hesolugdo de 12 de Outubro ge 1848
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dureceu com o correr do tempo e veio a ser realizada
em 1809, por Joaquim Murtinho.

"~ Encerra-se em 1840 o cyclo do Governo regen-
cial, qlie embora atormentado pelas dissengdes poli-
ticas ¢ sedicGes militares, pdde legar o restabeleci-
mento da ordem civil, a prohibicdo do trafico dos
negros, a carta de alforria das provincias com o Acto
Addiccional e a eliminagfo do cobre.

O movimento do commercio internacional que,
‘nos primeiros annos da regencia, foi de 69,000 con-
tos, em 1840 elevava-se a 95.000 contos: e as ren-
das de 10.000 contos tinham subido a 15.000 contos,
contribuindo para ellas a importagio com cerca de
9,000 contos ¢ a exportacio com quasi 4.000 contos,

Alves. Branco reconheceu que se ndo fossem as
perturbagdes da ordem publica, as rendas em breve
tempo, cobririam todas as despezas. **

Mas estas perturbagdes continuaram ainda no
primeiro decennio do reinado de Pedro 1, determi-
nando despezas extraordinarias e “deficits”, que
obrigaram o parlamento a autorizar continuas ope-
ragbes de credito e até emissdo de papel e o desvio
do fundo especial de resgate,

O ajuste de contas com Portugal nos obriga a
mais um emprestimo de £ 732.600,, na praga de
Londres. (26) o :

Appellam os Ministros Martim Francisco, Cal-
mon e Francisco Vianna para a creagdo de novos im-
postos e aggravacdo dos existentes, mas a vigencia
dos tratados ainda impede a reforma das farifas e o
alargamento da renda aduaneira. S

-"Alves Branco volta a direcgio do paiz, assume
a pasta da Fazenda de 44 a 46 ¢ depois a presidencia
do conselho do gabinete de 22 de Maio, em 47 (27).
Desenvolve-se a renda interna, a receita sobe, o de-

(26) Convengic de 22 de Fullo de. 1842, ) )
] (27) 'Decreto 623, de 20 dp Julho de 1847 — croa um presidente
Ze conseiho de ministros, . : ‘ -
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ficit-baixa e elle langa, em 1845, as bases do nosso
systema monetario, indicando os meios de manter o
papel ao par do ouro. (28) :

No anno seguinte, era proposta por B, de Vas-
concellos e votada a lei de 11 de Setembro, referen-
dada pelo Visconde de Albuquerque, fixando o va-
lor da oitava de ouro em 4$000 e autorizando o Go-
verno a retirar da circulagio a somma de papel moe-
~ da que fosse necessaria para eleval-o e mantel-o a0
par de 27 d. por 1$000. Completaram-na: o De-
creto de 28 de Setembro, estabelecendo a relagio da
moeda nacional com as extrangeiras e fixando o va-
lor da prata; o Decreto de 20 de Setembro de 1847
que autorizou o Governo a cunhar as moedas de
ouro de 22 quilate dos valores de 20$000, 10§ e de
prata de onze dinheiros, dos valores de 28, 1$000 ¢
500 réis, ¢, finalmente, o Decreto de 20 de Julho de
1849 marcou o peso, toque ¢ valores das moedas de
ouro e prata. P

Resolvida a questdo do systema monetario pela
adop¢do definitiva do padriio ouro e par de 27 d.
por 18000, reduzida a prata a moeda auxiliar, en-

(28) A moeda de ouro, diz elle, «deve continmar n ser de 28 quls
lates, porém, de duas especles: uma, dc cinéo oltavag e valor de 205000
oufrz, de duns oltavas e mela, com o valor de 168000 o moeda de pra-
ta deve continuar a4 ser de gnze dinhelros, mas tamhem de duas osp2-
cles: uma de quatre oftavas com vator de 18000 e outra, de duas oita-
vas, com o valor do GO0 véls. Do anna flnanceiro de 46 — 46 em dlanta
—— o primeiro anno pio poderfi entrar em cada pagamento . menos
1150 em moedn metallica de oure ou pratn: . no gegunda, 2|50, e nssim
por diante, alé o vigessimo quinto Anno, em dque oy paganientos serdo
feltos metade em papel e metade em ouro ou prata.,

- @0 Poder Legislativa deve sutorlzar o Governo:! a receber nos prl-
meiros annos a quota metalliea na sou equivalente em papel, emquanto
néo. houver metzes em ocirculaghio: (alvitre accolto ', T, Murtinho) :
a provinclalzar o papel, dividindo-o por todag as provincias na razio
da wvenda. arrccadada em codn uma fellas; a extrahir duas loterlas
do 1.200 eontos cadr uma, cudo producta serd cmprogado. motade, ha
compra’ de ouro o prata para ser cunhados na (asa de Moeda € nc-
tade, no resgate do papel-moedn; a tratay com o Banco Merecantl], fan-
dade om 1833, a crengiio de uma caixa para rektizacio gradual do melo
clrevlante, entrands o Governo com a. moeds gque anhuslmente cunhasse
¢ 0 Banco com outra quantla ha mesma especle para sustentar constan-
femente ¢ papel - #0 par do metal em todo o imperlo e o cambio a 27
pence por 1$000, [

Zste 0 plano exporto no relatorip de 1845.»
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tendia o Visconde de Itaborahy, entfio Ministro da
Fazenda, que o compromisso de manter o papel ao
par, exigia satisfagio e impunha — o seu resgate
gradual, que podia ser de 500 a 1.000 contos por
anno; a substituigio das notas de 1$000 ¢ 2$000 por
moedas de prata; a provincialisagio das notas.

Néo concebia a utilidade de bancos de emiss&os
quando se tratava de diminuir a massa do papel cir-
culante e nem tdo pouco a de incumbir a um banco
o resgate do papel-moeda,

S6 depois da valorisagdo do meio circulante pelo
setl continuo resgate se poderia cogitar de bancos
de emissdo e seria conveniente creal-os.

Aqui termina o primeiro periodo da nossa his-
toria financeira e a primeira série dos nossos finan-
cistas. A renda tinha-se elevado de 3 a 11, a 15, —
a 28.000 contos; o cambio acima do par; os titulos
cotados a 86 e 90: o movimento do commercio ex-
ferno expressava-se em 114.000 contos, e a expof-
tacdo tinha, afinal, alcangado e j4 mesmo excedido
a importagio.

Y ———————

Pacificado o paiz pela extincciio da guerra cir
vil no Rio Grande e do movimento praeiro em Per-
nambuco, os partidos fizeram treguas e a politica de
conciliagio permittiu que o paiz entrasse em uma
phase de prosperidade, cujos primeiros sete annos
constituem a sua idade de ouro e a primeira etapa
do seu engrandecimento economico. .

- No largo periodo de 1850 a 1890 o crescimen-
to do Brasil néo se interrompe: a linha ascencional
do seu desenvolvimento soffre apenas depressdes em
58, 68, 78 ¢ 85, determinadas por crises commerciacs.
e politicas e pela guerra do Paraguay (29).

O primeiro decennio assignala-se pela cessagéo

oyt e

(39) Dlagrammad ¢o Jornal de Boonontia Politicu, n. 2,
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effectiva do trafico, completando Euzebio de Quei-
roz a obra de Feij6, e pelo estabelecimento da nave.
gagéo a vapor com o mundo civilisado. ;

No segundo declara-se, faz-se e ternfina-se a
guerra paraguaya.

O terceiro regisira a libertagio do ventre,

O quarto, a abolicdo e a Republica.

Grandes problemas nacionaes foram resolvidos
em menos de meio seculo, attestando assim a energia
do povo brasileiro e a capacidade de seus estadistas,

Qual foi o concurso dos financistas para o pro-
gresso do paiz nesse memoravel periodo da vida na-
cional? Como conjugaram a sua ac¢iio 4 dos esta-
distas e politicos para garantir a efficacia das refor-
mas realisadas, a continuidade da evolugio que se
operava? Como aproveitaram as condigbes favora-
veis para consolidar as situagdes financeiras, e como
defenderam, nas circumstancias difficeis, o terreno
conquistado P :

. 86 o poderei dizer, em breves palavras, atten-
dendo 4 angustia do tempo.

Para se avaliar a importancia da obra financei-
ra realisada de 1850 a 1890, bastard lembrar que nel-
{a collaboraram, entre outros, Irineu de Souza, (Vis-
conde de Maud); Rodrigues Torres, (Visconde de
[taborahy) ; Honorio Hermeto, (Marquez de Para-
nd); Mauricio Wanderley, (Barfo de Cotegipe);
~ Paranhos, (V. do Rio Branco); Torres Homem
(Visconde de Inhomirim) ; Silva Ferraz, (Bardo de
Uruguayana); Zacharias, Silveira Martins, La-
fayette, Belisario, Affonso Celso, (Visconde de
Ouro Preto). : '

O Visconde de Maué, na sua amargurada ex-
posigo aos credores do Banco Maug & C., em 1875,
enumera as companhias que fundou, as que auxi-
liou, os servigos prestados ao Thesouro em occasides
criticas, pugnando, como, em -geral, os homens de
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negocios, pelo alargamento da circulagio, isto 6, pe-
las emissdes de papel, visto as condicdes economicas,
no seu pensar, ndo permittirem o regimen metallico.

“Fundei, dizia elle, o estabelecimento metalfur-
gico da Ponta da Areia; a companhia de rebocadores
para a barra do Rio Grande; a companhia de jllumi-
nagfio a gaz do Rio de Janeiro; a companhia Flu-
minense de Transportes: o segundo Banco do Bra-
sil, que se fundiu com o terceiro do mesmo nome
creado pelo Visconde de Itaborahy, em 1853; a Com-
panhia de E. F. de Petropolis; a Companhia de
Navegagio do Amazonas; a Companhia Diques Flu-
ctuantes; a Companhia de Cortumes; a Companhia
Luz Stearica: Montes Aureos Brazilian Gold Minine.
C.; a Companhia E. F. Santos a Jundiahy: Bota-
nical Garden’s Rail Road C.; Cabo Submarino;
Abastecimento d'agua da Capital do Imperio; E. F,
do Cabo Verde; E, F. da Bahia; E. F. do Recife
a S. Francisco; E. F. Pedro II; E. F. da Tijucae o
Banco Maua & C.”

Fomentavam estas e outras emprezas 0s capi-
taes nacionaes, até entdo empregados no contraban-
do negreiro, avolumados agora, pela entrada de ca-
pitaes extrangeiros animada pelo intelligente, ope-
roso e ousado industrial. o o

Em 1853 Itaborahy achou azada a occasifio
para organisar o credito, fundando um grande banco
nacional com a fusfio dos bancos Commercial e do
Brasil, que, por suas filiaes e agencias, pudesse ser-
vir a todas as provincias. Adepto da unidade ban-
caria, concedeu ao novo instituto o -privilegio da
emiss#io, que lhe deu o caracter de regulador da cir-
culagdo (30}. : ' o

Embora j4 se tivesse manifestado contrario ao
resgate do papel-moeda por meio de Bancos, con-
tratou com o novo Banco do Brasil a substitui¢io

e . .
(30) Lel n, 683, de'5 de Julho de 1863 -— Deorato de 31 da Agosto
dg meamo anno,
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dos bithetes do Thesouro por notas bancarias con-
versiveis, ,

~Autorizou a incorporagio do Banco Commer-
cial do Pard e do Banco Rural e Hypothecario do
Rio de Janeiro, :

Remodelou o Thesouro ¢ as Thesourarias de
Fazenda, as tarifas e os regulamentos aduaneiros;
estabeleceu as condigdes para a abertura de creditos
extraordinarios e supplementares e pagamento das
dividas de exercicios findos; reduzio o imposto de
exportagdo de 7 para 5 °|°, ficando autorizado a ex-
tinguil-o; reatou as amortizages da divida externa,
suspensas desde muitos annos, e, finalmente, con-.
~ trahio em Londres um emprestimo de £ 1.040.600,
a 95, juros de 4 1|2 °|° para liquidar o emprestimo
portuguez de 1823, cuja responsabilidade assumi-
mos pela convengéo de 1825.

Durante esta administracdo modelar as rendas
subiram de 28 a 35.000 contos; os titulos externos
cotaram-se acima do par, os de 5 °°, os de 4 °]° a
08; o cambio oscillou entre 27 e 29. O desequilibrio
orgamentario pequeno é devido 4 guerra contra Ro-
sas, 4s subvencdes aos Governos de Montevidéo e
Entre-Rios. '

O Marquez do Parand, seu substituto, funda
agencias do Banco do Brasil em Minas, S. Paulo,
Rio Grande do Sul, Bahia, Pernambuco, Maranhdo
e Pard, autorizando-o a elevar ao triplo do fundo
disponivel a sua emissio; apresenta o balango dos ex-
ercicios de 1853-54, gragas ao regular funcciona-
mento do Thesouro ¢ Thesourarias. Nio podendo
~ liquidar o emprestimo de 1824, vencido, proroga-o
por-10 annos, de accordo com os credores e entrega
a nossa agencia financeira de Londres a Rothschild
& Sons (31). '

Fallece Parand, Pedro de Araujo Lima, Mar-
quez de Olinda, organiza o gabinete de 4 de Maio

(21) Contracts de 20 do Junho de 185G,
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de 1857, no qual entra como Ministro da Fazenda
Bernardo de Souza Franco.

A situacgfio ¢ risonha; orga-se a receita em réis
35.000 contos e arrecadam-se 49.000 contos; os
titulos e o cambio estdio acima do par; ha saldos no
Thesouro e nas Thesourarias, nio obstante para li-
quidar o emprestimo de 1829, vencido, recorremos
ainda a um emprestimo, em excellentes condigdes,
¢ certo, a 95 1]2, juros de 4 1|2,

Souza Franco deposita no Banco e suas filiaes
as sommas disponiveis, pde em execugio a nova ta-
rifa, que reduz as taxas sobre os generos de pri-
meira necessidade.

Filiado 4 escola da pluralidade bancaria, con-
vencido, além disso, de que a expansdo das emissdes
fomenta a industria e o commercio, reage contra a
situagdo creada pelo Visconde de Itaborahy, auto-
rizando a encorporagio de seis bancos emissores e
a despeito da opposigio que esta mudanga da poli-
tica financeira encontra no Parlamento, chefiada por
Salles Torres Homem, Visconde de Inhomirim.

“Se a sesséio foi qualificada de esteril”, observa
Joaquim Nabuco, “desde que ella termina, abre-se
um periodo que foi na historia do reinado um dos de
maior actividade e agitagdo, porque foi o do ensaio
da chamada Iiberdade bancaria, isto &, da luta entre
os partidarios da pluralidade e os da unidade emis-
sora, ou melhor, dos que nenhuma somma de papel
podia satisfazer ¢ dos que desejavam restringil-a 4
elasticidade do cambio ao par. Desde entéo até 1860,
a questdo que occupa todos os espiritos é a questdo
bancaria”. (32) ' '

O inflaccionismo arregimenta os seus adeptos,
d4 a sua primeira campanha, triumpha, interrom-
pendo a consolidagio do regimen conversivel, en-

" i e

(32) «Um Tstadista do Imperios, vol, 2, pag, 22,
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{fraquecendo e desarmando o paiz para’ resistir 4
¢rise americana gque repercufe em nossas pragas.

A crise brasileira irromperia mais cedo ou mais
tarde, estava ja preparada, escreve Pandid Calogeras
(33), pelas condescendencias do Governo, permittin-
do que o Banco do Brasil elevasse ao triplo a sua

emissfio (34) para alimentar a desenfreada especula- -

¢do que dominava a praga e pela inepta politica da
Directoria do mesmo Banco. .

- Aquella medida imprudente e injustificavel tor.
nou-se permanente (35) e estendeu-se 4s caixas fi-
laes do Banco, que nenhuma attengfio prestava aos
avisos da approximagdo da crise, descuidando-se da
defesa de sua reserva metallica.

- Baixam os pregos de nossos productos no ex-

terior, .desequilibra-se o balange dos pagamentos, o
ouro escoa-se, explode a crise.
. O Banco pede auxilio em ouro e consegue a
elevagdo da emissfio ac quadruplo de seu fundo dis-
ponivel {36) . A intervengiio do Governo, por melo
do Banco do Brasil e do Banco Maud abafa a crise,
" que o8 novos hancos emissores e as abusivas emis-
sbes de vales fardo reapparecer mais intensa e devas-
tadora em 1864.

~ “A relago da baixa do cambio, que se manti-
vera alto tanto tempo,. do escoamento dos metaes, da
subida dos pregos, salarios e bragos escravos, com a
nova politica, era incontestavel”, pondera Nabuco.

“Nenhum beneficio se colheu da transgressio
dalei de 1846”, exclama Inhomirim, “porque nos
deixa a nova politica financeira um papel deprecia-
do, o'cambio baixo, a desconfianga nas relagdes com-

merciaes e uma desordem na circulagio difficil de
reparar.” . - :. 3 . )

.. . LTI . )

(33) © Ia Polltique Monetatre du Brésfl, paz, 108 ¢ 113
(34) - Decroto de 2 de Abrid de 1865, e
{38) . Decreto & 5 de Feverelro e 1856, L

© (86) Relatorto da Com, .da Enquerito ¢e 1859, pag. 25,
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Da tarefa'ingente das reparacfes sio incumbi-
dos os Ministerios que se seguiram, de 12 de De-
zembro de 1858 e 10 de Agosto de 1859, nos quaes
coube a pasta da Fazenda a Inhomirim e a Silva Fer-
raz. O primeiro reduzio logo a emissdo do Banco
do Brasil ao duplo do fundo disponivel, liquidou a
divida de 1829, por meio de novo emprestimo de 5 %,
ao par, ¢ fez ainda dous outros emprestimos de li-
bras 1.526.500 a 95 e 4 1|2 9 de juros e de libras
1.373.000 2 90 e 4 1|2 %, para a encampacio da
E. F. Pedro Il e da estrada Unifio e Industria.

A reacgdo contra o inflaccionismo culminou
com a lei de 22 de Agosto de 1860, proposta por
Inhomirim e apoiada pelo Gabinete Ferraz,

A administragdo de Silva Ferraz foi uma das
‘mais fecundas do segundo reinado. Contrario ao au-
gmento do debito nacional, pugna pela politica das
economias, pelo desenvolvimento da renda interna e
-aduaneira, remodelando as repartigdes fiscaes, al-
guns impostos e as tarifas das Alfandegas, pelo com-
bate a0 jogo e pela organizagdo de caixas eco-
nomicas. i :

O Visconde do Rio Branco mantem a orienta-
¢do de seu antecessor € vai conduzindo o paiz para a
unidade emissora, autorizando o Banco do Brasil a
adquirir o direito de emittir, concedido por Souza
- Franco ao Banco Agricold e a0 Rural e Hypotheca-

rio, e a reassumir a funcgdo de regulador do meio
circulante, ' :

- O Banco do Brasil continuava a dar execugio
40 seu contrato, tendo resgatado 10.000 contos de
papel-moeda, reduzindo-o a 34.000 cofltos; os han-
‘cos tinham contrahido as suas emissées de 50 a 43 mil
contos. As remessas para Londres sdo feitas a 26 1{4.
O orgamento estd equilibrado. Installa-se a Caixa
Economica da. Corte. Reduzem-se as tabellas dos
creditos supplementares e inscreve-se na lei argamen-
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taria o principio salutar que hoje tenta revigorar o
incansavel e benemerito representante de S. Paulo:
“O Ministro da Fazenda nfo ordenard pagamento al-
gum, sob pena de responsabilidade, sem que na lei
que o houver autarizado estejam consignados os fun-

dos correspondentes 4 despeza . ”

~Infelizmente, os successores de Rio Branco —
o Marquez de Abrantes ¢ José Pedro Dias de Car-
valho — desviando-se da orientagdo seguida desde
1859, autorizaram o Banco do Brasil a elevar zo
triplo a sua emisséo. '

Rebenta a crise commercial de 1864, que abalou
profundamente as nossas pragas, determinando vio.
lenta corrida sobre os bancos e as casas bancarias;
-alguns sophismaram e muitos se liquidaram, causan-
do prejuizos avaliados em 70.000 contos.

O Governo intervem n#o s6 na ordem economi-
ca, como na juridica, autorizando a elevagio das
emissdes, decretando o curso for¢gado das notas
bancarias, regulando por actos administrativos as
fallencias, concordatas e moratorias (37). O Banco
eleva a emissdo a quasi'o quintuplo., _

A somma de papel-moeda em circulagdo estava re-
duzida a 28.000 contos; o papel bancario elevava-se
a cerca de 85.000.

O Ministro. Carlos Carneiro de Campos pensa-
va em reduzil-o, obrigando o Banco do Brasil a con-
VEIter em ouro as suas notas, quando as despezas
extraordinarias com a guerra do Paraguay, forgando-
nos a emissdes successivas de papel-moeda e 4 reali-

- (37)  Decrete de 13 -de Setembro de 1804 — Concede 20 Bnnco
do Brasll elavar a gus emlssdo ao triplo do fundo digponivel,
. Decrato w. 8.307 do 14 de Setemiro. do 1884 — D4 cursa tor-
gado por emguanto aos bilhetes do Banco do Bragil, . '
Decreto 0. 34308 de 17 de Retombro do 1864 — Mandn observar di-
verSas disposicles extraordinarias ‘Qurante a orlse commereinl em gue
ge acha: e Praga do Rip de Janelro. ) :
- Decreto.m, 3.309 fle 20 de Hetembro de 1864 Ttegula o falencla
dos iBancos e casas bancarias nos termos o art, go do deereto n. 8,308
da 17 do correnie, C o o :

o ——
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zacdo de operagdes ruinosas, neutralizaram todo o
trabalho ja feito com o fim de sanear o meio cir-
culante. -

O Ministro Jodo da Silva Carrfio, o querido mes-.
tre de economia e de finangas, vé-se na contingencia
de liquidar 2 carteira emissora do Banco do Brasil,
de comprar-lhe o lastro metallico, substituindo as no-
tas bancarias pelas do Thesouro. A despeza elevava-
se, entfio, a 165,000 contos e o deficit a 94,000,

Zacharias recorria a novos impostos e 4 aggra-
vagdo dos existentes, cobrando 15 9, em ouro dos
direitos de importagdo. Itaborahy langava um em-
prestimo interno, em ouro, a 90, juros de 6 9%,. e car-
- regava ainda os impostos aduaneiros. A receita su-
bia a 93.000 contos, mas a despeza era superior a
140.000 contos. O cambio descera a 23, a 22, e em
um momento, a 14 em 1868, mantendo-se, porém,
entre 17 e 19, até o acabamento da guerra, cuja des-
peza total se avalia em somma superior a 600.000
contos, paga com papel-moeda, apolices e empresti-
108 eXternos. '

Restabelecida a paz, inicia-se, sem demora, a
recuperagfio das forgas perdidas, a obra das repara-
¢0es necessarias, confiada aos talentos, 4 experien-
cia, 4 energia de Itaborahy, de Rio Branco, de Cote-
gipe, de Silveira Martins, de Saraiva, Lafayette,
Dantas, Francisco Belisario, Jodo Alfredo e Ouro
Preto, notaveis estadistas do Imperio, quasi todos
abalisados financistas, :

Perturbam-nos a convalescenca a crise de 1875
e a calamidade das seccas do Norte, que consomem,
s0 estas, 74 . 000 contos e sacrificam mais de 200.000
vidas, o duplo das victimas da guerra do ‘Paraguay.

Itaborahy expurga a circulagio dos “vales”; que
a inundavam, pela cunhagem e emissdo do nickel e
da prata; resgata os emprestimos de 1839 e 1860, E’-
autorizada a amortizagdo do papel-moeda com os sal-
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dos orcamentarios e depositos das Caixas Economi~
cas. | '

Nio contente com as glorias da campanha da li-
bertacdo do ventre, Rio Branco conquista outras, im-
pulsionando a viagio ferrea e a navegagdo fluvial, ao
Norte e ao Sul, por meio da garantia de juros e sub-~
vengoes, fomenta a agricultura, pela colonizagio e or-
ganizagdo do credito real.

' Convencido da superabundancia do papel e sua
influencia sobre o cambio, mantem a lei de 22 de:

‘Agosto de 1860. o
i A receita excede a 100.000 confos, o cambio
chega a 27, a exportagdo vem vencendo, de muitos
annos, a importagdo, os titulos da divida externa so-
bem a 97 e os internos vio acima do par.

Em 1875 faz nova operagdo de libras 5.000.000
para os servigos ferro-viarios, a 86 1]2, juros de 5 %,
créa caixas economicas em todas as provincias e venx
em auxilio: dos bancos da praga do Rio, victimas de

uma passageira pressdo monetaria. : _

Cotegipe reclama economias, diz que a politica
de desaggravagdo de impostos jd tinha desfalcado 2
rerida de 11.000 contos annuaes e que os deficits es-
tavam sendo cobertos por meio de operagdes de cre-
dito. Condemna os transportes de sobras, autoriza-
dos pela lei de 1862 (38), preferindo o regimen dos.
clugasdétos supplementares e extraordinarios da lei de

Silveira Martins, adversario de seu antecessor,

- concorda com a suspensdo dos melhoramentos & em-

prestimos, receioso de que o servigo d4 divida absor-
va 2 renda ordinaria. |

Favoravel 4s mais rigorosas economias, comega

pela suppressio de alguns Arsenaes e reducgio da

forca publica‘, che_ga 4 conversdo das legagbes em:

" (33) Art, 1§ da lel de 9 e Setombro de 1862
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consulados, emprega o producto da venda do coura-
cado “Independencia” no resgate do emprestimo de
1859. Estuda o systema tributario, procurando dis-
criminar as fontes de renda geraes das provinciaes,
opinando pela creagio do imposto territorial e pela
conversio da divida interna, Emitte papel-moeda
para acudir 4s provincias flagelladas pela wecca.
(39).

Affonso Celso, que j4 havia revefado alta capa-
cidade administrativa na pasta da Marinha, no gabi-
nete de 3 de Agosto de 1866, organizando os ele-
mentos e as forgas navaes para a guerra, substitue,
a 8 de Fevereiro de 1879, a Gaspar Martins, no gabi-
nete de 5 de Janeiro, com que Sinimbu’ inaugurou
a situagfio liberal.

O deficit & de 20,000 contos. Para combatel-o,
faz economias, lembra impostos sobre fumo, sal, o
transito, os vencimentos, apresentando ao Parlamen-
to detalhado estudo sobre estas novas fontes de ren-
da e consegue vel-as aceifas. (40).

Para liquidar as contas de 78-79 e consolidar a
divida fluctuante, faz o emprestimo interno de

~50.000 contos, ouro, 2 96 e juros de 4 1|2 %,.

José Antonio Saraiva organiza o gabinete de 28
de Margo de 1880. Ficando-com a pasta da Fazenda,
contintia a politica de economias, s6 permitte melho-
ramentos materiaes que as forgas do Thesouro pos-
sam comportar, evita o recurso ao credito. Em 1881,
annuncia dous importantes acontecimentos:—o. equi-
librio orgamentario e a adopgfio da lei do voto dire-
cto. Martinho Campos governou poucos mezes ¢ Pa-
ranagud, pouco mais de um anno; aquelle, ao apre-
sentar ao Parlamento o seu programma, falla no res-
gate do papel e na conversdo da divida interna; este

(39) Decrato n, 5,882, de 15 de Abril de 1878, B
(40) Decreto n. 7.659, decreto n, 7.566, decreto n, F.654, de 22 de’
Novembro de 1878, ’ Sl

- s



32

repelle o projecto de uma grande operagdo para a
conversio do papel, apresentado 4 Camara em 1879
(41), reconhecendo a necessidade do resgate gra-
dual, e realiza um emprestimo em Londres de libras
4.000.000, a 89, juros de 4 1|2 % ‘
A questdo abolicionista, que vinha sendo agita-
da, domina a opinido, devora os ministerios organi-
“zados por Lafayette, Dantas e Saraiva, aggrava o
problema financeiro, que continda a se impdr aos
poderes publicos. . :
‘ Lafayette, o jurisconsulto notavel, revela-se um
financista de valor, no combate contra o deficit, no
estudo de suas causas e dos meios de debellal-o, no
preparo do terreno para a conversio da divida. Sarai-
va corrige a pressdo monetaria de 1885, auxiliando
os bancos desta praga e, para salvar o projecto Dan-
tas, ou antes o seu, que jd ndo satisfazia a opinido,
enfrega o poder aos conservadores. o '
" Cotegipe, presidente do Conselho do Gabinete
de 26 de Agosto de 1885, confia a pasta da Fazenda
ao illustre financista Francisco Bélisario Soares de
Souza, sobrinho e discipulo de Itaborahy, que reali-
za a conversdo do 6 9 para 5 % e faz adoptar o pla-
no da retirada annual de 5.000 contos de papel-moe-
da; consolida a divida fluctuante por meio do em-
prestimo externo de libras 6.000.000, a 95 1|2, juros
de 5 % ; reforma as caixas economicas e reduz o de-
ficit de 25.000 a 5,000 contos. '
‘Para Francisco Belisario, a solugfio do proble-

(41) Projecto n. 115, de A, A, de BulhBes, 1879, concebido nes-
tes termon: )

A assembléa gernl reselve! :

Art. 1.¢ Flen o govemo autorizado a contrahir um emprestimo
ellfé 1150.000:000$000. para converter pm mocda-papel o papel-moedn do
Nstado, ’ , : N
" Art. 2.° Reallznda a  conversiio, o empréstimo, sobre qualquer
forma. em que se achar, serd Jestinndo a cobrir o defieit. do orgamento
vigente, e o -resgatar as dlvidas mals onerosas aos cofres publicos.

Art. 8.° Al amcedngem ¢ & afinagio para o moedsgem Jo oure

_na Casa da Moeda sfio gratujdas. - i :
A0 T At 4,0 Revogam-se as Alsposigdes em contrario. )

Sala da Camara dos Deputados, 6 de Margo de 1878, — Antonio du-

gustd” de Bulhdes, - ' '
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ma do meio circulante estd na creagdo de um banco
emissor, que substitua por suas notas conversiveis em
ouro as notas do Thesouro.

' A lei de 1885, desvalorizando o escravo, liber-
tando os sexagenarios, em vez de acalmar os aboli-
cionistas, excitou-os, € em 1888, Jofo Alfredo teve
de referendar a lei de 13 de Maio, que abolia imme-
diatamente a escravidio no Brasil.

" A repercussio desta grande conquista da civili-
zacdo foi enorme no mundo politico, financeiro, eco-
nomico e social brasileiro. ‘

Sobem os liberaes ao poder. O Visconde de
Ouro Preto, para facilitar a organisagio do regimen
do trabalho livre, concede auxilio aos lavradores, le-
vantando um emprestimo interno de 100.000 contos,
ouro, alargando o plano do seu antecessor, que ha-
via feito no exterior uma operacéo de £ 6.,000.000, a
97, juros de 4 1]2.

A enorme safra de café, a incorporagdo na mas-
sa dos operarios de 700 mil libertos e cerca de 200 mil
immigrantes, a abundancia de ouro na circulagdo, a
elevagdo do nosso credito, attestada pela cotagdo dos
nossos titulos e taxa cambial a 28, convenceram ao
Visconde de Ouro Preto de que era chegada a oc-
casifo de levar a effeito a conversio da divida exter-
na e de resolver o grande problema nacional da con-
solidagdo do meio circulante, ha 40 annos esperada.

O eminente estadista. expede o regulamento da

lei de 24 de Novembro de 1888, que prové sobre os
Bancos de emissdo (42). Autoriza a encorporagfo
do Banco Nacional do Brasil, que assume o com-
“promisso de substituir por notas suas, conversiveis
em ouro, o papel-moeda circulante. O Thesouro j4
havia iniciado o resgate do papel, na razdo de réis
1.000:000$ por mez. (43) Uma corrente de capi-
taes se encaminha para o paiz. _ S

C.{42)  Decreto n. 10.262, de 6 de Julho de 1889,
(43) Decreto n. 10.838, do 8 de Setembro de 1830, -
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A conversio da divida externa de 5 olo para
4 o[o foi um successo triumphal ¢ importou na eco-
nomla annual de £ 437.985, em quotas de juros e
amortizagdo. (*) : .

A revolucdo de 15 de Novembro veio interrom-
per a evoluglo que se operava e assim ‘fechar 0 se-
gundo periodo da nossa historia financeira.

O tercelro periodo inicia-se, pois, com a Repu-
blica, que j4 encontrou o paiz livre da escraviddo e
do papel-moeda, com a populagio avaliada em 15 mi-
lhdes, attingindo o seu commercio internacional a
470.000 contos, a sua renda a 147.000 contos ¢ 4
sua divida a 760.000 contos. :

A alma do movimento revolucionario é Ruy
Barbosa e a elle sdo confiados os postos de sub-
chefe do Governo Provisorio, de Ministro da Fa-
~zenda e a incumbencia de elaborar o projecto da
Constitui¢do republicana. o

I Atarefa era ingente, e, naquelles tempos de agi-
tagfies e sobresaltos, tornava-se tremenda, exigindo
o seu desempenho extraordinarias faculdades, pro-
fundo saber e incansavel actividade.

i Eu penso, e o disse na Constituinte, que o Go-
kerno Provisorio devia ter proseguido na execugio
do plano Ouro Preto, na parte relativa 4 conversio
-da moeda. Teriamos, provavelmente, atravessado o
periodo revolucionario sem maiores sacrificios e li-
titado os effeitos da crise naturalmente provocada.
Se as perturbagdes posteriores fizessem naufragar a
conversdo, ndo seria difficil voltar a ella, restabele-
tida a ordem. Seria muito exigir de um Governo

(%) Pelegramma de M. N, Rotselhld & Sonsg: )
«wLondres 29 de Quenbro d¢ 1880 — Nossag nrevisdes duanto ao re-
sultado favoravel da conversiio da divida brasilelva de 5 <% foram ple-

mamente justificedas pelo completo sucesssg (ue teve o movo empres- :
timo de § % . : e . ’
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tlictatorial ? Mas o Ministro da Fazenda, por um
lado, ndo confiava na estabilidade do cambio e per-
manencia do ouro na circulagfio, e por outro confes-
sava a necessidade de transigir com as exigencias re-
gionalistas.

Aligs, os seus decretos foram inspirados pelos

principios da lei de 24 de Novembro de 1888; o seu
plano foi logo truncado pela revogagdo do imposto
em ouro e soffreu outros golpes, que o annullaram,
. Tem-se injustamente responsabilizado o Gover-
no Provisorio por actos que nfo foram seus.e por
abusos posteriormente praticados.
. O refatorio da Fazenda de (891 & um reposito-
rio de ensinamentos de alto valer, de estudos com-
pletos sobre varios impostos, amortizaciio e conver-
sfo da divida, cambio e tarifa, revelando o superior
‘talento, o saber e rara operosidade do primeiro ges-
tor das finangas do novo regimen. '

Os seus successores, Araripe, Felisbello, Serze-
dello, nada puderam fazer por causa da crise moral
£ financeira synthetisada na palavra encilhamento,
aggravada pela revolta, pela guerra civil, nio produ-
zindo resultados as providencias occasionaes de au-
xilios aos Bancos, as fusées e as emissdes de bonus.
. Rodrigues Alves, quande occupou a pasta da
Fazenda, consegue um emprestimo externo, propde o
imposto em oure, e, para reduzir o meio civculante,
pede a encampacio das emissbes bancarias.

: Bernardino de Campos effectua esta operagéio
& celebra o funding-loan .

A somma do papel-moeda sobe a 788.000 con-
‘tos, & o cambio desce a 5: o deficif, a bancarrota, a
- vida cara, a fome, 2 miseria. ,

A obra do inflaccionismo estava consumada, e,
‘para reparar os seus males, appellou 0 Governo Cam-
- pos Salles para os principios classicos, cujo expoente
- maximo era, entfo, Joaquim Murtinko. -
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Terei necessidade de relembrar o que foi a ges-
tio Murtinho? Ella ¢ de hontem e os seus effeitos.
ainda perduram.

ncinerou 100.000 contos de réis de papel-moe-
da, elevou o cambio de 5 a 12, creoti 0s fundos de:
resgate e de garantia para que a reducgdo da circnla-
¢fio ndo cessasse mesmo depois do funding e 2 alta
cambial fosse mantida: resgatou estradas de ferro, -
augmentou a receita e diminuio a divida, transformou
- os-deficits orgamentarios em saldos; restabeleceu ¢

credito publico. B |

" Increpam-no por ter provocado a crise bancariz
de 1000. Nada mais injusto. A sua exposigdo publi-
cada no Diario Official de 17 de Setembro daquelle
anno & a sua cabal defesa. : ,

- A fallencia do Banco da Republica do Brasif
era a ultima phase da grande crise de 1893, determi-~
" nada pelo inflaccionismo, e que vinha morosamente
se liquidando. A intervengio do Governo tinha ape-
nas prolongado a agonia do encilhamento, pois outre
resultado ndo lograram o auxilio de 50.000:000&
aos bancos, as fusdes de bancos e a extravagante
emissdo de 80,000:000$ de “bonus”. :

O Banco da Republica devia ap Thesouro réis
{86.000:0008, sentia difficuldades na liquidagdo da
carteira de “bonus”. O Governo, para desembara-
gar a acgdio da Directoria, aceitou por saldo de contas
50.000:0008, e Ihe deu inteira liberdade para aquella.
tiquidagéo. : ‘ _

+ Em Fevereiro pedio e obteve o Banco um auxi-
lio de 10.000:000$, em bilhetes do Thesouro para re- - -
forgo de sua caixa. ‘ :

~ Em Junho a sua situagio era ainda mais preca-
ria e 0 Governo, de accdrdo com a lei n. 581, de 20 -
de Julho de 1899, emprestou-lhe libras 600,000,
.- Em principios de Setembro o Banco solicitou .
novos auxilios e o:Presidente da Republica reunio no
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Cattete as Commissdes de Finangas da Camara e do
Senado para, em presenga do Ministro da Fazenda
e do Presidente do Banco, discutirem o assumpto.

.~ O Presidente do Banco declarou que a situagdo
era critica e s6 a emissdo até 50.000:000% poderia
conjurar o perigo de uma suspensio de pagamentos.
ndo se satisfazendo com o auxilio de mais libras
300.000, que Ihe foi offerecido e com a promessa de
mais libras 400.000 ou 600.000, No dia 12 de Se-
tembro o Banco soffria a corrida e a crise estendia-s
a outros institutos da praga. :

‘ O Governo entra em accordo com os accionistas.
para a liquidagdo do Banco, assumindo a direcgdo do-
instituto, e a responsabilidade de 121.000:000% de
inscripgbes que foram emittidas para pagamento dos
credores. _

Na presidencia, Rodrigues Alves seguio a ori-
entagio de Campos Salles: incinerou 10,000 con-
tos de papel moeda, elevou o cambio a 17; recotheu
ao fundo de garantia todas as sommas em ourg a
elle pertencentes; amortizou a divida; fundou o Ban-
co do Brasil; adquirio o Acre, firmou o credito e
deixou saldos. - ' ' :

A solidariedade entre os governos dos dous ve-
~ nerandos Paulistas foi a mais completa, sob o ponto-
de vista dos principios financeiros que vinham alids
norteando a administragéio publica desde 1895,

Todas as questdes levantadas no quatriennio
‘Campos Salles, tiveram solugfio satisfactoria: o
~ Acre, victoria humanitaria de Rio Brarico, o porto do
Rio, a liquidagdo da Sorccabana, da Oeste de Minas, -
do Lloyd Brasileiro, do Banco da Republica, dé cujas
cinzas surgio o actual Banco do Brasil, vasado em
moldes que o habilitavam a ser o futuro Banco de
emissdo, regulador da circulagiio conversivel. =

 Para apressar o advento desse almejado regi-
- men, foram substituidas por moedas de prata as no-
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tas de pequeno. valor ¢ proposta a regulamentagéo do
cheque e das camaras de compensagfo,

O Governg Penna, quebrou a continuidade da
politica financeira: baixa o cambio de 17 a 15, im-
pede a sua alta com a chamada Caixa de Conver-
sfio, consome o fundo de garantia, alarga a circula-
¢do, augmenta vencimentos, eleva a despeza a
500000 contos, os creditos addicionaes a 118,000
contos e, finalmente, converte os saldos orgamenta-
rios em “deficits”. Entregando-se ao inflacionismo
tudo velo natural e fatalmente, como desdobramento
logico, irreprimivel. o

~ A Caixa de Conversdo é uma nova férma do
inflacionismo e do protecionismo. Obsta a valori-
zagio da moeda, e portanto, prolonga os males inhe-
rentes ao regimen do curso forgado, complica a solu-
¢do do problema monetario com a creagfo de uma
moeda fiduciaria, que tem, como o papel moeda, cur-
so forgado, corre com igual valor, mais s6 & conver-
sivel em parte. O antagonismo entre o papel do The-
sotro e o da Caixa, previsto, alids, tornou-se alar-
mante em 1910, quando o primeiro comegou a ter
~‘agio sobre o segundo, valendo mais o inconversivel
do Thesouro do que a nota que se dizia “conversivel”
da Caixa. Ninguem queria receber o papel da Caixa.
e todos queriam se descartar delle em pagamentos €
depositos. Foi precizo a intervengfo governamental
para que o Banco do Brasil, o recebesse sem resal-
va, assumindo 2 responsabilidade de quaesquer pre-
juizos. Mais tarde teve o Governo de responder pela
~ differenga entre a emissdo de 15 ¢ a de 16, cerca de
20,000 contos, ainda ndo pagos. Em 1908 ¢ 1910,
a defesa da Caixa, impdz sacrificios. E', pois, uma
fonte de prejuizos, de responsabilidades illimitadas
para os cofres publicos. ‘

O imperio creou a macuta, o cobre falso; 2 Re-
publica creou o papel da Caixa, que diz valer 1§ e s6 -
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vale 16 d., ndo pdde valer mais e dia vir4, se tei-
marmos, nem podera valer tanto.

Com relagdo a Caixa, os inflacionistas se divi-
dem: uns a querem como solucio definitiva com a
quebra do padrfio monetario; outros, como appare-
jho transitorio para embaragar e retardar apenas a
valorizagio da moeda e a circulagio metallica. Os
primeiros s#o indifferentes a fallencia do Estado —
quando o paiz prospera, e esbarram com o art, 84,
da Constituigio, que diz: “O Governo Federal afian-
¢h o pagamento da divida interna e externa da Na-
cdo”. Quebrar o padréio ¢ abrir fallencia, é o Esta-
do pagar com rebate de 30 a 40 °|° a sua divida, e
se 4 quebra ndo se seguir o resgate da divida e ape-
nas determinar-se a substituicdo do papel ou altera-
¢do de sua inscripgio — a quebra serd fraudulenta,
j4 nfio violard s6 a Constitui¢do, mas tambem incor-
rerd no Codigo Penal. :

A experiencia nos mostra que as emissdes da
Caixa néo obedecem 4s necessidades da circulagio,
ndo guardam relagio com o movimento das frans-
acgdes e do commercio interno, ora, augmentando o
meio circulante e promovendo o jogo da bolsa, a alta
dos pregos, ora, restringindo-o bruscamente e deter-
minando a pressio monetaria. Em um e outro caso
perturbam a economia geral do paiz e as financas do
Estado, o que era de esperar de um apparelho arti-
ficial, que nada mais é do que o “trust”, formado
pelo poder publico para comprar o ouro. a prego fixo,
inferior a0 padrdo, emittindo papel. ,

A Caixa dd-nos 2 estabilidade do cambio a cus-
ta da instabilidade dos pregos, de crises successivas,
do adiamento indefinido do regimen metallico, do
sacrificio da agricultura real, (a agricultura que ali-
menta e ndo a que so trata de gozos e acepipes) e be- -
neficia o industrialismo fantasista, que produz: seda,
perfumarias, drogas, etc., mas importa feijdo, mi-
1ho, arroz, carne secca e bacalhdo. -
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 Mas, exclamam os seus defensores, o ‘que seria
do paiz se ella nio existisse? '

A resposta ndo € difficil. O paiz viveu e pros-
perou de 1822 a 1906 sem Caixa de Conversido. Sem
slla teria j4 resolvide o problema monetario se hou-
vesse sequencia na administragio do paiz. As gran-
des nagdes ndo a conheceram. A Inglaterra em 1819,
os Estados Unidos em 1879 sahiram do curso forga-
do sem Caixa de Converséo.

Nio careceram deste apparelho a Italia, a Rus-
sia, 2 Austria, para corrigir os inconvenientes do cur-
.so forcado e manter a estabilidade da sua moeda cir-
“culante. Assim como a esse expediente nfo recorre- .
ram mesmo pequenos paizes como a Grecia que ain-
da recentemente entrou no regimen da circulagio me-
tallica pela porta larga do resgate do papel incon-
versivel e elevagdo do cambio ao par. '

Se a Caixa de Conversfio ndo fosse inventada
em 1907, os nossos saldos em ouro, que ella recebeu
e converteu em 400,000 contos de papel, teriam va--
lorizado a moeda e elevado o cambio ao par. O Ban--

-co do Brasil, mantida a politica financeira Campos

Salles — Rodrigues Alves, seria um banco emissor .
de fundo metallico, regulador da circulagfio, poden-
do, como os bancos congeneres, defender a reserva
de ouro do paiz. Estariamos no regimen da conver-
sdo, no regimen normal, definitivo, apparelhados para
attenuar e resistir 4s crises commerciaes, :

Supponhamos, porém, que ndo fossemos tio fe-
lizes, que tivessemos apenas obtido a alta do camblo.
A nossa situagfo seria incomparavelmente melhor do
que a actual, porque a sahida do ouro ndo deter-
‘minaria a contracgfo da circulagdo, mas tdo sémer-
t¢ maior procura de cambiaes, accumulando o dinhei-
ro nas caixas dos bancos, de onde voltariam a circu-
lagdo pelos descontos e emprestimos, sem se estagnar
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na casa forte da Caixa de Conversdo, como hoje
acontece. _

Para evitar a agiotagem no cambio e auxiliar a
praga, o Governo disporia de £ 14.000.000 do fun-
do de garantia.

E' um engano suppor que a Caixa attrahio o ou-
ro para a circulagfo e capitaes para as nossas empre-
zas. A corrente, despertada pela aita cambial, man-
tida pela politica financeira de 1904-1906, tendia a
augmentar, como em 1853-1856, em 88-90, a despei-
peito da fixagdo da taxa. A Caixa facilita e promove
sim, o exodo do metal, pela depreciagfo e desvalori-
zagio do meio circulante. ' o

Nio ha tempo para commentarios. Continuemos,

O Governo Nilo Peganha foi de 18 mezes, mas
resistio a onda inflacionista; restaurou a lei do fundo
de garantia; elevou o cambio a 16, liquidou com an-
tecedencia a moratoria do funding-loan; amortizou o
emprestimo de 1879 (£ 2.300.000), converteu
£ 14.000.000 da divida externa de 5 °|° para 4 °|".

~ Finalmente, o Governo actual. .. Dizia Voltai-
re: “deve-se respeito aos vivos, ndo se deve a verda-
de senfo aos mortos.” . _
- Estamos na aphotheose final da terceira victoria
~inflacionista. . .

CONCLUSAO

Do estudo que vimos de fazer se conclue:
- 1.* O primeiro reinado langou com o Marquez
~de Queluz as bases da fundacgéio da divida publica e
da 'sua amortizagio. ' o
~ 2" A Regencia organizou com Bernardo de
Vasconcellos os apparelhos de arrecadagdo, distri-
buigdo, contabilidade e fiscalizagio das rendas; com



42

b e pr——

Araujo Vianna e Castro e Silva melhorou a circula-
-~ ¢dio monetaria, eliminando o cobre. :

3° No segundo reinado, Alves Branco, Ber-
‘nardo de Vasconcellos, Hollanda Cavalcante assen-
taram o systema monetario; Rodrigues Torres orga-
nizou o credito e iniciou a conversio do papel-moeda.
" Souza Franco, em 1857, interrompeu a politica
financeira, mas Torres Homem, Ferraz, Rio Branco,
Belisario conseguiram reatal-a, permittindo que Al
fonso Celso reencetasse a conversdo do papel em
1889. o : _

" 4 A revolugio republicana e o Governo militar
impossibilitaram a consolidagfio da situagdo finan-
ceira, fizeram desandar todo o caminho penosamente
palmilhado, mas os Governos clvis que se seguiram,
desde 1894 a 1008, reconduziram a.administragio
aos bons principios. _ :

5° Em 1907, ndo podendo retroceder, tentou o
Governo Penna paralysar a obra de seus antecesso-
res: creou-se a-Caixa de Conversdo.

6.0 Governo Nilo Peganha, em 1910, procurou
concillar a nova politica financeira com a anterior,
‘dando inteira execucdo 4 lei da Caixa e restaurando
n fundo de garantia. : ,

7> O Governo actual reagio, alterando a lei em
nm dos seus pontos essenciaes — o dos depositos, -
‘que foram augmentados de £ 20 para 60.000.000
elevadas assim as emissdes de 300 para 900.000.
contos e ndo reconstituindo o fundo de garantia,
cujas quotas continuaram a fer outra applicagho.

8> As administiagbes que se orientaram segundo
os principios da escola classica, que condemna o pa-
pel-moeda, prescreve a sua reducgéo 4s necessidades
das' transacgdes, a sua valorisagdo pelo resgate até
que se possa converter os bilhetes em ouro, 4. vista,:
4 vontade do portador - restabeleceram ‘g ordem
nas finangas, firmaram o credito, garantiram o des-
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envolvimento regular e continuo da riqueza publica
¢ particular, como entre outras as de Itaborahy e
Ouro Preto, no Imperio, Campos Salles e Rodri-
gues Alves, na Republica. -

9°. Os Governos que se deixaram dominar pelas
aberragdes inflacionistas provocaram crises, prejudi-
caram o credito publico e particular, desequilibraram
os orgamentos, viveram no regimen do deficif e im-
possibilitaram o da conversdo, como confessam o ex-
Ministro da Fazenda no seu Relatorio e o actual na
proposta do Orgamento. '

10. A politica economica reinante pretende des-
envolver no paiz as mais variadas industrias sem la-
vouras e sem capitaes, com o auxilio do papel-moeda,
das tarifas prohibitivas e do cambio baixo, que, desde -
1896 vdo tornando a vida insupportavel e preparan-
- doa crise social em favor de poucos millionarios, qite
- ndo fixardo a fortuna aos descendentes, porque &
sempre verdadeiro o proverbio: pai banqueiro, filho
- doutor, neto pescador.,



