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A CRISE PERMANENTE

A erise financeiva de ecaracter, por assim dizer, perma-
nente em que se debate o Brasil desde o iniclo da sua vida
politica, tom impedido, em todos os tempos, o hem estar
geral da nacéio.

Quando certas classes sociavs prosperam e sio felizes,
as demais definham ¢ se debatem na miservia; quando as
gque e achavam sob a oppressio das necessidades melho-
ram de vondicdes, as que anteriormente se encontravam
em estado de prosperidade caem na desgraca; fem havido
oceasides em que todas as classes sociaes externam uei-
xtmnes amargos eontra a situacio de miseria geral em que
se afundou o nacio inteira.

Assim & que guando o crmbio sobe, queixam-se os
productores de wmercadoriay de exportaciio, sobretudo, os
agricultores de cafd, dizendo estarem rveduzidos 4 mnegra
miseria devido 4 situagdo finaneeira desfavoravel do paiz,
pois, o preco de venda de seus productos, avaliades em
il réis papel, nio hasta para cobrir as despezas de cus-
teio de seus estabeleelmentos agricolas. A7 queixa dos
agricultores junia-se a dos commerciantes importadores
que allegam ter adguivido suas mercadorias quando a ta-
xa cambial era reduzida ¢ pago por ellag avultadas quan-
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tigs em papel moeda e nao poderem agova lutar contra a
concurrencia daquelles gue adguiriram mereadorias iden-
tivas as suas Jepois que a taxa ecambial subiu e pagaram
por ellag importancias em papel moeda muito menor do
(ne a gue os ((ueixosos haviam pago, por isso, sio forcados
a effectuar snas vendas com notavel prejuizo que deterini-
\ari a fallencia do commercio. Queixa-se a industria na-
cional da concurrencia estrangeira gue nfo lhe permitie
viver e poderd forcar o fechamento das fabricas, ¢ a dis-
pensa em massa do operariado, gendo por isso, imprescin-
divel e urgente que o Governo decrete o augmento dos di-
reitos aduaneiros, como medida de salvagho do trabalho
nacional ameagado.

Ye ao mal se ajunta a deficiencia do meio circulante
no momente, tem logar uma crise tovmentosa ¢ujas prin-
¢ipaes consequencias tém eido as seguintes : cada  yual
procura reduzir os seus consumos ¢ o preco das mereado-
rias soffre em consequencia uma baixa gensivel; o commoer-
¢lo ndo podendo vender na proporcho que verdia anterior
mente, diminne suas encommendas e, por isso, a indus-
{ria comea a aceumular “stocks” ¢, como estes 1do podem
evescer indefinidamente, os industriaes reduzem o numero
do seu pessoal que fica sem emprego; o lavrador entrega
os seus productos a prego baixo: o juro do dinheiro sohe
o a taxa dos descontos nos bancos augmenta; a proprieda-
de agricola, industrial e predial urbana, desvalorvisa-se;
as cotacbes das apolices e titulos das companhias baixam,
augmenta-se o numero de fallencias e dos sem trabalho.

A situcafio & afflictiva. Surgem entdo, os delensoves
das ’(':huma(fias classes Iaboriosas e, sob fundamento de que
ellas constituem “a pedra angular do edificio economico”
do paiz, reclamam do Governo providencias immediatas o
efficazes a favor dellas e prophetisam que, se ‘essely elasaes
perecersm, perecerd com clla a nacéo.

‘Sustentam, entfo, aquelles defensceres que a caust

do mal yue desgraga a naglo ¢ a escassez do numerarlo




em eireulacio ¢ que essa egcassez entrava o progresso do
paiz destruindo o ervedito, impedindo as transaccies com-
mereiacs, itmpossibilitando os bancos de soecorrerent o com-
mereio, a lavoura e a industria nacionaes prestes a suecum-
bir. Affirmam mais os mesmos defensores que a quantida-
de do papel moeda em wireulaciio num paiz por maior que
seja, nio alfeeta e nunea affecton o ecambin ¢ a prova disso
é gue, em muitas oceasioes em que a massa de papel moeda
tem sido granda em nosso paiz, o cambio tem subido e, em
outras 4pocas e que essa massa tem sido pequena, o cam-
bio tem baixade A salvagiio da “pedrea angular” e, por-
tanto, da naedo, conchiem os defensnves Jis ehamadas
clusses lahoriosas, depende de uma emissio de papel nmocda
destinada a salvar a lavoura, o cowmercio ¢ a indnstria
perielitantes.

Cedendo an peso destes argunentos formidaveis o Go-
verno temerosn de levar a nacio ao desespero e 4 ruina,
poe em movinmento a machina de estampar dinhelvo e inun-
da o paiz de papel moeda destinado, parte, para attender
as veelamacdes das classes laboriosas, e parte, para pagar
as suas proprias dividas resultantes dos “delieits” orea-
mentarios accumulados e exercicios snecessivos.,

o, a principio, wn desalogo geral. A situaciio ne-
thora congideravelmente para todos,

AUgmentim-se os ¢olsimos e, e ¢onsequeneia, o pre-
co das mercadorias sobe, a taxa de descontos nos bancos
diminue bem gomo o jure do dinbeivo; o commercio rorn-
se mais activo ¢ maltiplica suas encommendas 4s fabricas
gque vendem os weus “stocks™ ¢ desenvolvem a producedio
augmentando sen pessoal; o maior procura de servigos de-
terming o augmento dos salavios. A facilidade do dinheiro
faz angmentar o8 consumos snperfluos e determing maior
imporvtacio denercadoriag estrangeiras e quando esta avul-
fa ¢ torna deficitarvia ou eada vez mais defieitaria a halan-
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¢a commercial, a taxa cambial cde e chega muitas vezes
a extremos perigosos.

A sitnaefo agora & outra. As queixas ja ndo partem
mais das chamadas classes conservadoras: lavoura, indus-
tria, commereio porque 08 productos da lavoura exporta-
dos, sfo pagos, em papel-moeda, por um prego elevadissi-
mo; os precos dos productos industriaes elevam-se ¢ acom-
panham de perto os pre¢os, em moeda papel, das mercado-
vias similares estrangeiras importadas; o commerelo impor-
tador, ue havia adquirido suas mercadorias segundo uma
taxa cambial alta, vende-nos agora de aceordo com uma
taxa camhial baixissima, os baneos multiplicam o8 seus
negocios que lhes proporcionam lneros extraordinarvios.

Para a “pedra angular do edificio economico” a situa-
¢fio ndo péde ser melhor; mas para o consumidar a situacio
& de penuria, de desespero, de quasi agonia. A situagio
aproveita a uma peguena minoria: donos ¢ proprictarios
dos estabeleeimentos agricolas, industriaes, commerciaes ¢
hanearios, ¢ reduz 4 miseria fodo o resto do paiz que vive
de vencimentos fixos: operavios agricolas e dus indnstrias,
empregados do commereio, dos bhancos, das companhias,
amprezas, sociedades, funecionarios publicos e todas cate-
gorias desde os juizes até os amanuenses (¢ sceretaru.

As consequencias da erise comega a difficultar o situa-
cio do Governo. Os fanceionarios pedem augmento de ven-
simentos e as greves dos operariog, reduzidos i miseria
emquanto os patres nadam em ouro, nio devido aos geus
esforcos e talentos, mas em vlrtude da situaciio do paix
que levou a maioria da populagio 4 desgraca, impoem
a estes afinal o augmento dos seus salarios depois de seriag
perturbacdes da ordem publica. ‘

Surgem, entfo, os adeptos da theoria quantitativa, os
chamados anti-papelistas ¢ sustentam, som ardor e convi-
cedo digna de melhor causa, que a inflaciio 6 a causa de
tudo; que o excesso do papel moeda em eirculacio fez hai-
war o cambio a taxas vis produzindo, em consequencia, o
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mal-estar da populaciio, a carestin da vida, a miseria do
povo justamente indignado conbra og Ingualificaveis erros
do Governo passado. (No Brasil s6 os Governos passados
commettem erros; os actuaes sio sempre sablos).

Cedendo ao peso destes argumentos formidaveis o Go.
yerno, temerosu de levar a nagio 4 ruina, manda accender
as fornalhas da Alfandega e reduzir a cinzag grande parte
to dinhelro que mandara anteriormente estampar afim de
combater a crise que enlio arrrinava o palz, masg, e com-
pensaciio, deixa de pagar dahi em dante, grande parte dos
Yornecedores do Thesouro Nacional ciwjns confas comegam
4 s avolumar ahi até constituirem volumosoe “stock’.

Volta, entiio, o paiz pouco o pouco, ao estacdo anterior,
Jada gual procura redunzir os seus consunlos e, eni conse
ruencw, o preeo dag mereadoriag soffre uma Daixa sensi-
vel; o commercio ndo podende vender na proporcao ante-
rior, diminue suas encommenday 4s fabricas que comegam
a accumular “stocks™ o, depols, a veduziv sen pessoal; o Ta-
vrador. vé-s¢ coagido a entregar seus productos g pregos
haixos; a taxa dos descontos nos bancog angmenta e o juro
do dinheiro sobe; o commerelo resbringe suas importacdes e
gomo, por isso, a balanea commereial melhora, o cambio
gobe; subindo o cambio gritam as clusses conservadoras
gque o Governo as esti reduzindo & misera, :

Ko oa tudo isto e ajuntam, as frecquentes diffieuldades
do Thesouro para cffectnar o pagamento de suas dividas
no interior, entio, nio ha mais classe favoreeida; a mise-
via & geral. Pov falta de recursos durante annos conseenti-
vos, o Thesouro costuma prolelar o pagamento de numero-
sas contas de Torneeimenios enjo valor attinge, as vezes,
4 eentenas de milhaves de contos de réis. Muitas dessas
contas sio descontadas nos bancos e esses deseontos, redu-
zndo as eaixas desses estabelecimentos, fazem com que o
eredito ge vetrain o a desconflonen se generalize, tanto iy
quanto se tem a certeza de que o Governo estd desprovido
de recursos necessavios para pagar dividas lignidas ao com-
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mercio ¢ue empenhou seus capitaes e sacrificou seu eredi-
to fazendo-The fornecimentos de toda natureza. Os bancos
se retraem cada vez mais e 0 commereio, nio dispondo nem
de dinheiro nem de credito, deixa de despachar suas mer-
eadorias que euchem os armazens das Alfandegas e das
companhias exploradoras de portos, dando isso em resul-
tado a diminnicio das rendas publicas a qual calloca o Go-
verno em situacho ainda mais afflictiva.

Para sahir da situagio embaragosa em gue se tem en-
contrado o Governo tem lancado mfo de dous expedientes
egnalmente condemnaveis: tem emittido papel moeda ou
contrahido emprestimos no estrangeiro afim de pagar es-
sas dividas resultantes dos “defieits” or¢amentarios aceu-
mulados em exercicios suecessivos. Mas, como & sabido,
tanto se desgraca mm paiz pelas emissbes desmedidas de
papel moeda como pelos emprestimos improductives que se
contraem, Nfo se amortisa ou se resgata uma divida por
wmeio de novo emprestimo porque amortisar, ¢ extinguir
parie de uma divida e resgatar, é extinguil-a por completo.
Pagar uma divida com o producto de um emprestimo, &
substituir wm credor por outro.

E’ este o quadro doloroso, que deve sobrir de vergo-
uha a todo brasileivo, pintado com as mais vivas céreg nas
{ristes e sombrias paginas da Historia Financeira do Brasil,

Desde os primeiros dias da nossa vida politica os nos-
sos estadistas tém sido impotentes para descobrir as pro-
videncias capazes de promover a felicidade geral da nagio.

Para mim isso acontecen por dous motivos prineipaes:

1) porque elles querem, 4 viva forga, applicar, sem
adaptacio, ao Brasil, as medidas que os europeus adopta-
ram com successo nos seus respectivos paizes;

2°) porque elles querem applicar hoje certas theorias
que foram j4 tidas como bbas mas que, ha muito tempo,
foram -declaradas fallidas pelos povos mais velhos do que
nés.
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Segundo o estado actual da economia politica, a vida
financeira normal de uma naefio depende essencialinente
da coexistencia de dous equilibrios: o oreamentario ¢ o da
hbalanga eommercial,

Como na Buropa o equilibrio orecamentario se obtem
angmentando-se os impostos e contrahindo-se ag despezas,
os nossos estadistas entendem que, no Brasil, desde que se
anementen os impostos e se reduzam as despexas obter-se-f
fatalmente o equilibrio orcamentario. Mas os factos tém
demansirado que os hossos estadistas tém-se enganado re-
dondamente porgue, por mals yue tenham augmentado os
impostos nas leis orcamentavias ¢ por mais que tenham re-
duzide as despezas has mesias leis, na execeucio dessas
leis o “deficit” surge trinmphal o nestinguivel zombando
de todas as providencias tomadas pelos estadistas no senti-
do de eombatel-o,

Na Europa o principio estd certo porgue os paizes
CUIOPENS POSsHem wma eousa que o Brasil ndo tem e nunea
tove — o organisaciio administrativa, —— 17 essa organiza-
¢io que permitfe aquelles paizes arveeadar tegralmente
as receifng autorizadas o impedir, gquasi em absoluto, o pa-
gamento de despezas illicitas ou frandulentas.

O apparelho administrativo do Brasil apodrecen e néo
ha ninguem no mundo capaz de administrar sequer soffri-
velmente as nossas finaneas desde que mantenha o appare-
lho gasto ¢ huprostavel gue possuimos. Mantida que seja
ossn velha o desconjuniada machina, ecada vez mais des-
mantellada pelas reformas espalhafatosas mas inaptas que
se tom realizado, ningnem serd eapaz, como ndo tem gido
abé agora, de arreeadsr exaetamente as receitas autoriza-
das o de impediv os pagamentos llicitos on fraudnlentos
gue tem tido logar entre nds, com frequencia o valor eres-
cente, o que tém sido as fontes de mysteriosa prosperidade
de muita gente de norte a sul «ln Republica.

Na Buropa o “deficit” orgamentario vesulta effeetiva-
mente de nma deliciencia de receita on de v exeesso de
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despeza ou de uma e outra cousa simultancamente, porque
o apparelho fiscal & organizado de tal modo que obriga a
todos os contribuintes a pagar exactamente os nupoqm
devidos, quer queiram quer nio, e ¢ capaz de loealisar a
grande maioria das fraudes que possant oceorrer dnlo am
relacéo 4 receita como em relacio 4 despeza, apural-as con-
venientemente e punir os eriminesos.

No Brasil, o “deficit” nio vesulta da deficiencia da
receita e sim da niio arrecadacgiio das rendas publicas: nem
fampouco do excesso de despesa ¢ sihm do pagamento de
despezas illicitas ou fri wdulentas porque o apparelho Lis-
cal & impotente para obrigar a todos os contr ibuintes a pa-
gar os impostos nas importancias devidas ou, cm nmuitos
casos, a pagal-os em qualquer importaneia, bem como é
incapaz de localisar asifraudes que occorrem em profusio
tanto em relagio & receita, como em relaciio 4 despeza, de
apural-as convenientemente ¢ fem tido wm medo horrivel,
invencivel, de promover a responsabilidade dos eriminosos
que pollulam, cada vez mais vorazes, em fodo o ferritorio
‘nacional.

No Brasil, o “defieit” orgumentario & wm simples vago
de policia.

o
uwv
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THEORIAS CONTRADICTORIAS

Ag suceessivas theorias estabeleeidas, em todos os tem-
pos, pela Beonomia Politica, tém tido vida ephemera. As
mais engenhosas dessas theorias tém sido suecessivamente
destruidas pela logica esmagadora dos factos e sido substi-
tuidas por outras egualmente engenhosas que acabam ‘ten-
do a mesma sorte que tiveram wquellas que as precederam.

A Teonomia Politica estd ainda no sen periodo de for-
maciio ¢ a experiencia do passado ou niio & ainda bastante
longa ¢ sufficiente para gobre ella se¢ assentar nma theoria
definitiva dos phanomenos economicos e finaneeirog ou esta
ainda por apparecer o homem eapaz de deduzir da longa
e sufficiente experiencia do passado as leis que, de facto,
regem aquelles phenomenos. :

Os principios hoje cm voga nos meios economicos o
financeiros persistiriio como verdadeivos no decorrer dos
fempos on terio a sorte de outros que ja foram tidos eomo
seientificos e que thoje estiio eompletamente abandonados
pov imprestaveis e falsos? O futuro dird.

Para mim, a Heonomia Politica rege-se ainda por prin-
cipios empiricos que permittem, & certo, aos sablos dessa
“gelenceia” prever em varios casos, as consedueneias cue
podem vesultar de uma determinada medida; mas aquelles
prineipios niio dito aos dites sabioy a faculdade de expliear
a raziio por que as consequencias tém Jogav, visto desco-
nhecerem as relaedes de causa ¢ effeito. I'or isso, em regry,
quando se mettem a explicar as razdes de semelhantes con-
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sequencias, descambam invariavelmente pa a o terreno da
literatura economica tio copiosa ji gue enche vastissimag
bibliothecas, tomando espaco inutilmente a outras cousas
mais proveitosas.

Os economistas ¢ fimaneistas mals reputados residem,
por isso mesuo gue gio reputados, nog paizes curopeus e
nos Bstados Unidos onde se encontram 4 testa dos arandes
estabelecimentos e emprezas CoMml ramificacdes 1o mundo
todo. Se estes, ndo ohstante sua alta capacidade, erram
frequentemente seus caleulos de previsio, ou, ynando acoer-
tam, sdo muitas vezes conduzidos por wmeros palpites on
por prineipios empiricos, que diremos dos ceonomistas e fi-
nancistas de exportacio que, como agentes daguelles, ou
como orgio de wm vasto programma el Inborado pelos seus
chefes com séde na Buropa ou nos Hstados [Tnidoes, sio man-
dados para os outros sontinentes para se collovarem 4 fren-
te de esta )oleclmon‘roq secundarios onde se limitam, quasi
sempre, a cumprir ordens cujo verdadeiro significado mui-
tas vezcs nio chegam gequer a perceber ?

Apezar de tudo, esses financistas ¢ economistas de ex-
portagio alardeam frequentemente uma compe teneia gne
de facto nfio possuem porque, se a possuissen, jd teriam
sido aproveitados em seus respeelivos paizes nos postos de
direcedio, ¢ As vezes wio criticos implacavels, ageressivos o
muitas vezes injustos da nossa deploravel sifuagiio finan-
ceira e dos nossos homens de Estado.

A supposta superiovidade dos bancueiros, economistas
e financistas estrangeiros estabelecidos no Brasil sobre seus
collegas nacionaes, nio resulta, como muita gento o elles
aereditam, de possuirem profundog e extensos conhevinen-
tos cas leis que regem os negocios. Bssa superioridade ge
expliea pelo facto de constituirem elles verdadeiras pegas
de uma machina admiravel ¢ devidamenie apparelhada,
funccionando segundo uma orientacio o wn impuldo que
partem de um centro gue estd ao par dos acontecimaentos
mundiaes e 08 considera em seu conjunto; emguanto que
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os nacionacs, nio disponde de nenhuma organizacio, de
systema de especie alguma, estiio alheios 4 grande malovia
dos acontecimentos mundiaes ¢, por falta de dados, sio in-
capazes de considerar em sen conjunto os factos eeonomi-
cos ¢ financeiros que accorrem em todos os paizes em cada
wnomento, ¢ impossibilitados por isso de chegar a conelu-
«Beg acertadas, Hste conjuncto de eircumstancias, collocan-
do frecquentemente os bancueiros, finaneistas e economistas
bragileiros em pontos de vista falsos, obriga-os a proceder
desordenadamente, sem objectivo que Thes oriente a activi-
dade dispersa, 4s vezes contradictoria, quasi sempre im-
productiva, leva-os a commetier, por isso mesmo e com fre-
uencia, imprudencias ¢ ervos, a praticar actos nopportu-
nos orinndos da desorganizaciio em que vivem e que os faz,
ou eorrer atraz de douradas chimeras, ou, entéo, amedron-
tardos pelo fracasso dos outros, retrahirem-se, encolherem-
e, annullarem-se, até se fransformarem de bangueiros que
deveriam ser, em verdadeiros donos de casas de prégo.

Os bangneiros, economistas ¢ financistas estrangeiros
estabelecidos no Brasil aproveitam-se das imprudencias,
dog erros, dos aetos inopportunos dos seus collegas nacio-
nacs para tirarem vantagem de toda natureza,

O que se observa é, portanto, a ordem confraposta &
desorden ; a organizagiio em fuee & anavchia. B’ a luta do
esperto contra o tolo ¢, ao que parece & wm prineipio posi-
tivo aquelle que estabelece gque o esperto deve viver 4 eus-
ta do tolo. Nio vejo merito no facto de um esperto conse-
guir enganar a wn ou a varios tolos ao mesmo tempo. Nas
quetsdes financeivas ¢ ceonomicas do Brasil, os cspertos
sfio 08 estrangeiros o os tolos s0mos nos.

Os grandes inimigos do Brasil siio a sua desorganiza-
eito que, din a dia, se generalisa e o falt ade unidade de
vistas a respeito de qualguer assumpto,

Quem 18 og trabalbos dos nossos economistas ¢ finan-
aigtas, verifica dous factos curiosos :
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1° — que elles se acham em varios graos de evolugio
em relacio 4 economia politica;

90 — que nfio procurando conheser a verdadeira situu-
c¢io do Brasil, em cada momento, preserevem remedios des-
tinados a curar os males de wm Brasil ideal, de wm Brasil
abstracto de um Brasil que nfio existe.

Sendo, vejamos.

Muitos dos nossos cconomistas ¢ Financistas sustentam
ainda hoje theorias que estiveram na modw pos scenlos
XVIIIL, XIX ¢ XX, antes da guerra europda, mas que ja
foram desde longa data refutadas pela experiencia ¢ aban-
donadas por todos os paizes, Assim & gue, uns wio ainda
hoje adeptos irreduetiveis da theoria quanfitativa, estabe-
lecida no éomeqo do sceulo XIX pelos inglezes Davild Ri-
cardo o Mac Culloch, segundo a qual “o valor do papel
moeda estd na razdo inversa da sua quantidade emittida”,
e sustentam que o papel moeda & o lactor quasi exelusivo
da baixa cambial. Mas essa theoria, por nio ter encontrado
comprovagio em parte alguma, em qualquer tempo, ja fol
desde longa data abandonada pelos linancistas ¢ ceonomis-
tas do mundo.

Outros sfio de opinido de que o papel moeda, por
maior que seja sua quantidade, nfio affecta o taxa eambial)
pois em todos os paizes, até mesmo no Brasil se tém verifi-
cado, em épocas de grande eireulaciio monetaria, o cambio
subir e, em outras épocas em que o meio eireulante se con-
trae extraordinariamente o cambio baixar. B eoncluem que
o papel moeda em grande eseala & sempre um bem porqgue
promove a actividade e a expansiio dos negocios e, portan-
to, a prosperidade da Nacio.

Outros acreditam que o “defieit” da balanea conmmer
eial é o factor exelusive da quéda da taxa cambial e, por
iss0, consideram imdispensavel que o paiz produza sempre
‘mais mercadorias de exportagiio afim de equilibrar aquelly
halanca e forear a alta cambial.
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Cada qual permanece inabalavel no seu ponto de vista
formidavel. As providencis contra os nossos males eco-
nomicos ¢ financelros sio tomadas, ora segundo uma theo-
via, ora de accordo com ourra, segundo a prepouderancia
politica, no momento, wos gustentadores irreductiveis das
referidas theorias e, por isso mesmo ou porque as theorias
sio falsas, prineipalmente quando sfio consideradas em ab-
goluto, o paiz continua na situacio precaria ¢ humilhante,
gue se eternisa, de pedinehiio lnpenitente de emprestimos
egtrangeiros que cada vez o sacrificam mais.

Liendo, nos liveos europens, os vemedios preconisados
para eurar os males curopens em determinados momentes,
e i erronea supposicio de que o Brasil se acha ni mesma
gitnacdo cm que se encontra a Buaropa, os nossos ffnancis-
tag e economistas comneluen ue, se os remedios raaeitacos
onra os paizes curopesy fossem applicados ao Brasil, os
vestlbados que se obtiveram alli devem ser ideniicos aos
(ne se obterio no nosso paliz.

Pura e lamentavel illusao.

Tm primeiro logar ¢stou conveneido de que toda e
gualguer theoria cconomica ou financeira estabelecida parva
o8 paizes europeus deve ser estndada em sen espirito, ¢ néo
na sua letra o traduzida euidadosamente para o ponto de
vista brasileiro antes de ser applicada ao Brasil porque,
como se sabe, os interesses dos europeus sio sempre oppos-
tos aos interosses hrasileiroy, Hwm segundo logar, ¢ preciso
procurar eonheeer a verdadeiry sitnacio do Brasil para de
accordo com o mal brasileiro, escolher-se o remedio adequa-
do. Ahi estd, por exemplo, o caso do “deficit” orgamenta-
rio que na Kuropa, resulta da eseassez de reecita, ou de
exeesso e despeza, ou e uma ¢ outra cousa simultanca-
mente, ao passo que no Brasil, resulta da fraude; tanto
a relaciio 4 receita como em relaciio 4 despeza publica.
Outra prova. O “deficit” da bhalanca commerecial que, na
Furopa, origina-se da escassez de produeeiio de mereado-
riag expottaveis, no ‘Brasil, Lewm como causa a exportagho
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de valores extranhos ao intereambio de mereadorias, Por
igs0, quAasi nuned, o remedio aconselhado, com bons resul-
tados para curar os males europeus, podera ser applicado
com suceesso contra os wmales brasileiros.

Para mim, a vida financeira de uma nagio depende
da co-existencia permanente de varios factores, dos qnaces
os principaes sio o8 seguintes :

10 — gonfianca na estabilidade da ordem, tanto poli-
tica como economica, do palz;

90 — ¢quilibrio da balanca commereial;
30 — equilibrio orcamentario

4 — normalidade do meio circulante, tanto em relagio
4 espeeic da moeda como & sua quantidade.

Faltando qualquer um destes elementos, a vida finan-
ceira o paiz perturba-se. B’ uma questdo de conjunto e
inutil serd o esforeco daquelle que quizer normalisar a si-
tuagio financeira do Brasil, normalisando apenag um, dous,
tres dos quatro elementos fundamentaes do equilibrio fi-
nanceiro nacional,

A prosperidade financeira de um paiz 56 & estavel
guando esse paiz gosa de paz externa ¢ tranquillidade in-
terna; quando sus vida economica estd garantida contra
as orises quaesquer, quando a balanga commercial estd
squilibrada ou accusa “guperavit”, isto &, quando oy valo-
res quaesguer remettidos para o exterior representam uma
importaneia egual ou menor respectivamente, do que os
recebidos na mesma época, do estrangeiro; quando o orga-.
mento estd equilibrado ou accusa “superavit”, isto & (uan-
do as receitas publicas arrecadadas sfo eguaes ou maiores
do que as despezas effectuadas; quando o meio circulante,
devidamente saneado, isto é, quando o papel em circulagiio
f6r um representativo da moeda de valor intrinseco, estd
de wecordo, em sua quantidade, com as necessidades reaes
dos negocios e da administragiio publica em eada momento,

Faltando qualquer uma dessas condigdes, a vida 11-
nanceira do paiz soffre perturbagdes gue augmentam de
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gravidade & proporeio que ontras condicdes deixam egual-
mente de existir,

Ora, no Brasil di-se justamente o contrario. Desde que
ge proclamou a Republica, temos titdo 90 ou 60 motins

militares o we crises economicas tém gido intermittentes;.

os valores remettidos para o estrangeiro tém sido sempre
em importancia maior do que a dos que t&m sido dalli rece
bidas; as receitas publicas t&m sido habituabuente menores
do que as despezas effectuadas; o meio cirenlante nfo sd
6 constitnido pela mais condemnavel de todas as moedas
conhecidas, como, umas vezes, sua quantidade & excessiva,
outras vezes, & escassa para as necessidades do paiz.

Nestas condicdes, ¢ logico e nem poderia ser de outra
forma, a sitnagio financeira do Brasil s6 pdde ser o que
realmente 6, ¢ tem sido sempre — horrivel.

Antes de entrar no estudo malis detalhado dessas in-
teressantissimas guestoes acima assignaladas, vouw mostrat
a situaciio da Allemanha, antes e depois da guerra, afin
do demonstrar que, até mesmo nos paizes mals reputados
¢ considerados mais adeantados, nem sempre os estadistas
{&m a folicidade de apanhar o verdadeiro ponto de vista
em que se devem collocar para galvar a nacfo de uma si-
tuacio atflictiva ou de verdadeira desgraca.

i
\@}1
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A ESPERTEZA ALLEMA

O brasileiro, em geral, manifesta pela Buropa wma
admiracio sé comparavel ao enthusiasmo do fanatico pelo
seu deus, 4 exaltagio do fetichista pelo seu idolo. Para
a generalidade dos hrasileiros, na Europa s0 existem as
cousas perfeitas o bellas, homens sablog o llustres, eivili-

gaeio reyuintada, o progresso ¢ o conforto gue eriam as
u)n(lu e capazes de justificar a vida de uwn homen.

Dominada por essa exaltaglo yuasi wmaniaca, o hrasi-
leiro contempla extasiado as qualidades europlas atraves
de um vidro de augmento ¢dr de rosa e os ‘defeitos e ma-
sellas do velho mundo, atravez de uma substancia perfei-
famente opaca «ue the impede por complefo o visfo.

Exaggera as qualidades e desconhece os deleltos.

Para o brasileivo, n velha Burepa ¢ o viveiro dos sa-
bios, monopolisadores ta sabedovia humana, que desven-
dam os segredos ainda niio prescrutados do universo ¢ os
cuardam mysteriosamente nos seus cerebros privilegiacos.
ara da Buropa, tudo & imperfeigio, ignorancia, barbaria.

Em todos os ramos do eonliecimento humano, ha sa-
bios europeus que tudo conhegem em suas espeeialidatles.
Nada escapa ao saber immenso dessa super-gente, digna

de admiracio e de respeito quasi sagrados. Até Mesmo

nessas Csuper-seioneias”, profundamente transcendentes,
denominadas: “Altos-estudos, alta-linanga, wita-politic:
obe., ha especialistas (que assombran o mundo com sua sa-
bedoria immensa o incontestavel,
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Eu desconfio sempre -dessas “geienecias” eujas desi-
gnacdes véw precedidas do qualifieativo — “alto”; tenho
a impressdo de que semelhantes seienciag sio “altas” por-
que pairam muito acima, #6ra do entendimento humano;
pairam ainda nas regides insondaveis das nebulosas, no
reino ‘do ndo-criado; mas, & proporgdo que comegam a Sol
comprehendidas pela razio humana, perdem o qualifica-
tivo que costuma preceder os nomes com (ue siao designa-
das.

Entretanto, o brasileiro, em geral, acredita, como en
acreditel por muite tempo, que exigstem sabiog europeus
profundos conhecedores dessas cousas inexistentes, espe-
cialistas notavels em assumptos eompletamente desconhe-
cidos de toda gente.

Intoxicados por essas falsas couviegdes, 0 brasileiro
eria lendas curiosissimas a respeito dos europeus ¢ uma
das mais curiosas e impressionantes lendas eriadas pela
imaginacio exaltada dos nossos patricios ¢ na qual tam-
bem eu, antes de conhecer a Huropa, acreditel, fol essa
surprehendente historia d eque a baicarrota allemd fora
preparada frandulentamente pelos estadistas indigenas o
que representa obra de genio dos finaneistas germanicos,
desejosos de tirar uma especie de vinganga dos paizes ue
hostilizaram a sua patria ou nfio a secundaram na guerve.
A Allemanha, dizem os brasileiros, obrigou todos os pai-
zes do mundo a Ihe remetterem tanto dinheiro que yuasi
lhe bastou para a collocar, seeretamente, em magnifiea si-
tnac¢do financeira depois da guerra.

Que homens geniaes nio sio esses financistas alle-
maes! B muita gente, talvez, chorou de enthusiasmo ao
considerar assombrada a esperteza incomparavel dos feld-
marechacs da moeda.

Entretanto, a realidade € hem diversa. O que houve
na Allemanha, como nos demais paizes europeus, em recla-
¢fio 4 desvalorisaciio da moeda, nio foi positivamente obra
nem de esperteza nem de sabedoria; foi a revelagio da
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impotencia em que se encontram em assumptos finaneei-
yos ¢ cconomicos, os archi-sabios especialistas das altas-
seiencias; fol a prova esmagadora de que tanto a “scien-
eia” das financas como n pretenciosa Economia Politiea,
ainda se cneontram ua phase da pura metaphisica, no pe-
riodo delirante das divagacdes literarias,

A verdade & que os estadistag, bangueiros, finaneistas
e cconomistas indigenas, os mals famosos, esforcaram-se
o mais gue puderam no sentido de deterem a moeda na
sua quéda ¢ nada conseguivam a favor de sen paiz; per-
gistivam na luta contra a desvalorisagflo empregando to-
dosg os recursos da sna alta-seicueia, e Do conseguiram de-
ter na sua mareha o carro da bancarrota que, por fim,
precipitou-se no abysine arrastando, presos As suas rodas,
os detentores impotentes ¢ levando o povo allemio ao
desespero, 4 ruina, 4 miseria e 4 fome.

Demonstraremos.

Ao declarar-se a guerra, Havenstein era o Presidente
do Reichghank. Foi elle quem, de accordo com as autori-
dades militaves, tracon o plano da mobilisa¢io financeira,
segundo o qual foram suppriwidas a ¢obertura-ouro e a
obrigacio do reembolso das notas do hanco, aos portado-
res. Toi o regimen fiduciario pure que se estabeleceu.

(‘omeearam os emprestimos de guerra levantados pelo
governo que conseguiu apoderar-se de quasi metade da for-
tura nacional. ‘

Apezar de tudo, durante as primeiras semanas da
guerra, o cambio allemiio manteve-se acima do par; de-
pois, porém, da hatalha do Marne (outubrp de 1914) o
marco comeeolt o haixar e, em Tevereiro de 1915, a perda
do cambio ji era de 10 ",

O Dr. Ieltferich, Seeretario de Estado do Thesouro,
no sen famoso discurso pronunciade no Reichstag, na ses-
sio de 10 de Marco de 1915, declavou que a gquéda do cam-
bio allemiio provinha exclusivamente do “defieit” da ba-
lanea commercial internacional, “deficit” esse oriundo da
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impossibilidade em que se cneontrava a Allemanha de re-
~geber durante @ guerra, 0 luero dos seus capitaes colloea-
dos no estrangeiro. '

As conclusdes de Felfferich, apezar de falsas por se-
rem exelusivistas, prevaleceram, iodavia, até & epoca do
desastre definitivo,

A desvalorisaciio do wareo nilo resultava, como atfir-
mou o secretario do Thesouro, sémente o “deficit” da
halanea commercial e sim fambem do estado de guerra em
que se achava o paiz, da reducgio de sua produeciio pelo
afastamento de bracos da agricnltura e da industria, do
papel-moeda de eurso forcado abundante destinado a co-
hriv as despesas de guerra o o “defielt” orcamentario vis-
to a insufficiencia absoluta das reeceitas publicas; além
disso, a halanca commercial nfo era deficitaria somente
porque a Allemanha estava impossibilitada de veceber do
estrangeiro os lueros dos seus capitaes alli collocados ¢ sim
jambem devido 4 guerra que fez diminuir a sua produ-
cofio, que impediu a sua exportagio e augmentou as inm-
portacdes de toda natureza.

Desta forma, logo no comego da guerrd, o famoso
theorico do dinheiro lancou o germen dua erronea conce-
peio das causas que deferminam a depreciagiio da moe-
da, em geral, concepeflo essa que, embora erronca, domi-
non dahi em deante invariavelmente os homens de Estado
allemies, encarregados da divecgdo dos negocios publicos.
I'oi essa errounea concepedo, inoculada no espivito dos divi-
-gentes allemiies por um homem de prestigio, que impedin
fossem por elles tomadas aceriadas medidas no sentido de
oppér uwm digie ¥ baixa incessante da sua moeda.

Como ndo eram o papel-moeda ¢ o “deficit” orea-
mentario e sim exclusivamente o “deficit” da bulan“gh
commercial, “deficit” ecste motitvado tdo someute pela
impossibilidade de se receber o luero dos capitacs col-
locados no estrangeiro e nfo tambem pela diminui¢iio da
producciio em consequencia do afastamento de bracos da




agricultura ¢ da industria, a reduecio da exportaciio ¢ o

n augmento da Importagio, ete., que empnrrava para haixo
2 taxa cambial, na opinido dos estadistas indigenas, a Al-
lemanha continuou a imprimir dinheiro em quantidade
erescente afim de pagar as tropas, os Funecionarvios civis,

- os fornecedores de guerra, todas as despesas extraordina-
rias, ¢ por fim, parte notavel das despesas nornaes do His-

1 tado, a exportar ponca wmercadoria ¢ a imporfar munita,

| a manter o oreamento em “defieit”, ete. e por isso mesmo,

v o eambio eontinuou a haixar. Cahindo o eambio, a moeda
comecon a perder o sen poder acquisitivo.

O pivhlico pereshea logo a alta dos precos. dos gene-
ros; mas 0s teehnicos explicaram dizendo que a alta tinha
ortgem na escassez de mercadorias,

No ontomna de 1917, o valor do marco reduziva-se 4
quasi metade do que era antes da guerra. Depois da guer-
ra, o quéda do maveo continuou rapidamente. Em Abvil
de 1919, valia um tereo do sen valor antes da guerra -——
max fodos explicavam o phenowmeno attribnindo-o 4 guerra
perdida. Na metade de 1919, a nova baixa do marco foi
altribuida 4 assienatura do tratado de Versailles. O anno
de 1920, abriu-se valendo o mareo 10 % do valor que tinha
antes da guerra. oi, entfio, que o povo allemio accordou.
Verificando-se que o mareo ja nio offerecia mnaiy garantia
comecon a fuga dos eapitaes para o estrangeiro, dando isso
em resultado nova quéda do marco, Um infenso nervosis-
mo apoderou-se do povo allemio. :

v () governo que continnava a imprimir anais papel-
mocda, desenlpoi-se dizendo que o pagamento das repara-
ehes aos allindos, era a-eausa de tudo. “A balanga dos
pagamentos ¢ irremediavelmente deficitaria devido ao pa-

' gamento das reparagdes, dizia o governo, ¢ emguanto esta
gituaciio perdurar nada poderemos fazer no sentido de im-
pediv a quéda do cambio™,

‘ Os dirigentes allemfies, nio obstante estarem obeeca-

dos pela idéa de que o “delicit” da balanga commereial
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era a causa exclusiva da desgraga de sua patria, nunca
Lentaram sequer, equilibrar essa balanga. _

Desanimados de, por meio de sua propria secicncia,
impedir a banearvotn que se avisinhava, os dirigentes da
Allemanha recorrem & sabedoria dos technicos estrangei-
ros pedindo soccorry.

Assim foi que, na primavera de 1922, na Conferencia
de Genova, onde se deveria discutir ndo s6 a questdo day
reparacoes como tambem o problema do cambio allemio,
comecon, entre os membros da conferencia, — composta
de inglezos, americanos, francezes, japonezes, italianos,
allemfies, cte., uma gramnde diseussfio theorica sobre a pos-
sibilidade da estabilisagiio do marco. Quasi todos foram
de opinifo que o “deficit” da balanga de pagamentos era
2 fonte de todo o mal e nfio havia qualgquer esperanca de
gstabilisacdo do marco sem wma moratoria com os credo-
res das reparacdes, e, sobretudo, sem um emprestimo es-
trangeiro.

Esta opinido deu uma especie de consolagiio aos fi-
nancistas allemfes quo. vervificaram que suas conviegdes
enraizacdas a respeito da valorisaciio do mareo eram parti-
cipadas pelos cacigues mundiaes da moeda ¢ reforgon a
crenca jA forte no espirito dos allemBes de que nenhuma
tentativa (e reacedo poderia dar resultado benefico, em-
ruanto permanecesse deficitavia a balanga de pagamentos
de sua patria.

A’ vista disto, nada se tinha a fazer; era crusar os
bracos, como se procede no Brasil, e deixar o barco eorrer
ao sabor da corrente. ol o que-os estadistag allemdies fi-
zeram e emquanto permaneciam no estado de inereia, de
iethargia e de impotencia, o cambio continuou a cahir.
Digeutia-se muito, idealisavam-se programmas de refor-
mas; mas néo se agia porgue tudo dependia do equilibrio
declarado ¢ reconhecido impossivel da balanca commer-
cial, "
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Sob a pressic da divida fluctuante formidavel a cada
ver malor, ¢ da massa incaleulavel de papelanoeda, o cam-
bio afundava-se. Bm Agosto de 1922, o dollar valia 1,000
mareos, em Dezembro, passou a valer 8.000 marcos ¢ em
‘Janeiro de 1923, 5U 900 marcos.

Ein Fevereiro de 1923, o governo tentou ama reacedo
e, por meio de manobras bancarias habeis, conseguin fazer
com ue o dollar de 50,000 passasse a valer 20.000 mmar-
cos. Para lsso consegnir, foi preeiso yne o Reichsbank dis-
sipasse os seus titulos e grande parte da sua reserva ouro..
Tado foi, porém, el pura perda, porque, apezar de tudo,
o mareo proseguin na quéda até que, nos Ling de 1923,
chegou o ter a millionesima parte de um millionesimo do
seu valor antes da guervra.

A pavtiv de Agosto de 1923, o marvco deixou de ser
nm wmeio de pagamento ¢ passoun » ser recusado por toda
parte apezar dos esforeos e contravio dos estadistas.

Foi esta uma das principaes cansas que obrigaram o
governo, contraviamente a todos os seus principios theori-
cos, a emprehender, o mais depressa possivel, uma refor-
ma monetaria. Houve unia outra cansa immediata: o gré-
ve dos impressores do papel-moeda, occorrida no mez de
Agosto, A imprensa official de Berlim occupava entiio
mais de 100000 pessoas na impressio do papel-moeda e ha-
via mais dezenas de imprensas auxiliaves am todo o Reich,
Durante o periodo da depreciagio da moeda, as notas re-
sentemoente impressas ficavam,” logo depois, sem wvalor;
uma paralysaciio da dmpressio de notas durante algums
dias bastaria para provoear a suspensiio completa da vida
coonomica do paiz. A greve declaron-se ¢ o governo foi
foreado a vér que era o fim.

Depois de longas, muito longas discussées, decidiu-se
pela adopeiio do “mark-rente” e apezar da balanga cou-
tinuar desfavoravel a nova moeda se estabilizou.

Quacs foram as horriveis consequencias da inflagio e
gonsequente bancearrots na Allemanha? As mais horriveis,
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0 que o povo allemio soffren, nenhuma penna desereverd
com realidade. Ruina, miseria, fome. Se a bancarrota foi
5 producto do genio allemio, provoeada com o intuite de
prejudicar os sens inimigos, como e acrediton, falhon o
e objectivo porgue quem mais soffren e foi por ella pre-
judicado, foi justamente o povo allemio, a nacio allemi.
Nio; para mim a bancarrota resultou da hmpotencia dos
esforcos daquelles que quizeram mas nfio a puderam -
pedir. O producto da venda de mavcos no estrangeiro fi-
eou, em grande maiovia, no estrangeiro ¢ nilo heneficion
a ‘Allemanha.

Se os bangueivos, cconomistas e finaneistas que se
jactam de conheeer profundamente as leig que regem os
nhienomencs economicos e finaneeiros, os conheeessem de
facto, eston certo de que, durante ¢ depois da guerra, se
teriam tornado os homens mais ricos do plancta; entretan-
to, niio se tornaram fahulosamente ricos por meio de ope-
racdes de eambio. Dir-se-a, talvez, (ue assim tenham pro-
cedido em raziio de explicaveis escrupulos., Néo creio. Be
todos aguelles que, durante e depois- da 'guerra, em toda
a Buropa ,puderam se curiguecer agindo, muitas vezes,
contra o interesse da propria patria, nfio perderam a op-
portunidade, nio creio que os bangueiros e financistas fe-
nham tido escrupulo em se tornavem archimillionarios.
Tor meio da industria e do commereio quantos adguivivam
fortunas fabulosas? Sfio bem conheeidos na Allemanha os
nomes de [Hugo Stinnes, 'Otto Woltf, Ottmar Strauss,
Stumm, Jacob Michael, Barmat, etc. Entretanto, os no-
mes de financistas nio apparecem na lista daquelles que
fizeram fortunas formidaveis. '

Isto se explica pelo facto de se acharem ainda no pe-
riodo de formaciio a Eeonomia Politica e o Sciencia das
Financas.

"0 caso da ‘Austria demonstra claramsnte esta aflir-
mativa. A situacio desse paiz era dolorosa; mas por meio
de soreorro estrangeiro obtido por intermedio da Socieda-
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de das Nagdes, o Austria comecgon a sua operacio de esta-
bilisagiio monetaria em Novembro de 1922, e, relativamen-
te depressa, vencen a primeira erise de estabilisaedo o pon-
to de se anmuneiar de Vienna o inieio de nma nova éra de
prosperidade. Mas, 1o principio de 1924, oceorren um gra-
ve incidente que quasi snerificon o paiz. Contando com a
subida certa do franco francez, como acontecera com a
corda ¢ com o marco, ox meios ceonomicos da Austria e da
Allemanha fecharam grandes negoeios a termo em moceda

franeeza. Quando o franco, confraviamente ao que se es- -

perava, comeeon a haixar, occorren o desastre. Bntre os
grandemente prejuilicandos contam-se os famosos archi-mil-
Honarios da guerra: o allemfo Jacoh Michael, os anstria-
cos Bosel ¢ Castiglioni este, cognominado o — Stumes aus-
triaco. Tm Vienna, a consequencia da espesulacio sobre
¢ franco, desencadeou um terrivel teruporal. As tallencias
multiplicaram-se até o numero de 50 por semana, ¢ g eri-
s attingin seu maximo com os kracks dog banaos.

A esperteza allemi ¢ wma fantasia eriada pelos seus
admiradores,
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A MOEDA INTERNACIONAL

A moeda, em geral, preeuche dous fins: facilita as
trocas e mede os valores troeados ¢ essas duas funcedes
distinetas sdo desempenhadas tanto nag transaccdes inter-
nas de eada paiz como nas internactonaes.

Desde muito tempo convencionou-se que simente o
ouro satisfaz todas as condiedes exigidas pava padrio mo-
netario. Devido & estabilidade do sen walor intruseco, é
uma mercadoria especial apreciada por todos ¢ por todos
vecehida em pagamento de qualquer divida tanto no inte-
rior como no estrangeiro e, portanto a unica moeda capaz
de gozar de poder liberatorio nas relagdes internacionaes.

Durante muito tempo alguns paizes adoptaram, como
padrio monetario, o ouro; outros a prata, outros ainda
esses dous metaes simultancamente, regimen este ultimo
denominado <o bi-metalismo. Mas, a prata, devido & sua
prande produceio verificada nos ultimos tempos, perdeu
o estabilidade do seu valor intrinseco qualidade ‘essa con-
siderada imprescindivel para padrio monetario, ¢ passou
a ser utilisada apenas como moeda subsidiaria,

Aldm da moeda de ouro, da subsidiaria de prata‘e das
de troco-nickel, hronze, eobre, ete. — todas as nacdes ado-
ptaran desde longa data, o numerario papel que s¢ apre-
senta sob duas formas :

1.2, moeda papel; 2.° papel moeda.

A primeiro ¢ convertivel, 4 vista ¢ ao portador, em
outra moeda tegal, geralmente o ouro; a segunda, nio go-
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za de nenbuma garantlta, material e slm de uma garantia
e ordem rmoral que consiste nd confianga de que o Go- ,
verno ndo dexxar,m, am tempo opportuno de tornar effecti- -
va'a promessa de pao«ameuto mscmpta nas notas . emitti- R
-dag; : - i o L C _&\ S
- Na mator parte dos p'aiveg europeus a’ emissdo de no-
~tas, quer de uma, quer de ouira especie, se faz porum.
banco official du partmular prlvﬂeglado para esse fim,
(v papel moeda fiduelario & a peor das moedas néo.
86 porque perturba frequemtem‘ente a vida economica aa’
" naglo.uo interior, como tambem porque enfraqueee 0 ‘ore- Coa
dlto da paiz no estrangeiro. : '
(A papel convertivel, em.: toclos oy palzes, jamais .corr
.+ vesponden, em valor, exactamente a0 deposito "de ouro .,
. exigtriite. nos bancos emlssores + HEsso deposlto representou
sem]rd, em todos 08 palzes am. valor muito inferior ao
.do- mentante da moeda papel ‘em c1rmﬂagao, em. cada mo-
'mento IR -
, A emisgdo feila, pclo Baneo da Inglaterra, de accordo
< eom. 0*Bank. Act de. 1844 aorﬁprehendm duas partes, ge-
;uundo era garantida . por titulos ol por .ouro; & saber-
rimeira parte, no valor de 14- milh&es de 11bras enter-
8T garanuda, por 11.050. 100 Lmbms em tiulos -da
3pubhea°i’ mwléza. 0 mﬁmﬁbe 2.949.900 libras, em
; mtulqg de renda; s segunda’ parte a partir do li-
nith&es *esterhhos erd,’ enﬁao, garantlda pelo

B

; oth@Ses, séménte 8 qual‘“ta, parté das emnsw
da Iugla‘rerm tinha, garantm metalhca a

oacom’eu sémpre g~ mes- .
: 'a fomm mtegr&l— N

iﬂ W
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mente garantidas pelo ouro e sim pela ferga, guarta, qum—
ta parte. de seu montante, em cada mornento

Lowo, em definitivo,. deve-se coneluir que esses pzuzes
nunea ‘viveram num wverdadeirt, regnnen de moeda papel
e'sim num, reglmen mixto de moeda papel ¢ papel moeda,
1)015, ‘hunea’ estweram em condigdes de satisfazer o ‘com-
promlsso que assumiram de entrerrar dos . portadores. de
‘todas as notas emlttlda»s 0.ouro’ correspon&ente "A08 seus
Va,lores. o ex :

A faculdade cn'eu]atoma dos ingtrumentos monetarmg _
deeorre da automdade da lei.- Tratando-se de moeda me-
talica de Valor pleno ou dos bilhetes cmwertlvels nesss
moeda, .4 161 %‘onﬁére 80 instrumento monetaric o eurso
legal Hllimitado; tratando-se  de moeda auxiliar de prata e
_das moedas de troeo—~- nickel, bronze, cobre, ete.,-a lei dé .
. & moeda o ecurso legal hmltstc"lo tratando-se de papel moe- .
da, Jlduclarlo, a 16&1 de@vcta .0 curgo forgado obriga a todos o
- mo.interior do, paiz o acceitsl-o como bba moeda..

" Todos o8 paizes europeus, Ainds, . hoje, “estio soh

buro reglmen do papel inconvertivel, Na Franga’ declara .
da, ) guerra, foi deoretwdo 0 gurso: ferga’tio dos lgllheteswdo _

uuclada a. guerra, : -f‘s_pulngxﬁ@ ..,!101 eoagxda @ entrega»r 80
,Remhsbank 0 ot‘fro *’amoec'{ado que po&sulsse 8 decretou-ﬁe

dq, Em todos es86s pmzes
até ho;)e nlo. sé a q;ré‘ulagﬁ
s sahma para omxtermzr;
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Desde gue se adopta em um paiz o curso foreado, ve-
.rlfma 56 @ duahdade monetamva uma moeda para ag trans- S
ncgoes mtelnas e outra ‘para as internacionaes. O systema: - »
monetamo do Brasil estabeleceu 0*ouro &omo padrao na- e
¢ional; mas a circulagdo do’ paiz tem sido quasi sempre, "
constituida de papel moeda. A unidade legal do valor in- o
tringeco, & o mil réis, ouro, e a, unidade real, & o mil réis,
papel. Nag transacedes internas é é dempre o wil 1éis, papel
" que mtervem como intermediario das tréeas o eomo LBX
“pressio dos.pregos de- tudo; mas, il relaQGes intetnheio- |
-naes, o papel moeda nio tem fuucgao e é subsfituido "pelo
mil' réis, ouro, ou pelo eqmvalente e mpedg mebalma o8-
trangeira. T’ o que aeonteoe ho% ’rambe . gom 08 paizes
“estrangeiros. . .
Desde o inicio da g

rerra, eu’rbf)éa'o ouro, recothido

‘ 808 poroes "dos bancos:offieids de todos bs. pawes ) Prohl-' #
.. bido nio &6 de"circillar iwompo: de”ser exportado, perdeu =
por completo & sua funcga de moeda, desde entdo, 1o
" intervindo mas, transacgﬁes« o diixou ,em absoluto de .

ser g intermediario ' dag ’rréoas ?a
o8 valores trocados. E
J& muito antes da guerra -o ouro, eomo moeda 1nter—
wl naclonal tinha unia’concurrente — *“a cambial” — que,

.~ por ser. n:ims commoda gozava da, prefPrenela ‘geral €, a
- partir .do- mmm da’ guery PHOUSE & moeda internaeio-
nal lexcluswa Antes da ﬂguem* bmente se sérwa do ouro-
°... conio moeg \
. yam. nos mercados” por se:re-m defmlta.rlas a8 balangas com- . o
,‘"ymerclaes Tespectivasj mas, emquanto “hpuvesse cambl&es na’ "
upraga,‘ ) palz nio tinha newes sidacle, salvo em certoﬂ cagos
coto por exemplo quandd o agio o
gold-point”; .de:la gar mio. - do Beut “',ouro para -GONL ﬂlle
0 sa,ldsu‘ os» seus ‘ !

»

vealizam, na sue grande
ndas a praso e os credo-
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no interior, se chamam econtas assignadas on letras. No
commercio internaeional os mesmos documentos denonii-
1am-8E - “cambia‘e% ou letras de cambio. “Ahi, 08 interes-
sados se entendem. por mtermedlo dos baneos’ O nego-
ciante que vende uma mercadoria para o estrangeiro, sacea
a quantia correspondente contra o negociante eomprador
estabelecido.no- estrange;xro ¢ vende o seu saque a0 banco :
gue-cobra no destlno a 1mpormnc1a devida. De modo qm,,“
as transaceles. cmumercmes ‘entre um paiz . e. 08 demans,
ddo. origem a eamblaes, umas a favor outras. contr& o mes-,
MO paiZi o ; :
" e
Quanda s montantu das ca.m‘bw.cs a rece"ber em un
palz é egua;l adh da.s ca»mbla,es 2, pAgar, na mesm:a época,




excesémo major do. que aquel:lm despezag, exigido - pelas
: pr'O]llblgaO geral de exportagho Ao OUri

se -fazem ‘indepen,

~terlor ; como de Ser

wiies G e

maiot do que a offerta @ 0§ quUe procuram as ca,mblaes sau-
cadas contra o paiz, devem pagar por gllas um agio. O

‘ouro ‘einda nio entra &hl como moeda- mternaclonal no s

‘émtanto, poderla entra 1"glesde quas a8 despezas de emba
lagem, transporte, seguro, efe.; doouro’ para 0 estranweb
o, fossem inferiores ao agio exigide pelos portadores de

- sambiaes de importagio, pois, diekte  ¢aso, o8+ interessadon
- poderiam, & antes ‘da’ guerra, ‘preferiy yemetter o ouroe” para

o ‘estrangeiro-a se sujeitarem a¢ pagamento de . agiv

Lam‘b,i;a,es Ho;]e em  dia, isto nio é mais posswel dev1do [

- Depois da’ guerra, todas as ransa;c@ﬁes commercwm <
entemente do ouro que, ou ndo existe

e varios paizes, ow;rgbando’ ex1ste‘,,:éstég preexo nos poroes
dos baneos officiaes: e prohibidg:ni : o
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do meio cireulante inglez, numa emissiio de 20 milhSes es-
terlinos, compunha-se¢ de uma parte minima de ouro ~—
£ 6 milhdey — comparada com o montante dessa ‘emissio;

de outra parte' de titulos de divida — £ 14 milhdes i

Considerada essa ‘organizacfio sob o ponto de vista inter-
no, ella 6 mé porgue todas as vezes gue o dambio Be " tor-
nasse desfavoravel e varias vezes isto aconteceu, e hou-

vesse, poz; isso mesmo, maior necessidade de ouro para ex-
portacdo,  os bilhetes affluiriam ao troco no banco, e o8 -

DQSSmdores de notag sabendo que. o stoek metalico do Ban-

¢o da ‘Inglaterrs era peqiieno, correriam tambem, mesmo ’

sem. ter necessuﬂadc de saldar debitos cantrah1dos no @

consequenclas~ prlme o, 0 melo o1reu1ante contrahl

¥
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papal emittido ‘sempre Psteve antes «da guerra.na. propor-
g0 de 1]3, 1|4, 2[5, ete., do montante das emigsdes, as mes-
‘mag-econsequencias teriam lugar, se 08 gOVErnos, conyenci-
‘dos. de que o systema Yjte possuem repousa e, theorias ‘
falsas .¢ nio defende o oyro nas occasides. de- crises néo
revogassem immediatamente, qu,ando estag’ gurgem, ag leis
banca.rlag o proh1b1ssem nfie 56 B euwl&gao como a’ ex- . E

et H@Je weina em: todos os p&lzes’neunopeus s pu:r:o :
; men do curso foreado; 0 0Uro: MOTTEU LOMO ‘moedia inter-

' wnaalonal @ nao sei 8¢ algum dla lle podey ‘resusclbar H}a ’
2l e,

ne nao ~1m.pede que. 08 8 ,
acao.. eonmdamdm e pror'la,fna
ncapaoldade e de
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da%el de valores gue lhe chega deytodos os continentes e
. qué representam trabalho dos outros. ‘ AR
"Diante do.resultado a gue” chegaram e que lhes aa
direito aos qualificatitvos com que nos tem mimoseado, o8
guropeus, para salvarem a sua reputagao*de ehtendidos
-em. finangas, Adevem.. -agora sustentar; e 6 bem possivel que
passcm a fazel-o, que 0. papel é-a melhor moeda do mundo
96 assim conseguﬂmam manter -por. mais alguin tempo
prestlgm mcontestavel que ‘gozam. ““dans les pays des s~

awes i







A Hls‘uorm fmanc%lra do Brasﬂ ensing.: que 88 opunoes

mals cleseneontmdas tem» 0r1entac"lo, todos oy tiempo
aoﬂpapel moeda..

’ na *mrculagao determma nfa;l
i _tohceito-das nagoes & tmngelroq,
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“gire@ta da ‘procura € na inversa da, offerta.. De modo
que em regra,.o valor de qu-alquer cousa. §6 ‘augmentard
quando a stia procura £or maior do queé a sua offerta & 86
~ diminuird quando a sua offerta: ultrapass-ar sua procura.
 Agsim tambem aconteeerd com a moeda metallica & com 0°
seu representativo o — papel—moeda — considerando-s¢ a
super—abundancm nio em absolut;o, mas de aecordo com a
isto. 6, ten 0-50 sempre :
“em vista 08 dous termos da 13, D' "o es*tabeleclda, por essa
el , T : Fo
‘Mas, enfi ret’v'ra, por m‘

[ L

i




- Ovagio o, oum 6 medida exaeta e unica- da depre-
ciagéo. do papel tioeds a qual é avaliada pela taxa cam-

bial. Assim. & que;iquando a taxa cambial estd a0 par; nio .

ha agiodo oure e jportanto nfo ha depreciagiio do-papel

moeda ; max quando o agio ‘de oure sobe a 10, 20, 30 °P°,

etc,, g deprecmgao do'papel moeda & de’10; 20, 30 “|° ete.
ok’ erronea a suppomgﬁo daquelLes que sustentam que

10—& fa,za;nd aeflewaremxse, o8 pregos das mercadorms
oarecendo 0 custo da v1da ‘ :
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Isso €, verdade, affirmava. elle, que, em, rllfferemtes epoeas, . 1

- por elle indicadas. da 10888 tormentosa, vida financeire, R

o ecambio subiu eseandalosamentg’ quando, precisamente, '

maior era a quentidade de papel moeda sem. lastro existen-

{e em -girculagio no Brasil, e eahm desastradamente ;]usta~’*

mente quando, em’outras $pocas que. precisou; .a quantida- ,

de de papel moeda,, senr lastro g8 ,redumm sensivelmente

ém razdo da-incineragdo e de’ outros processos. de -detla-

gavo adopta.dos pelos 108808 eostumes barbaros. /B 0 refe-

rado negociante concluiu suss: co‘imderagoes . affirmando -

“eom conviegho. e muito logicamente, que o»ipapel moeda em - s

“larga escala é sempre um hem: ;
~1.%) porque nio affecta a {axa ambml Db ,
2.%) porque facahta 08, gocms promovendo emogon- . © e

5equencla, progr‘esso do.; e ‘

Depois Ague a,pr‘
io., desque.. “tudo
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; i palpite, se reconhece por sﬁas»desastradas e bem conheei-
~das consequencias; taes como: encarvecimento do custo da
vida, perda dopoderacquf‘éﬁtivo da moeda comparado. com
o .das dos outros pajzes, desvalorisacho das propriedades
agricolas, industriaes, predial urbana, dos titulos, dos bens
quaesquer, ete. Verificadas 'em um paiz estas consequen-
cias e eutras que se patenteiam immediatamente, pode-se
affirmar a existencia ali- da inflagio. Previamente, porém,
£ & impossivel, repits, determinar-se quando a inflagdo teré
e " logar em um paiz porque ella poderd surgir guando & quan- :
' tidade ‘de: papel—moeda em: cireulagio conserva-se constan- .
, ; te ¢ nio varia; quando a quentidade absolufa de. papel-
cEe moeda ¢ .pequena* e a deflagho pc’)de realizar- se quando ,
! esshoquantidade é-enormies: SR .
. " Para mim, tento"é prejudicial do paiz o excesso, pOMO
- escassez ‘de papel—moeda ; (gmvmreulag,ao. Em:- cada ‘mo-
ménto, cada paiz tem decessifade: de numerario: em guan- ,
‘rzdade adequa,da e néd mbltra,rms A qua.ntldade de n‘m:ne—', :

Ve
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“ay' diescontos nos hancos a,ugmemam cl" tbawa s Y -agrieul-

‘ - POT Pregos. infimos: a vida da nagio. soffre um »ﬁormxda-
vel entrave; as exportacoes -d»1mmuegn& a-halanea commer-
«¢ial torna-se ‘fdesfavoravel e+o cambio baixa mais: ainda.

Isto posto, temos que 5o s n&cess1dades dos negoeios
el-moeda, que, deve,

Este pr1nc1p10 sustem‘,
-pomistas €, ’sodavm & fir qurent mente, perturbado pelos
HOVEIN0S que vivem no : savel regimen: dos * deficits”
“deflelt’i orgamentarlo “def: b ‘vb'a}],ang;a.gcmﬁmer-

~Hura por falte: de compradoreswembmega 08 SeUS productos ¥

o
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descontos cada. vez ma,is»'ergs;centes, e este facto denuncia
ao barce emisdor a def1e1ene1a ‘da eirculacio; no momento

¢, por-isso elle aug;menta | em1s§ao na quantxdade julgada
« . uecessaria... . .. ( *
' + - No.Brasil; nunea emstm e nio existe um apparelho
que, de,accordo com as necessxdades dos .negocios, regule
a. 84, eirculagdo. monetaria e, por isso, ella augmenta ou
diminue disericionariamente. As Vezes augmenta, quando
j4 é excessiva e -diminue’ quando 4 ¢ escassa, determinan-,
do esses augmentos € essas: diminuigBes imprudentes, eris
ge8 que: é,s vezes, no Brasﬂ tém tomado ‘aspectos calaml-
" fosos. : :

Para mun, a Cartema de Redesconto ereada no Go-
yerno Epitacio. Pesﬁoa, oderia ter pregtado neste - part1~
SR eular, bons serwgos a0 Brasill se & sua dependencia im-
mediata do governmo néo: determinagse as més consequens .

© olag que della resultaram.
O mador perigo* ~do papel -moeda esth na sua falta- de’.
‘garantm contra, o Governo sempre propen 0 :nas épocas
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cmhssmﬂo, acabou, num momento. Ju]aado de dlf.flculdade,
transformando-se em uma- fabrica de pdpel—moeda por
conta do Governo. - o .

# - B’ indispensavel que, no Brasﬂ 0 (}m érmo crie o ap-
parelho regulador da gireulagiio- monetaria, encarregado
de avaliar em eada momento:a quan’mdade de numerarlo
que deve circuldr de accordo com as exigencias dos. nego-
¢ios € com as necessidades da administraglo publica. .

+ 7




A balanga ¢commerecial, propriamente dita, igto &, ‘a
conta da importagio e da exportﬁgao de mercad@rlas de -
um paiz; nunea’ affiectop e n#o- -affecta decisivamente o Vo

. lor da sue moeda. Tsto acontete porque, ao intercambio
de mercadorias nio corresponde absolutamente o 1n19r~
cambio* d@ valords e -6 oste intercambio ¢ nio agquelle que

declde da mtuagao economwa de um bovo e do valor da
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" #
‘unentes s3o origndos do’ rendimento dos seus @apltaes col-
loeados no estrangeiro! B’ falso. O rendimento exeluswo
do trabalho europsu nio bastas e’ cada vez menos pars
‘estabelecer o equilibrio da sua balanga ,eommerclal.
Aquelle ethbrm se estabelece gracas aos valores que,
* em profusdo, thes chegam dos outros contihentes, prlncx-
palmente dos puizes americanog submettidos, como 0§ ou-
tros, desgragadamente por elles a um revoltange reggmen
de. esgotamer\to geononico. oA
“ Qs valores que sahera unnualmeute do B?‘asﬂ por
exemplo para todos o8 palzes europeus Estados Unidos e -+
: ' aqueILes
que no alosm paiz possuem ensf 2 ¢ omsaga@
Allemanhm 8 Portufral v lores 658e8 a/bsolutam.ente estra,- ,

da s I&ngg, commeroml

‘ ] adie geonoinics,
zes dos. quaes ag nagoas amex ‘ i
dados »Un;ldos sy Jtmbutamaﬁ
< IR
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clagsificados no grupo dos. explorados os ditos valores
saheni em profusio dctkrmmdndo o esgotamento economi-
co, 0 empobreelmemo, o ‘miseria das respectwab popula-
ghes, o ' . ‘

0

A balanca commercial que affecta o valor da moeda
- o demmn paizem relagao a dos outros, nio-é a conta do inter-
cambio de mercAdorias e sim, a conta do interecambio de
woo valores. A relagdo entre a somma que um paiz tem a re-
: ﬁ ceber do estrangeiro e a que tem a. pagar 0o exterlor &
> ~a expressio do cambio desse paiz, ,

Sustentand os economistas que, antes da guerra, quan- )

; de o ouro eirculava livemente e constitiia a moeda inter-

: " nacional po rexcellencia, quanto malior era o saldo da ba-
laneca commercial de um. paiz em relagio a dos outros,

‘ . tanto mais alta era a eua taxa cambial e tanto mais valo-
- ‘risada a'sua moeda porque, ‘em troca da mereadoria que’
sa,hw,, entrava, o ouro no paize da mercadoria que entrava
, sahia o ouro para o estrangeiro. E concluem. Ao. saldo
# favoravel da balan¢a commercial, ‘gorrespondia um- saldo
ouro entrado no paiz e como aquelle que mals ouro pos-,
sula era ¢ que melhor daxa cambml conqmstava ‘mais ves
lorisada tinha consequentemente, sua moeda. Tnversamen-- . .
te, No caso de ser deficitaria a balanga commerecial, o paiz
devia remetter para o estrangeiro ouro na 1mportanem do.
" deficit” verificado. Sio “deficit” persmtla durante varios”
exercicios, acontecia’ que, a reserva puro. do pa1z deflcltamo :
desappareceria completatente, o dathbio baixaria, a moéda
perderm conslcleravelmente 0 seu poﬂer a@qulsmv

w A

P

"

8 !

aferré‘lhamm 0 oure no. porao ‘dos . seus baneo
3

* ¢ prohibiram a sua sphida da- prisdo ‘gob as.

wveras, -0 cammarem internacional comeq

‘meio c"le»qambmés e o’ credlto bangario.,

0 Ouro, como moeda mtema iona] my
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‘6 ue todos os paizes se esforgam no sentido de rvesus-
eital-o. R o ’
A balanga commercial do Brasil tem sido, & e serh por
“muito tempo. ainda “deficitaria”. R
Tsto acontece, nio porque & exportagio de mereado-
rias tenha sido inferior 4 sua impor’cagéo e gim: -
1 — porque a nossa mercadoria, gahe e o valor cor-
respondente nfo entra integralmente no Brasil;
.20 — porque, além do valor das merecadorias” impor-
“tadas o Brasil remette para o estrangeiro; R ‘

.

~a) — o luero auferido.ne Brasil por todas as eMmprezas,
‘Wancos, companhias, sociedades, casas commerciaes estran-
geirag estabelecidas no nosso paiz; . Lo
°..b. == as economias dos estrangeiros, em geral resi-
*. gentes no Brasil; ST S
@) — as quantias pagas & navegagdo estrangeira poy
passagens o fretes e segurds’de mercadorias; asmquantiag
. . phgas por telégra,mm»as, s é‘m@_rezas ’estrangeims de-cabos

‘submarinos; os seguros de vida feitos em companhias com
géde no._ estrangeiro, ete. A
o4y — o8 juros e amortizagho dos emprestimos fede-
raes, estadtiaes e municipaes; o pagamento de’ passagens
zidos no Brasil por conta do go

’

s vencimentos dos ‘diplomatas ¢ consules; as-des. -
5 pelo geverno mo estrangeire
emessas de valores péra o0 es ngeiro, estra-- -

dgrias, agem sobre o cam-

3

& possam haver
8i a nos--
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» esgotamento~economico do paiz & um facto mdlscutwel e
L nfo serd positivamente por meio do aecrescimo da nossa

producgio quie annullaremos vsse “deficit” porque, & maior
produecho, corresponders, proporeional e fatalmente maior

quota de esgotamento, maior contrlbmgao da colonia 4
meti‘opole, & nds, por malor que seja 10584 producgao fi-

Lcaremos, no ‘fim de cada exercicio economico, na mesma -
situacho de eternos expoliados, emquanto a metropole exul-
tard de samsfagao em consequenem dos lucros erescentes -

que passard a aufern' do 10880 major esforgo produetivo. -
—m

Isto po‘sto, é ev1dente gue preclsamos reagir contra

ebse intoleravel regimen economico a que mos submette: .

yam os- povos europeus Para nos libertarmos dessa situa-

¢fo ‘mais que vergonhose, ¢ indispensavel adopt&rmos 1o

, Brasil todas as providencias capazes de regular a sahida

e de valores do nosso paiz, de maneira que nelle reste algu-

: me cousa para formagdo de eapital nacjonal indispensavel -
para promdvermos o set, progreS‘SO.

¥

-

" Trata-se de um caso de salvagao pubhca, perfeltamen-
te caracterlsado.‘ Con e 5

Para ‘mim, dever seqam tomar: ag’ seguxﬁtes prowden-

S clas, abem da mdepéndencm écono:ﬁma e, portanto, poh"

oy tica do Bra.sﬂ :

10— Immlgragao fespontanea ;




— 5 —

Quando se refere a0 desenvolwmento eeonomleo do
" Brasil, toda gente lembra«se 1mmed1atamente de duas
provxdenelas “smeJqua-non .
’ 1.2. — bragos estrangelros‘ ' ’ o

2.0 — capitaes Aestrangenos ,

" A estas duas: pro ovidencias condemnaveis s0b todos 08
pontos de wsta politicos, sociaes, Moraes, economicos e fi
naneen'os eu ouso antepdr duas outras:

CL— aproveitamento, systematmo 'do braco naciohal;

29 — retengo no. paiz do producto do trabalho bra-
sileiro afim de formarmos com & soa -nccumulagao, o8 ea-
-pitaes de que necessitamos para Promovermaos o progresso
K 1mpormos a’ respelmbﬂldade do nosso: tdo ealunmmao
palz 5 B

Em face das leis deeretmdas pelos pmzes europeus, se-
crundo as’ qua.eﬁ ol individuos hascidos o nosso € em ou~
{ros paiges, sao, para’ todos o8 effeitos, cidaddos de nasei- -
mento dos paizes europeus de origem, o, Brasil deve eyitar
o perigo de eriar, de boa £6, mo seu proprio seio, popula-
goes mlmlgm, promptas a obedecerem as ordens emanadas

de goyernos estrangeiros, contra a nossa vida, a nossa 80
beran' ‘nossa mdependencla, o .
PR :Sabendo;se que o europeu es‘rabelecldd em massa
“um paiz, tlansforma-se como v1mos
tamento ¢conomico desse. pa do"
‘de sua patrla, 8 Eormagao da eoonomxa geral da nagao,
mbendq—se quc a formagho dessa economla nacional &
: ‘salva fio confra 08 ”
'1t&1 6 rang' iro, cada

10

n08 sanvrentOs exemplns do Mexi 0, de Nlcara«rua,

»

_ observa
A TCh" o) 'etc., & v, dente "que, -5 immigra¢io européa in-
6 um mal contra & gital o Bragil deve-se precaver.
¢ : g petw que a impressdo-que se tent

N que os paxze.s Qe 1ecem: bragos ao Bragil. estfo. con-
" yencitlos de que, com:issq estao nog: prestando um grande
~favor quando, na reahdade, o negocio, na melhor das hy-

em factor c'le esgo- i




. # .
i " . o

potheses interessa éswdum‘parteq A guperpopulagdo tor:
na 8 vide diffieil, gera a miseria moral € physica das -po- 5
pulacBes gue se degeneram e se degradam progressiva-
mente. B’ preciso exportar o homem como. se exporta a .
mereadoria afim de se valorigsar os que ficam e, por espi-
rito de humanidads, melhorar’ a sorte dos que partem. Um
‘pvau de superpopulagfio que encontra uma nagio generosa
que recebe de bragos aberios o8 seus filhos necesqltados e
lhesg proporcmna meios de fortuna rap1da, fica-the deven-
: do, embora nao reconhega, wm- inestimavel favor. No em-
BN tanto, assim, néo tem sido, Frequentemente reccbemos co- ' .
mo recompensa as maxs descabelladas descomposturas. L

s

O governo bra sileiro deSprezou completamente o tra-
Lalhedor acional QU@ 6L AMpPAro e. sem.: incentivo ve-
geta por'todo o paiz. No. emtanto, se lThe fosse concedido '
auxilio identico ao que 0 .goveruno do Brasil ‘coneede a0l
immwrantes europeus demon%rama que suas qualidades

intelleetuaes, moraes @ pra,tmas §do, em mecha supe} ores
. as daquelles. .

* ® . .
. . L ) R . w‘

stsemos acima que 0 Bmsﬂ esté, submet‘mdo Ma;n re- -
© voltante regimen ‘de quotamento sconomico e, que a,s so )
* mas extranhas 20 NOSS0 mterca,mblo commercial rema;tk
idés para o exbrangexro a.ttingem,a cifrds fa‘bulosa
S b;rmlbem que, si as situagdes se invertesse
lores emrsmhos a0 intereambio commﬁereia’l, 5e fi ess' m
“encaminhar da Burdpa para:o
driam até ‘o exiremo cle clecretarem awpena de gl
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Decreto n.° 10 252

('l‘runseriptn do “Diario do Governo", de Pmtugul, de 6 (1e Novem-
L Do de 1924) . .

Desde hé muito que as remessas de fundos &.os emi-
grantes portugueses do Brasil, para pagamento de pensOes
de familia, dividas contraidas - e despesas de viagem, com-
pra.de propnedades e valores em Portugal, ete., etc., cons-
tituem um dos maig VB.].]OSOS eorreotwos do desethbmo
da nossa balanea do coméreio, sendo opinido geral-dos mais
. autorizados economistas que a entrada de sambiais . por
 aquela origem deve representar urha soma oscllando entre

18:000.000$ e 30:000.0008$, ouro.

.- Reconheceu o Estado Portugues hé muito, tempo a ne-
cessidade de canalizar para o pals; por meio: de hm orga-
nismo oficial, as citadas remessas. . :

Esta foi.a razio de ser. da’ Agenma Fmanclal do Rio
de.Janeiro, eriada por Egrta de lei de 29 de J ulho e de"cre~ ,
to de 29 de- Dezembro de-1887 e regulamento de 27 de
- Julho de 1901 SR 2

~ Acontece, porém, quse, dep01s deg ‘wclsswud;es Vénas,
movimento da Agéneia Finaneial, que em determinaday .
épocas foi nothvel, decrescen abe 0 ponto de se tornar ver-
d-ademramente m&gmfma»nte. como g6 vé do Wsegumte qua~




e 5B e

q

£

- . [Este facto deve atribuir-se & sobrevivénecia de anti
- quados processos bureeriticos ¢ falta de informagio e ade-
quada ligagdo. daquele orgamsmo com uma institniclo ex-
perimentada em técnica -de servigos cambiais, J4 foi essa
ghintoo . talvez ‘a razdo que levou o Parlamento a votar em Janeiro -
de 1921 uma moqao pelsa qual s¢ recomendava ao Govérno
-a eonveniéneia de- entregar os servicos da Agéncia a u‘mg'
estabelecimento de crédito do Estado. , B
A politica financeira do ‘Govéruo teve como eixo a dis- -
e posigio do artigo 926.9'do decreto n.° 10:071, que correspon-
7 deu & necessidade decentralizay todo o movimento de Te-
© -ceitas e despesas ouro do Estado e ‘'servigos oficiaes; e essa - .
* medida deve considerar-se. como um dos factores da actual ’
melhoria .cambial , - ,

. .+ Pensa o Govérno na »«crmgao de agéneias fmancmm,
junto das colénias da América principalmente, e isso eor- -
~responde 4 necessidade-de assistir finaneeiramente a0s. por- ©.
tugueses que lonae da-Pétria. bem merecem. 0. carigho e
Apom do Estado. . o »

" Ora. para. todas elas (as J*ﬁ, cmada:s o a emar} estabe- '
“Ieee o decreton.” 105071 & ofbrnga,gao de E’a,zelgm todo 0
u mOmeento o '

. “l%erméd’io da'agéu:cm*‘mim'er‘oéo ,
; depoeutantcs da CaixasTcondmica Portugue
de“creto,d(, 81 de 'Margo ‘des 1910, “ Difri
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T Portuguesa, e das autorizagdes conferidas ‘a0 Governo
pela lei n° 1:543, de 7 de Fevereiro.de: 1924, ¢ artigo 1.0 -
da lei n.o 1.648, de 11 de Agosto de’ 1924 .

Hei por hem decretar o ‘seguinte =

Artlgo 1.5 B’ confiada 4 Caixa~Geral de Depésitos a
geréneia ¢ administragio da Agéneia Financial do'Rio ‘de
Janeiro, a qual a exerceripor mtermedlo dos -funcionfrios
do Ministério das Financas que nela se ‘acham-eoldcados
actualmente ou de outros que para tal flm nomele e dest@-
“que. . L
Art. 2" As cnmbm,ls provemenﬁes -das remessas feitas
pela Agéncia continuam’ a set postas A dlsposu;ao da Di-
‘récclo Geral da Tazenda Pihblica; a 'fim de-sérem “Teme-
tidas para Liondres & ordem do Goverho. Portuguds para
Satisfagio dos sens comprormissos. - i
' UArt. ‘8o Aoy funciongr ue: venhamna ser digpen-.
“yados do servigo da Agéneia’ Tinaneial serfo respelbados
© og'¢ens direitos vositermos. daﬂflegmlagao eém viger.,

. Art. 42 Do orgamento do Ministério -das’ Financas é

: ehmmada a verba’ desbmw@law@ custéatiing despesas de ma-
terial,"peéssol ¢ outras: a'fazer ‘tom' a Agémeis,: passando
“ustas a ser feitas por donta-da Caixa Geral:ide Deplsités.
!'zArt 5 Este ‘detreto entira; 1med1atamente em WigOr e
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Decreto n.° 9. 959

3

(Tr:mscripto do. “Diario do Governo”, de Portugal, de 13 de Ag'osto
Lode 19,‘4)

”

_Em todos os paises onde a defesa do valor da moeda |
.+ nacional tem levado, os respeetivos Governos a criar legis- ‘
lagio: restmtwa das operagBes cambiais. tém-se olbado .com ok
.8 maxima: atencdo. 43 medidas tendentes a evitar a expor- i
tagdo .de eaplta,ls lesivas. sempre do progresso naeional. B
Entre nbs,. ‘da meésma forma, se tem procurado -obviar ‘ |
ésmdm de capitais para o estrangeiro, masg as medidas pro- 7
Jnulgadas por deficiéneia deé fiscalizagho e mesmo por fal- .
ta.de clareza nas respectivas disposi¢bes, nbo t8m. produzl- 7
“do -os desejados efeitos. _
: ‘ “Entre essas medidas hé a lei'n. 1:368. de 21 de,Se-
’ _tefnbro de 1922, que nos seus artigos 44.° o 45.° confém
doutrina de defesa do. valor .da. moeda naemnal mas qué
Y .4té& hoje ndo logrouy, ser post‘a em pratica-’ . :
A falta de execuqao dos referidos: artizos da lei, m.°
1:368 redunda num, meentlvo & exportagio de. capitais.
“Dentro do pals, em. rewra,v,toda A %geme paga 1mpostos.
L z;com excepgho. dos port“ es de tltu;lQS‘ estran.tzelros. ¢
[T OS@! trtaml : : ; '
88T salados Os nesp,ethWos »;jilr»gs, ve,«dixg,idgg;gi‘ps,,es;gﬁg’i

xados som 1mpostos %vsrsos.k
8, poT wrmcle @la 1nobse Vi




-Ior concordade hté a.data’ da Tign:

by
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Constituigio Pohtma da Repubhea Fortuguem decretar
o seguinte : - "
~Artigo 1.° Os titulos estrangelros emsténtes 1o patb
deverdo ser entregues na Casa da Moeds e Valores Se-
lados até o dia 31 de Agosto-de 1924, a fim de serem
selados, conforme determina o artigo 44.° ¢ _Seus: para-
grafos da lei n° 1:368, ¢ . ‘
Art. 2°°A Casa da Moeda e Valores Selados CaTIin-

.bard os titulos que lhe forem apresentados para selagem,

com a- indieagdo” de terem pago a importineia de 2 por
cento do valor nominal respectivo, eXprésso na moeda mais
valorizada neles indicada, e cobrard o respeetlvo montante,

Art, 3.0s portadores de titulos es*tranger*ms*' que-nio

- quewram sujeitar-se 4 selagem poderao mandar realizar &

sua venda, abé 31 de Ao-osto de 1924, nes bolsas estmn-

" geiras onde ; sejam cotados,” por 1nterm'écho da Caixa Geral
de Depdsitos, que Thes pagard ‘o Tespectivo produto llquldo

em escudos, pelo eimbio do dia da entrega ou outro’ que
idaglo, -~ _
Art, '4° Tiogo que: tenhs expirado o’ prazo para a sé--

lagem ou liquidaglo por venda, ‘deixamde. poder transi-
. tar ou de ger adnntldos a qualquer negociagio i’ mero de-
" posito dentro do pafs. todos od titulos estrangeiros que néo -
. haJam sido sel "d«os”send@ 08 que se;@n“$ncont1'ados nessas ’

s
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¢8es de titulog estrangeiros, o imposto de 10 por cento,
sfbre aplicaciio de capitais a que se refere o artigo 46.°
da 16in.© 1:8368, mais o adicional de 25 por eento sébre o
P referido imposto. a-que se refere o artigo 68° da referida

“lei, perfazendo.no total uma dedugao de 12 1]2 por cento
que serd “pari passu” 'crednada a0 Tesouro Plblico e por
conta déste entregue no Banco de Portugal, nos primeiros o
cinco dias de cada. més; por liquidagio das opet‘agoes reali- . S

. zadas no més anterlor. , o’
R Art. 7.7 Cada estabeleclme;lto bane'amo terd um livro -

. préprio em qué gerd dada entrada dos cupdes, juros ou = =
dividendos negociados ou tomados 4 cobranga, no qual se
ingereverdo em . colunas distintas ; ' ‘ ‘<

O valor em moeda gstrangelra, '
: , 0 chmbio da negociagdo.
e '~ A importincia em escudos.
‘ : O valor em escudos: dos 12 1]2 por cento, perbencen
Lo tes ao Bstado. -, "
" JArt. 8° Fica 1'evogada a. leglslagao em contrarlo.

P 10 Pre51dente do Mlmst:érlo e Ministro do Interlo:r g 08
Mmlstros das demals Reparhigoes §im’ 0 ‘tenham’ énten:
wdido e fagam executar Pago ‘do Governo da Republica,
2 de Agosto de 1924« ,AJNUEL T(EIXDIRLA GOMES "
<= Alfredo Rodrigues Gaspar — Jodo Catanho de Merieses.

= Daniel Jogé Rodrigues — Ernesto Maria Vieira da Ro-

oha. - Fernamldo Augus}to Pereira da, Silva -—WV orin

'S'at/in'o Lopes " Pir {

o Abranches rf“é_rrﬁ,o‘ ' —- o o
Alberto Torres Garcia, .-







VII

0 “DEFICIT” GRCAMENTARIO

: 0 “deticit” orcamentario c'.onstltu no > Brasil um mal
de na,tureza ohromea que nenhum governo teve ate hoje,
coragem para combater ¢ forea para veneer. '

No fim de cada exercicio fimanceiro a situagio tem
“sido invariavelmente a mesma: dividas nos bancos, dividds
am todas as pragas do paisz, provenlenteﬂ estas de contas
de fornecimentos que o Thesouro deixou de pagar. Para
saldar essas chv1das que, em alguns exercicios, tém attin-
‘gide a centenas de mllhares de oonts 8 de réis, 0 goveino.
emquanto nio contrae empresfumos 1o e@tranguro, emltte-
papel ‘moeda, ou apohees» de divida plibliéa..

A quanto tem d,mporta ( “c‘lefwﬂ:” morgfw:mentano em: .
sada exercicio fmancen'o nin em o sabe ao certo. O “de-

+ Tieit” “declarado. nos orga os votac’loq pelo Congresso, :
nada signitica porque, dur tes, o “de

 Heit? péde persmtn' tornar-se ma' T .0
o E
em




Y mmlstratwo .

Para bem estudarmos o ai%sumpto devemos dlzer que,
em todos os paizes, ‘a adlmmstragao fmaneelra passa por
‘tres ph»ases e estd sujeitd a tres c‘fntro eé successwos

‘ As tres phases por que passa 8 admlmstra,gao fman—
. ceira d& um’ paiz sdo :

'M

1.2, el&b ragio do orgainento,‘

¥
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z

vigos publicos de credltos"msufﬁuelentes sua manutencio,
sabendo-%e, de antemao, que assim se provoea a inevitavel
_abertura de futuros ecreditos supplementares ; orgvamentoa :
votados ‘de afogadilho, em que se Qissimulam consciente-
mente “deficits” definitivos sob a apparencia de saldos.

Mas, aquelles gue a®sim pénsam e attribﬁet}l' a0 Cou-~
gresso @ totalidade dos vieios e dos erros contidos nos or-
gamentos, esquecem-sé de que a elaboragfo orgamentaria
]_)ELK';S& por duag phases: yma administrafiva e outra legis-
latwa ‘Compete 4 admmlstragao orgamzar a proposta.do
orgamento na-gual devem ser Justamenbe avalindas as re-
ceitas e fixadas as despesas;, mediante um longo trabalho
"de elaboraglo, sujeito a regras preestabelecidas, executado
pelas repartigdes competentes ¢, finalmente, pelo, Thesouro”
(ue, organiza a proposta definitiva qite devers ser presente )
ao Congresso.

B’ sobre esta proposta do- ‘0'0ve1'110 gue o Clongrcsso
“basela o seu trabalho.

Como se sabe; a proposta do orgamento organizada
pelo Thesouro funda-se geralmente ém dados que, na sua
~grande maioria ndo cxpmmem o realidade, devido 4 falta -
‘de justa avaliagio tanto em relago & receita como & des-
‘pesa e, além disso, nfio arvola todas as'receitas a arrecadar
o todag s .despesas a effectuar. E como poderd o Thesoiro
orgamsar conscientemente a propostu do orgamento e ha
*eerea, de doze annos, elle nao conelue os halangos geraes a




osta, os deve acceitar de qualquer f6rma. De que ele-

foram avaliadas ﬁelo Thesouro. as rendas relativas a cada
‘speexe de imposto ou’ para- impugnar & 1mp01tane1a dos
- ereditos destinados aos diversoy serwgos publicos e julga-
{i necessaria pelo Exetutivo? S¢ & lei orgamentaria en-
cetta erros e vicios & porqa‘ e, eyl gempx'e a proposta, de
que-a 1e1 & uma consequuncla, re&cnte -§e dos mesmos vicios
e erros. * .

O trabalho do 60110'res“o, baseatlo na proposta serd
‘gerapre defeituioso, discordante da verdwde; divorciado da
realidade, emguanto o Thesouro;-ndo-se corrigir® do méo
~veso de dar-curso 4 sua fantasia mesmo quandg: se occup“a.
« de assumptos da maior severidade. v
, Qg -defeitos e oseerros attribuidos ao’ Congresso, o8-
Fanda eaﬁ lovados todos of amnos na 1e1 do orga,mento,

et regra,mos propmm munat"oa :
-mém,burocratmo nio podem :

meritos dispde o Corgresso para julgar do acerto com-que .
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‘ da Repuwca, ou n¥o existem ou sdo guardados cl»tmen fa-
P ." mente - em escaninhos ‘mysteriosos, ignorados "da maioria.
¢ A administrdgdo “ppblica” do Brasil tem uma parte Secre- .-
R ta impehetravel,” 96 conheclda de poucos pnvﬂeglados P i

> . 10 Oﬂngresso, a0 menos, 8¢ erra; procede, todavia, s
claras e assume a responsablhdade dos "seus - actos publi-
cande=08, muite democraticamente, todos os annos, nas leis

e . de _orgamento; ao passo que as repartigdes publicas (gover< . -

5

* - no de facto do Blasll) a,dmmlstran debaixo de uma reser-.. . .
V _ va magonica, perigosa, & “nada trahspira dos seus actos pra- | .r %
< ticados mum ambiente de impenetravel mysterio. EREG
T §.2° — A execugiio do orgamento: o
JRE A axecugao do orga,mento comprehende tres phases P
o > = .- LY receite pubhca 22, despeSa publma 3., movimen-
" o tagio dos fumdos publicos. - “ :

. A recexfta. publiea ~—— O primeiro estagio da reeelta,
o dsto &, 0 “langa,mento”, ndo existe, pox assim dizer, no Bra-
sil.. Blle tem por, fim preparer as-bases da arrecadagao :
~das rendas; nfo existindo essa base, aque‘lla arrecadagio, o
torna-se como & natural defml twsuma, Mmtos contfl- g

Os mztpos‘ﬁod” segun.doh o medo de mcldencla d
.86 sabe, em directos e mdlreetﬁs Esbﬁf vi



‘ pe;soaskqu‘e ngo se’ poden:. coghece'ra pre-
tao somente no momento do oo:nsu—

3 *Nm; e,

¢ito ao mlposto Mag ha, ém. todos 08 paizes, proeessos B b
directos que asseguram pomtwardente os direitos do MWs-
; 1ado~ao imposto devido pelo consumo de qualquer merca-
mdorla, pela transferencia de qualguer bem pela pmtlca de
qualquer aeto, su3e1tos a0 pagamento dlos impostos. :
“Todas as modalidades de fraudés se praticam no Bra— e
511 em relagio aog d1versos irpostos :‘a. ad:‘rnmls’cragao ge
T tem confessado pr&tleamente venelda o desarmada’ para,
lutar ‘contra, uma mtuagﬁ,o« @o“’ni aqual’ pareee Jé se ter con—
formado. -~ D 2 _
0 que sé observa é que & ]gdfp agﬁo* pa@a quagi- sempr TN
“a tota.hdade dos impostos decretacios pelo” Gongresso mas -
" = uma grande parte dos impostos, por ella pagos, fma em e
" poder dos intermediarios da arrecadagao que essim se y‘“@. s
éqnstltmragw numa.- eSpecle de assemados» do ’Estado ‘ ;i
# A arreeﬁdagﬁo '

'3 ") por mbermedm das repval‘tlgoes 1ndustr1%s da Re- ‘

publica : e ferro, eorrelos telegraphos, Oasa da
" Moeda, éte.; T



L . T B — 67 —
. . R T ! . . & S
* " - i »

» a4 °) por. meio de contratos: imposto de transporte, ta~
v T e Va de v1agao imposto de” consumo de energm electriea; os. 2
" . dous prmlelros pelas estradas de ferro e: companhlas de- v
el '« navegacho ¢ o ultimo pelas emprezas fornecedoras de ele-" " . *
o - ctricidade; - - R

. D 5. °) por intermedio do commerem 1mportador que- |
o admnta ao fiseo a importancia total dos impostos dewdos
: pelas. mereuadomas estrangelras gue importa, "antes de as..
retirar das’ alfa.ndegas,f pars depois rehaver a importancia
.0 desses impostos do eomprador de suas . mercaclorias e, afi-
nal,: do consumldor, que’ e, em definitivo, quem pagard o .
1mposto aduanelr 1ncorporado 80 prego da mercadorm
1mportada, P ’
“6:°) pelos fabricantes de produetos naclonaes, que ad o
an’cam ao fisco a 1mportanc1a total dos- impostos Telativos
" dos productos sahldos de §uas fabricas antes de os vende- ‘
rem; -para depms l:ehaver a "importancia dos impostos do .
comprador de sens; productos @, afinal do copsumidor fue
& em deflmtlvo, quem pagard”o imposto de consumY, ‘i
s Borporado a0 prego da mereac’l@rm de'fabmcagao anaelonal

A

e

v

! a,rrééaddgao ok ipe gtos, agarte destes, paga pe‘la po
lagao, mas que flca, em a;pdd%r dos a,rrecadador‘

e :
: :falta de tomada c‘ie epntas" da gmﬁde ‘maior

i




%

Singg

>

Og, fa Plcantes de productos nagionaes, que mmtas, hES
ze,s, ‘deixam de pagar o 1mposto na importancia dey1d,a oL
em quailquer 1mportancm, mcol’powm -n0; todavia, a0 prego

- dos seus productos e o exigem do: ‘congumidor.”

Além disso, mmuitag vezes, os impostos axreeadados de

~ acgorde com: as leas 880, restituides. a08 m’cer,me‘d«lamos da-

arrecadaggo o8- quaes nenhu,m d‘lrelto a elles. tém . Lembra-
¥emog apena§ o 0 bem’ co”n;h,ecl

. Brasil, A;nda, mais; Ffequentemente restltuem-se 308 1m-
portadores altas sommas que nF pertencen absolu’ca-—

mente. Um exemplo esclargee. Um ‘negoeliante amporta, .
mercadorias e a alfandega obrwa~o a'pagar & umposto "se-
uundo uma ’oaxa ‘maior do que aquella que’elle suppde ser a -

“devide. Paga o imposto- exigido pela alfandega, 1neoxrp0

nte ‘receb
comprador 8 impor

- Jdevida, on mdev‘_

Q, 1mporb&dor

‘ nd; eeebe~a ao cambio do-
dlae do: pagemento "‘";Egm conbee: do. que o negoclante pa‘,

gou o 4imposto: segundo & o taqg,d do dollgr, & razio. dé

4$000 papel’ © reedbe 3 reg’glﬁuqfao & razio de 9»$i(90; papel

, .cas0 6/ «oleé comibustlvel )
. como um d.os mais suggestw ] da hlStO!‘la. da fraude mo

m—o ao prego da mercadorla, qu ,wé*asslm vendidd nassus
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Iuste dinheiro’ pertencex*é, de d1re1to ao 1mpov£'t:axd.ox"2 Abso-’

»mtamente O imposto que’ pagara & alfandegia ja elle o re-
‘ cebera dos consumidores- da sua mercadoria a cujo prego .
’ mcorporara 0 dito imposto. A 1mpor%a,ncla da. restﬂ;mgao

pertenee pms, aos consumidores da mereadorla & COmo

nao»se péde saber quaes sejam esses consumldores, néo se

deyia restituir o imposto a ninguem.

#
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" -0 “DEFICIT” ORCAMENTARIO )
Os orgnmentos ‘A despeza paia o8 dlversos mlmsterlos ik
e v “dividerh- sa em duas partes geraes pessoal e material,

Y pao'amento do pessoal effectua-§e mediante folhas, . .
“® U« mas 4 organizagio dessas folhas 6 tho anarchiea, tio de- -
" feltuosa, td6 cheia de irregularidades e ladunas, que os er-
"+ rvos téh alli'logar em grande profusio e as fraundes se ve-
] ,.mfleam com frequéncia lamentavel. Os descontos que se
S devem fazer em follm nio 56 f-azem em grande parte, nao .
56 descontam Jntegrwlmente nessas folhas og impostosi e .
dontribuigdes devidos p*elos funéelona“nos, penﬁlomstas e\ L
;+  aposentados on reforngdos,’ multras veiss téfn—se pago ven- :
R cnnentos 8 pensoes am duphcata e tudo isso permaneee ent
czobe,l to" POT uine, orga,mz:%{:ao ba*ralhadfl:’ & por faita de. fis-
Lahﬁagao adequacla ND Rlo G‘rrande (‘flo Sul por exemplo

s




z"y

teita, pagadores dd. despeza 6 thesouren'os mas néo.existe
~qualquer :Elscahzaga.o em relagao 298 actos’ das commis- v
sdes encarregadas das concurrenclas p@%hc‘”&s ou «dos en-, - ®
«carréoados das concurrencias administrativas para acq‘ul-
" gigie do materla,]p nem -quaito aos actos dos almoxarifes,.
enearregados da guarda d6 mdterial, nem quanto aos actos ¢
dos administradores encarregados ga appheagao ‘do mate-
i I‘l&l 208 drfferentes servigos pubhcos, refultando- que 10+
,dos aquelles aue’ -adquu'em, guarda:m e apphcam 0 mate-

xﬁ.;@mh,g,por maior que
o, sew 1eg1tuno destmo

t& Jé. e, Vek erime’ de especle a
ter; uing 1dea da deso dem

Tt1do alh se extrav 5 ot se consome aem que nmguem
respon&a pelos abusos eommetﬁidos ou pela% f;altas ver1f1-
cadars‘ o, : S :

£



" As mnossas leis manda,m applmar a0 material as mes-
~mas medidas de garantm que se adopbaram em relagdo ao
numerario, mas as leis nao séo obedemda.; em pa.rte al-." "
, guma.. . ‘

Resulta .de trido isso que a’ admmlstmgao compra po;
pregos &xagerados o inaterial de que precisa; recebe ge-
neros de quahda.de inferior pelo, prego de generos, de pri- -

- meira gualidade; recebe apenas uma parte das mercadorias
que. hagou e, &3 vezes, paga mercadorias que nio reegheu
‘pem consumin; a8 ‘mereadorias recebidas nag repartigdes -
.. @ pagas pelo Thesouro s&o, &s vezes, desviadas dos servigos
_publicos e apphea.das a0 interesse particular. - .

A guanto. 1mporbar!a a fraude .que occorre annualmcns’
te em relagao ao matema.l'l Imposswel Rerd preeisar-ge & im-
~portancia ‘dos prejuizos soffrldos pelo Thesouro, resultan-
tes das fraudes 00"‘01‘1‘1(1&8 na acqulslgao gudrdas 6. appli- .
eagao do material ; mras nmguem poderé, negar ser esse pre-
;nnzo vultoso, formlda.wel e vergonhoso.. Lo ‘ :

. Além dlSSO os arehivos das repartlgoes de fazenda,a sen-
do “verda,delros cahos as certldoes a,hl ‘passadas (para dif:-

! n, tempo de ser-

o «clarios quaesqu 1, Wy _

- das,; como ‘n80. 0 sao 08-pré JU.I’ZOS que resultam para o ’Eihe«'
© souroem: consequencua de certldoes, expedidas em d Sa

do com 05» documentos f'“espeetlvos ‘néo. tém sid




.de fundos ds és’gagoes p@gad’
ultmsnnos para mostrar qu

‘na, sua una;mmldade, nao pode haver boas fmangas Ura,
by @ Tribunal de Contas. jameis oonsegum julgar mil proces-
‘~sos dos vmte mil que elle deveria julgar cada anno; isto:
“acontecd porque a orgamzagao do Triburial” de Contag esté
* toda errada e porgue 08 processos de que’ ells sé utilisa
_pars organizar, ag contas dos responsavels 'séo a’bsoluta-
mente inexequiveis. ‘ s R I

Fomande, por annd, as eontas ape s de ‘mﬂ’ a.gentes o
»da administragio, quando elles sao em numero de 20. OOO
* 0,,, Trlbtmal de Comtas faz 0 seu dever e,pen,as na ra,zao cle

devido' & ‘mipumdade*
‘eéti’h ” '

. Nas Oﬁgamzagoes ”’hdmlmstz:atwas dos palzes europeus
os actos de tod"os o8 funcc;onarlos,ﬁdeé*cfe 0 Ghefe do (:Po-




TR Y

«

., - cgbes qué desempenham,estio swjeitos a um rigoroso com- .
trélo, a tma impertinente fiscalizagio que obriga todos a k
_.’procurar CUmMprir exactamente. os seus deveres e a se su-

R ~ bordinarem 4§ lei,, ainda que esta lhes pareca absurda Cou-

S sa interessante. Todos se conformam com esta gituagio e

.eada qual esth sinceramente convengldo de que o exame :

. metieuloso do fiseal, ou- “eontroleur 4 uma garantia pa-

' ra a proprla repartlgao, nfo0 g6 porque o erros que pos- . .

sam ter -occorrido no servigo sfo immediatamente eorrigi- -

dos, “como tambem porque o8 responsaveiss pelas fraudes =

_ou crimes pratmacﬁos sgo, acto dontinuo, afastados do ser- :

- vigo, que assim se liberta de um, elemento permemso

Tt

‘Nas oxgamzagoes europeas o fiscal e X melhor gara,n—'
LT . tia do ‘chefesda repartigio, porque quando esse chefe. -pro-
.. cede bem aguelle é sempre o seu melhor defensor. RIS
©% . No Brasil tudo se passa chfferentement@ Nio " existe S
, contnolo em, qualquer‘das wias modalidades: controlo ad- -
mlmstratlvo judiciario; parlamen‘bar ‘ o
RN ¢) eontrolo admlmstratlvo é exere1do nos palzes 8- 1
. ropeus : : : ;




exercem :ﬁunego
veﬁl ser fozcneead

e ausencm abs

dwhdaﬁles gy
‘ A fisealisagéo g,
Se “de DProcessos.
que existe & m arnemed
. te em relagdd a nm numer
tando-se 0s chefes em salvarag :

4] parencias
"8l totahdade dos impostos ' nao. exmte fweahzza,gao de ESpecs
T alguma . R L,
L% .. . Mesmo em relagao 208 1mposj;os em que ha um’ arre- .
" medo .de f1seahzagao, esta'se exerce somente sobre os -con-
tribuintes; mas sobre 08 ‘actos dos funccmnamos e, princi-
' palmente, sobre os dos chefes ‘de repartigtdes e. serwgos, E
nilo existe & nunca existiu fiscalizacis, razio pela qual sem-
pre’ puderam e podein praticar, impunemente, como tém ‘
feito, todos os erros e fraudes. - . : s
Tratando-se de -chefes .de, rgpartlg,oes f1seaes, o arhi-
o 1rio e a 1rresponsab11dade silo sem limites; escudados mo’
. aagrado prineipio da autondade, os chafes fiscaes, no Bras
&l aoﬂ\-sobera{nbs? -
ropa; segundo tenho, observado,, offende o prin-
,mpm “d4 ‘sutot idade, entie ouf;ros, o chefe de qualquer cou-
; “eo 2 “gririe no exeteicio do seu cargo, pors,
do, dxmmue 8 gla autoridade moral, rebal- ‘
xa @ d1gmdade do cargo. quqr%occupa, desmoralisa a- adml-
"~ ni bragao auque pertence 2 : - : !

: cal é documentada— 5
um aeto cmm:moso, por quem
m ra>zao do- cargo que oceupa

; do ehefe~.~ Por 1sso quando\ umaehefe
g‘hte accusads da pratics
tem a ob‘rlgagab de o faz ,
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L - todos o8 demals chefes, amedrontados por verem a barba
" do visinho arder, unem-se afim de. convencerem o Minis-
; tro de que a pumg,ao do chefe criminoso seria a derrocada
R “do. principio da autoridade e que aguells:que. demonstrou
o 0 goerime do, ehefe, communicandd-o is autoridades compe-
s . tentes, é uma creatura nefasta a0 pgiz porque;’ revelando
R crime®e o nome do eriminoso, estd anarchisando as re- -
. L pwrtlgoes flSGaeS e destruindo a mutoridade des chefes de .
;o o re’parh@oes, que’ nio- podeérdo mais dahi em diante exigir =
- a obechencla dos seus subordinados. ‘B para se salvar o
[ ipio da antoridade, perdda-se geralmente o chefe eri-
R mlnosb e se castiga aquelle que, em. virtude do cargo que .
o occupa, apurou 2 denuncmu 0 erime commettldo‘ L v;;‘ s
CTY L Eese sagrado,‘ prmclplo “da aut011dade tem sido mo Bra- ° -
.-+ gl a rolha.com que se tem mloado a boca de muita, genre
— ¢ue seria capaz de fazer alegres comimentarios sobre o mo-
‘do-.como- foram. adQulmdas, dé wma hora- ‘para outra for-, s
tunqs mystemosas, cunas na,lzes 56 mergulhﬂm nas arca,s do

a
. s

et Thesouro. * RS T
o v 1Como-08 chefes, todos 08 iuncclonarlgm pqdem commet~ ;
' ter impunementé todos og erros ‘g faltas, porque” nmguem
flseahza ‘o3, seus actos. 108 @re;mzos r“esultantes para o The-
‘souTo desses erroy & tal as 1mportam, como é notquo em
‘scﬁnmas fornndaveis A NETURRAE

0 controlo Judlclamo,\a q@rgq do rlbunali de C‘ontas
nao tem e nunea tove loﬁar no- Bradil . E’ ést;a. & rasi
ngreSSo nunnaf Oude e:ieﬁaer a sua 1mporrtant1

& . o 4




dé rgamento ,expm:ga,d@
sentam emflm de contro

“*eentes & Nagao e de acabar com 0 regimen d irrespons
‘hﬂldade enraizado noy habitos das reparmgoes de fazenda.
.. Be assim nfio se pxoceder 0 deficlt persistird, sejam

guaes forem as medidas tondadas eoptra elle,.e.0 Governo, . .

para solver 08 COmMPTOMIsgos resultantes _desses  deficits,
tel'a *de prosevulr na politica ‘até ‘aqui adoptada de emittir
papel moeda,’ emquanto nao, contrae 'emprestlmos no - es-
'tra,ngelro. e - RN

e




Dlssemos, n0s artwos anterlores, que: nfio é a deswalorl— s
‘gagko ‘da moeda que faz 0 eﬂ:mblo baixar. Dé-se justamente -
o contrario; é a baixa.do eambis que desvalorisa & moeda,
ﬁaﬂ ',endo ) perder o gen pﬁixder aequisitivo. Quando o camblo
a8t a0 pav; Do ha, evidentemente, ,agio-do ouro, e, nio ha-’
vendo esse. agio, ‘o papel mogda’ vale tanto quanto 0 ouxe -
& portanto, nao ha desvalorisa;gao &0 papel A depreglagao
medlda»pelo agm do ouro, exprepso

Qs prmclpaes faetoi'bs euJa
determma a*establhdade £aos b




se , faz. sentir jpbr “4ntermed
mduaetamente 0 cambm
bala‘nga 'commerexal &
brad’a ou accusa ‘»fsuperavn

, Actuam “sobre & bala,nga. eommercml 1o sentldo de tor
.nal-a- favoravel i -
°) a8 ex»portagoes de- mereadorms-

2“) ag 1mportagoes devValores que mﬂnem ni dﬁw
balunga como se fossem maiores exportagoes de mercado- :

« riag. : - -

Actuam sobre a mesma halan¢a-no sentido de ,‘tornal-a
“desfavoravel, ou mais desfavoravel ainder: . -
1.°). as 1mport&goes de. mercadorias ; S

2 ) as exportagoes de valores que mfluem na dlt% ;

3 ,eggo e, eonsequenteme j da e»xporbagao, a*segunda; pro
: move o augmento das 1mpgrt%gées, ’

-
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5.9) o “deficit” orgamentamo porque .o Governo, para. -

. saldm as dzvldas que. esse “deficit” representa, ou tem emtt—
tido papel moeda o contrahldo emprestimo no estrangelro :
No primeiro easo, dé-se a superabundancm do ‘muinerario
e é sabldo que essa »supembundancl-a provoca as O‘randcs
1mportagoes 10 segundo caso, embora o emprestxmo quan-»+._.
do 0 dmhelro entra no paiz, actue momentane«amen’ce a fa- .
“yor do carabio,. passa depois ‘e para sempre, a toncorrer pa—

_ra a baixa cambml Tem aeontecldo tambem deixar o Gob
verno durante annos segmdos de pagar A8 -contas dos for

eaedores ,do Thesoum 88 protelagao de sémelhantes pacra«

< thentos d4. em resultado a pamlysagdo dos negoems, ag fal-
lenelas a dlmmmgaoﬂ*da' produc,gao pela falta.de cred1to, ;. .

?Para §e 0011880"1111‘ que a balanga eommerclal do Bmsﬂ

* se torne*permapentemente favoravel & 1mp1=escmd1ve1 que
,Jc{opte um eon;;unto da gprowd nems ) X

& c“mal_tpn’rappafelho"qwle eontrole por um-

LLclo »»os contratos de emprestlmos a 8o contrahn'em
tmngmro pelos wovemos fedeml “est oy

(clonal‘ ‘ot oufx'o la.do, as sahldas de
para’ o eqtmngeu-o afmn (1e 1mped1r que, no flm ﬁe

es‘»trangélrg& todo 0 producto o traba,lh
i amcella ’




: _* .- Com o fim de “valorisar a meeda ¢ harmonisar o Valor

do pa;drao monetarm nio é- ; 2 ea,paz de por \
$i 56, ‘eqtabilisar nem de valorisar a “rloeda. 2

Ao papel com a moeda metalhca” 0 Congresso, pela, lei de
1833, quebrou o nosso padraov monetario’: O, padri que até
entdo ‘vigorou foi o portuguez, segundo o-qual a oitava dé
ouro. valia. réis- 1$600; e foi estabeléeido por aguella lei,

~outro padrao segundo o qual & mtava de oure pas&eu,; a/
valer réig-2$500. ‘ -
: Nio obstantée a quebra do pa.chao mogemrw, o Gambcm :
’commuou g gahir e, bor. isso, .o Congresse resolveu sanar
o mal quebrando’“ pela lei de 11 de Setemhl‘o de “1846 nova




Eanr 1846, quimlo. & eitava de Suro valiw 18is 25500
“era - ella eomprada ‘por- 44000, devido 4. desvalorisagdo
do papel resulta.nla {a baiza cambial; lowo cue se elevou
) uenommagao "da. oitava para réis 4%000, passod’ ella a ser
mnpmda “4-razio de réis £$000, dev1ﬂo & nova degvalorisi-

2 gao do papel résuxiante de uma nova guéda do cambio’,

e, como ella se compo”e de 240 “penee cada “ penny pem :
Ugr 03328854 "0 titulo da m@e&la ingleza de ouro é egual an.

" da, moeda brasﬂeu'a g0 peso da mtava é Sgls 586 T

Te1s s
era 67 d 5 o qme mgmfma qme 8 umdade monetama bram-
v@?@mter ﬁanto ouro flno quanilo




.

56 esﬁorgar no sentldo de eliminar ot attenua )
clas: noclvas desses f-actores sobre o cambio. Ehmlnadaq,

3 i

totaimente ou tanto quanto posslvel ag: mfluenelas nocivad

 attinge-se,
ta:blhsagao lecra,l




“

do nos pa1zes Aeuropeus,
tarla .

g

... J& dissemos que, em todos os paizes, adopta-se, desde

o mm*m da guerra. até hoje; o rewlmen do papell moedd in~

convertwel Embora 08 » esforgos gerags se;am 1no sent1c10«°

de se restabeldcer jem.;

papel convertivel, todos pelmaneeem, ﬂtodavm, 1o regimen
0. 3 apel de ‘curso forgadd ’ ‘

5

prestlmo externo destmadf Py operagao “de va,lomsaga,o de”
sua moeda e levar“o ouro' do emp; esfﬂmo pam 0 seu- telm-




‘ger e”“xportado I}’ um deposﬂm morto e sem significacio.
A moada mterna eorntmuzmé @ Ser a de c.ug:so forgado e a




_:37;:;

, car, erises econofnicas ea Sua superabundancia costuma de-’
termmar a qdeda da taxa, camhml - portanto a desvalo-
risacdo-da moeda, em consequencm de maiores importagdes.

A, Vﬂ.lOI‘lS&(}aO monetama & um ‘problema complexo o
para’mim, a ninguem & dado encontrar solugoes simples

para questdes que sdo COmplexas por sua propria naturezd.
L v k - * - - .






