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REFLEXOES

SOBLE

AS FINANGAS DO BRAMIL

§ 1.

Depois dos progressos feitos pelas sciencias econo-
micas desde Ad3o Smith, até Macleod, elevando este em
sua excellente obra a altura de uma sciencia inductiva, a
sciencia monetaria, ndo ¢ mais licito poér em duvida a
sciencia das finangas, e os principios, em que se ella
funda.

Ha pouco mais ou menos cincoenta annos atrds, a
theoria da riqueza nacional apenas consistia de frag-

* - maentos annexos 4 outras sciencias. Hoje a sciencia das
o ﬁjsjan@as é uma scienciak independente; esses fragmentos
mﬁgos, ou se tém consolidado pela analyse, ou sido
. cgndemnados como falsos. Talvez sejdo os economistas

r,é;llémﬁgs 0s que mais tém concorrido para o adiania-
: i“"m@nto e consolidagio da sciencia das financas (1).

P v‘éa) Jacob, Sciencia das finangas.
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As recentes producedes sobre a theoria dos imposto
principalmente por Kronke, Sartorius, Krebl e outro
transpondo os limites postos por Justi, Pleiffer e outra
derio a este ramo das sciencias moraes a mais eleva
¢ hrilhante posigio.

todo aquelle, pois, que pretende ser alistado 1
numero dos homens de. estado de um paiz civilisado,
que, desejoso de ser ulil 4 sua patria, aspira a form
um juizo solido, sobre a riqueza publica, e os mei
mais adaptados de a promover, nio pode deixar de ¢
forcar-se por adquiric nogles exaclas dos element
da sciencia de financas, que nada mais ¢ do que
sciencia que ensina a prover as necessidades do esta
politico de um paiz, com 08 recursos do estado soc
do mesmo paiz. ‘

Eis o problema a resolver:

Nio' o resolve, porém, o minisiro que sé limita a ¢
recadar o fiscalisar a renda publica comi probidade
zelo: o que pOe os recursos do Estado 4 discricdo
necessidades publicas: o que, guiando-se apenas [
consideragBes locaes e insufficientes, s0 cuida de eq
librar com a economia do avarento, a receita com
despeza: 0 que, ignorante das civcumstancias especi:
da nacio, 4 testa de cujas finangas se acha, n20 exam’
profundamente , & como verdadeiro theorico-pratic
quaes as fontes de renda, que lhe sio mais apropria¢
@ IMenos Onerosas, quaes as que diametralmente
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oppoem a0 desenvolvimenio e progresso da riqueza
social, quaes as que a tornio estacionaria, embara-
cando, mais. ou menos indirectamente, a sua marcha, e
quaes as gque produzem uma progressio decadente da
mesma renda.

O minisiro que se nio eleva acima dos conhecimentos
de um simples gerente (2), que nio abraca as mais vas-
tas combinacdes das necessidades politicas e sociaes
(que ndo paira, por assim dizer, enlre essas necessida-
des e os recursos do paiz, para os dirigir com mio
firme, com vistas largas, e fundado em principios ge-
raes, de modo que se nio contrastem, nem se firfio;
que ndo cocrdena, tanto quanio & possivel, as necessi-
dades e os recursos, de modo que possio auxiliar-se,
e dém em final resultado— prosperidade aos povos e
forca a0s governos, —-

Um tal ministro pode bem ser um ministro do
thesouro; mas nio serd de certo, ministro da fazenda.

O ministro da fazenda deve saber, e estar plenamente
convencido, que & objecto da sciencia das financas, e
por consequencia, assumpto de sua particular e espe-
cial algada, tudo quanto diz respeito 4 riqueza indivi-
dual, collectiva e geral : cumpre-lhe estudar suas divi-

(2) O celebre de Thou, ministro das (Inangas em Franega, em 1642,
enlendia que o seu emprego nao ia além do de caixeiro de uma
casa commercial. Tal era a idéa ridicula que naguella época se
fazia, ou queriio que se tizesse, de umn minisiro de finangas.
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s0es e ramificacdes, e o modo em como se deve regul
sua circulacio.

E desse estudo, sempre guiado pela experiencia
pratica dos negocios, que devem partir as propostas d
governo, afim de se obterem as leis, que ndo pondo e
risco a seguranca dos governos, nem o poder socia
que ndo confundindo a renda do Estado com a geral d
paiz, promovio do modo mais efficaz, prompto, e pode
rosamente, a prosperidade naciongl.

A sciencia das financas é tambem sciencia politica
Ella tem influido em todas as épocas, e em todas a
nagoes, nos destinos dos poves e dos imperios. A histori
0 demonsira. Grandes revolucbes, verdadeiros cata
clysmos sociaes, tém affligido a humanidade, occasiona
dos pelas financas dos paizes onde se tém clles mani
festado. E nem ¢é mister ir muito atris da nossa idad
para o encontrarmos.

Quando assim os povos rempem o0s vallos da auto
ridade, da lei, e da ordem social, quem ¢ o verdadeir
responsavél?

Se a sciencia das finangas nfio se fundasse na serie d
principios e consideracGes elevadas que acabo de expor
se ella consistisse s0, e simplesmente, em extrahir d
renda total a somma necessaria 4s necessidades pu
blicas, fazé-la chegar por diversos canaes, da algibeir,
dos contribuintes aos cofres publicos, reparti-la pela:
respectivas repartigdes aos servidores e credores de
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Estado; se para assegurar e garantir a fidelidade, e
exacliddo da receita, e legitimar a despeza, consistisse
unicamente na verificagdo e exactidio da contabilidade;
“tudo isto se poderia fazer por meio de empregados subal-
ternos (3) presididos pelo ministro, ¢ neste caso é evidente
que a sciencia das financas, reduzida unicamente 4 sua
parte material e pralica, nio mereceria, por titulo
algum, o nome de sciencia. ‘

Uma reflexio mais:

Os minislros s30 tanto mais obrigados ao estudo so-
lido da sciencia das financas, e sio tanlo mais res-
ponsaveis pela sua falla perante a nag¢io, por todos os
males que de sua negligencia, ou ausencia de conheci-
mentos, se podem seguir, ¢ na realidade se seguem, que
na mor parte dos paizes, o ministro & o ardiiro desta
sciencia,

« Le savoir du ministre est toujours égal 4 I’opinion
« qu'on a de son pouvoir », diz Ganilh.

§ 2.

Porque motivo, perguntar-se-ha , a linguagem dos
ministros de financas em seus Relat orios, e em seus dis-

(3) Um ministro das finangas, em Tranga, costumava dizer que
elle era « o correio da paste dos seus empregados », ¢ OUtro, per-
guntando-se-lhe- como era ministro das financas, respondia: « je
me [ais aider. »
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cursosno Parlamento, raras vezes & a technica? Nio
80 a obscuridade, a confusio, e a perplexidade ; mas
ainda 0 erro, manifestio-se nesses importanies doeu~
mentos, por exemplo : metaes preciosos, e ouro em
barra, usados como synonimos, e indiscriminadamente =
« moeda, e meio circulante » igualmente: estes mesmos
termos empregados para significarem « capital » « Emis-
sies de papel », significando notas de banco ; quando
nio ha capilaes que as representem: « anlicipacGes
de renda », que na phraseologia scientifica consistem :
« & prélever des deniers antérieurement aum ter-
mes de leur écheance (4) »
quando o que se fez foi verdadeiramente conirahir
um emprestimo, emittindo bilhetes do thesouro, come
poderiao ser emittidas apolices.
~ Macleod nos diz que o grande problema da sciencia
monetaria ¢ determinar as causas das alteraces dos
pregos, e dos valores. ,
Além de serem quasi sempre confundidos os dous
termos — prego, e valor — tomando-se impropriamente
€Omo synonimos, nenhuma attenclo se presta & diffi-
culdaderda. designagio das causas que nelles influem,,
0s delermingo, reguldo, e allerfio, como frequentemente
se observa na sociedade e no commercio.
Nao temos todos nos presenciado o modo como tem

(&) Jacoh, Science des Finances. Tradueedo de Mr. H. Joufiroy.
Tom. 4°, § 773, )
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sido tratado pelos nossos ministros das financas as
questOes concernentes aos hancos de emissio, on de
deposito, e de desconto? 0. abandono em que se achio,
sem regras que as dirijio, as casas bancarias, aban-
dono que deu occasiio & crise de 10 de Setembro
de 1864, quando alids j& o governo tinha a experiencia
do que occorreu em 1857 ?

Nao presenciamos todos nos a sem ceremonia com
que umnosso ministro da fazenda den curso forgado
ds notas emittidas pelo Banco do Brasil ? E ainda mais
a indifferenca com que esta gravissima (uestin tem
sido encarada pelos nossos homens de estado? Nem
a0 menos se pedio is camaras um Billde indemnidade a
esle respeito, para resalvar assim o principio de que
ao poder cxeculivo no compele tomar taes medidas,
porque importdo ellas a subversdo de todo o direito de
propriedade.

Admittida tal atlribuicio no poder execalivo, ¢ for-
¢oso admitlir igualmente nelle a faculdade de emillir
papel-moeda quando hem o entender : assim como
0 de fixar o valor damoeda: e fazer, & imilagio dos go-
vernos absolutos, quanta banca-rota entender que con-
vém aos seus inleresses.

Armado deste fatalissimo direilo, emprehendeu
Luiz XIV quanta guerra louca Ihe veio 4 cabeca :
ahi estd a obra de Dufresne St. Léon, que atlesta as
muilas banca-rolas por elle feilas nesle senlido, dei-
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xando o paiz inleiramenle arrninado, e muilo singu-
larmente preparado para a tremenda revolugio, que
comecou pelo exame do estado de miseria, e de
roina geral em que se achava o paiz, e acabou pela
quéda da monarchia (5).

Tralando dos historiadores desse reinado, diz o Sr.
Luiz de Carné:

« Un tel systéme ne pourrait manquer de porter par-
tout ses fruits. Louis XIV le presseniit dans les an-
goisses de ses derniers jours, lorsque sa main mou-
ranle bénit le dernier rejeton de sa race. Il laissait en
effet son throne en Pair au milien d'une famille divisée
conlre elle-méme et sans prestige dans 'opinion, race
militaire que les camps ne connaissaieni plus, etc.,

§ 3.

Se o Sr. ministro da fazenda fosse o que todos
desejamos que seja, ¢ reclamdo as tristissimas cir-
cumslancias do nosso paiz, nio se queixaria 0 com-
mercio desla praca,e todos os que se interessio pela

(5) Para sc fazer idéa approximadamente exacla das reformas
reclamadas pelo estado horroroso, & gque redazio Luiz XIV a
Franca, convem ler a obra de Mr. Boisguillebert, le Détail dela
France, publicada, ainda vivo Luiz XIV,

Fallando deste escripto Mr. La Jonchérse termina assim : « On ne
pent pas depeindre aux princes le wmaltheur des peuples sous des
couleurs trop sévéres. »
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prosperidade brasileira, da inexplicavel transacgdo que
acaba de fazer com o banco inglei, aqui estabelecido,
de 500,000 libras esterlinas, além de ouiras 500,000
vendidas a differentes compradores ao cambio de 27
pences por 13000.

E indubitavel, nio soffre a menor duvida, toda a
praga 0 sabe, que se havia sacado (e 0 mesmo bhanco
inglez o havia feilo, e 0 banco portuguez) a differen-
tes cambios para o paquete inglez deste mez, isto &,
a 24 3k, 25, 25 1/8, 25 4/2, 25 3/4 e 26, chegando
o cambin a esta ullima taxa, ndo havendo explicacio
alguma commercial, ou economica, que salisfactoria-
mente explicasse td0 subita subida do cambio, lodos
os tomadores conservavio-se em um estado de positiva
duvida e desconfianca; de 26 ainda desceu o cambio,
e fizerdo-se opera¢des por um cambio ainda mais
baixo (G).

(6) Lé-se em uma das folhas diarias desta capital de 7 do corrente
o seguinte : ‘

« A [alta repentina que se den no dia 31 do passado causou certa
perturbacfio no nosso mercado de exportagdo.

« No dia 2% de Outubro, dia da sahida do paquete francez, ence-
tario-se as transacedes em cambio para o paquete inglez de Novem-
hro a 25 7/8 d., fazendo-se cerea de 18,000 libras.

« No dia 26 os hanqueiros abrirdo uma taxa de 26 d, para as suas
letras, negociando-se as dos particulares de 26 1/8 a 26 38 d., reali-
zando-se tamhem uma peguena operacdo a 26 4/2 d. A estes alga-
rismos fizerdo-se 150,000 libras,

« De 96 al¢ 30 o cambio sobre Londres tornou-se mais firme e as



Eis que de repente, como por verdadeira magia, sabe
a praca que havia quem sacasse a 27, recebendo o
dinheiro no dia 24 de Novembro proximo o queem 1
mithio de libras equivale & grande lacro, e que era o
governo ! |

letras particulares offerceidas forfio negociadas de 26 4/& a 26 3/ d.,
cendo o lotal dos saques nestes dias, ineluindo lelras de banquei-
163 226 d., de 230,000 libras.

« No dia 31 de Outabro houve ainda alzumas transaccdes de le-
tras particulares 226 3/t e 26 7/8d. por wma somma de cerca de 25,000
libras: sendo, porém, conhecidas iransaccdes ua imporiancia de
300,000 libras para o paquete francez de 24 de Novembro, letras
do London and DBrazilian Bank, saques feitos, segundo se diz, por
ordem e conla do governo, o cambio flrniou-se ainda mais, de
sorte que as letras particulares para o paquete Rhone, forio regei-
tadas 226 3/% €267,8 d.

« De § alg & de Novembro, dia da enirada do Rhone, as trans-
accoes fordo realizadas de 27227 14 4., fazendo-se 85,000 libras.

« A noticia da elevacio da taxa dos descontos nos bancos de
Inglaterra ¢ Franca, produzio uma reac¢do no cambio hoje, 6. As
primeiras transaccoes fordo effectuadas a 27 e posteriormente de
25 8/% a 26 1,24,

« A estes algarismos e ao de 26 d., letras de banqueiros fizerio-se
cerca de 30,000 libras.

Assim, pois, comparada a primeira laxa de 25 7/8 d., por que
foi aberto o cambio com o algarismo extremo de 27 4/ d., temos
wna altade 3 12 o/ na variacio do cawbio nesia (uinzena.

Somma o total dos saques sobre Londres pelo paquete inglez Rhone
a 500,000 libras de 25 7/8 a 27 44 d., nio incluindo a transaccio de
500,000 Jibras para o paguete francez de 24 de Novembro., Falla-se
que, em lugar de 500,000 libras, siio 1,000,000 de libras os saques
feitos por oxdem e conta do governo. ( biario do Rio, 7 Nov. 1808. }
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Comparada csla tristissima operacio com a que
poderia. fazer, pelo menos, o Sr. ministro da fazenda
30 cambio de 28, ha uma differenca contra o thesouro
de 341:880%000; além da commissio, que dizem, fora
de 1/& °/,, paga ao banco, que wmonta & quantia de
92:222%500, ¢ 3/16 de corretagem (7).

Se S. Ex. pensasse sériamente nos negocios de sua
reparticio com vistas elevadas, e n3o rotineiras, conhe-
ceria que, comquanto seja para desejar que o cambio
esleja ao par, e que delle se ndo arrede, nem para
mais nem para menos, pelos prejuizos que podem
causar ao commercio, e em geral & industria, todavia -
-nunca se deve desejar, nem promover, ou forgar, un
cambio ficlicio , ndo sb porque nfo & jamais dura-
douro, como porque suas oscillacies sio ainda mais
frequentes , ¢ arrastrdo maiores prejuizos; prejuizos
que sio lanlo mais sensiveis, quanto recahem elles
sobre a massa geral das transacgOes, sendo apenas
uns poucos do privilegiados, e favorecidos da fortuna,
os que lirdo e recebem vantagem. Lucrdo por uma
especie de fraude; e & imitagdo dos contrabandistas..

Para provar a S. Ex. o que digo, basta que 8. Ex.

(7) Perguntaremos: Para que intervir um corretor nas {ransac-
¢des do ihesouro ? Nio poderido as operagdes de credilo ser effec-
tradas pelo thesourciro e seus fieis, ¢ approvacdio do miuistrp da
fazenda ? A lei nem o prolibe a estes empregados, nem ordena a

assistencia de corretor para a validade dos contractos da Fazenda
Nacional., E assim poupava-se a corretagem.
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repasse em sua memoria quaes fordo as oscillagdes do
cambio quando elle ultimamenie descia pela escalla
natural das circumstancias commerciaes. do paiz. Péde
dizer-se ¢ affirmar-se que taes oscillagBes nunca fordo
maiores de 4/8 por paquete, oun 1/2 °/,.

Agora compare-se esta oscillagio com a que acaba
de occorrer em 48 horas, por assim dizer, de 24 3/4
a 27, da 11 .

E ninguem pense que porque subio o cambio a°>7
assim ficticiamentle, que estd elle seguro: ndo: os
mesmos interesses que o elevardo, o fardo descer. E
quem é o responsavel pelos prejuizos causados por
‘essas altas e baixas de cambio?

Nas correspondencias sobre este assumpto, publi-
cadas nas folhas publicas, com razio se nota que
além do prejnizo que soffren o thesouro, pdz o
proprio governo em duvida, e risco, 0 seu cre-
dito, isto é, o do thesouro nacional, parecendo que
nao pudera elle sacar pelo mesmo cambio por que
sacavdo os hancos e casas de commercio.

E porque ndo mandaria o Sr. minisiro buscar, ou
a totalidade dessa somma, ou metade, em soberanos
com as competentes segurangas? O seguro, e todas as
demais despezas ndo excederiio de 4 1/4, porcenta-
gem muito inferior & que pesou sobre o thesouro
com o saque mencionado (8).

(8) No Economist de 9 de Setembro ultimo 18-se o seguinte: « Re-



—_ iy —

Fste expediente suggere-me o perguntar ao Sr. mi-
nistro da fazenda: porque ndo tratou com o banco do
Brasil ? O que é que motiva esse desagradavel e illegal
divorcio do governo com o primeiro e o unico banco
nacional do paiz?

Parece que 0S nossos ministros do thesouro nio se
recorddo jamais que a lei deu isnotas daquelle esta-
helecimento o privilegio de serem recebidas nas estacOes
publicas; e que o governo paga aos servidores do
Estado, e aos credores delle, em notas daquella caixa.
Parece (ue o governo se ndo recorda que estas cir-
cumstancias torndo exlraordinariamente ligados o go-
verno e o banco: que tal unido di direitos e impde
obrigacOes graves, ¢ mui especiaes, tanto do banco
para com 0 governo, como deste para com aquelle.

O governo cré, lalvez, que o paiz ignora os saeri-
ficios, e favores feitos pelo banco ao governo na crise
financeira porque temos passado, e vamos arrastrando
ainda: julga, talvez, que se n3o sabe a quanlo ja
monta a divida do governo para com o banco.

Dadas, pois, taes circumstancias: porque ndo viria o
governo em auxilio do banco, entregando-lhe o fundo

ccheu-se honlem no Banco a quantia de 100.000 libras em soberanos
para ser remettida para Buenos-Ayres. » No de 7 de Outubro ultimo
16-se ignalmente : « Cerca de 200.000 ou 300.000 soberanos espera-se
que sejlo remettidos para o Brasil na proxima segunda-feira, parie
por conta do novo emprestimo, ¢ parte para pagar algoddo, »
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melallico, que foi emprestado ao governo, afim de o
ir habilitando para regular a sua emissdo, e trocar as
suas nolas em ouro, como quer a lei?

A unica objecgio gue se pode offerecer a tudo que
tenho aqui exposto &, que o thesouro necessita de di-
nheiro, e nem pode espacar o recebimento daquella
parle do empreslimo, nem habilitar o banco a voltar
a0 seu eslado normal. '

A resposta & esla objecclo ja esld dada, e peco
venia para a consignar de novo:— Nio seja o Sr. mi-
nistro sémente do thesouro, seja tambem da fazenda.
Se o houvera sido desde a sessio ullima, tevia offe-
recido & assembléa geral, em proposta do governo, os
meios financeiros exigidos pela guadra que atraves-
samos. Quel viviremos unicamenle de emprestimos
contrahidos a 74 e a 5 °/, com exorbitantes com-
missoes?

Emfim : nfo quiz o governo nem auxiliar o banco
do Brasil, nem tratar com elle. Preferio sacar por um
milhdo de libras esterlinas. Bem : permitla-se-me que
pergunie : porque ndo preferio a publicidade ao jogo
occulto do monopolio? Porque destruio a concurrencia
entregando-se a um s banqueiro? 4 concurrencia 6
sempre ulil: se a publicidade, pode ndo ser util ao
governo quando é comprador,ou tomador de lelras,
ndo pode, nunca pode ser-lhe desvantajosa, sendo elle
sacador ; visto como o peior que lhe poderia acon-
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decer era sacar a 27; mas ganhave procedendo de
modo que a lealdade, qualidade sempre presumida nos
governos, nio fosse posta em duvida: genhava nio
dar occasido a que soffressem prejuizos em suas ope-
raghes aquelles que, ignorando que o governo sacava
por t3o avulltada somma, toméirdo letras a um cambio
menos elevado: gankave em garantir os interesses dg
thesouro de manobras e conluios suggeridos pelo inte-
sesse isolado : gamhava, emfim, qualquer que fosse o
cambio da operaco, ndc poder ser accusado de ter
sciente @ empiricamente dado occasiio a um cambio
ficticio , sempre prejudicial ao paiz. O que & cerlo &
que em nenhum paiz do mundo isto se faria assim
como foi feito......

§ 4.

Tratando da apreciagio da receila, e despeza 0o .
relalorio apresentado 4s camaras no corrents anno,
diz o Sr. ministro da fazenda: « Tenho a satisfagio
de annunciar-vos que, gragas 4 Providencia Divina, as
calamidades, que vierdo affligiv o paiz ndo trouxerdo
até agora um dos resullados que era muito de temer
—a diminuigio da renda publica.

« Felizmenle, nem a crise commercial desta praga,
que, ameacando contrahir o circalo das transaccBes,
podia inflair sobre a importacio, e esportacio, nem

kR ’ 9
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0s effeilos da guerra que susientamos com 0 Estado
Oriental, em que ainda nos achamos empenhados contra
o Paraguay, 0s quaes podido tambem actuar sobre o
movimento commercial do Imperio, fizerdo baixar a
receita do corrente exercicio. »

E dobrando a renda presumida dos dous semesires
de 1864 — 63, incluida a importancia dos- depositos,
eleva a renda a 55.992:8875000; mas por modeslia a
orga somente em 55,000:000%, exclnidos os depositos !

Desculpando, ou antes prelendendo juslificar, este
modo de calcular a renda, contrario ao preceito da
lei, expressa-se assim:

« A lei delermina que os orcamentos da receita
sejio feitos por outra forma, tomando-se por base
delles o termo médio da renda dos tres ultimos exer-
cicios encerrados; esse meio, entretanto, fem sido
muilas vezes posto de lado, visto ndo serem admis-
siveis os elementos de semelhante calculo.

« Com effeito o termo médio é de 52,189:7287%544;
a avaliagdo, porém, da renda do exercicio de 1866
a 1867 nesta somma seria pouco exacta, ndo sb por-
que ndo ha molivos para receiar-se que Cessem ra-
pidamente as causas quea tem elevado no corrente,
mas tambem porque para esse resultado concorre a
diminui¢fo que houve no de 1862—63, a qual come~ -
cou a desapparecer logo no seguinle de 1863—64. »

Assim que, o Sr. ministro da.fazenda contentan-
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do-se com aitribuir 4 Divina Providencia os effeitos
economicos que expdz 4 assembléa geral, deixou de
os estudar convenientemente, e por conseguinte de
informar aos representantes da nag¢io, a quem a lei
manda dar todas as informacdes administrativas, a fim
de poder, unindo a theoria & pratica, resolver e le-
gislar com proveito publico.

Mas esta omiss3o ndo éiudo: S. Ex. confessou que
infringira a lei, e que o fizera porque determinava
ella um absurdo inadmissivel! Em.que paiz vivemos
n6s? E para que se arrojou a tanto o Sr. ministro da
fazenda? Para elevar a renda a uma cifra, que além
de gratuita inteiramente, ndo pode servir de base aos
calculos do orgamento, como devem ser feitos.

Disse o Sr. Dupin no senado francez:

« Todos os orgamentos sao apresentados e votados
com um excesso de receita, e todos se saldio com
deficit, »

No nosso paiz nem a0 menos 0s orgcamentes sio
apresentados e votados, equilibrada a receita com a
despeza: quanto mais com excesso de renda.

Estira-se esta, torna-se a estirar, e apezar disso
apresenta-se o orgamento com deficit, vota-se com elle,
e pretende-se provavelmente que a Divina Providencia
faga o milagre de igualar a receita com a despeza.

Isto mesmo aconteceu ao Sr. ministro da fazenda.
Estirou quanto poude a renda; e por fim confesson um
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deficit de 17.000:000%, « sem contar » declara 8. Ex.,
« com as despezas, que’ pelos ministerios da marinha
e guerra se poderdo fazer, além das que se orcardo
nos creditos abertos pelos Decretos ns. 3401, 6 3430 »1!
F oste deficit & ainda no caso de montar a renda a
56 mil contos! o

Outra revelagio, sem duvida importante, nos fez:
tambem S. Ex., ¢ foi que, nem a crise commercial
de Setembro do anno passado, nem 4 guerra que sus-
tentamos com o Estado Oriental, e a em que ainda nos
achamos empenhados conira o Paraguay, nlo fizerdo
baixar a renda do corrente exercicio: —aquella amea-
cando contrahir o circulo das transaccBes. ¢ influindo:
sebre a importacio, e a exportagio: esta acluande
sobre o movimento commercial do Imperio!

Qus a economia politica, pois, tome nota destes mi-
lagrosos phenomenos, devidos & Divina Providencia,
para 0s explicar, ou confessar (ue ella ngo é ainda.
uma seiencia, mas sim um simples estudo, como avan-
cou no senado francez o mesmo eminente, e illustre
orador, que ha pouco 'citamos (9).

Até a data da apreseniacio do orgamento, diz S. Ex.
que os creditos abertos nos ministerios da marinha,
guerra, e eslrangeiros, ‘montavio & somma de Rs.

(9) Ao gual respondeu o Sr. Miguel Chevalier no Jornal dos
Economistas de Agosto de 1862: «La seule chose qu'ait prouvée
I'illustre orateur, c’est qu'll ignorait complétement cetle science. »
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12.487:5259110. E que o thesouro tem salisfeito os
sens encargos usando da permissao que lhe foi conce-
dida, de emittir bilheles por anticipagdo de receita !

Anticipagdio de receita, quando o ha renda, e ha
deficit! (10)

Por fim, diz S. Ex.:

« As circumstancias economicas do paiz torndo, pois,
indispensavel, e urgentissimo, que habiliteis o gover-
no para vencer as difficldades do momento, e evitar
emharacos faluros. »

Quaes sio, porém, os meios propostos pelo Sr. mi-
nistro da fazenda para vencer as difficuldades do mo-
menlo, e evitar- embaracos no futuro?

« Emprestimos — e augmento de renda empregados
simullaneamente. »

Os emprestimos estrangeiros, accrescenta 8. Ex.,
tem a Vantagenicle chamar capitaes para o paiz. Na
verdade, esta vantagem ainda ndo havia sido desco-
berta pelos economistas, a respeito dos ‘emprestimos
estrangeiros que. tém por fim occorrer 4s despezas

"extraordinarias da guerra, e contrahidos por uma
nagio, (que compra ao estrangeiro tudo, por assim
dizer, (ue consome. I, porém, ainda mais notavel
dizer S. EX. que os emprestimos nacionaes tem tam—
bem essa- vantagem, além de proporcionarem emprego

(19 o consciencioso financeiro o Exm Sr. Visconde de Itaborahy
chama isto deficiencia de recursos. Vid., Relal. de 1831 pag i7.
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Per-t

d pequenas sommas, sendo a emissdo de apolices de
1003 o 2009. Sendo o sew produclo para fazer face
ds despezas extraordinarias, e amortizar @ somma dos
bilhetes do thesouro, que aclualmente exisle em circu-
lagdo. »

Todas estas inexactidles mostrio a confusio com
que sio feitos os ncssos orgamentos, estudadas as
.nossas circumstancias, & em que consideragdo sdo {o-
mados 0s nossos mais vitaes interesses.

O Sr. ministro nio desconhece os principios rudi-
mentaes da sciencia. NIo ignora, que um emprestimo
nada cria, ou como se exprime em um dosseus arti-
gos do anno de 1863, o Jornal dos Economdstas :

« Ce n'est ni la crealion d'une chose nouvelle, ni
la reduplication d’'une chose ancienne. »

E apenas a translaccio daquillo que j4 existe, deste
para aquelle, debaixo de certas condigbes estipuladas
enire o emprestor e o devedor.

S. Ex. sabe que sO pensio o contrario aquelles que,
como diz Montesquieu, tom3o titulos que representio
uma divida do Estado, como se fordo nolas ou lelras
de banco, e outros titulos commerciaes, cujo valor é
sempre represenlado em alguma parle por capitaes
reaes e disponiveis. ' \

S. Ex. comprehende que, se os titulos que repre-
sentio a divida publica fossem um valor real addi-
cionado ao capital nacional, seguir-se-hia o absurdo,
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exposlo por Dulresne Saint-Léon: 1°, que tanto mais
rica seria uma nagio, quanto mais individada; 20,
que seria uma verdadeira loucura a amortizacio das
dividas.

A historia por mais de uma vez tem registrado as
desgragas provenientes da adopcdo desses systemas
chimericos suggeridos pelo patriolismo em delirio, ou
por um deScomedido amor proprio, ou por um cri-
minoso 6 torpe interesse individual,

Ahi estio para exemplificar o0s primeiros, 0s pro-
jectos de La Jonchére, e os ultimos, os do Escossez
Law.

De lodos elles apenas nos resta hoje a conviecdo de
que sb o trabalho, & a economia, produzindo capital,
enriquecem  as nagBes. T applicandd este axioma da
sciencia economica ao assumpto de que tralo, digo
que 80 0 frabalho e a economic chamdo capilaes para
0 paiz.

No mundo social nZo ha outra forga que 08 atirdia,
ou os chame, para usar do lermo empregado no Re-
latorio por S. Ex. .

As dividas arroindo as nagles: ndo as enriquecen.

I sem duvida uma virtude primorosa nos Estados,
¢ nos particulares, pagarem fielmente suas dividas ; mas
& ainda maior virtude, digna de um verdadeiro culto,
diz J. B. Say, ndo as contrahir.

Sectario constante desta doutrina, entendi sempre
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que ainda quando o dinheiro levantado pelo empres.
limo deva ser destinado & construccio de obras publi-
cas de uma reconhecida necessidade e vanlagem, isto
é, empregado em (rabalhos classificados productivos,
ou que se indemnisio por si mesmos, e na phrase de
Simond, que produzem sob uma forma nove 0 prego que
custdrdo ; ainda assim € mais util, ¢ mais consentaneo
com a indole dos governos livres, atlento o adian-
tamenfo da economia politica, hoje ji considerada
sciencia inductiva, ecomo diz Macleod, que taes obras
ou trabalhos, se facGo por emprezasparticulares, @ com
capitaes levantados por meio de credito parvlicular.

Se o Estado emprega o seu credito para realizar ties
obras torna-se emprezario, e ninguem dird que seja
elle em geral um bom e economico emprezario.

Nio me oceuparei aqui da historia dos nossos me-
lhoramentos materiaes realizados com intervencio do
governo. Do que nos tem acontecido tdm sido igual-
mente victimas outras nacGes. O quadro porém, se-
ria util e concludente; e delle teria eu tanto maior
necessidade, quanto ainda hoje alordofio os menus ou-
vidos as censuras acrimoniosas dos apaixonados, e dos
levianos, que me exprobravio a opposicio que fiz ao
modo como estava concebido, e passou’ o projecto
sobre estradas de ferro. Mas as dimensGes desic pe-
queno opusculo, e 0 fim especial que, escrevendo -0, te-
nho em vista, m’o embarac3o.
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Basta por ora para minha defensa, a este respeito, o
que disse em o seu folheto publicado este anno sobre
a estrada de ferro do Recife, o Ex™ Sr. Conselheiro
Domiciano Leite Ribeiro, ex-minisiro da agricultura,
commercio e obras puhlicas:

« & enldo, de repente, quasi sem transacgﬁo, ao0s
longos annos de somnolencia e abstencio succede uma
época de febril agitacdo, e de insana iemeridade...

« Emprezas, emprezas! era o grito geral ; ¢ nossos
homens de eslado, mal acastellados em sua incredu-
lidade, ¢ um pouco tambem tocados da enfermidade
da quadra, deixavdo se arrastrar pela torrente, que as-
soberbava de momento a momento, e ndo encontrando
um ponto de resistencia, abaixirfo a cabe¢a 4 onda,
e a tudo disser3o Amen. :

« Emprezas se levantdrdo da noite para o dia sem
estudos prévios, condicio essencial de acerlo, ou com
estudos tdo incompleios que melhor fora a ausencia
delles; mas esludos perdem tempo e paciencia, €
quem entdo ousasse aconselhar tempo e paciencia, era
apontado como inimigo do progresso (11). .

« Este acodamento era sobretudo imperioso, ¢ desa-
brido, quando se tratava de vias [erreas.

« As funeslas consequencias de uma expansio de

(1) Assim o fordo todos os que no Senado fallirio contfn [0}

projecto e alé ousavio negai-lhes a gravidede dos homens pu-
Ulicos.
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credito, e de transacgBes fora de toda proporcdo com
0s recursos do paiz, nio se fizerdo esperar muito
tempo, e ainda hoje eslamos expiando duramente as
desenvolturas da especulagio, e as hallucinaches de
uma prosperidade ficticia.

« Pouco temos feito: esse pouco dividido e relalhado
por uma superficie immensa, esse pouco cuslando
muilo dinheiro, e absorvendo do thesouro nacional
cenlenas, ou milhares de contos pela garantia de
juros; entretanlo que as accBes das respectivas com-
panhias, achdo-se abaixo, muito abaixo-do par. »

Nao pareca fora de proposito o que acaba de ser
transcripto do excellente opusculo publicado = pelo
8r. Conselbeiro Domiciano. Inteira ligagiio tem o que
nelle se expde, e a mor parte das judiciosas obser-
vacdes do aulor, com o objecto de que me occupo.

Foi essa agitagdo febril, e insana temeridade : fordo
essas. emprezas agodadamente, e sem nenhum criterio,
projectadas, subvencionadas sem propor¢do alguma
com a nossa renda, e com 0s nossos recursos finan-
ciags ; fordo esses milhares de contos de réis que tem
o thesouro despendido, e conlintia a despender; fordo
essas extravagancias, que unidas a ounlros erros admi-
nisirativos, e ao nenhum estudo que fazem 0s 10SS0S
homens de estado das finangas do paiz, limilando-se
unicamente—a arrecadar, e fiscalisar—que nos tem
arrasirado 4 viver do credito, a ter orcamentos sem-
pre com deficils, e deficils enormes.
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E ndo lerd esle objecto ligagio com o de que me
oceupo ?

« A falla de economia em iempo de paz, impde a
necessidade de contrahir dividas em lempo de goerra. »
Ensina-nos Smith, Liv. 8°, cap. 3.° Eis o que nos
aconteceu. Nunca se verificou (30 cabalmente esse
preceilo da sciencia : nunca casligou a Providencia 130
severamente uma nacdo pelos erros, faltas, e culpas
do seu governo, como faz actualmente ao Brasil!

Pergunte o illustrado Sr. ministro da fazenda ao mes-
mo economista cilado, qual & o termo dessas operag@es
constanies de credito, desses emprestimos para fazer
face 4s despezas ordinarias e extraordinarias do paiz,
a essa imprevidente, senio criminosa, falta de eco-
nomia, em ¢ue temos vivido, sem olhar para o fu-
turo nacional.—Elle dird ao Sr. ministro—« une telle
« opération doit mdcessairement faire, & la longue,
« que les terres se négligent, et que les capilaum se
« dissipent, ow fuient ailleurs. »

E inimigo, portanto, da agricultura, unica fonte
de nossa publica riqueza, todo aquelle que aconselha,
promove, @ realiza esse imprevidente systema de dis-
sipagio da nossa, aindatdo minguada, renda publica.



— 98 —

Se o Sr. ministro da fazenda nio deu nocdes exactas
a0 corpo legislativo relativamente aos emprestimos ex-
ternos, tambem o ndo fez em relacio aos emprestimos
internos,

Os emprestimos externos nio tém o iman de que fal-
lou S. Ex. Elles ndo attrahem capitaes para o paiz; mas,
por outras muitas consideracdes, sdo preferiveis aos
emprestimos internos, quando as condices do paiz sie
as em que nos achamos.

Em uma nagio que abunda de capitaes, cuja activi-
dade commercial, industrial e manufactureira, langa em
seus mercados uma grande somma de productos, que
dio lugar a variadas permutas : em wma nacdo onde o
juro do dinheiro é baixo, 0 que ndo acontece jimais as
naces novas, senfo quando se achio em estado de
completa decadencia: em taes nacBes pode entrar em
duvida qual dos dous systemas ¢ preferivel —se o dos
empreslimos internos, se o dos exlernos.

As circumstancias do Brasil, porém, sio oufras; e
s30 taes que pode entrar em duvida a ulilidade das em-

prezas que necessitio de fixar avultadas sommas de
capital; visto como nio s6 ¢ muilo limitado o nosso

capital circulante (12), como temos delle extrema neces-

(12) . 8. Mill define capital circulante aquellaparie do capital, que
uma vez empregada na produccio. deixa de existiv como capital,
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sidade para ser empregado no desenvolvimento de nossa
industria (43).

0 emprestimo levantado no nosso paiz de capitaes
nacionaes (note-se bem) se-lo-hia de fundos, ou empre-
gados Da producgio, ou a ella destinados: a sna diver-
sio equivaleria a tirar um igual montanie dos salarios
do trabalho, o que no juizo dos economistas, mais emi-
nentes, & praticos, seria o peior de todos os expedienies
financiaes de que pode langar mao um governo.

Disse, quando fallei em capitaes nacionaes —note-se
bem — porque ndo considero laes 0s capilaes que for-
mio o fundo de alguns bancos, aqui existentes.

Entre nos ndo se pode de modo algum dizer que
existe uma classe de capitaes, que'seriﬁo despendidos
improductivamente, ou passariio para o estrangeiro, se
nio fossem convidados a enirar na subscripgio de um
emprestimo. E ndo ha esta classe de capitaes nacio-
nags, porque, como disse, ha penuria, em vez de abun-
dancia de capilaes.

L nem se argumente com 08 SuCCessos de Setembro

isto ¢, toma a natareza do producto, identifica-se com elle, Léa-se o
excellente artigo~—Capllal—no Diccionariode Econ. P olit. de Macleod.

(18) Eu poderia chamar aqhit em meu apoio osfaclos e as cifraspu-
Dblicadas. por My, Le Hir nasua obra intitulada: Procts et institu-
tions productives de la France — crédit foncier~ crédit agricole —
assurances terrestres—chemins de fer —agriculiure— commerce,
éte., elc. 1860, Paris.
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do anno passado para d'ahi concluir que ha grande
somma de capitaes, que ndn encontrando seguranga nos
estabelecimentos bancarios do paiz, correriio esponta-
neamente para fazer parte dos emprestimos, como tem
na realidade entrado para o thesouro nacional.

E digo que se ndo arguinente com este facto, porque
¢ elle passageiro, e triste serd a situa¢@o do paiz, se o
_ ndo temos de considerar como tal; enlrefanto que. 0s
effeitos dos emprestimos sfo duradouros.

Elles consomem definitivamente os capitaes, ¢ deix3o
apenas o emprestor com o direifo ao juro. O contrario
acontecia com os depositos feitos nos bancos, donde
sahilo para alimentar a industria e 0 commercio.

0s emprestimos feitos de capilaes estrangeiros nao
estdo no mesmo caso. Delles se nio seguem oS perni-
ciosos effeitos, que acompanhdo sempre 0s emprestimos
nacionaes realizados nas condicOes de existencia do
Brasil.

Examinemos a questio miudamente, e consideremo-la
na hypothese de ser o emprestimo para occorrer as
despezas da guerra, por consequencia para fazer face a
despezas improductivas.

De primeiro vejamos o que diz Jacob na sua excellente
obra da Sciencia das Finangas : ‘

« Tem-se perguntado—se ndo 6 prejudicial contrahir
emprestimos em paizes estrangeiros, visto como, dizem,
que ndo so o capital, como os juros, sahem para fora do



paiz, privado assim o povo de grandes vaniagens. Assim,
muitos aconselhdo (que se negociem 0s emprestimos no
proprio paiz com preferencia aos estrangeiros.

« Mas taes pessoas parecem encarar os effeilos dos
emprestimos debaixo de um ponto de vista mui limitado,
¢ nao antevem todas as consequencias desta operagdo.

« Porque se um Estado nfo quer que coneorrdo para
os seus empreslimos senio os capitaes indigenas cxclu-
sivamente, elle os subtrahiri das profissdes industriaes
do paiz, e a miseria serd a consequencia.

« Ao povo faltarad® meios de ganhar o dicheiro para o
pagamento dos juros aos credores indigenas, ou pelo
menos este pagamento pesard muito mais sobre elle, do
que vivificando estes capitaes ainda a industria nacional.

« Pelo contrario, se os capitaes que alimentdo a indus-
tria ficarem intactos no paiz, sendo tirado do estrangeiro
0 capital necessario para o emprestimo, os capitaes na-
cionaes devidamente empregados pelas classes professio-
naes produzira® os juros dos capitaes estrangeiros.

« A este respeito, a liberdade de concurrencia dos
capitaes indigenas e estrangeiros serd sempre O me-
thor principio. »

Além destes motivos que justificio plenamente a
preferencia que se deve dar aos emprestlmoq est1an~
geiros, accrescenta O Imesmo escriptor:”

'« Os ‘juros do dinheiro sdo, porventura, demasia-
do elevados; e os capitaes por consequencia raros,
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¢ empregados? Em 1al caso poucos capitaes refluirdd
para o empreslimo, entretanto que nos paizes eslran-
geiros o juro & baixo, e 0s capitaes abundantes. »

J. Stuart Mill depois de mostrar os inconvenientes
dos emprestimos nacionaes expressa opiniio semelhante
d esta:

« Quando o capilal emprestado é esirangeiro, isto
¢, 0 superabundante da accumulagdo geral do mundo,
laes empreslimos ndo s3o sujeilos a L0 perniciosas con-
seqoencias. » (14)

A este respeito pode dizer-se que é geral a opinido
de todos os economistas mais distinctos.

Nio desejo nesta occasido tralar da questio: —Se ¢
melhor e mais consentaneo com 0s inleresses reaes
do paiz, que se facdo taes despezas improduclivas,
reclamadas pelo estado de guerra, mediante impostos
annuos, ¢ nio emprestimos. Os economistas tém della
tratado, advogando uns o meio dos impostos, e oulros
o dos emprestimos. No numero daquelles considera-se
como o mais esforcado campiio o Dr. Chalmers.

Igualmente ndo me occuparei de examinar se as

{44):Ilest bien vrai gue les capitaux étrangers qui s'exportent
sur les renies augg}hentelit momentanément la masse du numéraire
quicircule, dang le pays, mais la mobilité continuelle de ces
capitaxix" ne permiet phs de les considérer comme une richesse
acquise, ni par conséquent, comme propres 4 justifler l'opinion
(qWun état s'enrichisse nécessairement par les- emprunts. Mémoires
du Duc de Gaste, Tom. 1. pag. 159.
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despezas feitas com a guerra méramente defensiva nio
sdo improductivas, e sim productivas.

I s6 me daria a esse Lrabalho, se livesse por fim
mostrar qual o caracter da guerra, em que nos acha-
mos empenhados. Nio prometto, mas & possivel, que
ainda escreva algum folheto a este respeito.

Actualmente seria inopportuno fazé-lo. Poucos docu-
mentos officiaes estdo publicados. Nem ainda forio res-
pondidas as duvidas expressadas por alguns oradores
no Senado, a respeits de factos que servirdo para
justificar a attitude que fomou o gabinete imperial de
15 de Janeiro de 1864, enviando ao governo do Sr.
Aguirre, presidenie da Republica de Montevidéo, a
sua primejra Missio Lspecial.

As respostas dadas a essas duvidas, a conlestacdo
4s observa;Oes feilas por esses distinctos oradores,
tirardd a limpo essa importanlissima questio. Espe-
remos.

Eu nio creio que o governo se recuse a dar ao
Parlamento as mais amplas e minucigsas informagdes
a esle respeilo. Elle deve de saber que de taes infor-
macdes vai resullar o juizo que tem de fazer a Nagdo
inteira da prudencia e dignidade do governo imperial.

0 governo sabe que o accusdo de ter faltado & essa
prudencia, de se ler deixado levar por meéro espirilo
de partido: que foi arrasirado pelo desejo e mesqui-
nha ambi¢do de se conservar no poder, e dar o valor

I ‘ 3
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da necessidade 208 do seu intitulado partido, fazendo
som que nenhum oulro esladista se atrevesse a tomar
o timio (o Estado, aitentas as difficuldades, assim crea-
das pelo gabinete ; emfim que foi completamentie logrado
nas informagdes que recebéra do amigo intimo do figa-

dal inimigo do Presidente Aguirre.

§ 6.

A questio do emprestimo de 1865 estd ligado o
estado financeiro do n0sso Paiz.

Para se avaliar o preco por que foi elle feito, nao
& possivel deixar de ter em vista o estado de nossas
financas, o modo em como as Lemos administrado, e 08
recursos ordinarios que nos restdao, pagos 0s juros da
nossa divida interna e externa, para promovermos com
intelligente patriotismo a riqueza nacional.

E mister, pois, antes detudo, explr ao paiz o quadro
danossa divida, despido dos ornatos com que 0 costumao
enfeitar os empregados encarregados pelo governo deste
trabatho.

Se o estudo que fiz deste assumpto ngo deu em
vesultado um trabalho perfeito, espero, apezar disso,
que se m'o leve a bem, pois nio o emprebendi guiado
por interesse algum , salvo o de instruir aquelles que
tendo outras occupagdes, ndo podem folhear orgamentos,
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nem examinar a nossa legislagio financial da qual
consta officialmente os creditos, e as operagdes auto-
risadas pelo Corpo Legislalivo ; mas que, por ndo terem
tempo de sobra para o exame, 6 averignagio de tdo
transcendentes objectos, nem por isso sio menos obri-
gados , como membros de nossa grande Associagio
politica, 4 procurar saber como vio as cousas da Palria,
nem tambem menos interessados, em que vio ellas
o melhor que & possivel, para que sejamos um dia,
e nao longe, a primeira nacio da America, e uma das
primeiras do mundo civilisado.

Ja se vé, pois, que nio escrevo esias linhas, e
menos dei-me ao trabalho de as fazer imprimir em
folheto, com a ousada pretencio de as offerecer is
illusiragbes politicas do nosso paiz, nem aquelles que
por qualquer molivo se occupdo de iaes objectos.

Para dar toda clareza ao assumpto, separadamente
tomei em consideragdo a nossa divida publica. E se-
gundo as épocas em que forfo contrahidas, fiz a sua
eslatistica segundo os reinados

Do Sr. D. Jodo VI

Do Sr. D, Pedro 1.
Do Sr. D. Pedro II.

A divida deste ultimo reinado foi dividida em divi-
da anterior 4 maioridade, e posterior a ella.

O governo do Sr. D. Jodo VI foi considerado um
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dos menos economicos, & mais prodigos que se fem
visto no mundo.

Quem leu, e se recorda do que leu, nos dous pe-
riodicos que se publicavio em Londres em linguagem,
o Portuguez, e 0 Correio Brasiliense, ha de convir
nessa apreciacao.—

— Trinta mil réis — dizia o Portuguez, gastio-se
em limdes diariamente na Ucharia d’EL-Rei 5 oitenta
mil réis de ovos —gastdo-se alli por dia. Assercdes
sio estas que nada deixdo a desejar para se fazer
um juizo seguro da prodigalidade, ¢ incomprehensivel
dispendio (ue reinava mnas despezas do monarcha. E
‘quem consentia que na Ucharia houvesse lamanha des-
ordem , nio era o mais proprio para economisar oS

dinheiros publicos, quando se tratasse de oulro genero
de despezas.

Além disto aquelle reinado achou-se em wma situa-
¢io bem singular, cu excepcional.

A corle foi transplantada para o Brasil fugilivamente
em consequencia da invasio do exercito francez, com-
mandado pelo general Junot.

0 monarcha nada poude trazer comsigo. Sua situa-
¢do era a mais critica.

« Obrigado pelas imperiosas circumstancias » diz o .
Sr. Dr. Jodo VI na Carta Régia datada do Rio de
Janeiro de 7 de Margo de 1810 «de que infelizmente
guardarel por longos annos a mais trisle lembranca,
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a separar-me por algﬂmv tempo de vds, e a trang-
portar a séde do Imperio temporariamente para outra
parte dos mens dominios emquanto nfo ha meio de
parar a forrente devastadora da mais illimitada ambi-
¢io, foi necessario procurar elevar o prosperidade da-
quello parte do Imperio livre da oppressio, afim de
achar ndo s6 os meios de satisfazer aquelle parie dos
meus vassallos , onde vim estabelecer-me , mas ainde

para que elles podessem concorrer ds despezas neces—

sarias para sustentar o lustre, e emplendor do throno,
e para segurar o sua defensa contra o invasdo de
wm poderoso inimigo. Para este fim, e para crear um
Imperio nascente, fui servido adoptar os principios
mais demonstrados de s§ Economia. Politica, quaes os
da liberdade e franqueza do commercio, os da dimi-
" nuigio dos direitos das alfandegas, etc., etc. » (18)
Assim, depois de ter o monarcha portuguez, pelo
Alvard do 1° de Abril de 1808, revogado a prohibigio
de fabricas no ultramar, confessa nos termos 0s mais
~explicitos, e na linguagem a mais eloquente e cate-
gorica, que era necessario crear renda, como ji por
differentes alvards havia creado as diversas reparti¢Oes
publicas e tribunaes, que ndo existifo no Brasil colo-

(18) Até entdo ndo era preciso promover a riqueza deste paiz, nem
em favor delle, adoptar osprincipios mais demenstrados de si Eco-
nomia Politica—se outra prova ndo tivessemos para justificar a
possa politica emancipagdo, esla era de sobejo.
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nia; mas que erdo indispensaveis, no juizo da Corda,
ndo sb para promover a grandeza e riqueza do povo,
cujo abrigo havia procarado , e cuja genercsidade, e
fidelidade , ndo havia quilate que exprimisse o seu
valor, pureza e perfeigdo; como ainda para sustentar
o lustre e explendor do throno.

A grandes despezas era, portanto, for¢ado o governo
naquella época, e hoje sabe-se, que além do que se
despendeu com os exercitos portuguezes na entdo cha-
mada — Cisplatina — algumas remessas fazia 0 governo
portuguez para Portugal, ndo sb daqui, como de diffe-
rentes thesourarias provinciaes.

Sendo a renda do Brasil pequena, pois que ainda de-
pois da abdicagio do Sr. D. Pedro I pouco excedia
ella de dez mil contos, sendo enormes as despezas,
sendo descommunal a devassidio, e prodigalidade da
ucharia real, a dar-se credito s folhas da época, ape-
zar de tudo isto, montou a divida publica desse rei-
nado no Brasil unicamente & somma de 21,614:000%,
ou 1,500 confos poranno!

Nesta quantia. esta incluida a divida conirahida ne
Banco do Brasil, creadoe por Alvard de 12 de Quiubro
de 1808, montando a 9,171:000%.

Igualmente outra estd incluida naquella quantia, a
somma do emprestimo contrahido em Inglaterra de
12,443:000%. Este emprestimo, ou esta quantia, passou -
a cargo do Brasil em virtude da Conven¢io de 29 de
Agosto de 1825,

~



0 reinado do Senhor D. Pedro I, t3o accusado de
falta de economia, considerado tao relaxado pelo que
respeita ao manejo & direccio dos mnegocios publicos,
que td0 sevéra opposicdo soffren no parlamento, que
tambem se achou em circumstancias exiremarnente
melindrosas, e excepcionaes, sendo o primeiro que te-
ve de encarar e combater os tristissimos legados que
nos deixou o systema colonial, bem que muito atignuado
pela existencia da corte e proclamagio do Reino Unido
de Portugal, Brasil e Algarve, cercado de todas as suas
consequencias economicas e salatares: o reinado do
fundador do Imperio, que teve de levantar um exer-
cito, que alids ndo existia, nem podia existir ainda,
altentos os successos da independencia: que teve de
organisar uma esquadra, para com 0 exercito, e com
a esquadra, ir defender a integridade da monarchia que
acabava de ser proclamada, devendo notar-se (ue a
nossa renda quasi, ou nenhuma margem deixava para
tacs despezas extraordinarias :

Pois bem : a divida contrahida duranle o reinado do
Senhor D. Pedro I ndo excedeu de 52,020:000%, ou

5,200 contos por anno.
FEntrio nesta divida os emprestimos contrahidos na In-

glaterra por Decretos de B de Janeiro de 1824 @ de 29 de

Dezembro de 1828. Emisses de apolices autorisadas por

este mesmo Decreto, e pela Lei de 27 de Agosto de 1827.
0 paiz nfio ignora a urgentissima necessidade do em-~

prestimo de 1824,
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A independencia havia sido proclamada em 1822:

ainda nio estava reconhecida : ao deixar o Brasil a cOrte
do Pai do Augusto Fundacor do Imperio ficon o thesourc
publico sem real em seus cofres, como 0 reconhecet
o probo e illustrado ministro da fazenda, 0 Conselheir(
Martim Francisco Ribsiro de Andrada. T assim mesn
este eminente homem de Fstado, oppdz-se a0 empres
timo. E ha razdes para crér com toda probabilidéw
que ndo seria o emprestimo conirahido, se torpes in
trigas 0 nio fizessem sahir do ministerio em Julho di
1823. '

A situacio era a mais critica, e ouricada com gra
vissimas difficuldades. No interior lavrava a descon
fianca, em consequencia da dissolugdo da Assemble
Constituinte; em alguns pontos do Imperio havia ja .
revolucdo levantado o collo contra o governo imperial
e tudo agourava grande demora no reconhecimento d
independencia.

Hoje sabe-se pela correspondencia do fallecido Duque
entio Conde, de Palmella, que dominavdo nos gabine
tes de Inglaterra e de Franca, violentas intrigas d
‘governo hespanhol para obstar que-aquelles governo
fossem favoraveis ao Brasil, inirigas que encontravd
no espirito do chefe ent3o da polilica ingleza, Lord Castle
reagh, plena entrada, ndo thes sendo menos sympathi
cas, as inclinacdes dos que dirigifo a politica [rancezs

Todos os que se occupdo do estudo da nossa politic
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externa de 18135 até a declara¢do da nossa indepeden-
cia, tem noticia da celebre nota da conferencia de Paris a0
Marquez de Aguiar em data de 16 de Marco de 1817 acerca
da occupacio de uma parte das possessdes hespanholas
na margem do Rio da Prata, nola que foi a consequencia
de passos officiaes simultaneamente dados pelo gahinete
de Madrid, perante as cortes de Vienna, de Paris, de Lon-
dres, deBerlim e de 8. Petersburgo, protestando solem-~
nemente contra esta occupagio, & reclamando o apoio
dellas contra o que considerou, e declarou, aggressao.

As potencias acima mencionadas adoptardo a causa
da Hespaoha contra Portugal, e assumirdo o titulo de

~ mediadoras. ‘

No Am da referida nota, dizem ellas expressamente
que a recusa de prestar-se 0 gabinete do Rio de Janeiro
as justas pretengfes de Hespanha , nenhuma davida
deixaria sobre suas verdadeiras intencOes; € que, vendo
a Hespanha « o seu procedimento prudente moderado,

“applaudido por toda Europa, acharia na justica de sua
causa, & no apoio de seus alliados, 08 meios sufficientes
para obter a repara¢lo dos seus aggravos. »

A hisloria dessa época nos instrue das difficuldades
creadas por estas terminantes palavras da COMMIissao
das potencias mediadoras, e com que teve de lutar com
eselarecida coragem o gabinete portuguez. Relirado elle
para Portugal, deizou-as, uma por uma, & cargo do
governo do Brasil, ao qual, proclamado e constituido o
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Tmperio, se lhe unira Montevidéo com o titulo de pro
vincia Cisplatina.

Fsta unido deu origem a despezas militares ndo pe
quenas, ji com a occupagdo de Montevidéo, e outrol
pontos, j4 com & guerra que terminou com a infeli:
jornada do Rosario, on de Tiuzaingo de 20 de Fevereir
de 1827,

Nio sendo o meu fim escrever 2 historia de nossa
relages com as republicas do Rio da Prata, e meno
das lutas que temos alli sustentado, s6 refiro, e muits
perfunctoriamente, 0 que me pareceu essencialmente con
nexo com o assumpto financial de que me oceupo.

Seria, porém, muito para desejar, e de grandissim
alcance politico para o Brasil, que se escrevesse ess;
historia, -ou pelo menos, que o governo mandasse publi
car, em forma de memorias, o que ha nos nossos archi
vos a este respeito , quér‘ em relagdo 4 parle politica
quer em relacdo 4 financial.

Seria de incalculavel utilidade, e de maravilhoso ef
feito, que o povo soubesse com exactiddo o que Ihe tep
custado ndo ter adoptado a mais rigorosa abstengio
e indifferenca nos negocios daquellas republicas.

Quando um povo conhece que outro & com elle in
justo e ingrato, ndo so6 fallando delle sempre com azc
dume, e envenenando sem cessar suas interdes as mai
leaes; como calumniando-0 com queixas iniquas, con
o fim visivel e patente de diminuir o valor dos hene
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ficios recebidos, a maxima entdo a seguir-se éa aconse-
lhada por Milord Castlereagh, a saber, considerar-se em
pé de completa indifferenca com semelhante povo, antes
do que persistir em uma allianga, que deve ler-se como
muito pesada para elle (16). .

§ 7.

A divida do periodo regencial montou & quantia de
39,189:0005000, ou 3,900 contos por anno —

Nesta .quantia entra a emissdo de papel-moeda feita
em 1835, no valor de 18,701:000$000, e a do em-
prestimo de que falla a Lei de 6 de Outubro de 4837,
@ emissdo de apolices.

Foi nesta época, que vio o Brasil o sea cambio com
a praca de Londres elevado acima de 42 pences por
1%, ndo sendo a sua renda mais de 412 a 13 mil contos.

Foi tambem nessa época que teve o governo de
Intar com varias sedigles e rebelliGes, nio s6 aqui na
capital do Imperio, como em diversas provincias.

Efoi, emfim, nessa época que em maior escalla se
realizou a amortisa¢do da nossa divida externa na forma
dos contractos.

A divida contrahida depois do anno de 1840 até o
corrente anno, sem o0 emprestime ultimamente con-

{16) Despachos, e Correspondencias do Duque de Palmella, Vol. 1o,
pag. 6.
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irahido, que faz tambem objecto deste opusculo, eleva-s¢
4 quantia de 165,870:600$000, e com o emprestimo, ¢
227,763:196%, assim dividida :
Divida interna. . . . . . . 86,664:600300(
Divida externa. . . « .+ <« . 79,206:000?[}500(
Ultimo emprestimo . . . . .  61,802:306300(
Somma. . . . . . 227,763:196300(
ou 9,080 conlos por anno-—
Entrio nesta quantia da divida contrahida desde 4841
até hoje:
1.° Para pagar o saldo de 1823. . 9,249:000300!
9.° Paraa estrada de D. PedroJI .  13,567:000900:
3.0 Para pagar o saldo do empres- ‘
timo de 1829 . . . . . . 4,515:000800
&.° Para diversas estradas . . . 12,209:000400
5.° Para pagar os saldos de 1824 :
e 1842. . . . . . . . . 33,155:000400

Somma. . - - . . 72,693:000800

Ora, deduzida esfa quantia daquella & que monta
de toda a divida contrahida no periodo, acima mencic
nado, de 1840 até hoje, restaainda a enormissima qual
{ia de 155,068:4963, ou 6,200 conios por anno, qu
parece nio pode ser attribuida a melhoramentos matt
riaes, ou a despezas productivas em beneficio da nos
agricultura, ¢ em geral da industria, e do commereic

Somma, portanto, a nossa divida, nostermos, em qt
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acabo de mostrar, salvos os erros e omissﬁves}, que me
nao foi possivel corrigir em consequencia da mesma
natareza do objecto, e systema de prudenic publici-
dade, seguido pelo thesouro, na incrivel quaniia de
340,586: 1968344 .

Desta somma dir-se-ha, que se deve deduzir a
quantia de 98,666:760% de amortizacio e remissdo de
emprestimos.

E para que se ndo diga, julgo necessario fazer ja
aqui a seguinte observagdo:

Consta, & verdade, de documentos officiaes que tem
havido uma amortizagio de apolices no valor de
3,833:200%, mas como esta amortizacio foi feita com
o producto de outras apolices emittidas, ¢ evidente que
inteiramente ficou aquella amortizagio nullificada,

Nos temos vivido assim ! ! Mas verdadeiramente quem
tem culpa é o Parlamento, e este tem culpa pela mowi~
nifade politica dos partidos, verdadeira peste, que ha

* de acabar com o systeina representativo, desacreditando-o

completamente (17).

(17) Sim: o espivito de partido, creado, ou aieado pela polilica
adoptada ultimamente pelo Sr. ministro da guerra, dividin a pro-
vineia do Rio Grande do Sulem dois eampos inimigos. 0 procedi-
mento contra o general Canavarro resenie-s¢ dessamesma mozini-
fada : para o provar basta dizer, todos os officiaes nomeados para o
conselho de invesligacio s inimigos pessoaes do general, diz-se
que publicira ordem do dia, e foi elle disso reprehendido, quando
tal ordem do dia nfo foi publicada, porque o general cm chefe
nao deu alicenca que se lhe pedio para isso, eic., ele.
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Tem-se resgatado a somma de 21,362:5608 de p
pel-moedav: nesla quantia entrdo 17,500:0009 retirad
pelo Banco do Brasil — mas pagou-se a este em apolic
a quantia de 10,500:000%.—Fica, pois, reduzida es
amortizacio unicamente a 10,852:5609.

Vejamos o que tem succedido com os emprestimo

Quem ¢é que no Brasil ndo sabe que. os emprestim
de 1852, 1859 e 1863, no valor de 49,916:000% for:
para pagar os saldos dos de 1823, 1824, 1829 e 1842
Assim que, os 64,300:000%, amortizados de divida e
ferna, ficdo reduzidos unicamente a 17,381:000%.

Como, pois, dizer-se que se tem amortizad
98,000:000% da enormissima divida que pesa sobre
Brasil, isto &, sobre a mingoada renda do nosso pai:
cuja fonte é ainda uma nascente industria, um commei
cio ndo naturalisado, e uma agricultura, cujos brag
sdo capital, sujeito a uma diminnigio diaria pela 1
imposta pelo Creador de todas as cousas 4 todos os ser
organisados ? Ndo : a amortizacio que se tem effectuac
reduz-se :

1.0 4 10,852:560% de papel-moeda.
2.° 4 17,381:000% de divida externa.

 Somma . . 28,233:560%

Ora, deduzida esta quantia da totalidade da noss
divida , isto &, da de 340,586:1968344 a que el
monta, incluido o ullimo emprestimo, temos, que:
divida interna e externa or¢io em 312,352:636134.



Nesta quantia nio se acha incluido: 1°, o ems
prestimo do cofre dos orphdos, cujo total subiaem 45
de Abril deste anno & quantia de 9,684:0013434 ; 2°,
as letras do thesouro ainda existentes na circulagao
em 30 de Abril do corrente anno, representando uma

divida de 14,616:500%.

*E voz publica, porém, que estas letras, existentes
hoje, excedem de 21,000:000%.

Eu nfo posso comprehender porque a este respeito
se ha de guardar segredo.

Igualmente & voz publica que mui grandes 580 08
empenhos do governo para com. o banco do Brasil,
dizendo-se até, que fOra porque o governo os nio quiz
satisfazer no todo, ou ao menos em parte, que deu a
sua operagdo de saques ao banco Inglez, a quem tam-
bem devia. |

Se assim 6, commetien 0 governo uma gravissima
injustica. Se n3o 6, cumpre explicar-se.

Tambem eu conto com todas as explicagles e correc-
cOes das demonstracdes que acabo de fazer. '

0 governo ndo so deve de informar e instruair a nagfio,
para que nao desvaire da corda no juizo que deve fazer dos
homens, que ella poz e conserva & testa dos negocios
publicos 3 como para justificar-se perante o primeiro
tribunal da nagdo, a opinido publica.

Mostre assim o governo que tem doulrina, e {am-

bem tem fé nas institui¢Ges do paiz, & que, assim como
1. (3*
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para a salvagdo da creatura, e perante Deos, ndo hasta ;
doutrina e a 8, sio necessarias as hoas obras, assim tam
bem mostre o governo que & solicito, diligente, apx‘eé
sado, zeloso, em praticar boas obras, 6 que na realidadi
as tem praticado. o
Isto nZo quer dizer que seja precipitado, como fora
seus antecessores nessa inopportuna declaragdo de « re
presalias » ndo: 1
« Disponit omnia suaviter. »
E o conselho do sabio (18). |
Para completar o estudo que aqui offerego & consi:
deracio dos meus leitores, accrescentarei que na tabell
comparativa da despeza do ministerio da fazenda, orgad
para o exercicio de 1866--1867 com a fixada na le
para o de 1863—1864, 18-se : juros, amortiza¢do e maj
despezas a divida externa, fundada ao cambio par*d}
97 pences por 1$000. . . . .  3,646:080300
Ditos da divida fundada . . . .  4,817:256300i
Ditos, ete., ele. . .+ . . . .  300:0004001
Somma. . . . 8 763'336&‘;‘5001
Ora addcionando-se a quantia acimaa dos juros, e amor
tizaglo donovo emprestimo, cerca de 4,870 contos, e mai
300 contos de juros do emprestimo do cofre dos orphdos
teremos a somma de 13,933 contos, que com as commis
sOes e mais despezas serdo M mil conlos, em que dew

(18) Liv. da Sab. Cap. 8, V. 4,
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orcar a despeza do thesouro publico com os juros da
nossa divida, a quarla parte, pouco mais ou me-
nos de toda a renda do Estado, calculada esta em
55,000:000$000 rs. '
Nio metto aqui em confa a quantia de cerca de
800:0009000 rs. proveniente dos adiantamentos da ga-
rantia de 2 °/, provinciaes 4s estradas de ferro. ;
Emfim, no or¢amento apresentado nas camaras em
Maio do corrente anno pedio o governo sdmente para 0 mi-
nisterio da fazendaa enorme quantia de 18,062:6444844.
Nesta quantia ngo estava ainda incluida a dos juros do
‘novo emprestimo. Se for ella addicionada, como deve
ser, na qualidade de despeza ordinaria que &, vér-se-ha
que so o ministerio da fazenda absorve mais de 40 °/, da
renda ordinaria, calculada esta, embora, como 0 fez 0
antecessor do actual ministro, em 58,000:000$000 rs. |
para o ministerio da guerra, considerado em pé de
paz, pedio-se. . . . . . . 14,583:7423000
para o da marinha, no mesmo pé . 7,975:3065000 |
~ 22,5589:048%000
A vista desta demonstraqao, seja licito a um Brasileiro,
amigo sincero do seu paiz, e da monarchia representativa,
e que é responsavel & nagao, cOmo sgu representante
vitalicio , 0 perguntar o que é que resta do suor do povo,
para melhorar seu estado, animar a sua industria, prinei-
palmente a agricola, promover com efficacia 0 augmento




de sua popula¢do industrial, favorecendo a emigracio, e
colonisa¢do, construindo estradas, canalisando os cauda
losos rios, com que a Providencia nos dotou, e, finalmenic
obrando de modo que saiamos do precario e desconce:
tuado estado, em que estd 0 nosso meio circulante, qu
a0 graves males acarrefa ao nosso languido com
mercio?

Feitas as indispensaveis despezas da publica adminis
tracdo, e que correm pelos outros ministerios, 0 que:
que resta?

Um tremendo vicuo, que serd preenchido.... como’

De que tem servido elevar-se a nossa renda di
15,639:993$000 rs., que fora arrecadada em o ann
financeiro de 1834—32, 4 50 ou 55 000 000%000 rs
em que se acha actualmente?

0 mesmo ministro da fazenda que em 1841 commu:
nicou a0 corpo legislativo que a nossa receita era apenas
de 15,200:0009000 rs., orcou em 1863 a renda dc
Estado em 51,000:000$000 rs., effez vér ao Parlamentc
a marcha ascendente que havia tido essa mesma rends
com as cifras seguintes:

1855—56 . . . Rs. 38,634:3561000
185687 . . . Rs. 49,186:414%000
1887—88 . . . Rs. 49,747:007$000
1888—89 . . . Rs. 46,919:995%000
1889—60 . , . Rs. 43,807:3463000



— B —
1860—61 . . . Rs. 50,085:973$000
1861—62 . . . Rs. 52,078:056$000 (14)

Mas dir-se-ha por que iratais agora desle objecio?
Agora que estamos empenhados em uma guerra?

Responderei com [ranqueza: Para diminuir, ou atte-
nuar, se puder, os seus males: para despertar no go-
verno o cumprimento dos seus deveres. Pralico hoje o
que tém praticado os homens mais celebres do primeiro
parlamento do mundo pela sna antiguidade, e pela sua
illustracao.

L preciso que a nagio conheca o abysmo para onde -
marcha, afim de poder evita-lo, e responsabilisar em
seu devido tempo os (ue a arvastrardo a (3o crilica si-
tuacio. ‘

Demais, que valor tém os meus esforgos? No Brasil,
0s acenos do_governo sio preceilos: sua wonlade ¢
poder ! |

§ 7.0

Apenas foi lido nas camaras o orgamento do Sr. mi-
nistro da fazenda, antecessor do actual, conhecério os
represenlantes da nagio o abysmo e decadencia de
nossas {inancas; ndo porque deixasse de empregar o il-

(%) Iéssc mesmo ministro, porem, diz «Tomel tambem aqui o
exercicio de i838—36, como ponto- de pariida porgue dcerca da

despeza dd-se facto identico ao da receila —Nuanea houve cconomia,
e sempie houve deficit! Relat, de 1863,
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lustrado rinistro, no estylo e nos caleulos, toda a art
para palliar o mal.

A verdade, porém, nio fem cores nem dobras, d1
Ferreira.

0 deficit confessado era de 17,000:000$000 rs., e nd
se sabia onde ir buscar o dinheiro para se lhe fazer face
¢ 4s demais ¢ extraordinarias despezas que se devérd
esperar das gravissimas consequengias das decretada
represalias.

Como & que um ministerio, merguihado no abysmi
insondavel de tamanho deficit, Laceita, sem meditad
exame, como exactas, as lamurias de um agente do Sy
Flores, & in continente toma a atlitude de belligerant
na luta intestina do chefe da rebellilo contra o govern
legal da Republica?

Mas nio 6 menosde espantar, (ue se acredilasse pos
sivel, que o governo da Confederagiio Argentina se alliass
comnosco para levar a effeito nma polilica t&o dispa
ratada | .

Em Buenos-Ayres gargalhirio da propostal

T 14 fomos a Paysand® derramar sangue ¢ dinheir
para collocar na eadeira presidencial de Montevidéo
10ss0 sincero e prestimoso alliado das trincheiras d
Paysandi | :

Que Deos nos ndo castigne | Que se elle amercée d
nos ! Tanto denodo ! Tanta audacia! Tanto valor! Tant
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temeridade ! Tanto sangue da patria alli derramado! Em
pura perda!

Para ser indelevel a fama dos brios brasileiros, mais
que sufficientes erdio as heroicas faccOes de Monte Case-
ros e outras|

Para que teimar? A raca hespanhola nfo quer saber
da raca portugueza.

Aceitemos o legado, e tomemos o consetho de lord
Castlereagh. Vivamos com ella em pé de perfeita indif-
ferenca.

E 0s quarenta amil Brasileiros que 13 estio? Ohl
guarenta mil! No senado ji se disse o que elles erdo,
e quantos erdo. A

Ja fez o governo a estatistica delles?

Ji jurdrdo as nossas instituices?

Depois que Felippe 1l ensinou a remar de voga em
politica, muita genie ha que o imita, virando as costas
para 0 caminho, e empregando, ora a voga arrancada,
ora a surda.

A verdade & que o governo em nada pensou, & excep-
¢Xo de fazer a vontade ao general Netlo.......

Lombard Street! Lombard Street! Os capitalistas in-
glezes nio deixio de dar-nos dinheiro quanto nos
quizermos, e como quizermos. Exclama o governo. ‘

Mal sabifio, porém, os ministros que se os capitalistas
inglezes tém superabundancia de capitaes, e que por
isso- estdo sempre promptos a dar-lhes emprego, co-
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nhecem tambem que se nio forem prudentes, ndo
haverd riqueza que dure. E porissoa primeira maxima
dos de Lombard Strect & esforcarem-se muito por co-
nhecerem bem 0s seus fregueses: nio fazem como o
Banco do Brasil que disso se da pouco.

Alli no ha patronato, nem nepotismo. A maxima é:

« Amigos, amigos, contas a parte. » '

Logo que aqui chegou a nolicia da realizagio do
emprestimo, apparecério correspondencias nos jornaes
desta corte de maior circulacio, e iodas ellas seve-
ramente censurando, e esiigmatisando, os termos, e
condicdes, com rue fora estipulado. '

Cumpre declarar que todas essas correspondencias .
. forfio anonymas.

E, permilla-se-ine que, de passagem, lamente do fundo
de minha alma, esse systema, ¢ue ainda prepondera
de esconder-se dehaixo de impenetravel capa, para’
arrazoar, sobre os negocios publicos, systema.que po-
deria hem quadrar aos {empes inquisitoriaes ; mas que
sdo absolulamenle incompaliveis com o systema po-
litico que nos rege, no qual se acha consignada a
liberdade de exprimir cada wn o seu pensamento, ¢
mais ainda, com a dignidade, edenodo proprio do homem
livre. .

Que exemplo damos & mocidade que tem de succe- -
der-nos na  sustentagio, e defensa das instituicGes
livres?
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Como apparece disfigurada, e fraca, a voz que assim
se levanta em apoio dos interesses mais vitaes da so-
cledade?

Na verdade, as condicGes do emprestimo forfio du-
rissimas. . » - Nunca uma nagio foi mais inesperadamente
forcada a passar pelas lerriveis forcas caudinas do
credito, do ¢ue o Brasil em Setembro de 1863.

Com razdo se disse que chegara o dies ire do nosso
crodito. .. Sim, chegou com effeito.

0 governo ainda nada fez publicar. Nem se lem
defendido ;L si das graves accusaches, que se lhe tem
feito, nem tem dito uma palavra s0 em abono do seu
delegado, encarregado de realizar o emprestimo.

‘Muitas horas tenho gasto na contemplagio deste facto.

E quanlo mais o estndo, e contemplo, mais me
convenco de que o governo nio procede hsm avisado,
guardando tal silencio.

0 unico molivo que se me depara em sua justifi-
cacio & o ler sido aggredido por anonymes, islo &, nas
trévas. Mas ¢, porventurs, isto motivo sufficiente? Nio
¢ esta a pratica infeliz do nosso paiz? Quando ¢ queo
patriolismo sendo embugou, e nio lomou mascura para
sahir & publico em defesa da lei, das instituicdes, e
dos interesses mais caros da palria, e do cidadio? Nio
¢ enire nos censurado o homem publico de cerla im-
portancia, que vem & imprensa fallar ao povo? Defen-
dé-lo, e associar-se comt elle?
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No Brasil o silencio & o emblema de todos os dotes
civis, politicos, ¢ moraes.. .

O anesim é: « Quem ndo falla Deos ndo ouve.»
Aqui é o inverso. '

Queixa-se? Nio ¢ ouvido. Censura? Nio se lhe da
resposta. '

Nio ha, pois, consideracio, a meu vér, que justi-
fique o governo, que tem & sua disposicio uma folha .
official, que para alguma cousa deve servir, & a de-
_ fensa do governo ¢, sem contradita, o mais fmportante
dos seus deveres. E accrescenlarel que nio creio que
o Corpo Legislativo consigne a verba de 40:000% rs.
para o Diario Official publicar somenle alguns  aclos
do governo, e esses de datas 1ao alrasadlas, que (uasi
nfo vale a pena 1é-los. '

Nio creio que somente para isso fosse nomeado Re-
dactor, ou director, da folha.official, um illustrado
representante da nagdo, que occupa, com reconhecida
sufficiencia, um dos mais altos empregos da reparli¢do
da justica, segundo, depois do ministro (18).

Emquanto o governo sendo explicar, ndo & possivel
determinar sobre quem deve recahir a responsabilidade.

(18) Na Franga o Governo emprega todos os meios ao seu alcance,
para  iornar util a todos a leitura do Monitor, o que lhe teny
augmentado muito a renda desla folha,
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da imprudencia de acceitar condiches tio onerosas,
como as que constio pelos jornaes mais acreditados,
que fordo as do contracto do emprestimo.

0 que se pode desde ji determinar & que sio verda-
deiros responsaveis de todos os prejuizos, politicos, e
{inanciaes , da situac@o gravissima em que se acha o
paiz, aquelles, que por sua descomedida ' ambicdo, e
insaciavel espirito de vinganca, desconhecendo a real
opinido, dissolvérap a camara temporaria em 1863,
empregario todos 0s meios ao seu alcance para mu-
darem a face politica do paiz, e feita a eleicdo, acon- .
selhardo a Corda & nomeacao do fatallissimo gabinete
de 15 de Janeiro de 4864, o qual, inexperiente, e
levianamente, collocou o Brasil na desastrosa necessi-
dade de fazer emprestimos taes.

Os ruinosos termos em que foi contractado o em-
prestimo- tem inteira, e intima relacio com o plano,
¢ systema  de nossas operacdes militares. Ou outro
devéra ser elle, on o empreslimo ndo devéra ser con-

~ trahido na época em que o fol.

E na verdade ndo sei conceber como, e por-que, sa-
hendo o ministerio que tinha de sustenfar uma guerra,
para a qual ndo erfo demasiado cincoenta mil homens,
e devendo ignalmente saber os recursos, provaveis do
thesouro, ndo cuidon com tempo de haver o dinheiro
preciso? E o mandou apressar justamente quando na
Earopa se recehido as noticias, ou estava ainda a opi-
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nifo publica debaixo da impressio, de que duas pro-
vincias do Imperio havifo sido invadidas pelo dictador
do Paraguay , cujas tropas corriio de Iriumpho em
triumpho, por mar, ¢ por lerra, desde o Malto-Grosso
até 8, Pedro do Sul?
A estas observa@ﬁés tem de responder os niinisie-
rios de 18 de Janeiro, e .os que se lhes seguirdo,
comprehendido o actual. ‘

A nac@o ndo pode ficar na ignorancia dos molivos
que derdo occasido 4 ruinosa operacio de credilo. de
~Selembro do corrente anno; se o exercilo brasileiro
em vez de empregar-se na defensa da casa alheia, e
em garanlir a exislencia de um governo eslrangeiro,
fosse empregado em defender o territorio nacional:
se no plano adoplado de campanha se livesse mais
em vista o.evilar a invasdo, do que defender as pro-
vincias invadidas da Confederacio Argentina, e pa-
. cificar Montevidéo, quasi que se pOde asseverar, que
130 grandes ndo serifio os sacrificios exigidos do Brasil
pelos capilalistas inglezes.

Mas na Europa sabia-se que as financas do Brasil de
ha muilo estavdo em um estado desconsolador :. sabia-
se que de ha muilo viviamos de emprestimos: que as
letras do thesouro innundavdo a praca, que o deficit
actualja se elevava, sem as despezas da guerra, & 17 mil
contos ; sahia-se que a guerra que nos fazia o Paragnay
era uma guerra assoladora; sabia-se que agricola, e



somente agricola, 0 paiz nfo-podia soffrer a menor di-
minuicio em sua populacdo; que a populagio escrava
suppria mal a grande lavoura;e qne sendo a popu-
lacio livre a que fornece hracos & pequena lavoura,
os productos desta iinhdo de diminuir, e clevados em
preco, occasionar grands perlurbagio na economia do
paiz; sabia-s¢ que uma guerra em umpaiz tal como a
America pode darar muitos anuos, principalmente en-
tretida por um governo, como o do Paraguay, que mui
pouco despende com os seus soldados ; que o empres-
timo que se lhes propunha n3o era, falvez, senfo o pre- -
cursor de outros, po s0 para sustentacio da guerra, como
para final arranjo das finangas do paiz; sabia-se, e perfai-
tamente conhecia a Earopa o estado deploravel do nosso
meio circulanie, hoje reduzido unicamenle a papel-moe~
da, depois que o Sr. ministro da fazenda, Carneiro de
Campos, autorisou o banco do Brasil a suspender o troco
de suas notas em ouro na forma da lei: sabilo-s¢, emfim,
muitas ontras cousas, que omilto, e que ndo tendo
o Brasil capitaes circulantes disponiveis, e tendo pas-
sado pela desasirosa crise bancaria de 40 de Setembro
do anno passado, ndo podia dar ao governo por em-
prestimo dinheiro algum (16}.

{16) Nas correspondencias de Londres de8 de Oulubre se diz,
gue o governo havia suspendido as rémessas para Londres por

causa do esiado do eambio : que os agenies: financeiros o Brasil
havido ji adiantado ao governo cerea de £ 400,000 : que sa estavio
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Ora, tendo os posteriores emprestimos de fazer-sena
Inglaterra, como ndo comecar por um empreslimo igual
aquelle de que me occupo ?

§ 8.

Entre as condicdes do empreslimo a que lem me-
recido censuras mais aerimoniosas pela sua novidade
¢ vexame, & a gue obriga o governo a amorliza-lo,
resgalando as apolices ao par, lodos o0s anncs, ¢ por
meio da sorle.

Mas sejamos imparciaes. A quem cabe a culpa de ser
imposta esta descommunal condicio? Nao & ao' nosso
governo, que por mais de uma vez faltou & condigio
estipulada em relagio & amortizacio, deixando de a
fazer nos.termos do conlracto? Nao foi o governo, que
esquecendo-se de amorlizar os seus empresiimos foi
obrigado a contrahir novos encargos para os amortizar
no fim do prazo contractado?

Entendi sempre que era uma positiva violagio do
contracto suspender-se a amortizagdo dos empreslimos :
que 0 facto de precisarmos de um novo emprestimo
ndo podia de modo algum justificar o suspender-se a

construindo seis navios de guerra por conla do governo para os
quaes se venciio avultadas prestagdes : que estavad porta o mez
de .Qutubro em que se devilo pagar os jurcs semestraes dos
emprestimos, ete., ete. :
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amorlizagio nos lermos, em que havia sido estipulada.
Assim como sempre entendi que sendo indispensavel o
resgate do nosso papel-moeda para 0 melhoramento e
consolidacio do nosso meio circnlante, ndo se devéra
jamais suspender esse resgale, embora precisasse o
thesouro de langar mio do credilo para occorrer as
despezas publicas; pois, uma cousa é melhorar o meio
circalante, e outra fazer face a um deficit : 08 fins sdo
inteiramente diversos, e se bem examinarmos a quesido
veremos que ndo &, nem podia ser indifferente s con-
digdes do uso do credito, a regularidade e solidez do
meio circulante do paiz.

Emfim, ndo nos illudamos. A condi¢@o onerosissima
de amorlizagio annual a0 par estd inleiramente connexa
com a opinido, que predominava, de que o Brasil neces-
sitaria de novos e avuliados emprestimos para occorrer
a3 despézas de uma guerra, cujas propor¢des havia
motivos muito plausiveis para exagerar. E entdo veri-
ficada a hypothese desses novos empreslimos, i que
prego serido cotados os anteriores, isto &, este que
ora se contrahio? '

Sejamos justos, repito. Porque molivo ndo acaute-
larido os capitalistas 1o vastos interesses?

I note-se que a0 passo que assim sdo acautelados .
- 0s interesses dos emprestores, tambem o sio os do
Brasil na hypothese de novos emprestimos, visto como,
evidentemente aquella amortiza¢io ao par embaragarad
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a quéda dos fundos brasileiros a um preco muilo haixo.
E todos sabem que o preco dos novos emprestimos
cuarda sempre relacio com o das apolices dos anierio-
res (17).

Verdadeiramente todos os Brasileiros devem lamentar,
quicd indignarem-se, de se haver conirahido um em-
prestimo com taes condicOes; mas essa indignacio nao
Thes da, ou pode dar, direito, seno para severamentie
responsabilisarem os que levianamente, ou por outrog
motivos, collocirio o paiz na gravissima situacio em
(que se acha.

E para saber a porcao de responsabilidade que cabe
a0 ministerio actual, além da que sobre clle pode re-
cahir pelo plano de guerra adoptado, & forcoso osperar
por suas explicacles, baseadas provavelmente em docu-
mentos officiaes, que dissipem todas as duvidas.

8o ellas poderao fazer vér a parte de responsabili-
dade que na operagio cabe ao seu negociador em
Londres (18).

(17) O Economist de 16 de Sefembro desie anno, diz: < 0 prin-
c¢ipal movimento no mercado estrangeiro foi uma baixa nos fun-
dos Dbrasileiros em consequencia da emissio do novo emprestinmo.

No mesmo jornal de 30 de Setembro se 16 : « OsTundos brasileiros
de todas as diseripedes continufio, excepio -0.novo emprestimo, .
comparativamente frouxos, a despeito da noticia da victoria al-
cangada sobre o exercito Paraguayo, ‘

{18) 0 Exmo 8r. Bardo doPenedo tomou por epigraphe da apologia
Gue publicon do emprestimo de 1863 — Audi alteram purtem.—'
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Sem duvida, esle objecto serd minucicsa ¢ digha-
mente tralado no nosso Parlamento. E elle de uma im-
portancia, e de um alcance, tal para o nosso credito,
e faluro financial, que nfio hesito em dizer que absor-
vera completamente a allen¢io de ambas as cama-
ras, mormente daquelles de seus membros que mais
se occupio do estudo de taes materias, e sio nellas,
por assim dizer, verdadeiros profissionaes.

pode a naclo inteira ficar convencida, que, tendo
sido varios os. emprestimos contrahidos pelo Brasil em
differentes épocas, mais ou menos crilicas, e medonha-
" mente difficeis, nunca foi o credito do nosso paiz tio
rebaixado.

Se o emprestimo contrahido em 1863 foi severamenle
censurado nas camaras, a poulo de obrigar o sew habil
negociador a publicar a apologia, que corre impressa
com o titulo — O emprestimo brasileiro contrahido em
Lundres em 1863 : 0 que se ndo deve de esperar a res-
peito do de 1868, que parece-me ndo ieve igual, quer
pelas condigGes, com que foi estipulado, quer pelo que
occorren na praga de Londres logo que foi annunciado?

E util que o paiz conheca estas occurrencias. Alguma
cousa se tem publicado j& 4cerca dellas; mas, descon-
fiando que ndo fosgem verdadeiras, procurei verifica-las
pela leitura dos jornaes mais acreditados da Inglatérra.

Nio conhecendo jornal melhor informado do queo Eco-
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nomist em materias deste genero, e igualmente imparcial
em suas apreciacOes, examinei o0s seus numeros desde
26 (e Agosto a 7 de Outubro.

Na semana que terminou em o0 dia 26 de Agosto
nada occorreu de notavel, ou digno de ser mencionado. .

Referindo-se aos successos da seguinte semana que
ferminou em 2 de'Setembro, diz o Economist: « Os
fundos brasileiros achfo-se sem melhorarem de prego,
devido isto & continuacdo da guerra na America do Sul.

No numero .de -9 de Setembro noticiando o melhora-
mento do preco dos fundos da Turquia, dos da Hespa-
nha, e do Mesico, e a boa procura dos do Egypto, diz:
« Os fundos brasileiros de 4 1/2 ¢/, cahirio de novo em
consequencia da continnacio da guerra na “America do
Sul. Os de Buenos-Ayres estiverip em um determinado
periodo mais baixos, mas subirdo depois. »

No numero de 16 do mesmo mez dd a seguinte no-
ticia: « Publicou-se o projecto de um. novo emprestimo
brasileiro a 5 ¢/, e ao prego de 74 (19).

« 0 seu total aapurar é de 5 mithdes de libras esterli-
nas, de modo que o fundo creado &, pouco mais ou
menos, 6,760,000 libras. Os pagamentos serdo feitos

{19) « The operation has not heen attended with very great
success. noitwihstanding the low price of issue, and the serip
has been quoted belween I 4/& and 4 4/2 premium, closing rather
weack this afternoon.at 4 44 to 4 42, A few weeks bdgo the
cxisting issues of brasilian B per cent stood at nearly par. »
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em doze mezes com juros contados do 1° de Setembro,
¢ pago em 37 annospor meio de nma amortizagio aceu-
malativa ao par ¢ annua de 1 °/,. A operagio, conti-
nla o Economist, nio foi recebida com grande favor,
apezar do baixo preco da emissio, sendo sua colacio
de 1 4/4 a 2 de premio, e fechando-se o mercado um
pouco frouxo, isto é,a 1.4/k e 1 4/2. »

E termina, dizendo : « Poucas semanas airis as emis-
sies brasileiras existentes de 5 °/, estiverfo quasi ao
par. » :

A 23 de Setembro da a noticia, que os fundos brasi-
leiros de & 1/2 o/, baixirdo mais, devido 4 emissdd do
novo emprestimo, que subio-a 2 4/2, sendo o numero
dos tomadores nacionaes e estrangeiros exiremamente
grande. » |

30 de Setembro,— « O novo emprestimo brasileiro
subio de 3 7/8 a & de premio! '

7 de Outubro.— « O novo emprestimo brasileiro em
um dos dias desta semana subio a 4 1/8 e & 3/8 de
premio, descendo depois de 27/8 a3 1/8. » Mas todos
0s outros continuavao a baixar.

Sio estes os factos. Delles se collige: 4°, que algu-
mas semanas anteriores ao emprestimo, o credito do
Brasil nio soffréra a menor quebra, achando-se 08 seus
fandos de 5 °/o quasi ao par; 2°, que de 26 de Agosto
em diante comegardo a baixar; 3¢, que 0 novo empres-

timo ao principio foi friamente acolhido, mas em pou-
i b
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cos dias a sua procura foi immensa, chegando a obter o
premio de & 3/8 °/o |

Os emprestimos tém mais esta qualidade contra si:
s3o0 como as loterias ; hoje perde-se muito; amanhi per-
de-se menos ; Uadas talvez as mesmas circumstancias,
contrahido entre os mesmos, emprestor e devedor. Por
isso n3o podem ser comparados, nem pode ser bona
fide valioso e procedente o argumento seguinte :— Em ta
época contrahio o Brasil um emprestimo ao jurode 5 °f,
sendo o preco da emissio, suppunhamos, 80 ou 8%, hoje
nio podemos, nio devemos contrahir ao mesmo juro
pelo prego de 74—.

0 Egypto, esta, ou aquella outra na@ao contrahio a tal
precos; nos, que somos mais ricos do que o Egyplo, de-
vemos obter dinheiro mais barato.—

Todos estes argumentos, e quantos se fizerem por
analogia, nada provio, nem convencem.

0 credito funda-se na confianca, ¢ esta nem sempré se
baséa nos mesmos principios e nos mesmos factos, ou em
outros termos, nem sempre os mede pela mesma craveira,
nem lhes avalia os quilates na mesma pedra de togue.

A ndo ser assim, por que motivo, na mesma occasido
em que haixavio os fundos do Brasil, subiio os de |
Buenos-Ayres ?

Mas, vejainos o prejuizo real que soffre o Brasil com
0 NOVO emprestimo.

Para fazer bem patente este prejuizo, apartei-me do
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methodo até aqui seguido em taes demonstracfes. Nio
se mortifiquem com isto os sabios que conhecem com
perfeicio 0 jogo das cifras.

Eu j& disse que escrevia este opusculo para o povo ;
que nio tem fempo para folhear or¢amentos; agora
digo que faco esta demonstragio para os que nio
cursirio as aunlas da Escola Central.

§ 9.

Sabe-se que com o que se despendeu com a nego-
clagdio o capital foi elevado a £ 5,147,515.

0 Diario Official de 20 de Outubro exprime-se assim :
« A importancia do emprestimo inclusive commissdo,
corretagem e sello (20), é de £ 5,147,518, o qual, nego-
ciado a 74, ¢ de¢ 6,963,192 em bonds de 100, 500,
e.1,000 libras cada um, com coupons para 37 annos,
pagaveis de seis em seis mezes, em Londres, ou
Amsterdam.

« A importancia de £ 147,515, é a somma de 2 °/,
de commissio (£ 100,000), 1/2 °/, de corretagem
(£ 34,484,18,6), 1/8 de sello inglez (¢ 8,681,13,5)
e 1/16 de sello hollandez (4,384,8,10).

(20} B notavel que o Diario ndo diga porque foi o sello pago
na Hollanda e na Inglaterra, em sua totalidade’; visto como o
emprestimo {oi tomado, parte na Hollanda, e parts na Inglaterra.
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« O pagamento da somma de ¢ 8,147,515 serd feito
pelos subscriptores do modo seguinte:

5 °/,na occasiio da subscripeao.
10 °/, na occasido da CONCessao.

10 °/, em 3 de Novembro de 1865..
10 °f, em 25 de Janeiro de 1866.
10 °/, em 23 de Margo de 1866.
10 o/, em 23 de Maio de 1866.

10 o/, em 24 de Julho de 1866.

9 o/, em 25 de Setembro de 1866.

« O primeiro dividendo de 2 1/2 °/, serad: pago no
fe de Margo de 1866 no escriptorio dos Srs. N. M.
Rothschilds & Sons em Londres, cu dos Srs. Becker
e Field, em Amsterdam, ao cambio de 11/80 por libra
gsterlina.

« 0fundo de 1 °/, annual serd applicado & amortiza-
cio, semestralmente, a contar do 1 de Margo de 1867,
em Londres para pagamento do emprestlmo ao par.

« 0s Srs. N. M. Rothschilds & Sons forfio exclusi-
vamente encarregados das operacdes para a amortizagao,
e do pagamento dos dividendos, mediante a commis-
s30 de 1 °/, da somma dos mesmos dividendos,
-« Todas as despezas da amortizagio sio de 1/2 ¢/,

- como nos outros emprestimos. »

0 Diario Official do dia seguinte & publicagio que
acaba de ser transcripta, declarou que o juro do em-
prestimo era de § /o
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A vista, pois, dos termos do contracto percebem todos
quanto foi elle oneroso para o Brasil, o que é confes-
sado ainda pelos seus mais estrennos defensores, 08
quaes chegirdo a declarar que a impressdo que pro-
duzio no mercado foi que era barato: isto mesmo ji
disse eu aqui transcrevendo a opinido do Economist ;
e que sendo o primeiro emprestimo até aqui levan-
tado em Londres por um governo estrangeiro durante
wma guerra, para o fim confessado quasi publicamente
de levar avante essa mesma guerra, quando todos 03
governos procurio dentro do proprio paiz 0s meios de
continna-la — ndo era possivel que o emprestimo
nio fosse oneroso, ¢ uma verdadeira novidade nos
annaes de nossas operagdes de credito.

Como, no que acabo de transcrever, Mais Ou menos
10s termos, em que fordo lidas aqui nos jornaes aquellas
reflexdes, avultio os motivos que tem o Parlamento de
censurar 0s ministerios desde o de 13 de Janeiro alé
hoje?

Eston convencido que todas essas correspondencias
ndo fordo lidas com indifferenca. E na verdade releva
serem meditadas sériamente para que possio ser co-
nhecidos os motivos fue prevalecério no mercado mo-
netario de Londres na occasido em que se tratou do

emproestimo (21 ).

(21) Vid, Jornal de Commercio de 19 de Outubro de 1863,
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Im uma dellas claramente se diz que esta operagdo
era julgada necessaria & situacio financial do governo,
e indispensavel para a continuagdo, e proseguimento
vigoroso da guerra.

Nellas tambem se diz, e pelo modo como falla parece
pessoa instruida dos nossos negocios « pensa-se que ja
se acha consumida uma grande parte do emprestimo.»

« O emprestimo ndo podia ser demorado. » L esla
uma -noticia que o governo deve apressar-se ‘doexpli-
car, porque se é verdadeira, entdo deve concluir-se que
o governo deu ordens terminantes ao seu delegado, -e
essas ordens forfo conhecidas do publico: se ndo é
exacla, para (ue carregar 0 governo com a Tesponsa-
bilidade que della resulta? .

« Esperava-se a apresentagio do emprestimo, e esta
expeclaliva teve de produzir o seu effeito inevitavel, desa-
preciando sériamente a divida existente do Imperio. »

Porque, pode perguntar-se, era esperada a apresen-
tagio do emprestimo? Taes negocios de ordinario sao
feitos .em segredo commercial.

« O mercado de Londres para os titulos brasileiros
tem sempre sido limitado. Alguns capifalisias oppoem-
e a emprestimos destinados & guerra. Qulros nio que-
rem. empregar o seu dinheiro em fundos de paizes onde
ha escraviddo, e por fim critica-se alli a nossa situagio
geral de finangas, ¢ o deficit chronico que ellas tém
nos ultimos'tempos revelado, »
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Pslas observagBes inteiramente conformdo com o que
disse, fallando deste emprestimo, a folha ingleza inlit-
lada — Money market Review —, a qual accrescentou:
« Poders, pois, um emprestimo de 8°/, a 74 ser des-
agradavel para o Rio de Janeiro, mas prostard um ser-
vico real a0 Imperio, se o ensinar & conhecer o valor
do dinheiro, e 0 obrigar a pdr a sua case em ordem,
ou pelo menos em melhor ordem. »

De todas estas mercuriaes estariamos livres, se 0s
nossos ministros -tivessem tido a necessaria prudencia,
e experiencia dos negocios, para nio plocederem como o
fizerio; mas que a0 menos sejio ellas verdadeiras orii-
gas, que no peito do governo, & na sua consciencia,
tornando bem pungitivos os cuidados, e 08 TEmorsos,
aparlem para longe do Brasil successos iguaes dquelles,
que ora deploramos, e viva, e severamente censu-
ramos. .

Comprehendidas todas as despezas annuas com o em-
prestimo orgar4d ellas em cerca de £ 540.000, as quaes, .
calculadas ao cambio de.27 pences,. ddo a cifra de
cerca 4.800:000%.

Mas, supponhamos que o cambio das remessas, dos
fundos 130 6 0 de27: e que & o de 23, que se pode
considerar o termo médio das oscillagBes do nosso cam-
bio, emquanto o meio circulanle se acha nas condicdes
em (Jue esth: entdo a despeza ¢ horrorosa :Xmont_aré ella
no fim do pagamento do emprestimo 4 uma quantia su-
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perior a 15 mllloeb de llbras, «ou a quantia de h!l

mil contos. » _
Entendi finalmente que devéra lomar ew consideracio
a hypothese, e sem cluvula de uma veriticacdo muito prova~
vel, de ser este emprestimo: 1, absez'wdo inteiramente
pelas despezas da guerra, ¢ por iss0 gompletamente con-
sumido; 2°, ser necessario lanfo para o pagamento dos
juros, quanto da amortizacio, por falta de renda ordina-
ria, ou novos emprestimos, ou emissdes “de apolices da
-divida publica. "
Neste caso vejamos 0 qne sahird do thesouro para o
pagamento dos juros, e da amorlizago:
0 capital como temos visto é de . . « 6,963,613
juros sobre esta quantia duranie 37
annos capilalisados annualmente
drazio de 8 9% . . . . . . . £38381,972
Somma. . . . m

Reduzida esta quantia & moeda brasileira a0 cambio
de 27 — avulia a 376,000:0008.

Outto caleulo:

0Os & milhdes de libras esterlinas ualcul&das ao cambic
de 27 da a somma em. . . . . Rs. 444440443

Para restituir este capilal de '
¢ 6,963,643, sio precisos . . . Rs. 85,986:393%

[ URUROET——"

Differenca contra o thesouro. . Rs. 41,541,949
0 thesouro nacional, pois, além de pagar o dinheirc
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emprestado , despende com juro e amortizagdo uma
somma quasi igual ao dinheiro recebido.

Compre mais observar que os 3 milhGes comegio a
ser restituidos em Margo de 4867, de sorte que, coMo 56
v6 dos quadros, em poucos annos 03 emprestores 30 en-
holeados do principal.

Note-se mais (ue nos primeiros annos ja o thesouro
fica onerado de pagar, além do juro calculado sobre utaa
quantia nominal, o premio sobre as apolices que forem
sorteadas, de forma que as apolices do primeiro sorteio
receberad 7 °f, de juros, 626 °/, de premio. Sendo a con-
sequencia, que ndo soffre a menor duvida, que corres-
ponde 0 que acabo de expdr, & empregar-se capital a
33 1/2 ¢/, de lucro- por 18 mezes. '

0 segundo sorteio corresponderd a 36 °f. por dous
annos ; ¢ os do vigesimo sorteio a 81 °/, por 10 annos.

Com razio, pois, diz Mr. Renouard na sua excellente
ohra do Direito Industrinl, que as guerras arruindo as
nacoes.

L para conseguir O que, foi o Brasil eollocado na
nocessidade de fazer tamanhos sacrificios ? '

Cumpre dar uma explicagio dos quadros annexos a
este: folheto. Elles ‘mosirio a iniquidade, incrivel ava-
reza, e precipilacdo, com que foi contrabido este des-
gracadissimo emprestimo.

Pela publicacdo. que fez 0 Diario Official das con-
digges do empreétimo publicadas nesie opusculo, se vé,
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que a amortizagdo sera feila semestralineute em qu
iguaes no periodo de 37 annos. Sendo, pois, 74 sen
tres, serao tambem 74 quolas; Do que mathemat
menle se segue, a ser verdade o que diz o Diario (
cial, 8 com elle todas as outras folhas publicas,
ndo & exacto dizer-se que a amorlizacio & de 1 °fy €
semeslre; pois so por meio de uma nova arithmetica p
7% ser ignal a 100.

A amortizacdo para ser feita em 74 semestres d
corresponder a 1 + £ por cenio.

Nestes termos, pois, para- fazer bem sensivel o
despenderemos, e a inexactidio da chamada- amort]
¢io de 1 °/, juntei os quadros que se achdo no-
desle opusculo. 1

Funddo-se elles no facto assim exposto. Sua demc
‘tragdo é a seguinte :

73 semestres £ 94,103 x 73=¢£ 6.869. 519

( Ultima quota com pequena
differenga . . . . . .. 94.094

74 ditos (Importe da divida. . . .  6.963.613

§ 10.0

0 meio de contrahir emprestimos com amorliza
- apnua, e accumulativa, ndo é o ‘unico, conhecido,
praticado pelos capitalistas, e financeiros.
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As discussGes das-camaras francezas depois da res-
lauracio de 1845 sdo inleressanlissimas 4 este res-
peito.

As grandes crises por que havia passado ' aquella
nacio, a invasdo estrangeira a que havia dado occa-
sifo a mais descomedida ambicdo, talvez, que se tenha
conhecido no mundo, o que teve ella de indemnisar aos
alliados, o atrazo da industria, e a falta de capitaes a que
{aes guerras havido arrastado aquelle paiz; tudo isto,
chamou a attencdo, e desperiou o patriotismo, ‘dos re-
presentantes da na¢io para verem o meio 0 mMais
prompto, € O Menos ONeroso, de.occorrer a tio avul-
tadas despezas.

As financas fordo entdo o assumpto de discussdes
de grande interesse. '

Procurario-se as verdadeiras bases do credito, e
achardo-se. ' ‘

« 86 a questdo dos emprestimos, diz o Duque de
Gadte, ficon esbogada: e sva theoria ainda envolvida em
nuvens, ¢ a preferencia devida ao systema de amorliza-
¢do conira empresiimos pagaveis sem fundo de amor-
tizacdo, ficou ainda incerta. »

Assim que, seria.conveniente em as circumstancias
criticas em que se achon.o- credito do Brasil, nio seria,
de ‘certo, estranho - a0s . interesses do paiz, o fomar em
consideragdo este outro methodo.de conirahir empres+
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limos, por isso que dar-nos-hia elle talvez um
sendo para o presente, para o futuro.

Nem se creia que 6 de pequeno momento est
lao, principalmente, como diz o mesmo escrij
cilado, em uma época cwjas circumstancias no
demndo a recorrer ainda ao credito.

Para fazer claramente conhecido este system:
rivei as ¢onclusdes dos calculos feilos pelo mesm
nenle financeiro, 0 Duque de Gadle, que servio (
nistro das ﬁ‘nangas da Franga desde o consulado
fim do primeiro imperio. Expde elle:

1.° 0s quadros ns. 1, 2 e 3 provao que, em
eipio a preferencia que deve dar-se a um ou
modo de emprestimo depende da taxa do juro.

2,° Acima, do juro de 7°/, o emprestimo si
mente pagavel 6 menos oneroso que o oulro.

3.° A 7 o/, e mais haixo 0 juro, aamorliza(
preco de 80, e fundada em uma renda annual re
a propor¢io de 1 4/4 do capital representado
rendas de 5 °/, consolidadas, tem uma grande
gem sobre o empreslimo simplesments pagavel:

Importa muilo notar que estes emprestimos ni
08 inconvenientes dos empresiimos a prazos fia
quaes, em geral, arrastrio os governos 4 serios
ragos nas épocas dos pagamentos; devendo saber-
lanto para esses empreslimos, como para osoutros,
consignado um funde igual para ser applicado
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mesma fidelidade, quer & amortizagfo de uma divida
consolidada, quer aos pagamentos simplices e exigiveis.

1.0 Feilo o emprestimo & juro de 5 °/o tem ainda
grande vaniagem o systema de amortizagio, «en. sup- -

posant méme ses rachats faits tous au pair. »

Depois de ter concluido este estudo uma (questdo se
Jevanta no men espirito, e vem a ser: Este nio éo
primeiro emprestimo que foi o Brasil conirahir na praga
e Londres; e o facto de haver elle ji adoptado para
outros empreslimos o systema de amortizagdo nio em-
baragaria a adopedo desle?

0 Dugue de Gaéle inelina-se a affirmaliva.

Tenho para mim, que a elevagio do jurondo & um
mal, comlanto que concorrio outras condicdes, quer
em relacio ao capilal que 0 governo recebe, quer em
relacdo aos meios de pagar o capilal emprestado.

Finalmente lerminarei transcrevendo aqui as palavras
daquelle eminenle theorico-pratico financeiro :

« A consequencia dos calculos que acabo de apre-
sentar seria, que wm paiz que tem jd uma divids publica,
¢ que é forgado a recorrer ainda a um novo emprestimo,
a escolha que lem a fazer, suppondo que 0s empresiores
lhe déio essa fuculdade, entre o empreslimo simplesmente
pagavel, € 0 emMprestimo combinado com.a amortizagdo,
deve depender do calculo da propor¢io, em que se achar
0 juro da massa total da divida, comprehendido 0 novg

i
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emprestimo, com a totalidade do capital que se tem
embolsar.

« Se 0 juro assim calculado exceder de 7 s,
emprestimo pagavel é em si mesmo Menos oneros
se, porém, for de 7 °/o, e abaixo deste juro, enta(
amortizacdo é muito mais economica. »

Ricardo Price, um dos patriotas mais extremados
seu paiz: um dos escriptores mais conscienciosos;
afoutos na defesa dos verdadeiros principios de libe
dade civil, como & patente da sua excellente obra |
the nature of civil liberty, na qual, apezar de ingl
combate as medidas do governo, tendentes a subjng
a America que proclamdra sua politica emancipaga
receyoso este digno cidaddo inglez do estado da divi
publica do seu paiz, escreveu no 1° volume da g
obra Observations on Reversionary Payments, um cag
tulo especial com o titulo de Credito Publico, e a Uwu
Nacional.

Nelle mostra este habil calculista os different
meios, que fem uma nagio para contrahir empre
timos, 0 que elle severamente condemna, ¢ de com
pode amortizar esses emprestimos.

Nio posso em um pequeno opusculo como esti
occupar-me de lodos esses sysiemas, porque seria d
mister offerecer aos meus leitores todos os caleulc
em que se elles basédo, o que daria a este pequen
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estudo dimensfes muilo maiores, do que as que me
Propuz.

Isto, porém, n3o serd oma falla, porque nlo so os
homens publicos, como em geral, a mocidade esti-
diosa, entrega-se, ds ha alguns annos, aos estados ecorio-
micos, eslatisticos, e sociaes, com o prazer e solicitude
do verdadeiro patriotismo. E porisso sendo esta obra
muito conhecida merecerd sem duvida os seus cuidados,
& allencio.

Ricardo Price nio era republicano. Monarchista de
coracio, amava esla forma de governo, como 0 meio
mais seguro de gozar da liberdade, de ver garanlidos
os seus direitos, e bem assim os de sua seguranca civil
e politica.

Censurava energicamente 0 mal avisado systema de
contrahir dividas, porque um lal systema forgcosamente -
serviria de hase d4s sugestoes dos inimigos das msh-
tuigles do seu paiz.

« 0s males e perigos, disse elle, qué acompanhio
uma exorbilanle divida publica sfo 180 grandes, que
ndo podem ser -exagerados.

« Sem repelir o que lem sido muitas vezes dito,

de nos tornarem verdadeiros tribularios dos estrangei-
ros, de augmentarem o prego das provisOes, e do tra=-

balho; e consequentemente de porem péas ao desenvol-
vimento da populagio, sobrecarregando de impostog
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o0 commercio, e a indusiria, ha outras praticas execravei
que s2 seguem das grandes dividas dos Estados, »

« I am mow writing, exclama o aulor: Under .
conviction that I am dotng the littie in my power
preserve my country from this danger. »

E permitta-se que, adoptando para mim as ardente;
e patrioticas expressdes de Price, eu diga ignalmente —

— Escrevi este opuscunlo intimamente convencido, qué
fago 0 pouco que posSO para preservar 0 meu paiz
de ldo assignalados, e terriveis perigos (22).

(22) « Either the nation must destroy public eredit, or public
cerdit will destroy the nation » Hume, Essays, vol. 2. pag, 445.




Quadro demonstrativo dos dinheiros

sourg para

de libras,
1865.

contrahido em

que sahem do thex

pagamento do Nmprestimo de 3 wilhdes
Londres em Setembro de

LIBRAS

RESGATO.

SAHE DO THESOURO 0 SEGUINTE

JUROS 5 0/0

6,068,613

04,103
6,569,510
94,100
94,103
6,681,304
© 94,103
6,687,201
94,103
6,493,008
94,103
94,103
94,103
6,210,739
94,108
6,116,686
94,105
6,022,583
94,103
5,928,450
94,103
5,834,377
94,103
— YO
5,740,274
9,1 03
5,606,171
94,103
5,652,068

1° Resgato. .. . Cees

Jurcs do 1° semestre.......
2° Resgato, .o .ovuay oy ..
Jaros do 1° semestre., ..,
3" Resgato. vv.vvuyu. ..

Juros do 1° semestre.....,.
4° Resgalo...,....

Juros do 1° semestre
6° Resgato. ..viienun.....

Juros do 1¢ semestre.. .. ...
6o Resgato.......

Juros do 4° semestre..... .

7° Resgalo, v yn 0o vns s,
Juros do 1° semestre.. . .
8% Resgalo.. vvnrninnnnse

Taros do 1° semestre., ... ..
9° Resgato.,........

Juros do 1° semestre... ...,
10° Resgat0..cvvsenve e,

Juros do 1° semestre, .....
11° Resgato. vvuu's vuvusnn.

Juros do 1° semestre.,. ...
12° Resgato, ...t ..

aewaas

-------

Seae

Seamat

13° Resgalo. o vvvsvsvenn ..

Juros do 1° semestre.....,.
10° RESEAt0. e vevvrr vuunns

Juros do 4° semeostre, .. ...
16° Resgato...... feve e

10710111 T

e

Is

Juros de 5 0/0 do 1° anno. |.
Juros do 1° semestre. .. .,.. |.

* |

.......

9,103
TR

94,103
" ot,103
"ok, 108

91,103

et er e

04,103

o603

IR NN

348,180
174,090

171,787
169,385
. 167,032
164,680
162,327
159,974
157,622
155,269
152,917
150,564
148,212
145,859
143,506

144,154

2,712,508
6
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SAHE DO THESOURO O SEGUINTE

Juros 5 0/0

LIBRAS RESGATO.
vvereees e eien| 2,712,508
5,552,068(Turos do 1° semestles . vee Jovss .o sl 138,801
97,103 16° ReSZAL0, <0 e e vaveennes| 94,10
5,457,965 Juros do 4° semestre, .. .« .- s 136,449
94,103[17° ResgatOe.seavenescans 4,
5,303,862 Juros do 1° semestres .. eos oo i 134,096
94,103{18° ReSZA0.vesreeonssves] 910
5,269,759 Jur0s do 1° SCMESII. «vore freotes e 134,743
94,105119° ResgatOsvevacvsanvars 94,103
5,175,656 juros do 1° semestre. . ..., |-eos-eee | 120,391
01103(20° Resgat0. vvrnearsuenn| 04203
5,084,653 Juros do 1° semesire.. ... N ERTR 127,038
94,103(21° ReSgato. .., «eveuenn ool 90,103
14,987,450 | Juros 4o 1° SCIMeStre, « oy vau [reoseses 124,686
94,103]92" Resgato.. ... ... ceeene] 94,103
11,893,347 Jurcs do 1° SEMESIIe...av o fousoenes 122,333
941,103(23" Resgato, .. evsveeuroes| 94,403
4,799,944} Turos do 1° semestre. .. .. P P 119,984,
9/1,103|24° ReSA0. . e vuurnsvesns 9!1,103
4,705,141 ]Turos do 1° SeMESLIe. s« ver el s uuneas 117,628
00,103|25° ReSEaL0, v vnrevaaas .| 94,103
4,641,038{Juros do 1° Semestré. s e se foviae nn 145,276
91,103[26° Resgato..eveesvensnes i 94,108
4,516,935]Juros do 1° SEMEstrC. v e v svs fsvoee ans 112,923
94,103{27° Resgato, .... rrenee.es]| 94,103
4,422,832{Juros do 1° semestre....... e eeas 116,570
94,408[28° Resgato.eoou.ueriens 94,103 '
11,328,729} juros do 4° SemMESIe.. « voveo.ounn-. 108,218
94,103/29° Resgato....ssvsavvens| 94,108
14,234,626 Juros do 1° SCMEStIe,  yus wlers.sens 105,865
. 94,103[20° Resgato. ... esvvysaes| 94,103
0,140,523 Juros do 1° sermestre. o o vuu o, vy, 103,513
94,103131° Resgalo,svuevneneenu | 94,108
4,046,420 ' eetrnannae 4,654,018
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LIBRAS

RESGATO.

SAHE DO THESOURO O SEGUINTE

-|JuR0S 5 0/0

1,046,420
94,103
[Tt Akt
3,952,317
94,103

73,858,214

94,103
3,764,111
ol,103

ORI fu St
3,670,008
94,103

3,675,905

94,103

3,484,802

94,103

3,587,699

94,103

3,993,596

94,103

3,199,493

94,108

94,103

3,011,287

94,102

9,917,184

94,103

2,825,081

04,108

3,798,078
94,103

2,684,875

94,103

Juros do 4" semestre, cuv. -
32° ResgatO, evvvar ovvonn

Juros do 1° semestre.......

Juros do 1° semestré..... ..
B34° RESEalo. eovesvmocnes s

350 Resgalo . cavensesnin
36° RESZAL0. o ax srvvarians

37° ResgatOe e sevensns P

Juros do 1° semesire.ove.u.
38° RESBAL. oo v venennsen

Juros do 1° semesire. .o .4
39° RESEAt0«. vevo vaer v

40° ReSEAL0. v v vivavirans

Juros do 1° semesire..... ..
[1° Besgatos.evvveeciosas

4%2° RESEAt0 s veus suosns

48° ReSBALO. v ever vvnnsans

Juros do 1° SEMESe. v ovy s
LU° RESZAID. v v vveaonnanas
Juros do 1° semesire, ......
BB ReSEALO. + veveevanranes
Juros do 1° semestre. . oo .-
46° ReSEAt0. v oo cnvean

Juros do 1° semestre. . <.«
47 RESEALDe v v ovrsanns cos

2,600,772 resniranss

33° Resgato..voennes eeas

Juros do 1° semestre.. ... .
Juros do 1° semestre.c.oae ofe oe

Joros do 1° semestre., ceoi. o

Juros do 1° semestre. oo .. oa .

Juros do 4° semestre. .....}--

Juros do 1° semestre... .o, o

........

94,10

R L

94,103
04,103
"on,103

9:;,10:’5

DR R

94,103

YR

1,651,018

101,160
98,807
96,455

‘9a,102
91,750
89,397
87,045
8,692
82,339
79,987
77,634
75,282 .
72,929
70,577

68,224

65,871

5,987,269
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SAHE DO THESOURO 0 SEGUINTE
LIERAS RESGATO. 1oros 5 0/0
T N LA
9,540,772|Jurcs do 4° semestie. v ev froeesians 63,519
9/1,103[48° Besgato, vavveees veaes] 904,108
2,4046,6€9|Juros do 1° semestre. ..o o i eyt 61,166
94,103}49° Resgalo. . covanseonns . 9[¢,103
2,352,566 Turos do 1° semestre. ...l oo, . 58,814
0/1,103]50° ResSgato. cavee aeonnas 94, 103
2,958, 46: {Jurcs do 1° semestre, . ... .. Crremee 56,461
94,103]51" Resgato, seoesnvesanes 04,103
9,164,3601Turos do 1° semestre.. .o v e {iii.iuss 514,109
9l,105]52° Resgalo. e euvevseaaes o] 94,103
2,070,257]|7ur0s do 1° Semestre, « cov e f, oy uu s ® 51,756
94,40353° Resgato..vevvvinein, 94,108
1,976,154 |Juros do 1° semestve., v oeovbevyaan. | - 49,403
04,105154° Resgato. e vvavevasae| 94,103
1,882,051 [Juros do 1° semestre.. ... AN 47,051
94,103 55" Resgato. . veveenn) 94,103
1,787,94% {Juros do 1° semestre. o, vove|eeunn.. 44,698
94,10 |56° Resgato. . RN 94, 103
1,693,845{7uros do 4° SCMESIIe. . v vy [voniaess 42,346
90,103}57° ResgatO.vvvvvsnvernsa| 94,403
1,599,749 Taros do 1° semestre. ooy five s 39,993
94,105]58° Resgato.vv.us eeeanan 94,108
1,505,639 Juros do 1° semMeStes ¢ v v vnu fo v vien s 37,640
94,105159° Resgafoe.vvvovevnaea | 94,103
1,614,536 Turos do 4° semestre... cu v [, urnns s 35,288
O, 105§60° RESBALO e vrvnvuvaes .-l 94,103
1,317,453) laros do 4° semestiee. oo v v fuy vun os 32,935
94,103161° Resgatoee seesrecsas 1 oen,1030 -
1,228,330 Taros do 1° SemeStre.. . cve{ueyen.ns 30,583
90,103152° Resgato..vevave-vanas] 94,108
.1,129,297] Juros do 4° semestre.. ... .. [., 4. 28,230
F 94,108163" Resgato. covreneanonss on, 103
4,035,124 sesvnerasfenrsrana| 6,724,261
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SAHE DO THESOURO O SEGUINTE
LIBRAS RESGATO: Juros 5 0/0
vevevena|nesenaes] 6,724,261
1,035,121({Juros do 1° Semestreu «avs s |oessen e 25,878
9/,108]64° Resgalo, .. cvacercass o4,103
st
041,02 |Juros do 1° Semestre. e uve s e eavrs 23,525
9/,103[65° Resgato. s vvecveenss| 94,108
—
806,018 |Juros do 1° semesire. . oo oo 21,472
0/,103]66° Resgato. . «v voesarenss 94, 103
752,815 |Juros 4o 1" SeMESIrE. v ov wovfrserree: 48,820
9l.103|67° Resgato. + ... . cerena) 94,108
— 2 Y
558,719 |Juros o 1° SeMeStre. s . vv e ofoonansee 16,467
9/,,1.03{68° Resgato. . v vvnveeenss 94,103
561,600 | Juros do 4° SEmestre.. .vee sforvranss 14,145
0/,103(69° RESEAIO. vvrenvanreen] 94,108
£470,506]|Jur0s do 4° Semestre. «ve v fivus s 14,762
04,103]70° Resgato. csvevesercare 91,103
376.403|Turos do 1° SEmestre, + vvaeafiasss s 9,410
0/4,108]714° ReSgatO, eveensvnvnss 94,103
ST
989,300|Juros do 1° semsstre..... vaferiennan 7,057
9/4,103]72° RESZALD. « v vvvnnerns .o 94,108
188,197 |Juros do 1° Semestre. o vovaleeercees 4,704
9/,103]73° BesgatO.eesevne srvens| 94,108
911,090 Juros do 1° SEMeStre. s eas oferusvee 2,352
O4,004]74° ReSZAL0 v v-onneess | 04,094
00,000 erneeserlianeess| 6,963,603

RESUMO

Capitale. oo ceunninnnionnnneen 6,963,613
Juros simpliceS.. «vsvieens e irtrinas 6,876,523

SOMMBerssesns 13,840,136

—

Rio de Janeiro, 1885.-- Typographia Umvexsal de
rua dos nvalidos , B,

LABRMMERT ,





