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AO LEITOR.

_A resumida obra :que. ora offerego ao juizo
publico, e especialmente 4 consideracal dos
legisladéres brasileiros, he fructo da propria
experiencia adquirida. no exercicio dos im.
portantes cargos. que em diversas situagdes
occupei: na direcad das finangas. do paiz, e
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E juntei-lhe mais hum appendice , destinado
com especialidade ao desenvolvimento de for-

mulas algebricas applicaveis & solugdo geral

das questSes praticas, dependentes doemprégo .

desse meio, que se encerrad nos assumptos

tratados nas duas ultimas partes.

'O methodo que segui na sua execugad he
o que me parecéo mais apropriado para pres
encher o triplicado: fim -que nella me. propuz,

garisar per: modo breve, claro,

e systematlce 08

materia; 2°. reproduzir.resumidamente os fac

tos - mais. importantes da historia de nossas
financas, -assipalando as relagdes que os ligad:
3o. .finalmente - indicar: 0s. melhoramentos que

na minha opinido: reclama o “estado presente

~da publica administragad: mesta parte. Co
tal intuito puz fodo:-o esméro em.tratar -esta

materia com a precisad e .Jucidez que,se fa

“cuja intelligencia , nad familiarizada com a

iencia nesla

s
zem mister, para facilitar a sua perfeita com-

prehensad , mormente & aquelles individuos,

aridez das consideracées abstractas, -evita de
ordinario o estado aprofundado das questdes

desta natareza.

Este trabalho podéra sahir menos imper-
feito, se fora executado mais de espaéo“. 6
em presenga dos precisos documentos no gue
toca 4 parte historica: porquanto apenas ba
quatro mezes' o emprehendi, sendo & isso in:
duzido pelos interessantes ‘deliates que tivérad

0ssas camaras legislativas, sobre

logar em as*

assuth ptos finaicises , ‘durante ‘@ ultima seccad’

dw Jegislatura/de 18381 tendo por "whicos

o’ veal

"xfblfi’@ves yor

%(ﬁﬁd “desse designio,

faclos
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. Possa esta tenue offrenda de modesto pa-
triotismo contribuir por alguma maneira para
maior prosperldade de hum pdlZ que a natu-

réza’ eimq acéra ' ¢om ‘>tamanhos ‘e t&o varia-

dos recursos , ate o presente mal conhecidos, :

ou bem pouco aproveitados.

S. Peter‘sburgo, 95 de Abril de 1842,
| C. B. de Oliveira

Dosta arte se esolarece o oplendimento, .. -

Que cxponcncinn fuzem repousado.

o (Cnmdoao VI)

%

As finangas: de hum  paiz  sio -0  systema
arterioso: de cujas funcedes depende immedia-

tamente a: vida orginica do corpo social: as

aberragdos :do geo .estado  normal ;-

produzidas

pelo «desvio dos principios’ reguladore
materia, a?ﬁe'ctahdd em: grao proporciona
fontes da riqueza pﬂbhca, tende
paralysar -as forgas produce

¢ -nllo 'sendo atalhadas .6 mente ‘com
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remedio proprio, acabdo por dar-The inevita- fallando o Brasil ndo possuia -administragiio
vel morte. A decadencia mais ou menos ra- propria, reportar-me-oi, na . parte ~historica
pida de muitos estados outrora flovescentes , de suas financas, 4 &poca memoravel da
e a completa ruina de alguns, de moderna transferencia da séde da Monarchia Portugueza
e antiga data, devem ser attribuidas em para o seo seio (1808). |
maxima parte 4 ac¢io, talvez latente, mas ~

continua de semelhante rausa.

»:

ADMINISTRACAO FISCAL.

Do Brasil pode dizer-se afoutamente,  que
a ‘administragio_de suas finangas (bem semel-
hante 4 torrente que, despenhando-se pri-

meiro por caminhos: diversos, procura incerta

lMPOSlQE)ES — 0, direito de im[;(;g;;ﬁsgk;-g
s-havéres -dos: membros da socned"

escavar: o leito por.onde: reunidas corxdo suas
abundantes: ‘aguas) ainda-sndo fixou o plano

de huma marcha regular, havendo-se ate o

presente “transviade ~por tortuosas e erradas ubliea,w he,\;att,rg@buto:«d,gssgg,clalg (,J;QS;a

verédas, regularmente constituidos : e v uso

16ito  nos: governoa represantatxvos

Deixando de parte o longo e esteril periodo
" do governo colonial, 1o qual rigorosamente

e

il



Duas sio as condigdes essenciaes que a scien-

cia economlca prescreve pa organizagao .de

hum systema racional de imposigdes, a saber—

1. Que estas devem recahir sobre o maior .

numeron posswel de mdlvlduos interessados na
existencia da sociedade. tendo em consideragiio
: SRR ¥

20 mesmo tempo o grao de protecgio que ella
lhes presta— 2°. Que da massa geral dos be-

~neficios da industria seja deduzida em dados

permdos, sob a forma de contribuigdo, a me-

nor arte qi:e possa_ser compatlvel com as
B R

R

Estas cgndlqoes se

completamente preench

ﬁnanqas, bem que em quasi todos sejdo ainda
coarcladas em grao diverso pela interferencia
de peculiares maximas de_governo ¢ expedien

tes administrativos, constituinde especialmente

hio mais on menos,
idas nos paizes que ma~
ior regularidade apresentdo no systema de suas,

5
o que se chama systema protector , fﬁpr‘ohibi—
tivo ou simplesmente restrictivo, euja acedo

tende a prejudicar’ mais ‘ou menos dlrecta-

mente a realizagdo do prmclpw acima posto

em toda a sua plenltude. A mesma Gra Bre—

. poucos.

cialmente ‘0o “comtnerei’, ' ha
annos ha ( 1825) sacudldo o ]ugo do systema

kissoti« *,
verno fd-estruir 08 Pr
grados pela ignorancia
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crenga commum pelo decurso do tempo, e
protegidos inalmente pela forga dos interesses

privados que dahi subsistem !

A abertura dos portos do Brasil ao com-
mercio directo de todas as nagBes, operada na
occasido emque fora transferida para o seo seio
a séde. da Monarchia Portugueza, ¢ a plena
liberdade ahi permittida enldo 4s empresa

industridé§ de qualquer genero, com limitagdo

apeas dos poticos artigos que constituido os
estancos da corda’;’ etdio’ sem ‘duvida circuns-
tanicias felizes , as mafs propicias'certamente
para projectar e levar ‘4 efleito hum novo sy
stema de impostos, que offerecendo por huma
parte a0 governo ' abundantes recursos, favo-
recesse por outra o desenvolvimento de sua
faculdades industrises. Mas quiio” pouco soube
:lf‘proifeilal'—se o governo porluguez de circuds
fancias tdo favoraveis! Com effeito dodo" o

7

passo acertado de franquear o commercio do
Brasil 4 todas as nag¢des do globo, mediante o
pagamento dos direitos na importagao dos res-
pectivos produclos na razio de 24 p %o ad valo-
rem, estipulou elle pouco depois (1810) a taxa
de 15 p % para os generos de producgdo britan-
nica, conservados os 9 p % _comg.d;i“feitos diffe-
renciaes contra os importaddres: das outras
nado
circunstancia da liyvre. ad;mssao no Brasil das

nagdes. Este facto. combi m a notavel

mercadorias estrangeiras ,. quando exportadas
directamente de Portugal,, onde se presumia
haverem pago .08, devidos direitos de entrada,
ndo podia deixar de occasionar enormes fraus

des, dando -existencia & -hum systema regular




de. nacionaes, -para.desta sorte serem impor-

8

tadas no . Brasil. isentasi:de direitos, e ha
vendo sido ali introduzidas pela mesma frau«
de-.que . favorecia- o ingresso -4s - de outra ori

‘§d0. tio manifestos- 03 incomvenientes que
procedem da -absurda pratica-dos direitos dif
ferenciaes no ~commercio externo ( pois:is§

vale o«mesmo que:dar-se JAinagdo mais favo.

recsidaeezi aprmlq,gm de» fazer o commercio: por

wando para toda;s«afarsz;»naqoes,'. L sem,‘s«'xdwabmcga

da- natureza-dos,;prodactos (com aui raras

cepgoes) av taxa dos dmmos de- xmpont?a”q

9

Pelo que respeita ‘ao-interior do paiz' ndo

foir 0+ governo' portuguez ‘mais certeiro emi ‘se-

melhante ‘materia. A«par da - absurda taxa«do

transito: ‘dos productos levados de ‘humapara
outra provincia, a qual por via de' mar era
na razio de 15p % ad valorem; do odioso
imposto--dos -dizimos ; - do-‘denominado* du:siza

na -compra ‘e -venda da propri¢dadé: territorial

na:razio de 10 p %; e do:desmestirado:im-

posto de 20 p.%: sobre a mineragioido ouro;

. desconhecéo elle: inteiramente 0 opportuno -en-

sejo - de-aproveitar-se dos - plausiveis -motivos
do momento, para: estabelecer hum- razoavel
im pos:to»‘ tem%%zotﬁiwl&,‘w a»:brim'g:endo» todas as terras
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salutar- exemplo. ~Esta unica medida teria ha-
bilitado- exuberantemente -0 governo portuguez -
para fazer inteira aboligdo dos lmpostos acima °
apontados: ou aomenos para modific-los ra--
zoivelmente . do modo -que menor obstacu]o;

oppozessem a0 desenvolvimento da. industria e

riqueza do ‘paizi aria ella-por outra - part:
ao dominio sobre-a propriedade territorial-u
seguridade que ainda- hoje lhe falta; e abriria
finalmente ‘o caminho- para ‘a .adopqﬁo de
hiimvsysteria:vegular. de eplonjsacdo al tamente
réclamado ‘pelas: neécessidadesi-da sua lavouras

Mas longe de:assim procedersio governo: pors

tuguez;, - fez reviver:ao ‘confrarioacTuinosa e
rotinéira -pratica das ‘concessdes -gratuitas de
o adise

modo que-o Brasil”apresenta hoje: o

sesmarias i

~singular
phenomeno - de humn-vastissimo lerritorio squasé
todo--nominalmente::possuido, e apenas maprowm

tddé:em-mus- dzmmwa partgl: e o

11
Depois da- assinalada época da independen-

cia (1822): tem subsistido. .ate .o presente no

~ Brasil o mesmo vicioso systema  de imposi-

goes que-lhe legara a. dominagdc portugueza,

salvo alguns melhoramentos. parciaes proves

. pientes. de varias modificagGes . importan-

aftes, -de algumas: das ;quaes. farei me

gHe —-a- primeira destas. . na..ordem.:..chrono-

logica .a -substituigdo ~dos .dizimos p o dran
direito -equivalente pago.no actd da expor-
tagdo  .dos. generos. de producgdo. agricola :
esta: mui acertada-medida que fora iniciada
em;., 18&23&@‘ ;

do. Principe Regente,. so teve pleno effei-

durante o governo provisorio -
to - -s0b & administragio . do . Governo..Impe»
rial. - Vem  depois. o -mui notavel. fa

differanciaes.

aboli¢do: . dos. :dineitos -
collocandorse . 0 5 «commencio: :-e
Bo :péi:..da .. nagdo.

em:vigorsuufi

geral:
tratados: -
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cia .generalisada .a; taxa de 15 p % - para
todos ,0s importadres , e  uniformada para
as. mercadorias de qualquer. genero. Seguio-
s,é é tio.,manifesto; melhoramento.. o - da - su-
‘p;es"sﬁ_o d@;,tﬂxﬂ@. .do, transito: dos. produclos de
orovinoia.(1831): e bem

huma ; para outr
.a.cessagAo. de grande numero.de outras

taxas e alcavalas que. debaixo: de “diversas de-
nominagdes, affectavdlo. mui desfavoravelmente
roducgiosdo, pam“ ou.-0ausayao cmbara«;o

d&»—&?“cqrag@mm;, 2 razag:de:-wli

topelada., ;.. e

_Qualifiquei de mui. notavel o facto da - abo-

ligdo dos. direitos diflerengiaes , da- quesacima
fiz. mengdo, ndo por maravilhar-me . de:vér

adoptada - huma . medidaidesconveniencia: tio

- mo-de 15 annosi ~e’stiupuﬁl?a‘ndOzrs'ef‘,.rﬂiel*l’@?-

pressa: designagion

13
manifesta; e que havia: muito era-reclamada

pelo interesse .publico:;i»mas- tendo -em ‘lem-

branca os motivos.sgue: determinirdo a- legis.

latura brasileira a-dar esse«passo,-que teve a

iniciativa -na camara: temporavia pﬁr simples

proposta . de:hum- de: seos: membros.: Havia»o

Governo:dmperial renovado em 1827 v-tr

de commercio: conx ewf@Gﬁﬁ@B‘mtnﬁi

de direitos de.15:p % com:quefora: “Portugal

favorecido pela convengdo de 18251 e 4 exeni-

plo deste outros - se tinhao celebrado com di« .

versas:nagdes 4 prazos-mais-curtos e sobrea

-mesmasbase. Em: todos esses tratados era-icon:
sagrado o principio: de plena e inteira:v¥eéeit
procidade; mas he bem-evidente que
hante .principio ,%‘éz?m-ma»vw huma: e
copgios desacompanhado como. Vil e

a0 seufaria.miste ,f"*‘n»nzs«iseba@oes de com-
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mercio enire-o Brasil e a:Gra Bretanha p. ex.,

sendo aquelle ‘paiz-exclusivamente agricola, -e
este; sobre manufactureiro, podendo dispensar
os productos -daquelle em concurrencia. -com
os de suas colonias. He -assim - que importan-
do-se no Brasil todos os generosde producgao

britannica, sem reserva mesmo.dus:5eos pro-

ductos coloniaes; - sob a taxa  minima de. dis

reitos - -de entrada; . a-Grd .Bretanha -por.sua -

parte -ndo:recebia - dos productos : brasileiros

dovimateria «prima. -de. que. o

abastecer sufliciens

a0 passo - querosdemais:igeneros:. - com: esper
cialidade -0--café e o assurar..erao. _sobrecarre-
gados - com direitos -probibitivos. Esta mesma
desigualdade se observava mps outros tratades,

com : effeitos - mais -ousmenos:-desfavoraveis a

stria- do - paiz.<Bms taesiciveunstancias dms

possivelera ;- que- semolhantes: «tratados wmios

14

encontrassem Dna representagdo- nacional o mai-

or desfavdr; aproveitando tdo favoravel ensejo

4 opposigdo parlamentar, -que procurou tirar
dahi o-partido -possivel - para acreditar-se pe-
rante o publico, e abrir assim caminho ao

poder: . Infelizmente -porem essa opinido,, tao

fortemente - pronunciada contra::0s«t

commergioseny vigors;:- ndo«respeitouos limis
tesiado- justor-em-semelbiante im
a -exipatisdo exaggerada. ‘que aopposigio cos-
tunia
fordo ‘por-ellasomente . condemnados: os - dex

ar -aosvseos-assertos: “com effeito nao

feitos=bemi-salientessdesses tratados«masate

o ‘principio- mesmo:~da-conveniencia: d

pactossgarantidores:do

ag-magdes: -

Amportante:ddsse go

duradouro ‘
Hocoasido paraideclavaryquesudiscrépo

propria
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grandcmente dessa «opiniao extrema: e comquatis
to ndo desconheqa que ella ainda predomina 4o
presente- entre os nossos homens de estado;
que tem mesmo em. seo favor as sympathiss
do publico- no" Brasil«eu me afouto-a suste
tar pelo contrario , “(que+0s sratados de:cor
mercio entre humipaiz nas-eircunstancias:ds
utro-manufactureiro

Brasil e qualquer:
abundante de+ capila querdebaixo- da «formid

¢ industria: vao-alimeénts

: peral g‘u'imw-umnféi:nat%%onzawﬁtem&‘ dre -gtas finkn
sageiHe: tao profundaer minha convieghios:

gspeitoy que néio duvido accrescontar: er

este

17

abono do que venho de pounderar, que a meo
vér o Brasil. colhéra nde paquenos beneficios
desses mesmos tratados, cujas desvantagens
assinalei acima, especialmente do da Gra Bre-
tanhay pois que & estabilidade por-elles garan-
tida~ pas suas relagbes:-commerciaes com. as

msp:wtiewis« nagdes me é:{;)ﬁﬁﬂ!lma(qué devér o Bra=

industrid e viquoza; e
tosdas renda - publica
algim:oujo: cotumer
orfanidi w&e:f

)
wle g

plginmiibratado:

adﬂ*p"ﬁﬂ%l%&éﬁ pnesentesw
do::Brasile o0 oo
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: direitos: de'importagao sobre ‘os. pr
ductos:-de origem estrangeira devem reduzir-
provisoriamente & taxa-(geral, e uniforme paj

todas as mercadorias)de 20 p % ad-valores

sendo  ahi aeomprobenididas as--despezas»

expediente e dearmazenagem:: -exeeptudos

a-pagar-H0s
facily contrabandoiscujos direitos- convirhfis

nsportapem:os:

matas:estrange » Suasmesid
; shemyassimdpelogue:
aes; que: seanecotherem: dewisuy

19
Observagdes.—A uniformidade de taxa para
todas as mercadorias tem por fim evitar as
multiplicadas fraudes, 4 que dido occasido as
tarifas. especializadas; simplificar e facilitar a |

fiscalisagdo neste ramo importante - do. servigo

ST IRE S R L

Proponho consideravel restricga
quezas commummente permittidasaos dipl
tas, porque conhego por observagao:propria os
enormes; abusos que .de ordinario se acubertad

sob essa immunidade, quando - ella vai dlem

dos: limites- que«lhe -prescrevo::

fop i 3 Py g

serdo: - geral: e .uniformement

valorem:, comprehendidas




T

expediente ;

" ontro porto do Brasil.

20
;. emquanto ndo for possivel ~re-
duzi-los a menor taxa. Peloque respeita porem
a reexportagio eou baldeagao de mercadorias
estrangeiras , continnardo estas a Ppagar. vs
mesmos direitos de 2p % , sendo destinadas. &
portos estrangeiros; e somenie 03 20 p Yo e
consumo mo caso -de.serem encaminhadas 4

R SR i

o Observagdes, — A geuomhdade do mmpnsto
de, exportagao sobre as mercadorias despacha:
\ sideitinegdio. - de..origen tomawse

muitos ..artigos sde.-origem . nacienal, obteem
facilmente .despaghode:livre ,sahida .em o
ssimulando-se.. terem. sidp

nossos consulados:

despechados para ,conSUMO - COMO ,BELrANGR:
mps' R R Ry

e el e e

4s- embarcagdes: de cabotagem.

na vazdo. de §-por.. cent:

2
A exigencia -que indico como necessaria ‘do
pagamento -dos direitos de consumo ‘na “alfan-
dega - reexportaddra, na hypothese dé fazér-se
a reexportagio - para outro. porto -do Brasil,
tem por fim evitar a fraude:, -ndo poucas ve-

zes praticada em o nosso extensolitaral, de

introduzirem-se por contrabando--as mexgatlo-

rias. assim reexportadass:setienm cotupensagio
disso eu as isento no casy.gupposto de ‘paga-
rem;amais 08 2%, 4 que ate o preseut’e 540

obrigadas. -

3,20 actual. imposto -deneminddo--de g
ragem. na razao do ‘30‘»11‘1%’?;1*,&&1‘@8f%«:[awr?*‘toneladhﬁ*
deve subsistir ; ampliando-se '
€0 mais -a sua-applicaghospelo qu

s Oy dtnposto, sobire
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tado, -deve continuar; sem distincgdo porem
entre legitimos herdeiros e-simples legatarios,
recahindo sobre o festamenteiro a immediaia
résponsabilidade pelo -seo pontual e -devido pas
gamento: -

Observagdes.~~Ewndo ignoro que: o imposto
hoje na renda -provins

de que se trata figuras
cial: mas he minha .opinido. que elle deve.
reverier 4 renda geral, dando-se em. compen:
sagio 45 ‘provincias outros - impostos - de - natu~
s sejlio- o ‘imposto de loja aber-

reza-16¢;
j ‘enwitros. Nio: tomo por fun

damento desta-minlid epinido somente o motivo
da maior' conveniencia-fiscal , mas- ate mes
mo huma razio de diveito; - poisque --cabendo
4s abssembleas provinciaes a- faculdade de le
gislarem differentemente: sobre ‘este ‘tmposto;
o huny: -testamento

pode datese a hypothe
cujas disposigdes digdo-respeito- & individuos

_cara- 0860 productosd

23
residentes em diversas ‘provincias, ‘o qual fi-
que assim ‘sujeito & huma legislagdo contra-

dictoriarpelo- que respeita ao pagamento do

imposto-em  questdo. :Acrescentarei i
apoio da revindicagdo deste ‘imposto

renda geral; a consideragdo “de quey 4 sua
romanas: (Gibbon)y

cidamsoby-ames

que senydiivi
dole 'eminententent




V5%, -Convem criar hum ~nove imposto- sobe
a®propriedade” territorial, sob  a modiea -t
de *‘l"“p*% do valor do prédiu urbano, -ou ‘rural
comprehendendo-se nesta ultima. classeaindi

as “terras possuidasve ndo eultivadas. -

isionadaspeli-operag
atoria d&%mbamwﬂwdws “terrirs ™ dever

25
mappas devidamente -authenticados em que

sejao descriptas-circunstanciadamente as con-

* frontages, extensdo -superficial , e natureza

das mMesmas;:. Comy: aAs ii'@@hs@r“ﬂgaes ‘ ;pela,tiv;as

§a0. . empregadas.,

ao genero de: cultura. emque
e 4 todos- os objectos que.dizem srespeito ao
dominiosprivadoe; Estes mappas ser
acompanhados- de -inveatani

ita; . pelas: ,autondade

5. tentas, c’iqlle se

achavem ingonporados i
vados. periodicatnente ng




titalos'* de renda, dos ‘que se'achfio presertes
metite afféetos & administracdo gerals:

6% iraposto -sobre a mineraclo do-ouro
oty “da-prata, deverd-fixar-se- na taxa geral de
5'p %s; sendo ao ‘mesmo tempo permittidas as
lavras daquelles metaes somente ‘48 companhias
devidamente organisadas’, e -que: offerecersti
safficiente - caugdo ao pagamento do referidi

o estabeleots
¢ spenga-das

exclusivo - deiulime - melliorar - o- sérvigo

publico riesses*trés ithiportantes tamos ida ‘ad

glordos diamantes, ¢ do-eonte-d

2
sendo postos 4 venda os terrenos diamantinos,
ou.arrendadys a prazos determinados. 4 quem
melbores condigdes offereca, fixado, em amhag
estas ‘hypotheses, .o valor minimo, e uniforme
que;sirva de hase s transaccGes respeclivas,
as-quaes serdo sempre levadas & .effeito .por
'\;Wde hasta publxcaa & impondo-

des10.p o

1Ohserva¢io~-Nao. comprehendo :pa. aboligdio

0s:: 0 4o, fabrico . da
p@lvexra,« -por: serem . obvios.v0s.smobivos, polis
-claesy: que. justificdo a .sua.conservagdo -no

paiz .Mah»em émmm mmhumwmnm% Y8 st

importada;. ndo deve - pager.:maiore
malquer. -outra - mercador
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sAsvenda das terras devolutas; -por livre

concurrencia -em hasta publica, e. tomando-pop
_base hum prego rasoavel e uniforme - fixado
em:lei, deve constituir huma fonte regulg
mente productiva de copiosa renda; ametady
daqual - convira applicar annualmente: 48« de
de trabalhadores.;

vres,. © ‘& sustentagdo dos estabelecimentos 1é;

pezaé da . importagao

lativos & colonisagio geral ; devendo a outra

metade; .sex consagrada. & amortizagdo da: di-
entrando:: na- massa geral da

que. seja ouf

dos terrenos:: «ld;amantm@s‘ ey <e0mprehemde {
nesta ultima.:disposigao:

<y

(]

0. Os. impostos :ndio mencionados
nfes artigos, e especialmento

ARRECADAGAO. B DISTRIBUICA
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devem...considerar-se abolidos:. -exceptudo - se
porem .aquelles que, por menos ~prejudiciaes
aby. desenvelvimento - da industria do- p’al;zﬁ',
poderem -sem inconveniente: ser incorperados

a.renda. local, & beneficio. das provincias

emque- 520 - presentemente arrecadados. oo

RENDA PUBLICA : -E«COMPTABILIDADE
FISCAL. —. Reeobi espendervosproducto
anousl dos impostos, ou-procedente:d »aqmlquer
«mtra origem subrotitulo de renda publwa e /fis-
devxdam@n textodas:
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dade e Slemxplmd‘ade de systema, no. comp l@m
de todas as operagdes que respeitdo A receily.
o despeza publica; 2% regular . e .opportuna

publicidade dos ?esul~l;adoa das mesmas..

~Incumbido o erario das funcebes fiscaes pro-
pmmente administrativas , fordo  comettidas
a0 conselho da fazenda huma mfcomp‘leta ju-
risdlicodo contenciosa em  objectos’ do fisco ,
¢ mal definida superintendencia sobre” 3 gy
recadacio publica, a qual nunca tivéra eof
feito sendo indiréctamente, e no 'caSo“*éspEcial
soiente das rendas comratadas, e Tk’ de

que: @ox::.;;ta%lwmca~s‘xa}0m xaﬂa»'ﬂw~3“"*w%§’@ |
Janeiros0 Real Eravio, e aConselh; da K
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em: muitos casos - com. sobrevivencia de paes

- las alfandegas” quanto™ aos “direitos de “imjox
taqao ¢ de exportagiﬁ" ﬁsen"d() aquelles, cotiie

a filhos. 2°. Que os contratos de rendas, espe-
cialmente os celebrados nas provincias, se fa-
gido em regra sob.os auspicios do mais escan-
~ vincias "4§" r“é‘s:"pé‘“‘é“crvas-' ]euntas da leﬁda‘**““':»wé i daloso patronato das prop.nig§;autq;;,;d‘ad%,ﬁs_
c6rte’ 20 ‘teal srariore ao condelhior da fazen: caes, com enorme prejuizo da ‘fazendalpubli(;?,
TR Que finalmente o real erario ,»hqllnant; °

.huma das Juntas da fazenda se ae.hava. habi- |
litada para dar hum balanqoﬁ.wrgg,qliarﬂ

‘como officios de'proprifed

tinha em seo favor
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rendas, especialmente do. dos dizimos, passando

Mimasselimit

me~ei- a 6b-
servar; que ‘havendoro acto- add‘iﬁcifon al & con-
835)
viticias® ‘dehuma’ ddmlnlstragawpmp

mente nas- diasu

a_arrecadaciio deste. imposto a effeituar-se. no

acto da exportagdo . dos. productos & elle sus

jeitos; e fazendo-se por - esta occasido a utj

criago . de estagOes. proprias para.a expor
t?ﬁ?ig“ sob a_denominacao de Consulados,-.z?
A extincgdo (1832) do conselho e juntas da
fazéns!,a,, acompanhada da:veforma do antig
erario,, :sob a nova.denominagdo. de.. thesor
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axhuma -rodagemsinutil no systema

a

te suprimidas, passando:
aiserem.exercidas -pelas;administracdes: i

-a8-suas; - altribuigdes

sourarias das- pm,wmcms sagulnws
rnatil @QM‘?B&}IMW”& Pai

37
potheses muito: -especiaes e expressamente ‘de-
signadas’; bastarido por agora para dar,aad-
ministragdo- financial  do Brasil a regularidade
evexacodo de'que presentemente mais- carece

“"Y*?“N'*‘”“"‘ﬁdﬁzs’sfiﬂm?ﬂ*l‘m‘@‘its‘f%q*ue‘zs'uiggemiudmaquia,v,ra idea
dehumjuizoradniinistrativo. dwmﬁ*ﬁfﬁfhmewﬁfiéﬂ;i;ﬁ*

m ~ana&ogi‘a~ 20 que‘ ﬁﬁtféﬁlﬁhﬁbﬁé&to s

cad

administra ti%i’i?aﬁw}m%wﬁhm‘mui:m%m v iSﬁl ‘afdstar do
systema- fiscal- do‘Brasil a adepedo- do arbitrio

o ""'%f’f‘w”*pmpﬁﬂtﬂ 4 gamara’ ?tempomm&ak
nwamunow/deu ‘4888




38 39

salie: fora-da Tegra commumy. poisque nda-h toda -a plenitude de suas . funcedes ministe-

- de que se trata ~he elle destinadon riaes: convira finalmente que seja. elle sempre.

presente nas camaras legislativas & discussdo
‘do orcamento da receita e despeza publica,
tomando-nes debates sobre esta materia a

_parte que lhe competir como chefe perma-

ibunal ‘deifthesouro reclwiiid:dumn nente-do .thesouro nacional.  2%:-0Q exercicio

completa-e efficientes; pax

,‘1{’ r
de-Fiscal deve ser identificado com o .de pro=

sacilo mail o-
satisfazer o fins carador da-Corda e Fazenda Nacional dando-. . -

. sedhe . hum ajudante que sirva debaixo da
sua direc¢do; e que supra a sua falta no “tri-
bunal ' nos: casos. de .impedimento temporario.
do. mesmo.. 8°. Aos. tres membros actuaes:-do:
tribunal ;. 08- quaes alem -deste exercicio ftem:
en..eargosfe;Spe‘c(ia~es;;%‘ convirh aggregar inais-dous
membros. adjunctos ;:.arbitrando-se-lhes, venciz

fim: . de:. sevem

mentos, adequadosy:-para;
cialmente.. oceupados: nos: trabalho
missdo que:theshouverem . de se
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muitos outros a inspecgdo regular e periogi-

camente feita sobre o estado de todas as estas

¢des fiscaes subordinadas ae thesouro mnacip

nal tanto no municipio da cdrte, como prin

cipalmente nas provincias. .Estes novos. mem;

bros deverdo: ser considerados supplentes;
inspector geral e do contador, nos . cases.
jimpedimento temporario destes funccionarios;
“sem. que -por outra parte. esta circunstangi
1hes . d& direitor a serem promovidos: & tag
empregos: quando vagos, _e) menas ainda
quaesquer:: outros: funecionarios do- theso

de: .ordem:inferior

Facil: -he. - descubrir. " na. combinagiio: des
arbitrios: o: pensamentor:que <08 domina.y. ot
o. fim' ndo: soi:de: melhor ~regularizar o serk
vigo. proprioida: economiasidosthesouro,: eo
administragdo “fin
sestabilidade:

principalmente:: de: dap
cial ‘aquella- consistencia:

1
falta ate o presente lhe ha sido tdo manifes-
tamente prejudicial; e sem 0 que nunca po-
dera ella inspirar ao puhlicp a confianga ‘de

que ha mister - para o cabal desempenho de

seos importantes ' encargos.

que- por :vezes tem-sido-apresentada;
nossas-camaras: ‘l«'egis}atai;vas -tantod |
de alguns: ministros da. fazenda, :como -nos

discursos ‘de deputados e-senadores que gozdio

da reputagdio de-homens entendidos na-mate-
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inculedo a necessidade ‘de sua criagiio no B thesouro feita ‘com . a regularidade e pe-

sily "6omo  unico meio de fazer effectiva a fis la forma prescriptas pela lei, para o fim de

calisacio em “suas finangas; seria na minh serem submettidas opportunamente ao livre e

“opinido - huma - custosa sinecura. tdo  inutj competente exame. dos representantes. da.nagdo:

como * sdo hoje consideradas ' essas: m e (seja dito de. passagem) he esta a missdo

mas instituigdes apontadas  por models especial e .a mais importante da representas

¢do .nacional, que mal corresp

as’ quaes” datando -a -sua -criagdo de temyp

fianga dos seos constituintes,., s

remotos, e sob’ o regimen - de governos al

lutos, em -que prestirdo’falvez relevant sempenha - religiosamente . Lo

vigos: ao: estado, 580 presen’nemente tidas on

ativos-o-meio prophi
efféito a ‘necessariay fis
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sua intima . connexdo com a massa geral d(,ps

mteresses socmes.

~w,Desde.. a mais remota antiguidade dos . my
numentos historicos fordo empregados de pr
ferencia o.ouro:e a prata, ‘denomiuadusvm.
taes nobres, como. agentes immediatos da
culagao dos valores nos escambios, e n’ou

transacges ‘.,,;;propnias .do trato commum:.

mbos elles .do foro de. mene

‘ tempos. - logares.

.obseryar, qué

45

nal. . Tal era a base do systema monetario
entre 0s gregos e o0s romanos, em verdade
mui racional na impossibilidade reconhecida
de achar-se . em. a natureza hum. padrio:de
valores invariavel, ao qual se podesse repor-

tar o:do ouro, ou o da prata, em .differentes

. Este -mesmo - principio- foi: ainda «consagrado

por. muitos. seculos -entre. as. nagdes:da Euro-

Paii-que:dos romanos. recebérdo. suas primeiras

leis. ¢ .costumes; .em..quanto hum resto. de ve-

neragdo: - pelas sinstituigfes . legadas. por. esse

povo.civilisador.;: . profandamente impressa. na
opinifio;.e nos habitos populares, poude obstar
os perniciosgs effeitos da.prepotencia ou da jgno-

pois: cumpr

rancia de seos..governantes:

0desse.
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afastar-se das maximas tradicionaes em mas

teria de administracdo. He assim que na

‘ de libra . de prata equivalia, ainda sob .o, |
nado dg Carlos Magno, ao peso de bhuma
bra - desse metal -4 hum dado grao

a qual he presentemente representada pe

enominada . franco na metrologia )

a7
dade. Mas logoque o commercio comegou *a
tomar maior desenvolvimento: entre as ‘diver-

sas na¢des do globo, especialmente depois da

descuberta da America e ‘da abertura
vegacdo para a Asia nos fins do seculo quinze,
sentio+se a necessidade de hum meio. mais
ﬁd‘ﬂP_’ﬁW 4 nova escala ‘das- transacgGes mir-

¢antiz +-'e dessa necessidade borbetou.: a pri-

meira 'idéa - da-eirculagio- orada

pelo  intermedio:de agentes* fiduciarios repre-

sentativos de. valores reaes.” Desta naturezs se

‘adoptardo~ em - primeiro logar -as letras cam-
biaes , paraio fim de effeituar o movimento

de fundos entre diversos. paizes, e saldar pot

este modo ‘as contas de~snas reciprocas trané

sacgdes. Este meio simples e economico f

antagem -éxtens

‘de- cada paizs




A8
vista mada mais sfo do que-a judiciosa appli
cagdo desse mesmo principio a hum syste
de operagfes que todo se baséa em condigd

de:evedito.

Tornada assim viavel a theoria do credi
nas suas numerosas-applicagdes, bem de pres
tomou o seo emprégo  mnas transaceSes mey

cantizy:huma - expansdo: verdadeiramente.

das limitadas .forgas do:homem , -4 :exec
dos immensos: trabalhos mechanicos que-cada
dia maisinos-maravilhfo.. Ambos estes gn
des ‘meios marchido  de par tanto -

utilidade: de sua’ applicagdoa0s. -
fing #de interesse. social 4 siconiio

de' sua-propria perfoctibilidads

|
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e outro, como de concerto, a nivelar a civi-
lisacio em toda a superficie do globo, com
incalculavel beneficio ndo deste ou daquelle

e
ik

povo, mas da humanidade inteira.

Infelizmente essa - preciosa copcep¢dio  nio

escapou 4 sorle de todos os meios uléis pos--
tos nas mios do homem ;. sendo Jevada pra-

ym ‘grave da-

ticamente & abusivos exces:

mio dos interesses . socidessHe assim que a
circulagio de " credito répresentativa de valo-
'res reaes nfio soultrapasson em muitos ca-
sos o8 limites prescriptos:pela ‘prudencia, mas
ate suggerio a idéa de huma dllsmitada cir-
culagdo irréalizavel apenas garantida na {6

dos governos, sob. a- denominzﬁ;&of{fﬁ:«l‘éwﬁ@p‘
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" moedas .de..ouro;. e hum. para a,de prata, co-

do credito teem sido de grande proveito, fa.
zendo conhecer experimentalmente os limits

A A b e g

mo. Passo. a MStrar...
da praticabilidade, nas differentes hypotheses
em que a sua theoria pode ter applicagdo w il
3

Julguei' conveniente fazer prece

consideraghes geraes a0 que me

- ouro e pr»éita (’n:ao

ser o seo emprego entdo limitado As func¢
de maeda ‘de" {roeos): - ambos estes metaes 1y
‘nelizados “aprésentavio a “singular  ano
de se reportarem & trés “padrdes  monetaris

ifferente valor, ‘a saber, dous para s
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{0 icom.0. peso-dey . oitavas; e ao mesmo: she , - que 0« systema -monetario do Brasil

titulo:sdas de ouro ,.isto he. ' de prata: pu chava entao subordinado -4 tves. differen-
ra; .donde resultava para -a. oitava o-yalg

proporcional de (428 i o

sm evidencia pelos tres: diversos

‘

i e

‘ itava de ouro, que apresentdio as
S0 .se compara agora

ds entresos valdves
oitava de prata com: ;

respondente ao da- pegay: te

valor ;daquella. par

078883, 6po

e

nstrad
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do ‘Biasil; o qual, organizado sob . as appa-
rencias  de hum estabelecimento puramente
ercantil, era destinado, por clausula expres-

a lei de sua criagdo, para servir:immes

ii0- governoiinduzido .por esse mo

@,L:d’ﬂ;‘/& oeda depnata ‘cim !

-Semelhante::medida, nada ma

nte a0 gOverno, nao so como agente

gumas de suas transacgoes -financiases: de

mas principalmente
io- do eredito proprio -em; '
arias; em ‘razdor deigozarei
5. doforo ~de-mmoeda: sJegal. «Este -
titaido “com- -0 -limitadowcapital- A‘de'
"dividido em outras tantas acgdes;
do ‘de hum privilegio de 20:annos no
de: lurgas facoldades: quethe:fi
ibstanite alguns gravessd
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a ~l~i¢m»1”tvm;5&'~ftdo creditoy de que a auxi
os: fundos isolados; ndo-se achavio ja

- & par - da -crescida’ eseala -de suas transag

mereantiz -

pital-fora elevado:algunsiannos depois duify

‘dagdo deste ‘estabelecinionto 4 maior

ela. impottancia &
izou somento o valor -
dgiorde ‘suas not

tode suas operagfes, fez-se tai

4
Durante os ultimos annos da residencia da
corte portugueza no Brasil fez este estabele-
cimento consideraveis avangos ao governo por-
tuguez , que notavelmente o embaragirdo na
marcha de suas operacdes, ao ponto. de fazer-

se precisa a. suspensdo do pagamento de suas

notas, a qual comegou a .ter effeito no anno

de 1821, emque regressira 4 Portugal aquella
corte. Ja entdo e circula¢iio de suas notas su-
bia 4 importancia de cerca de 12000 contos,
as quaes giravdo quasi em totalidade na pra-

ca do Rio de Janeiro.

Por occasido da 'independencia do Brasil
prestou o banco o opportino auxilio do seo
credito a0 governo imperial; e desde o anno
de 1822, em que tivéra logar esse memoravel
acontecimento, até o de 1828 continuou a fa,

zer elle avultados avangos ao mesmo governo,

-motivados por exigencias extraordinarias do
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servico publico. Todas essas prestacdes do ban-

co tanto a0 governo portuguez, como depois

ao imperial fordo sempre effeituadas por mejo

“de emissdes equivalentes de ‘suas notas pro--

‘missorias: donde resulta, que depois da sus.’

pensdo do prompto pagamento -destas, o sgo
giro ficou quasi exclusivamente sustentado

- pelo credito’ do governo; ‘e assumindo ellas

~assim o caracter de verdadeiro papel- moeda‘, :

.sofrérao em consequencia, daquel]a epoca em
-___‘(hante, huma - depreciagdo proporcionads- 4
«."‘expansao forcada de sua circalagdo, a qual

subio ao maximo de cerca de 50 p % em re-

lagio 4 moeda de prata, que entdo lhes ser. -

via de padmo monetario;

Em taes circunstancias o governo, -descon-

hecendo as-verdadeiras causas do mal, e ndo

~apreciando devidamente .05 interesses. do pu- .

blico, e os do proprio fhesouro nesta materia, -

89

promovéo em .1829 a 'adopgz_io' de _hum acto

legislativo encerrando as _segu‘iules'disposigﬁes‘

capitaes. 1°. A-inteira suspensdo das operagdes

mercantiz do banco e de suas caixas filiaes.
2, A immediata liquidagio do estabelecimen-

0.'» 3°. A legitimagao de .suas. notas circulan~

tes como papel-moeda nacional; acompanhada
‘da garantia do- resgate das mesmas,. operado,
‘annualmente na razdo de 5 p %o da. importan-

~_cia, que por effeito da mencionada liquida--

cio devéra ficar & cargo da nagio.

Em virlude da execugdo desta lei procg-.
déo- se immediatam'e‘nt«; a fazer a complicada
liquidagiio ‘deste estabelecimento: ¢, reconhe-
cendo-se depois a impossibilidade de a leyalj'
ao cabo de huma maneira regular, foi o
governo autorisado a termina ~la por com-.
posicdo; a qual , sendo effeifuada em 1835
(ndo sem gravissimos defeitos) onerou a
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na¢do definitivamente com a importancia de

cerca de 19000 contos do papel circﬁlante,
por equivalencia do- seo debito ao banco,
e juntamente dos seos proprlos fundos come

a(,cxomstd .

Entre todos os desacertos comettidos pela
administragdo publica do Brasil nesta materia,
antes e depois da hholi@ﬁo do banco, eu con-

sidero o facto desta abolicio o mais grave por
 suas funestas consequencias para a industria

do paiz, e o menos justificavel nas circun.

stancias emque ellé se consummara. A historia -

desse famoso banco de Inglaterra, que ha mais
de dous seculos floresce com immensa utilidade
para o paiz, e prestando ao governo continuos
e mui valiosos servigos, devéra ter ensinado
ao ddmlmstrador bras:lelro em semelhante

- copjunclura , qual 0 remedlo proprio para

restubelecer o credito abalado daquelle estabe.’

(1]
Jecimento, sem recorrer ao extrémo expediente
de dar~fhe golpe de morte; e, seja-me per-
mittido dizer de pa‘ssugem, com manifesta in-
gratiddo da parte do governo, em cujo ser-
vico principalmente elle arruindra o seo cre-

dito.

Nio devo porem aqui dissimular, que para
o desconceito deste banco na opinido do pu-
blico- contribuirdo talvez mais, do que nen-
huma outra causa, diversas e mui escanda--
losas dilapidagdes occasionadas pela malver-
sagdd de alguns de seos altos funccionarios,
cuja importancia, quasi inteiramente per-
dida, absorvéo cerca de metade de seo fundo
capital 1 mas ‘os maos effeitos produzidos por
essa causa podérdo ter sido neutralizados por
medidas adequadas e opportunas, as quaes
acautelassem para o futuro a repeticdo de

factos semelhantes.
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Quando a ruinosa depreciacio do papél.

moeda parecia occupar exclusivamente a atten.

¢do geral,” hum outro mal do mesmo genero,”

e de caracter ainda mais nocivo, havia ‘affec.

‘tado a circulacdo monetaria, e crescia nay

presentido sob o0s auspicios do proprio gover-
‘no, cuja imprevidencia indesculpavel lhe dérg-

funesta origem. A moeda de prata desappa-

recendo do mercado, -onde giravao as notas

- do banco-ja irrealizaveis, como que legira.
na opinido commum 4 moeda de cobre, de .
sua natureza fiduciaria, o foro de ag.‘ente‘

real da circulagdv: e sob este predicamento-

comecou esta a entrar em concurrencia illi-
- mitada com o papel circulante, primeiro nas
transacgBes particulares, ‘¢ por huma [atal
acquiescencia da parte governo, foi Jogo rece-
bida messa nova cathegoria em todas as esta-
¢Oes publicas. Aceito este facto na opinido

do publico, que assim se mostrava desaperce-

63
bido dos males que delle poderidio originar-se, .
tomou o governo o desastroso expediente de -

recorrer ao fabrico e emissio da moeda de

cobre, como meio licito.e vantajoso para fa-

zer face as crescentes necessidades do-thesouro,

sem que este fosse onerado -com o interesse
devido ‘4 prestagdo de alheio credito, qual o

que entdo pagava pelo uso do papel do banco

-+ posto. em circulagdo para o mencionado fim,

Com effeito a emissdo illimitada dessa moeda
equivalia & hum ‘emprestimoAslém juro, ¢.qual-
ﬁ(;r outra parte devéra considerar-se perpetuo
pela falta de bhrigagﬁb expressa de a resgatar
ihtegralmente por valOres reaes: e em semel~
hante operagio ganhava o thesonro a diffe-
renga do valor real do cobre para o nominal
com que era amoedado, deduzido o insignifi-
cante custo da mao d’obra; isto he,éerca_‘de’
QOO'p"/o , sendo a libra d@.cobve‘ amoedada
no valor nominal de 1 % 280, ao tempo que
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o seo preco no mercado do Brasil regulaya
por cerca de /5 500 (papel). E procedéo-se
com tal actividade no fabrico dessa moedn,
'que somente na casa da moeda do Rio de
Janeiro , no periodo comprehendido entre o
annos de 1826 e 1830, cunhou-se a impor-
tancia nominal .de cerca de 10 mil contos:
suspeﬁdendo-se enldo o cunho dessa moe-
‘da por determinagdio expressa em acto legis-
lativo, passado no ultimo anno daquelle pe-
riodo. A importancia da moeda fabricada
pessa mesma offlicina em annos anteriores
desde o de sua fundagio, juntamente com
_a que produzirdo as officinas estabelecidas na
Bahia, S. Paulo, Matto Grosso, e Goiaz, ndo
excede o valor nominal de 5 mil contos: de
modo que a total importancia da moeda de
cobre cunhada, e emittida ate a mencionada
data da absoluta-cessagdio do seo fabrico, pode

estimar-se em cerca de 15 mil contos.
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officios. de-dous agentes bastardos ( mogdra:» se-mostrara- -na-provincia da Bahia:, foi re-
cobre, ‘e-papel-moeda) disputando entre si,nos medio menos proprio. para-curar :esse mal ,
-do

.comtagioso +4s - outras provincias; -como:-os

logares em que concorrido juntamente, o cam sque -para dar-lhe mais -corpo-yex tornislo

da circulacio, do qual, por huma-singularidad
propria deste genero de combate, devéra assen factos: subsequentes mais que muito..o confirs

horear-se o mais fraco contendor; e he fa Marao.:

de presumir que ao papel-moeda - coubér
honra da victoria ; ‘euja differenca de v
nominal para -aquelloutra moeda subio,er

taes: circunstancias ‘ao:maximo de 40

ste dmportante sbjecto

utra: parte « irecgio:. Organisou.elle;

de:hom Niere vevta-.¢ foreceo: & considerag

origem -4 fatal introdu

fabricada clandestinamionte no paiz
portada de fora, especialmente. da . Amer
do--Norte: e a

pos legislative ( i autorizando
d“ mperfeitissima moeda “fal




cllas-acompanhadas-de. civcunstancias: que lhes
lajadministragaodo thesouro,: {podeﬂ\reduz

© tirdrdosem-grandeparte-ol merito- ﬂﬂwﬁsimiﬂsﬁ-
duas.medidascapitaes. na: sua generahdadewavg -

adew: ‘que- em maleria :de«semelharit
sio as..seguintes ;
legal de;apagr,amen;t;os;a Mmp qual-a

entrasse -em concurrencia com :o papel circ

i
S
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lipela-necessidade, vistogue;

possivel ‘o principio...da limitagio do giro da

i HEi t 4 Qﬁ 0} “N0§ »‘pva‘g;ame‘nto S mo edaég,d e""c&obr‘& Jo ‘;.qz-‘.,q“(eﬁé*:& ‘éraiwtalvez & u nic a boa

bre continwava a exercer asfungy proyidencia : da- lei ;.i~organisou sem.perda de

ropriasy tendia por o ‘ggmp,a; “hum:- regulamentosadequado  para. esse,

dar+ oy salutares: effe fitméisno. quali corrigio y-quanto coube - nas-suag

:obstar - prowi faeuldades,» /08 graves defaitos com gue fora ella

0

quwam;wrnaavaap iquas
mk,mae;t«w;«dade fpr,(mediég &

mal&@rwu, que.. .seis: mezes dep01$ da sanc-
89 achava. .em via.de




para: fazer ..sobi

" certas notabilidad

73
seos principios, e da sua patriotica dedicagio
ao servigo do paiz. Os impostdres e egoistas
podem fascinar por algum tempo, com a ha-
bilidade da intriga, o bom senso do publico :
mas este cedo on tarde lhes retribue sempre
tio criminoso abuso de sua béa f4.com de- ,
monstra¢gdes ‘de nio equivoca reprovagido, e

de merecido desprezo.

Em a outra lei, das duas mencionadas aci-
ma, déo-se huma base definida ao systema mo-
netario, fixando-se como padrdo legal do mes-
mo a oitava de ouro de 22 quilates; ou ao
titulo de '/ de fino, avaliada no valor no-
minal de 2)X(500: e determinando-se ao
mesmo tempo que o valor legal das moedas
correntes de ouro e de prata de qualquer ori-
gem fosse computado em relagio a0 movo pa;-'
drdo, no presupposto de ser guardada a rela-

¢do de valor entre os dous metaes indicada
10
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pelo mercado. Esta disposi¢do, reclamada pelo
estado de anomalia em que se achava o syste-

ma monetario 4 este respeito, como ja mostrei

em outro logar, sendo posta immediatamente N

em pratica , produzio logo o salutar effeito 1

de marcar hum limite maximo &s variagdes

de valor no curso do papel-moeda.

Peloqne respeita ao arbitrio seguido na fi-
xacio do valor nominal desse padrao mone-
tario, adoptou-se mui judiciosamente aquelle,
que pode reputar-se termo medio entre o va-
. lor nominal da oitava de ouro, deduzido da

peca de 6/5400, a saber, o de 1)4600, e
0 preco entdo corrente da mesma em relagdo
ao curso effectivo. do papel-moeda, o qual
fluctuava de 3% a  3)%(600, - correspondendo

respectivamente aos cambios de 36 e 30 pen--

ce por mil reis sobre a praga de Londres:

e desta sorte se obteve a vantagem ndo indif-
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ferente de dar 4 peca de 4 oitavas o valor
nominal de 10)%, o qual, subordinando-se ao
systema decimal, torna a computaq&'o em laes '

moedas extremamente facil nos usos ordina-

rios, o que he sempre huma garantia de mais

" contra o0s enganos comettidos mui frequente-

mente em semelhante operagao.

Pelas outras disposi¢des da lei era o go-
verno autorizado para promover a criaglo
de hum banco de circula¢do, no qual tivesse

a na¢do parte como principal accionista, com

‘o0 onus de responsabilizar-se esse estabeleci-

mento pela cireculagdo do papel-moeda, me-
diante hum fundo especial de amortizagao
consignado na lei para esse fim. Esta medida
que sem duvida repousava sobre bons princi-
pios, alem de outros defeitos de menor con-
sequencia, ndo era acompanhada , como con-

vinha, da necessaria autorizagio para fazer-se
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desde logo effectiva a importancia das aceges
por parte do thesouro; circunstancia esta que,
junta 4s reminiscencias desfayoraveis do ex-

tincto banco, contribuio com preferencia 3

outras causas para obstar a sua realizagio,

decorrendo o prazo de 3 annos marcado pela

lei, sem que fosse preenchido o numero das

subscripcdes por ella prescripto para esse fim,

A nova administragdo, que succeddo.na
direcgio dos negocios do thesouro 4 aquella
cujos - trabalhos venho de descrevér, era a
menos azada certamente, em razdo da discor-

dancia de seos principios, e das tendencias

que recebéra das circunstancias, para bem

comprehender  a extensio do plano iniciado
por aquelloutra nesta materia; e tio pouco
para. proseguir com fidelidade na obra de sua
~completa execuco. Nio maravilha pois que

0 .governo entdo, ndo satisfeito, com as pro-

'videncias dadas. pelo corpo legislativo sobre
este objecto, se propozesse obter [deste na
sessao de 1835 huma nova medida autori-
zando segundo recolhimento da moeda de co-~
bre; ~cuja importancia na circula¢do, depois
de effeituada a primeira operacdo do trdco
facultativo da mesma por cedulas do thesouro,
elle estimira n’huma somma gratuitamente
exaggerada , sem produzir alguma béa razio
que desse 4 tal presumpgio hum grao de pro-
babilidade toleravel.

A camara temporaria, tomando este objecto
em particular considera¢do, encarregou huma
commissdo especial composta de tres de seos
membros de occupar-se novamente desta mate-
ria, e de propor sobre ella as providencias que
julgasse necessarias. Esta commissdo especial,
apreciando- devidamente as necessidades reaes

da circulagdo monetaria no estado em que a
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havido collocado as medidas postas anterior-
mente em execu¢do, apresentou hum projecto
encerrando varias providencias judiciosamente
combinadas, as quaes, achando-se em perfeiia
harmonia com os principios que regulario
aquellas, ~devérdo considerar-se como hum
verdadeiro desenvolvimento do plano de que
as mesmas erdo parte‘ integrante. Fazido a
“base deste projecto primeiramente o arbitrio

suggerido de reduzir toda a moeda de cobre

em circulagio 4 metade do valor nominal

que representava, deniro de hum prazo razoa-

vel fixado para esse fim; e em segundo logar.

a conveniencia proposta de fazer-se huma sub-
stituicio geral dos diversos papeis circulantes
sobre o credito nacional por hum unico papel
de padrao uniforme: devendo as notas dos
valores de 100 )Y p‘ara cima, exclusivamente
emiltidas pela administragio central, circular

geralmente em todas as provincias; e ficando
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circunseriptas 4 circulagdo local as devalores
inferiores 4 aquella quantia, nas provincias

em que fossem respectivamente emittidas.

Aquella. providencia relativa 4 moeda de
cobre era aconselhada pela prudencia, como
simples concessdo feita & opinifio evidente-
mente erronea (mas dominante na maioria
da camara, assim como no publice) de que o
principio da limitagio dos pagamentos legaes
em moeda de cobre ao maximo de mil reis
era por si so insufficiente , ndo sendo acom-
panhado da precisa reducgdo no valor fidu-
ciario da ‘mesma, para obstar inteiramente a
introducgio da moeda falsa no mercado. Quantoe
aos novos -arbitrios offerecidos & cerca da circu-~
lagio do papel, erdo elles a rigorosa expressio

de huma necessidade geralmente reconhecida

‘nesta parte: ¢ a commissiio teve o merito de

bem comprehendé-la, havendo satisfeito 4s suas
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diversas exigencias por hum modo simples,

engenhoso, e de evidente praticabilidade. -

Este projecto foi adoptado pela camara no
que toca 4 essas disposigdes capitaes, mas
annexando-lhes o arbitrio prejudicialissimo,
de autorizar o governo para indemnizar os
“possuiddres da moeda de cobre no valor equix
valente 4 meotade desmonetizada, dando-Thes
em pagamento o mesmo papel-moeda destinado
para‘a- substituigio geral dos differentes agen-
tes desta especie; e, respeitados assim (io
escrupuldsamente os principios -de mal enten-
dida equidade em semelhante caso, ficArdo s
interesses do thesouro expostos 4 hum ' sem
nomero do fraudes, & que abria larga porta
essa disposicio estranha. Levado neste estado
o projecto 4 camara vitalicia, ahi recebdo a
ultima dem&o pa obra comecada . de sua des

formidade, adoptando-se, entre outras emen-
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‘das de pouca entidade, o funesto arbitrio de

generalisar- a circulagdo do papel-moeda em

todo o Brasil sem distincgdo de valores. Ora

~ sendo a classe dos menores valores aquella

que d4 geralmente accesso ‘4 introducgio de

papel falso mna circulagio, como a razio o

“dicta, e o confirma a experiencia de todos os

bancos; a respeitavel maioria da camara vi-
talicia ndo previo certamente, que o resultado
immediato dessa -emenda seria de huma parte:

multiplicar as changas em favor dos falsificado-

res do papel-moeda na razio de 1 para 18, e

por outra ampliar os maos effeitos da realizagio
dessa fraude em huma provincia nessa mesma
razao; isto he em oulros termos, a tentativa

de introduzir na circulagdo geral huma nota

falsificada pode, na hypothese de que se ir.ata‘;f._»‘; ‘.

ser operada em 18 differentes provincias; e ..
quando em huma so destas ella surta effeito,

todas as outras ficio afectadas do mesmo mal.
. Y
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0 projeéto assim desfigurado, revertendo 4
camara temporaria, recebdo ahi a final ap-
provagio; havendo votado contra a sua adop-
¢io, apoiados- por pequena, mas illustrada
minoria, os seos proprios autores, como que

repellindo hum monstro cuja paternidade re-

pudiavio. He este mais hum exemplo que

claramente mostra a incompetencia dos cor
pos collectivos para os trabalhos systematicos,
especialmente sobre materias que demanddo

o ‘concurso de conhecimentos professionaes;

pois'quando mesmo comprehendio. elles em

seo seio algumas illustradas capacidades

como aquellas que ao presente muito honrdo,

e nido em ,poqueno numero, ambas. as nos-

sas camaras, he por oulra parte certo,
que suas opinides singulares mem sempre
obteem o favor da maioria que as devéra

_ sustentar.
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Muito de proposito desci 4 origem do facto

da generalisacdo indiscriminada da circulacio

.do papel-moeda, com o fim de pdr em evi-

dencia as circunstancias e motivos que o de-
terminarao , convencido como estou da neces-
sidade urgente de ser este objecto tomado

novamente em muito especial consideragio pela

legislatura, a qual instruida ja pela experie-

ncia do passado ndo deixard sem duvida de
modificar substancialmente a legislacdo respec-
tiva, pondo-a em harmonia com os princi-
pios da sciencia, como o requer o inleresse

publico. L

Levada 4 eicugio essa lei de que venho
de fazer a circunstanciada historia, subio a
importancia total do papel-moeda circulante 4
somma de cerca de 85 mil contos; da qual
cerca de 30 mil erdo anteriormente represen-

~tados pelas notas circulantes do extincto banco,
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‘e cedulas provenientes da operagdo ja effei-

tuada sobre a moeda de cobre.

Cumpre assinalar aqui hama circunstancia
assaz notavel, que muito importa fazer con-
hecida . para formar-se idéa mais justa do

complicado phenomeno da circulagdo monetaria

no presente caso. Anteriormente 4 execugio

daquella lei era o ‘cambio medio entre a pra-
¢a do Rio de Janeiro (mercado regulador no
Brasil) e a de Londres de cerca de 39 pence
por mil reis, o qual depois desse facto de-
priinio-se progressiva e rapidamente, descendo
“ao estado de cerca de 30 pence termo medio,
em que ha 5 annos se tem conservado, osci-

lando entre 28 e 32 pence. Ora sendo o par

metallico entre as moedas reaes das duas men-

cionadas pragas 43 '/s pence por mil reis, em
- conformidade com a fixagdo do novo padrio mo-

. netario; resulta da comparagio daquelles cam-

P
"7
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' bios com este par: 1°. que & circulagio de 30

mil contos correspondia a depreciagio do. pa-

_pel circulante na raziio de cerca de 10 p %

em relacdo ao padrdo monelario: 2°. que 4
nova circulagiio de 35 mil contos ficou cor-
respondendo a deprecia¢io do mesmo na razio
de cerca de 30 p°4. Daqui se deduz a conse-
quencia importante, de que a depreciagio do
papel ‘em taes circunstancias desviou-se consi-
deravelmonte do principio da proporciohali—'
dade 4 maior quantidade circulante, como
devéra ter logar sem o concurso de causas
estranhas que sem duvida cooperardo podero-
samexite para o mesmo fim: pois segundo esse
principio a depreciaciio devida 4 maior ex-
panséio do papel circulante na segunda hyp(;)k(
these seria de cerca de 22 p %, isto he ndo -
muito mais de metade da que tivéra: logar na
realilade. Tamanha differenca entre taes re-

sultados deve ser, nu minha opinidio, attri-



.86

buida principalmente aos effeitos provenien.

tes da circunstancia, ndo déevidamente apreciada
pelos nossos legisladores, de haver se deslo-
. calisado a .circulagdo do papel provincial,
tornando-se assim livre a tendencia natural
deste 4 agglomerar-se nos maiores mercados;
nido dissimulando porem que, & meo ver, hoa
parte dessa mesma  differenca he devida 4
ac¢do simultanea de huma oulra causa acci-
dental ,
nio he geralmente presentida: tal he o des-

cuja tendencia para semelhante fim

vio de fundos consideraveis dos canaes
ordinarios da industria, para serem arriscados
nas precarias -especulagdes do commercio illi-
cito dos africanos, as quaes recomegario do
anno de 1836 em diante com dobrada activis
dade, e em maior escala talvez do que em
tempos anteriores & aboligdo desse reprovado
trafego. Estas mesmas causas lecm lambem

cooperado para neutralizar os efféitos da

T

87
amortizacio do papel circulante, operada an-
pualmente com o producto dos impostos appli-
cados para esse fim no annmo de 1837; pois
havendo sido por este meio reduzida a circu-
lagﬁd ,db papel-moeda de perto de 5 mil con-
tos, menhum melhoramento se ha. manifestado
no curso do mesmo papel , daquella data em
diante , ﬁcand‘o\ apenas por vestigio * de tde
custosa operagio as inuteis cinzas do papel

annualmente consumido pelas chamas.

Nilo omittirei aqui a observagio deque a

emissio de cerca de 6 mil contos de papel para

cobrir o deficit da renda pﬁblica. pertencente
a0 exercicio do anno financeiro de 183940,
apparentemente devéra mais que contrabaltm-
car os effeitos dessa operagao. entretanto a

circunstancia de ndo ter sido parturbado.de

maneira apreciavel o curso do -papel-moeda

em presenca do que assim accrescéra 4

-
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apolices de fundos publicos, ao prego minimo
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sua circulagdo, he fundada razdo para ngo

_attribuir-se 4 -aquelle facto a ineficacia
‘pratican‘lente ~ demonstrada  da ' mencionad,

medida.

Havendo descripto atequi mui . circunstan-
ciadamente todas.as phases por que ha pas-
sado a' circulagio monetaria do Brasil ate o
presente ; proponhosme agora expénder suc-
cintamente a minha opinido sobre esta mate-
ria tomando por ponto de partida’, no desen-

volvimento das minhas idéas 4 tal respeito,

‘a computagao da actua‘l circulagiio do papel~

moeda na importancia de cerca de 36 -mjl
contos nominaes; a qual poderd ser' ainda
reduzida de 6 - mil contos, verificada que
seja 'a hypothese da lei, que autorizou a
sua emissdo, de ser _esta resgatada por

de - 80.

89
He facto irrecusavel, & de facil compre-
hensdo depois do que se acha exposto, que.a
circulagio actual do papel- moeda no Brasil
deriva essencialmente o seo credito das fune-

¢Ges que preenche fazendo o officio de moeda

legal nas transacgdes directas do governo; pela

unica razio da coexistencia e perfeita’ reci-
procidade das diversas relagGes deste, - como
credor e devedor ao mesmo tempo; dispendendo
com a manutengiio da ordem publica quanto
arrecada por via das imposi¢Ges, e nunca re-
cebendo menos dos contribuintes doque paga
pelo’ servigo do estado. Daqui se pode inferir

com todo o rigor logico, quey:se a quantidade

circulante de (al agente monetario assim ca-

" racterizado ndo transcendesse 'os: limites das
P '3

necessidades do governo nas suas transacgdes
ordinarias, o seo curso comservaria mo. mer-
cado a regularidade e estabilidade-proprias de

huma administragio financial constituida em
= 12
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estado normal: teria mesmo esse agente, ope-

rando em taes cirrunstancias, mais uniformi.
dade de valor representativo, doque a propria
materia cujo valor real lhe serve de padrio,
"dentro dos limites de curtos intervallos de
tempo; visto que na hypothese ﬁgﬁrada seria
elle inteiramente independente da acg¢do das
variadas causas que occasiondo no mercado

as frequentes e continuas oscilagbes observadas

no valor dos agentes reaes, em razdo da na-

tureza de mercadoria que lhes he inherente,
Nem he licito duvidar-se hum wmomento da
legitimidade de tal conmsequencia, quando se
attende, que ella - vai inteiramente de acordo
com a maneira de proceder de hum  simples
banqueiro nas grandes pragas de commercio,
como p. e. na de Londres, onde he bem sa-
bido, que aquelle realiza a mais importante
parte de guas transacgfes activas e passivas

por meio de seos. proprios bilhetes de eredito,

B
que circulando no mereadq em concl_n'rencia
com a moeda real, ndo so ahi preenchem
exactamente as funcgdes desta, como ate lhe

sdo preferidos no . tralo commum.

Posto em evidencia este principio, convem
determinar qual a quantidade do papel-moeda
cnrculante, que deva cons:derar-se limite da
expansdo da nova clrculaqao de credito effec-
tiva, a qual satisfaga plenamente 4s condigdes
acima prescriptas. Este problema receberia
huma -salucdo directa e simples, tomando
como dado experimental o curso effectivo do
papel circulante em relaglo ao padrio mone-~
tario, se tal indicagdo ﬁodesse ser considerada
como resultado do emprégo exclusivo desse
agente mas transacgdes fiscaes, e ndo fora a
expressdo (como he-de facto na hypothese de
que trato) do limile maximo do valor real des-

sa clrculaqao amphada na razdo da 1mportancm

G
e
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variavel das ’transaégaes -ordinarias no trato
commum, de indole differente daquelloutras ;
e he portanto 4 eliminagio dos effeitos dey.
dos 4 esta parte da circula¢io geral que
se reduz a difficuldade da resolugio pratica o

rigorosa do problema em questdo..

. O curso. effectivo de hum papel de.credito‘

qualquer he o valor real do mesmo, equiva-
lente ao seo valor nominal diminuido da. im-
portancia desua depreciagio; e fazendo appli-
cagdo ao papel-moeda de que se trata, cuja
depreciagiio - mostrei anteriormente em logar
competente comprehender-se actualmente enire
25 ¢ 35 p %, ter-se-i, tomando o termo mi-
nimo destas duas percentagens, a relac;ﬁorde
75 para 100. por éxpressﬁo do seo curso
e_ﬁ’ectivo; isto he o valor real correspondente
4 tofal importancia nominal do papel circu-

lante equivalendo actualmente a ™/wo da mes-

93
ma. Por.este modo & ciréulagio acima com-
putada 0o maximo de 36 mil contos ficara
cOrfespo‘ndendo por equivalencia o valor real

de 27 mil contos.

Na absoluta impossibilidade de eliminar desta
somma a parte que ella encerra effectivamente
empregada nas transaccdes estranhas ao the-

souro, eu propuzéra, como arbitrio que deve

“ser submettido 4 prova da experiancia, a re-

ducedo da circulagdo que ella representa ao
valor real equivalente & importancia annual
da renda publica ordinaria: ¢ devendo esta
ser ¢levada nas circunstancias presentes . ao
computo de cerca de 20 mil contos reaes em
razio das crescidas necessidades do servigo
publico; seria este em consequencia o limite
maximo tomado como ensaio na adopgio do
systema proposto de huma circulagio de cre-

dito propriamente fiscal.
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Cumpriria pois em conformidade com este
plano tirar da circula¢do os 7 mil conteg
reaes em que o papel circulante excede o jn-
dicado limite, 4 que deve reduzir-se: mas
tendo em vista por outra parte, que a ecircy-
lagio desse papel seja novamente Jocalisada
nas classes de seos ‘menores valores; e confri-
buindo esta circunstancia poderosamente, como
ponderei ja em outro logar, para fortalecer o
seo credito, e augmentar-lhe o preco; he minha
opinido, que em tal hypothese pode ser con-
servada invariavel a circulacio effectiva de
27 mil contos, ateque a importancia da renda
annuél ordinaria se eléve acima deste computo,
dévendo entdo ser & ella ignalada. Acrescen-
tarei ainda, em aboio desta opinido, a con-
sideracdo de que a equivalente somma (36
mil contos) deve achar-se presentemente. dimi-
nuida da importancia do papel ja consu-

mido nos usos da circulacdo, e continuara

[
a decr‘escer regularmente pela ‘acgio constante
Jessa mesma causa, ate que, por meio de hu-
ma nova substituigdo do papel circulante, se

possa verificar seo valor effectivo.

F ormuléda assim a theoria do novo systema
de circulacdo proposto, com attencdo &s cir-
cunstan;:ias' peculiares do caso de que se trata;
resta-me somente apontar oS8 meios praticos,
de o levar 4 completo effeito ; e eu passo a

fazé-lo , . indicando as medidas capitaes, que

_cumpre adoptar para esse fim, nos seguintes

"arbitrios. 1°. Convem determinar por lei, que

findo hum limitado prazo todos os pagamen-
tos. legaes serdo feitos em moeda real em
conformidade com o padrdo monetario em
vigor ; ou em papel—moéda circulante na ra-
2285 de 160 (papel) para 715 (valor real), isto
he por % do seo valor nominal; ou final-

mente em cedulas representativas de moeda
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real, que houverem de ser emittidas pelo the-
~ souro- em substituicdo do papel-moeda pa ra.
zad wmencionada. 2°. As mnovas cedulas fis.
caes, destinadas para substituirem o papel.
moeda , deverad conter simplesmente a obri-
gagad da parte do thesouro de as receber pelo
valor integral que representad: e a sua emis.
528 tera logar por via dos pagamentos feitos
pelas estagdes publicas em . equivalencia do
~papel-moeda que for arrecadado pelo thesouro.
3. Admittida no fabrico das cedulas a mes-
‘ma_escala de valores na razio de 1, 2 e 5,
queé fora ja posta em pratica, e com recone
hecida vantagem,na‘ éirculagio do papel-moeda;
convird  localisar mnas provincias (ou dentro
dos limites do territorio que comprehéndér
duas ou mais provincias dependentes de hum
| mercado commum) a circulagiio das duas clas-

ses correspondentes aos valores de 1%(, 2/, '

5/ 10X, 20%(, e 50/(; deixando na ecir-
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culagio geral a classe de 100 %, 200 )y,
e 500)¢, que deverid ser emittida exclusiva-
mente no distrito da residencia do governo
geral, 4°. Cumpre finalmente adoptar-se como

parte integrante - ¢ indispensavel no systema

de circulagdo proposto, o systema monetario

propriamente dito tal qual se acha desen-
volvido em huma proposta do governo apre-

sentada na sessdo legislativa de 1834, a qual

esta ainda pendente da approva¢io do senado:

visto que ahi os valores das moedas de ouro,
de prata, e de cobre fordo fraccionados em
conformidade com a mesma eseala acima in-
dicada para regular a classificagio dos valores
das cedulas fiscaes, e com respeito a0 mesmo

padrdo monetario,

Nio se escrupulize sobre a justica do expe-

diente que suggeri de annullar-se por lei a

_parte do valor nominal do papel—moeda, que
13

e
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equivale 4 importancia de sua depreciagio
effectiva: porquanto isso nada mais importa
do que o reconhecimento legal de hum facto
ja consummado nas proprias mads dos possui-
dores desse papel & esse mesmo tempo; - os
quaes, a0 passo. que nenhuma perda dahi lhes
provem, obterdo innegavelmente por effeito de
semelhante medida a vantagem de mais garan-
tida estabilidade no valdr da propriedade que

elle representa.

Este mesmo arbitrio, que alguem talves
menos reflectidamente  queira qualificar de
banca-rota parcial, foi ha mais de dous an-
nos posto em execugdo mo imperio da Russia,
em observancia de hum decreto imperial,
expedido com a antecipagio apenas de 6
mezes, o qual restabelecéo a moeda real nos
pagamentos legaes, tornando-a ate obrigatoria

nas {ransacgdes particulares; ‘e fixou para os
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dssignados, ou papel-moeda circulante, o va-
lor invariavel equivalente ao seo curso effectivo
nessa época, isto -he 3'a rublos papel por hum
rublo de prata. Esta medida salutar sendo.
acompanhada da  promessa religiosamente
cumprida ate o presente pelo governo russo,
e ndo emittir mais papel moeda, tem sido
bastantemente efficaz para manter os assignados
circulantes em concurrencia com a moeda
real, guardando para esta e relagdo prescripta

pela lei.

Notarei aqui de passagem, que a circa-
lagio actual dos assignados, por huma coin-
cidencia singular equivale na sua total im-
portancia -real ao valor ‘da receita annual
do imperio russo, a qual he presentemen-
te de 170 milhGes de rublos de  prata
(27 'h» milhées de L esterlinas — 152,777 :
TTTNTTT . moeda real do Brasil); ouw 595
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milhges em assignados. E postoque a operagio
effeituada de reduzir a circulagdn nominal d,
papel-moeda ao valor real indicado pelo seo
curso effectivo no mercado nio se ligasse 4
execu¢do de algum plano analogo ao que venho
de desenvolver, e que reputo idéa nova
nesta materia; todavia os bons effeitos que
ella produzira, em circunstancias de perfeita
identidade com aquellas em que tem de operar
esse plano, podem evidentemente  ser alle-
gados com toda a propriedade em abono da

solidez dos principios que lhe servem de hase.

Pelo que respeita 4 localisagilo parcial que
julgo conveniente adoptar-se em a nova cir-
culagio do papel fiscal, ndo he minha opi-
‘nido que ella reverta ao estado anlerior, cir-
cunscrevendo-se dentro dos limites do terri-
torio de cada provincia: eu penso mesta parte

que proviuncias ha cujos interesses communs
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reclamio igualmente huma circulacio com-
mum, formando-s¢ de duas ou mais hum 50
distrito para esse fim. Eu indicarei, entre
outras combina¢les que deverdo formar-se
sobre este principio, aquella cuja’conveniencia

4 meo vér, nado pode ser questionavel, em

razdo da importancia e da perfeita recipro-

cidade dos interesses locaes que ella tende a
proteger ; tal he a reunido, para o fim de
que se trata, da provincia do Rio de Janeiro
(inclusivamente o municipio neutro) com a de

Minas Geraes, 4s quaes talvez convenha aggre-

gar tambem parte da provincia de S. Paulo,

sem prejuizo porem da circulagio propria

desta.

Indiquei a necessidade de guardar-se no

fabrico' das' novas cedulas a mesma escala

‘que havia servido na divisio dos valores

do papel circulante, aqual se forma na razio
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décupla dos numeros elementares 1, 2, ¢ 5;

porque sendo estes numeros os que entrio

exclusivamente na composicao da. base do sy- -

stema da numeragdo decimal, essa combinagao
he evidentemente preferivel a qualquer outra
na computagao ordinaria; nao so em razio de
serem os tres numeros primos que a compdem
factores immediatos do numero 10,qué repre-
senta a base da arithmetica commum , como
tambem por offerecerem elles as combinagdes
mais-simples na formagdo dos valores inter-
calares entre 1 e 10, como bem facil he de
verificar comparando os seos resultdos nesta
hypothese com ' os de outra qualquer combi-
nago, p. e. 1, 3, e 5, aqual seria em semel-
hante materia . huma perfeita anomalia. Nio
dissimularei aqui, que a idéa dessa escala
fora por mim apresentada outrora ma camara
temporaria para o fim de prescrever em lei, o

‘pela vez primeira, huma regra invariavel na
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divisio dos valores do papel circulante, corri~
gindo desta sorte o modo defeitnoso por que
havia sido praticada & tal respeito a emissdo
das notas do extincto banco, cujos valdres
fordio regulados pela scgu‘inteiescala‘ 1, 2,
&, 6, 8, 10, 12, 16, 20, 30, 40, 50 }{ —

ef. ¢.

Acerca dos principios que presidirdo 4 elabo-
ragio do movo systema monetario cuja adop-
¢do inculquei acima como necessaria, nada
accrescentarei, em sustentagio do padrio legal
de valdres que lhe serve de base, ao que ja
em outro logar ponderei sobre este objecto:

mas cumpre-me alguma cousa dizer sobre o

- emprego simultaneo, ahi proposto, do ouro

e da prata como agentes reaes da circulagao
monelaria, encerrando esta eircunstancia huma
questdo de elevada transcendencia .na materia,

qual a de decidir se o ouro e a prata devem
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ser admittidos a concorrer simultanea e il};.
mitadamente como agentes reaes da circulacio;
ou se hum so destes metaes o ouro p, ex,
deve ser escolhido para representar o padrio
legal de valores ma circulagdo geral, ficands
lhe a prata subordinada, e circunseripta ao

simples officio de trdco desse agente principal,

do mesmo modo que o cobre he considerado

com respeito & ella? Na minha opinido (que
he a mesma da commissio que preparira o
trabalho sobre que fora organisada a Proposta
do governo & cerca deste objecto) tratando a
questio em abstracto, e tendo so em conta a
conveniencia dos principios nesta materia, he

innegavel, que o systema monetario que se

fundar sobre o emprego de hum so asgente .

real he scientificamente mais perfeito, do que
outro qualquer que admitta o concurso simul-
taneo dos dous metaes para esse fim, visto

dar-se como cousa impossivel a fixagdo per-
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manente da relagio legal entre os valdres di--

‘versos desses dous metaes, de modo que ndo

venha ella, a ser perturbada pelas respectivas

variagdes de prego dos mesmos no mercado:

‘Neste caso bem pesadas as vantagens e incon-

venientes que em geral offerece o uso de hnm
e de outro metal, pode-se ter por cousa indif-
ferente a escolha do ouro ou da prata para fa-
zer as funcgdes de agente principal da eircu-

lagio; mas talvez a levar-se a grande apuro as’

L

razdes de preferencia, em logar do ouro que

‘escolhdo a Grd Bretanha para’ padrdo do seo

actual systema monetario, eu me decidira em
favor da prata, maxime na hypothese da ex-
istencia de huma circulagdo de papel que sa-
tisfaca as necessidades geraes do ‘thesouro em

concurrencia com os agentes reaes. Attendendo

" porem aquella commissdo, que o emprego
p ‘aquelia. P

simultaneo desses dous metaes se-acha admit-

tido no commercio geral do globo, e que por
. ' 1%
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conseguinte a nacio que adoptasse hum go
delles - p‘nra agente principal no seo proprio
mercado se constituiria em situacdo evidente-
mente desvantajosa em relagao dquellas que as-
sim ndo praticassem, decidio-se ella pelo syste-
ma menos perfeito fundado sobre 0 concurso dos
"dous metaes; subordinando desta sorte a se-

veridade dos principios aos justificados motivos

de utilidade publica em tal objecto. Nao

deixarei de notar aqui, em apoio desta opi-
nido, que o banco de Londres mais de huma
vez se tem achado em graves embaragos,
em razao de basear-se a circulagio‘ do seo
papel sobre o novo systema monetario nacio-
nal, em cuja composi¢do eminentemente scien-
tifica se nao atfendéo devidamente & impor-

tancia da considera¢do acima apontada.

Seja-me permittido, por occasido. das re-

flexGes que  venho de fazer & cerca do sy-
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stema monetario proposto pelo governo ao
corpo legislativo,, exprimir o meo profundo
pezar de que a camara vitalicia houvesse des-
approvado a proposta do mesmo governo, tendo
por objecto systematizar os pesos e medidas
pacionaes, a qual juntamente com aquelloutra
ahi foéra levada da camara temporaria, onde
ambas’ havido passado sem alteracdio alguma
substancial., Sendo manifestas as relagdes de
mutua dependencia entre - os dous systemas,
0s quaes rigorosamente fallando devérao com-
por reunidos hum so, com a denominacao
de systema metrologico, julgo & proposito pon-
derar neste logar, que sempre fui de opinido
que esse trabalho elaborado sobre o systema
de pesos e medidas pela mesma commissio, |
que preparara o plano do systema monetario,
podéra ter sido posto logo em exeecugdio por
hum simples regulamento do governo, espe-

cialmente nas estagdes fiscaes, onde o servigo
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publico ainda reclama ‘urgentemente algum
melhoramento real sobre este objecto; visto
que nelle nenhuma innovagdo se apresentava
nos elementos constitutivos do systema, que
offendesse a legislagio existente & tal respeito;
~ao passo que determinando-se as relagdes de-
finidas dos mesmos com a unidade linear (vara)
escolhida para hase do systema, e fixada pre-
viamente a relagdo entre esta e o comprimento
invariavel da circumferencia do meridiano ters
restre tomado por padrdo, na razio de 1 para
36363686, se havia feito quanto convinha, e
com a necessaria exacgio, para dar aos pesose
medidas nacionaes a invariabilidade e unifor-
midade de que muito carecidio. Nio consi-
déro portanto perdido esse importante trabaiho
pelo voto da camara que o ndo zidoptéra: no
meo modo de entender esse voto da respeitavel
maioria do senado (a qual supponho haver

-considerado este objecto debaixo do seo ver-

g
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dadeiro ponto de vista) nada mais significa do
que a desnecessidade de acto legislatiVO para

o fim proposto.

Porei termo ao que- me propuz expender
4 cerca desta materia mteressantlssxma com a
final observaqao, de que he tal a mmha con=
fianca na efficiencia do plano quea acabo
de eshocar e desenvolver, para a adopgio

no Brasil da circulagdo de hum novo papel

- de credito, fundada sobre principios ndo ap-

reciados ate o presente mneste objecto, que
quando mesmo “o estado vicioso da actual
circulagdo monetaria nio exigira ahi a sua
applicagdo como officaz remedio, eu o pro-
puzéra ainda como melhoramento real em
presenga de huma circulagdo alimentada pelos
metaes nobres nas condigdes da mais perfeita

regularidade. Na prudente realisazio dessa

idéa se comprehende. no meo modo de pensar,
. 'y .
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o desideratum, ha muito buscado pelos econo-
mistas, da circulagio de hum agente pura-
mente ‘fiduciario, sob perennes garantias, ¢
circunscripta dentro dos limites que lhe sejdo
marcados pela propria extensdo das necessi-
dades, que ella he destinada a satisfazer: por
quanto tem essa idda por fundamento o - se-
guro penhdr das inperturbaveis relagdes que
caracterisdo o estado social em huma naco
regularmente constituida , quaes sio aquellas
~que ligdo por modo invariavel a existencia da
ordem publica A massa geral dos interesses

*

privados *.

(A
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*

Em agosto ‘de 1841  communiquei officialmente a0

nosso ministro “da fazenda esle wmdsmo plano, pelo modo

que s¢ acha aqui exposto, K

\
N
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CREDITO PUBLICO.

A permanencia de huma divida mpacional
instituida por legislacdo. propria, e alimentada
pelas rendas ordinarias do estado, sob a deno-
mmagao de diwvida publica [undada, crioun a
necessidade nos governos modernos de hum
ramo especial e mui importante da admini-
stracio financial , tendo por objecto de sua
particular gestdo o pontual desempenho dos
encargos nacionaes nesta parte, e a conse-
quente sustentagio do credito publico dentro

do paiz,

As dividas que onérdo os estados sdo com-
mummeate o effeito de extraordinarias exigen-
cias do servigo publico, que n’hum dado

tempo, ou em periodos successivos do mesmo,
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altério o equilibrio entre seos recursos - ordi-
narios e suas regulares despezas. Entre ag
causas dessa indole cumpre assinalar com
especialidade a guerra, como a mais promi-
nente entre -as outras, ¢ como a que entre
" todas toma o caracter de ordinaria ; vistoque
o moderno systema de aparelhar e provér
" 0s exercitos em campanha, tornando-se cada
dia mais despendioso em razdo dos. proprios
progressos da sciencia militar, tende conse-
quentemente. a ampliar em grao proporcio-

nado as necessidades que dahi se origindo.

Entre os Romanos (cujos habitos, bem ca~

racterisados  perfeitamente symbolizio em

larga escala a civilisagiio antiga) . prevalecia o

principio de alimentar a guerra por ella mes-
ma, isto he com os dopojos v1olcntamente
arrancados aos povos vencidos: e até s

‘tempos de Augusto foi a guerra considerada

13

mesmo hum recurso regular. para provér as
pecessidades ordinarias do estado, mediante
pesados tributos impostos aos paizes conqui-
stados , ou submettidos somente ao poder ro-

mano.

A civilizagio moderna porem introduzio
nesta parte diverso principio, em harmonia com

as maximas de mais esclarecida moral, e de

'mais bem combinada politica; ndo reconhe-

cendo no direito de fazer a guerra outra cousa
mais do que hum recurso extrémo , . somente
justificavel na presenga da imporiosa necessi~
dade de sustentar por este meio a dignidade
das nagdes evidentemente compromettida, ou
de ‘proteger importantes interesses sociaes
ameagados de imminente e grave damno: e
neste caso a luta he sempre circunseripta 4
forgas regulares postas em acgdo da parte dos

governos belligerantes, vespeitando-se recipro-
: LE]
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camente, quanto o permittem as circunstancias
da guerra, a neutralidade das massas cujos

A feliz
adopcdo deste principio impoz em consequen-

interesses se debatem desta sorte.

cia as nacdes modernas o dever de provérem
4s necessidades da guerra com recursos pro-
prios: e mna insufficiencia commummente ve-
rificada dos meios ordinarios para esse fim,
recorrdo-se 4 idéa de hum systema regular
de credito, para assim realizar de prompto os
fundos reclamados pelas exigencias do mo-
mento, Por este modo a sciencia do credito
publico se tornou hum appendice inseparavel
da arte da guerra: e, considerado o facto

em relacdo 4s probabilidades de exitp final,

pode-se afoutamente aventurar a opinido de

que estas se achardo sempre do lado do go-
verno contendor, que em tal empenho souber

discretamente dispor de mais abundantes e

mais seguros recursos financeiros; o que por
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outra parte a historia confirma em mais de

hum exemplo de moderna data.

Qualquer que seja a operagdo de credito

" intentada pela administragdo publica para o

- fim de realizar huma dada receita extraordi-

paria, pode ella sempre ser trazida aos termos
de hum emprestimo dos fundus equivalentes
4 somma exigida, contrahido com hum ou
mais capitalistas que voluntariamente se pres-
tem 4 isso; mediante condi¢des estipuladas,
de commum acordo entre aquella e estes, a
cerca do arbitramento dos juros correntes, e
do integral pagamento dos capitaes empres-

tados.

Mui variada tem sido ate o presente a pra-
tica  seguida por diversas nagdes pelo que
respeita aos meios de levar & devido effeito
o cumprimento das - condi¢Ges onerosas dos
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emprestimos; em cuja determinacdo a saga-
cidade do administradqr publico nem sempre
triumphéra da interessada astucia dos empres-
tadores. Dentre os methodos praticados 4 este
Tespeito escolherei como preferivel (que he tam-
bem o mais geralmente adoptado) aquelle que se

funda no pagamento de huma annuidade con-

stante subordinada ao systema de juros com-

postos de 2. ordem, conhecido pelo nome de
systema do Dr. Price, que o suggerira pela
primeira vez ao governo britannico em fins
do seculd‘ypassado‘ sob a administragdo do famoso
Pitt. Cumpre aqui declarar que me ndo sio
desconhecidas as opinides manifestadas contra
esto systema por notaveis escriptores, e esta-
* distas de nomeada, os quaes ,‘A'perdendo de
vista o verdadeiro principio que o caraclerisa,

-.ou argumentdo contra a sua efficiencia fun-~

dando-se em alguns graves abusos, 4 que em va-

rias hypotheses tem dado occasido a indiscreta
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applicagio do mesmo; ou lhe imputdo effeitos
devidos inteiramente & outras causas, como ao

djante mostrarei.

A0 systema de Price funda-se em bum prin-
jcipio . luminoso , de immensa ampl;tude nas
fsuas applicagdes, e sanccionado pela theoria
| das probabilidades; a saber—que os effeitos de
%huma causa constante, com quanto pequena se-.
‘supponha sua intensidade, sendo accumulados
continuamente, podem com o decurso do tempo‘
contrabalangar , e superar por. conseguinte os
resultados produzidos. por qualquer outra cau-
sa, variavel na intensidade e intermittente na
acgiio, por mais poderosa que esta se supponha
ser em relagdo aquelloutra, quando apreciada

no maximo dos seos effeitos.

Supponha-se p. ex. hum  emprestimo -con-
trahido na importancia de 100 contos; e cuja
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annuidade estipulada, para pagamento dos ju.
ros correntes e amortizagdo do capital empre-
stado, seja a somma invariavel de 7 contos;
daqual 6 contos representem a importan'cia dos
juros na razio de 6 p %, e conto o fundo
annual - de amortizagio do capital mna razio

de 1 p °h do seo valor integral. Fazendo

applicagio da formula competenie 4 estes da-

dos, ter-se-a pelo calculo, que o emprestimo
supposto ficard inteiramente amortizado no fim
de 33 "« annos. Eis formulado em toda a
sua simplicidade o systema de Price, o qual
deriva toda a sua forga operativa da simples
e continua incdrporagz‘m dos juros resgatados
ao proprio fundo de amortizagdo, que os an-
nullira progressivamente nas mios do capi-

; talista.

He evidente que este systema applicado
isoladamente 4 huma dada operagio de cre-

i
|

}
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dito coincide perfeitamente com o das annui-
dades por tempo determinado, que antes da
sua adop¢do era ja conhecido, e fora prati-
cado com summa vantagem em ' numerosas
occasides. Com effeito mo exemplo acima pro--
posto, o resultado da operagio ahi figurada
vale o mesmo que fixar huma annuidade por
33 annos e 4 %, mezes, na razio de 7 contos

pagos ao capitalista considerado como annui-

‘tante. Ha porem grandissima differenca na

maneira de operar de hum e de outro syste-
ma em relacio ao complexo das operaces
de credito realizadas em toda a comprehensio
da divida' publica; porquanto no systema de
annuidades temporarias he o fundo geral de
amortizagdo dividido em diminutissimas par-
cellas incorporadas aos juros correntes dos ca-
pitaes emprestados, nos pagamentos feitos par-:
cialmente aos respectivos annuilantes; e se-
gundo o systema de Price ao contrario he esse
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fundo em massa posto 4 disposicie do admi-
nistrador publico, que faz delle a devida ap-
pliéagﬁo & total e indiscriminada importaneia
das obrigagdes do estado, aproveitando. para
esse fim todas as vantagens que a eventuali-
dade das circunstancias haja de offerccer-lhe

nesta parte.

Citarei aqui as proprias palavras do Dr.
Price fallando da transi¢io ‘de hum para o
outro systema, que assaz bem os caracterizio—
Por semelhante methodo - de realizar fundos
(o systema de annuidades temporarias) pode
proceder-se de modo, que as despezas occa-
sionadas - por huma - guerra sejio ordinaria-

mente saldadas antesque se apresentem as ne-

cessidades motivadas por nova guerra; sendo -

impossivel que huma na¢do possa sempre sup-
portar o onus accumulade das despezas proce-

dentes de differentes guerras: e desta sorte
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olla colheria a vantagem de pbr as suas fi-
pancas em grande parte & cuberto da igno-
pancia ou deslealdade dos seos servidores.
Estou porem longe de recommendar este plano
cémo o melhor que hum estado possa adoptar
sobre tal objecto: outro methodo ha que, con-

dozindo ao mesmo fim; he & muitos respeitos

‘pr'eferivel gaquelle. Consiste elle em reservar

huma dada economia annual das rendas do. esla-
do, cuja importancia seja invariavelmente empre-
gada, juntamente com o0 producto  equivalente
ao inferesse das sommas resgaladas, na ewclu-
siva amortisagzo da divida publica: ou por
outros termos, consisle esse methodo na criago

de hum fundo permanente de amorlisgao.

. - Desde o primeiro ensaio que fizéra Pitt

deste systema, lhe annexou elle a innovagio
(ja-anteriormente posta em pratica em diver-

T ) %
59 occasides por outros admmlstrador?:,) de
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fixar a razdo do juro n’huma dada percentagem
nominal, negociando o preco do capital rea]
correspondente em relagio 4 mesma eseals,
E seja dito de passagem’; que esta idea nada
tem com o systema de Price do qual alguns,
menos - bem informados, a considério comg
parte integrante. Proponha-se P ex. a nego-
ciagio de hum emprestimo na importancia
real de 100 . contos; e supponha-se que o
estado de mercado monetario ndo offerece
‘melhores condigdes, quanto & fixagdo da
taxa dos juros, do que 8 P “%: segundo
a pratica geralmente seguida ate 3 época
acima apontada , essa taxa dos juros, huma
vez convenciomada entre o mutuante e o
negaciador. = constituiria a estipulagiio fun-
damental do contrato effeituado - para o fim
proposto. Em virtude porem daquella inno-
vagdo introduzida & este rospeita, 0 megocia-

“dor fixa prewamente a taxa dos juros n'’huma
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dada percentagem nominal, de 6 p % p. ex:,
e tomando como ponto de partida este dado
invariavel converte em objec;o ‘da estipulagdo
convencional a determinacdo do valor do
capital real correspondente , represventado por
huma percentagem do capital nominal, analoga
4 aquella da taxa dos juros, servindo de prin-
cipal regulador em tal operagio 0 interesse
effectivo dos capltaes no mercado: de .modo
que na hypothese. acima ﬁgurdda de ser este
na razio de 8 p %, ter-se-d o yalor do. ca-
pital real . de que se trata, representado - pela

parcentagem’ do capitalvuomina‘l; equivalente &

fraccdo "o on na razdo de 75 p % do mes-

; poi i interesse effec-
mo; ‘pois he evidente, que se o'mteress

tivo 8 corresponde ao capital real 100, ao juro
’ propostd 6 devera corresponder o capital pro-

porcional . 75; e diz-se neste caso que o prego

roal deste he 75 p % do capital nominal, ou

simplesménte 75. Por este -modo copstntue-se
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o negociador do emprestimo devedor de 1
contos: nominaes por cada 75 contos reaes que
recebe do capitalista: e conseguintemente
realizado o emprestimo acima supposto de
100 contos reaes mesta razio, o tofal encax;go
daquelle subira 4 importancia nominal ge
133 '/ contos.

He evidente que por ambos estes methodog
se chega ao mesmo resultado numerico, visto
que: 100 contos reaes ficio assim equivalendo
4 133 %= nominaes; e quanto 4 condicio onerosa
dos juros, - tanto' vale pagor 8 p % de 100
contos reaes, como 6. p% de 133, nominaes,
sendo a somma despendida em hum e outro
caso‘S contos reaes. Allega-se porem como
grave inconveniente resultante dessa nova pra-
tica a impossibilidade em que ella colloca o,
negociador de aproveitar-se da opportunidade,
que pode offerecer he huma dada baixa no
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iateresse corrente dos capitaes, para melhorar
as condicdes onerosas de hum emprestimo ja
realizado por aquella forma: quando se hou-
véra seguido a antiga pratica & este respeito,
se acharia elle habilitado em tal hypothese
para effeituar huma reducgdo na taxa dos
juros contratados, ou em virtude de conven-
¢io directa com os creddres, ou intentando
huma nova operagdo de credito nesses termos,
com cujo producto amortizasse de prompto o
principal do emprestimo mais “oneroso. Fa-
zendo applicagiio desta hypothese ao exemplo
precedente, na supposigdo da reduc¢do prati-
cavel da taxa de juros de 8 p % 4 de 6p %
equivalente av interesse corrente dos capitaes
no mercado; e suppondo mais que ate o mo-
mento dessa opportunidade se ndo tem feito
amortiza¢do alguma do principal; dir-se-ia ,
que neste caso o negociador do emprestimo
de 100 contos reaes se acharia onerado, por
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effeito do methodo'impugnadoy,‘de mais 33 ./;

contos reaes; ficando desta sorte motavelmente

alterada a equivalencia que existia entre gs

duas operagdes ahi figuradas,

Seria “em verdade mui legitima a .conse-

quencia tirada de semelhante argumentagio

na hypothese de que se trata, se esta se nao

funddra na erromea supposicdio - de que o in-
* teresse gorrénte dos capitaes ho_- mercadé he
-0 unico regulader na estipulagdio- da taxa doé
juros. dos emprestimos, como acima suppuz
- com ¢ fim especial- de {ornar numericamente
comparaveis as duas operagdes de credito de
-identico valor, realizadas pelos dous methodos
em questao, sem nelles attender, por mais
simplicidade, & consideragédo do tempo , cuja
apreciagao he . na pratica elemento indispen-
savel de ter-se em conta nas transacges desta
natureza, como passo a mostrar.

127

'A?evenlualidade mesma de futura reducgio

emprestimo realizado segundo a antiga pra~

‘tica, induziria indubitavelmente o mutuante’

a exigir, no exemplo acima referido, huma
fixagio mais elevada do que 8 p %, que ahi
representa o interesse effectivo dos capitaes
indicado pelo mercado monetario : supponha-se
que a taxa de juros definitivamente convencio-

nada meste caso he 9 p %. Por outra parte

" a maior ou nienior improbabilidade de reduccio

pa taxa de juros convencionada . de conformi-

dade com o novo methodo, antes do termo

‘da amortisazio do emprestimo que lhe he

relativo, -aconselharia o mesmo mutuante 4
acceder 4 huma fixagio dv prego do capllal
real, correspondente & proposta taxa -de juros
na razio de 6. p %, wmaior do que 75 su-

ponha-se, que o prego definitivamente ‘conven-

cionado he mneste outro caso 803 sendo por

pa taxa dos juros, estipulada no contrato do
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conseguinte 7 s p % a percentagem real dog
juros -correspondentes ; e 125 contos o capital
nominal equivalente aos 100 contos reaes,
importancia do supposto -emprestimo. Daqui
se vé que as operacdes de credito realizadas
por esta forma tem sempre & seo favor huma
differenca attendivel proveniente da fixacdo

mais baixa da respectiva taxa real dos juros,

quando comparadas com outras identicas le-

vadas & effeito por aquelloutro modo: e a
economia que dahi resulta na despeza annual
para a alimentagdo dos mesmas offerece suf-
ficiente compensagdo 4 impossibilidade de:
operar-se nellas. reducgio alguma na taxa
real dos jures, ou o gue vale o mesmo huma
correspondente elevagio no pregco do capital
real convencionado. Com effeito no exemplo
em questdo he essa differenga representada por
1'% p %, daqual procede a c¢conomia annual

de 1'% contos reaes em favor do emprestimo
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da segunda forma: o producto desta econo-
mia sendo accumulado & juro composto na
mesma razdo da taxa real de juros desse em-

prestimo, isto he de 7 a p %, formaria o ca-

pital de 25 contos reaes no fim de 11 % an-

nos; e em cerca de 10 annos teria amorti-
zado 25 contos mominaes & hum preco medio
entre o contratado e o par, a saber de 90.
Fste resultado equivale & reducgdo da taxa
de juros (na operagio praticada pelo outro
methodo) de 9 4 6 p %, sendo esta Jevada
4 effeito precisamente no fim de 10, ou 11
annos: de modo que o negociador que assim
contratara pode calcular de avango a época,
em que gosara de hum  beneficio real nas

condigdes omerosas & que se obrigira; o

_qual he por outra parte meramente contin~

gente, e dependente de circunstancias estran-
has 4s estipulagdes do emprestimo, segundo a

antiga maneira de operar sobre este objecto.
. A7




130

Julgo pois haver posto em evidencia a

identidade dos dous methodos de contratar os

emprestimos, pelo que respeita aos seos resul-

tados praticos em hypotheses diversamente

favoraveis 4 cada hum delles; e ‘penso tam- .

bem haver claramente demonstrado por esta
occasido a excellencia do movo sobre o antigo
na hypothese acima discutida, tanto quanto o
estado de certeza se avantaja do problematico
4 hum dado respeito: e & esta vantagem
accrescentarei ainda outra ndo menos impor-
tante, qual a de uniformar-se por este meio
a ~pei‘centagem dos juros em todas as opera-
c¢bes de credito, circunstancia muito attendi-
vel em hum systema regular de credito pu-
blico, como farei vér em logar competente
no progresso deste trabalho. |

Cumpre aqui observar, que mui notaveis
abusos tem sido comettidos em diversos paizes

" 45 vantagens que Ihe sdo proprias:
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(e em maior escala na Grd Bretanha) na applica
¢ao- deste methodo 4 realizagdo das. operagdes .
de credito pela administracéio publica, levando-
sea fixacdo da taxa dos juros 4 hum minimo,
que sahe muito fora dos limites que garantem
tal he a
adopgdo dos taxas de juros na razio de 2%,
3,e8%p
fectivo dos capitaes nos respectivos mercados

%, ao tempo que o interesse .ef-

era tepresentado por huma percentagem nao
menor do que B p % resultando dahi con-
seguintemente para 08 capitaes reaes corres-
pondentes 4 aquelloutras os pregos de 50,
60, e 70. Em taes circunstancias ndo devéra

fixar-se a percentagem nominal n’huma taxa

" menor doque % p %. Neste objecto he minha

opinifio, que o emprego deste methodo deve

ter logar nos casos somente em que seja pra-

ticavel fixar huma dada taxa de juros, cujo

capital real se comprehenda dentro dos limi-
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tes de 75 e.100, o que he sempre possive]
no estado ordinario de hum mercado regular;
maior amplitude dada & estes limites occasio-
pard irremediavelmente em maior ou menor
grao o grave inconveniente acima assinalade
de expér o estado éveventualidade, sendo ao
risco certo de hum onus addicional aos seog

effectivos encargos.

A -questdo que venho de tratar he huma
das mais interessantes e debatidas - das que
‘encerra a theoria do credito publico: e nzo
dissimularei, que a minha opinifo 4 este res-
peito vai de encontro &4 de respeitaveis auto-
ridades na materia, .quaes sio entre outros
os recommendaveis escriptores inglezes M’'Cul-
loch ¢ Hamilton: sendo para estranhar, que
este ultimo especialmente , tratando todas ‘as
questdes desta natureza com a profundeza e

severidade de geometra, ndo apreciasse devi-

N T
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damente o effeito das circunstancias que fiz
valer fundamentando a opinidio que sustento

neste assumpto.

As operagdes de credito da natureza da-
quellas que acabo de descrever levao-se a
effeito ordinariamente por duas meneiras dif-
ferentes, a saber: ou o negociador contrata
directamente com huma ou mais companhias

de capitalistas , que tomio sob sua responsa-

‘bilidade a realizagdo dos emprestimos inten-

tados pela administragiio publica, -mediante
as condi¢des  acordadas em taes transaccoes:
ou por meio de subscripgées individuaes aber-
tas ao publico, sob condigSes propostas pela
autoridade competente, dentro de hum prazo

fixado de avango pora esse fim. Com ‘guanto

o primeiro  modo offerega por via de regra
maior celeridade na excu¢io, e mesmo mais
certeza de exito do que o segundo; he to-
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“davia minba opinido, que este serd sempre
de maior vantagem para o interesse publico,. ¢
como tal deve ser empregado de preferencia
pelos governos cujo credito se ache regular-
mente estabelecido; - quando alguma razio es.
vpecial 0s ndo obrigue a recorrer ao primeiro,
‘como seja entre outras a circunstancia de se-

rem estas operagdes realizadas em paiz estran-

geiro. Em hum ou outro caso a administragio

publica emitte titulos da divida' contrahida, . .

0s quaes encerrdo, alem das estipulagdes obri-

gatorias dos respectivos contratos, a expressa

designagdo das sommas que lhe sao relativas,
sendo devidamente authenticados com a assi-
vguatura da autoridade competente :.estes titu-
los ou representdo a importancia do capital
nominal negociado em valores fraccionados
segundo huma dada escala, com a denomi-

nagdo de apolices; ou silo simples conheci-

mentos especiaes das inscripgGes dos nomes
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dos credores respectivos , * feitas na - estacio

proprla com as c1rcunstancms acima mdlcadas.

‘Huns e otutros titaulos circuldo o mercado

valores megociaveis, sob a denomi-

como
pagio generica de fundos publicos; e a sua
trénsferencia de ‘hum 4a outro possuidor he

offeituada segundo as regras e solemmidades

prescriptas por lei.

Quanto ao pagamento regular dos juros cor-
rentes 4 conta do principal representado por
‘cada hum desses titulos, tem elle commum-
mente logar no fim de cada semestre , sendo
pratica geralmente recebida contar-se pot in-
teiro o semestre dentro do qual se offeituira
a operagio de credito respectiva: e isto se
verifica por algum dos tres seguintes modos.
{°, Com a apresentagio da apolice na estagio
competente, & fim de averbar-se sobre a mes-
ma cada hum dos semestres pagos. 2°. Rece-
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bendo-se na ‘mesma estacdo o cupon de juros

de cada apolice, correspondente  ao semestre

vencido. Estes cupons, que sio authenticados

pela autoridade ‘publica do mesmo modo que,_
a apolice 4 que pertencem, ou se achio in.
corporados 4 . esta, donde sdo destacados.
segundo a ordem do seo vencimento; on
sao estampados em folha separada com refe-
rencia 4 ella. 8. Verificada a identidade
da inscrip¢do com o conhecimento apre-
sentado que lhe he relativo, averba-se sim-
plesmente o pagamento feito por conta do
semestre Vencido em livro proprio da -escrip-
turagdo do estabelecimento, para cuja des.
carga ahi se assigna o respectivo credor, ou
quemquer que por elle for instituido procu-
rador para esse fim.

Este ultimo modo he manifestamente mais

expeditivo do que os dous primeiros; e mel-
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hor satisfaz porisso & condigdo exigida em
hum systema regular de credito, a saber—que
o pagamento dos juros correntes se execute
lentro do prazo mais curto possivel, para que

as partes interessadas ndo sofrio com o em-

ate de seos fundos occasionado pelas delon-
P P

gas em semelhante expediente —sendo por esta
mesma razdo eminentemente adaptavel aos
grandes mercados, em que se concentra de
ordinario a circulagdo dos fundos publicos,
“como por ex. na praga de Londres , onde a
administragio britannica o tem adoptado de
preferencia. Nio dissimularei- porem que as
vantagens inherentes 4 esta pratica sdo con-
trabalangadas pelo risco de enganos e mesmo
fraudes, 4 que ella he sujeita, como a expe-
riencia o tem mostrado na Grd Bretanha,
onde o banco de Londres, que tem & seo
cargo este ramo do servigo publico, mediante
~huma retribui¢iio que annualmente ]h?s paga,
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o governo para esse fim, supporta todos os
annos huma perda quasi constante devida a

£55a8 causas.

Pelo que respeita aos dous outros methodos,
elles differem muito entre si pelos seos effeitos:
em quanto o primeiro restringe a circulagio
dos fundos & hum limitado distrito dentro do
" paiz; o segundo ao contrario permitte-lhe
huma expansio indefinida, tornando’ mesmo
praticavel a circulagio das apolices em paizes
esirangeiros; pela simples razio de' que a
apresentagio, destas se ndo faz neste caso ne-
cessaria para o regular pagamento dos  res-
pectivos juros; quando naquelloutra esta cir-
cunstancia ndo pode ser dispensada. Julgo
pois ser este dos tres modos apontados o que
reune em geral a maior somma de vantagens,
devendo porisso. ser empregado de preferencia

aos dous outros, sempre que se ndo der a
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hypothese de huma circulagdo de fundos de
mui limitada importancia, ou a de conside-
ravel massa dos mesmos concentrada em hum

grande mercado.

Dessa pratica pode .ainda derivar-se huma
vantagem, ate o presente desconhecida no 8y-
stema usual da circulagio dos fundos, a qual
4 meo vér seria igualmente proveitosa aos
possuidores dos mesmos, e & sustentagio do
credito publico : tal he a que proviria da li=
yre circulagio dos cupons de juros, transfe-
ridos - por simples endosso do possuidor trans-
ferente, e sob a cumulativa responsabilidade dds
individuos nelles assignados. Eu accrescentérei
ainda 4 esta idéa aconveniencia de facultar o
desconto dos mesmos pela propria estagio em
que devem ser pagos, na mesma raziic dos
juros que representdio , com restricodo porem

aos cupons circulantes do semestre —corrente.




140

Desde os primeiros ensdios feitos no sy-
stema de credilo publico com o fim de rea-
lizar huma dada antecipacio de fundos sobre
0S8 récursos ordinarios do estado , ju]god-se
indispensavel hypothecar ao pagamento de
cada emprestimo hum ramo especial da renda®
publica, como necessaria garantia ao pontual
cumprimento das condigGes onerosas do res-
pective contrato. A experiencia porem nfo
tardou a mostrar a grande inconveniencia de
semelhante pratica , pois desta sorte alguns
emprestimos se achavio exuberantemente do-
tados emquanto outros nio  erdio  sufficiente-
mente alimentados pela renda - que lhes fora
apropriada; dando esta circunstancia occasiio
4 hum systema se escripturagdo complicadis-
simo, e opposto porisso mesmo aos fins da
continua e sevéra fiscalizagdo que he mister
neste dbjecto, dlem de outros inconvenientes

de menor importancia, Adoptou-se por esta

L]

e
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razio a nova pratica, que estd presentemente
em uso, de considerar a alimentagdo dos
emprestimos como - parte integrante da des-
peza annual do estado, & qual he applicada
em massa ¢ indiscriminadamente a importancia

total de receita publica,

Terminarei estas counsideracdes geraes so-

bre a materia de que trato, fazendo as ob-

servagoes seguintes, algumas das (uaes impor-

tio hum melhoramento real no systema usual

do credito publico.

A coexistencia de diversas taxas de juros,
4-que de ordinario se achdio subordinados os
fundos publicos, he verdadeira wnomalia no
moderno jsymtema de credito, no qual se con-
sagra 'q principio da invariabilidade da percen-
tagem dos juros, fazendo recahir ‘as estipula-

gbes variaveis de diversos emprestimos sobre
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0§ prégos relativos aos capitaes reaes nego-
ciados. Cumpre pois de conformidade com g
indole desse systema subordinar 4 huma mes-
ma taxa de juros toda a massa dos fundos
circulantes, 4 fim de que, sendo estes repor-
“tados 4 mesma escala nominal, convertio g
divida publica que representio em hum todo

homogeneo.

Esta operagio he mesmo praticavel 4 res-
peito dos emprestimos ja realizados, tomando
como ponto de partida os fundos reguladores
da circulagdo geral, que sio sempre os que
representdo a maior fraccdo do principal cir-
culante; taes siio p. ex. 0s que se denomindo
3 p % consolidados na praca de Londres,
Supponhao-se com effeito em circulagio tres
differentes epecies de fundos, cujas taxas de
juros sejdo 6p°, 5p %, e 4 p%; e seja co-
tado no mercado & 80 o prego dos que cor-
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respondem 4 maior destas percentagens; e

supponha-se mais para os fundos relativos &s
duas outras os respectivos pregos proporcionaes
4 aquelle, & saber, de 66%, e 53'%; de modo
que 100 contos nominaes em fundos de 6 p %
ficio desta sorte equivalendo 4 120 contos
dos de 5 p %, e & 150 contos dos de 4 p %
esta escala serviria de regra para a conversao
proposta sendo modificada na pratica, se pre-
ciso fosse, com atten¢iio ao prego effectivo
dos fundos. Nesta operacao deve-se sempre
ter em vista que a taxa de juros correspon-
dente aos fundos reguladdres preencha a con-
digio prescripta em outro logar, isto he, que
o prego real destes seja comprehendido entre

- os limites de 75 e 100; operando a conversdo

indicada com referencia & outra taxa de ju-
ros, se aquella ndo satisfizer tal condigo:
esta consideragio, dlem de ser motivada pelas
razbes ja ponderadas em logar competente,
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tem por fim tambem restringir o campo dy
agiotagem que he hum mal comoque inhe-
rente ao systema de credito de que se trata.
Da pratica seguida ate o presente & este
respeito resultdo effeitos mais perniciosos ao
systema de credito publico, do que geralmente

s presime, como passo a mostrar.

1°. A concurrencia de fundos de diversa
especie nomesmo mercado ndo pode deixar de
prejudicar o curso regular dos de cada classe;
accrescendo & isto a circunstancia bem conhe-
cida de que os especuladdres sobre taes effeitos
negociaveis propendem sempre mais 4 favor
dos fundos de menor taxa de juros, compara-
tivamente com outros da mesma origem, pela-
simples razio de que elles offerecem maijor
latitude 4 agiotagem. |
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9,. Na representagio numerica do principal

equivalente 4 totalidade dos fundos circulantes

commelte-se commummente mui grave  erro

arithmetico, reunindo e¢m huma mesma som-

ma porcellas realmente heterogeneas. Supponhaf,
se 0 exemplo acima figurado. de_,tres‘diﬂ“e-
rentes especiés de fundos, que o capital: no-
minal relativo a cada especie he da impor-
tancia de 100 contos: segundo a maneira
usudl dir-se-ia , que a total importancia do
principal em divida he mo presente caso re-
presentada pela addigdio directa dos tres sup-
postos capitaes nominaes, isto he 300 contos;

"o que he tamanho absurdo na sciencia. do

caleulo, como se so houvesse de representar

“pelo numero 300 a addigdo successiva de 100

déas, 100 horas, e 100 minutos. E-se a ad-
di¢io destas porcellas so pode ser effeitvada,

‘reduzindo primeiro duas dentre ellas 4 outras
equivalentes, -reportadas 4 unidade (12 ter-
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ceira; transformando-as p. ex. nas seguin-
tes—100 dias, % Ye dias, %ss do dia, cuja som-
ma he 105 "/ dias: assim ‘tambem he ip-
dispensavel naquella  hypothese converter o
capitaes nominaes correspondentes 4 duas das
especies - de fundos suppostos no seo equi-
valente relativamente & tcrceira especie; e
servindo-me para esse fim da relagdo, que
acima lhes assignei, transformaria vs capitaes
nominaes propostos nos seguintes, reportados

respectivamente 4 taxa de jures de 6 p %,

~ a saber=-100.contos, 83 /s contos, 66 % contos;

cuja somma he 250 contos, que representa o

principal nominal da divida em questio.

3°. Dada a hypothese , mui frequentemente
verificada , da elevagdo do preco corrente dos
fundos correspondentes 4 taxa maxima - dos

juros acima do par, o estado experimentara

evidente prejuizo, o qual em alguns casos
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pode avnltar enormemente. Pois, discorrendo
sempre sobre os dados do exemplo anterior,

supponha-se que os fundos de 6 p % se ele-

vio a0 prego de 120; os de 5 p % se achardp

por conseguinte ao par; e os de 4 p % subirdo
a0 prego de 80. Neste caso teria logar a re-
ducgio da maxima taxa de juros 4 percenta-
gem correspondente ao par, isto he &4 5 p %:
e o estado ficaria onerado com a somma ad-
dicional de 33 /s contos reaes, de que se ele-
vardo em cada 100 contos nominaes os fundos
de 5 p %, para subirem do prego de 66 %
ao par: e semelhantemente com a addigéo
de mais 26 *s contos. reaes de que fordo ele-
vados os fundos de & p o, passando do prego
de 53 s ao de 80, naquella mesma razio; o
que prefaz ao todo o onus addicional de 60
contos reaes sobre cada 120, somma dos pre-
gos originaes dos capitaes reaes corresponden-
tes 4 esses dous fundos: este onus se con-
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. 'verteria em beneficio real do estado no caso
de s‘ex{em, todos os fundos suboerdinados origi-

nalmente 4 taxa maxima de 6 p %, Para

que se ndo tenha por exaggerada a suppo-
sicAo que 4acima fiz sobre a elevagio - dos

fundos circulantes a determinados pre(;os_co'r;

rentes; autorizado ‘ por . Hamilton citarei o

facto observado & cerca das fluctuacdes extre-

mas no prego corrente dos fundos britannicos
dentro do periodo de 1739 a 1798, as quaes

se verificardo do seguinte modo : nos fundog

de'3 p %o—de 47% a 107: nos fundos de,
, lp p %o—de B9 Vs a 107'%h: nos fundos de

5p %—de 69% a 122 %,

Observarei finalmente que na determinagio
da ‘percentagem do -capital fundado, que. tem

de ser empregada como fundo permanente ap-

" plicado & amortizagdo da divida publica, deve

se ter em: vista fixa-la com razoavel modici-
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;dadé, para. que: essa despeza poséa .em :quaes-,
quer - circunstaneias ser suprlda com o pro- -
ducto da recgita ordinaria- do estado- e para.
que nunca se offerecao motivos que por al- |

'guma'maneira justifiquem a interrupg¢do mo

seo’ pagamento, & menos que esta’ necessidade

se estenda tambem ao dos' juros correntes :

porquanto a manutengdo do credito ‘pu‘bfico

muito d‘épende da inviolabilidade desse fundo,

e os ‘hons effeitos  do systema - adoptado para .

aquelle fim repousdo stenqialmente sobre a

continuidade de acciio do mesmo. Na minha

,opiniio o fundo permamente de amortizagdo

annual nunca deve exceder a1 p % do capi-
tal fundado: o, para mais regularidade das
operagbes 4 que elle he destinado, ‘convem
que o pagamento da percentagem que o re-
presenta seja sempre efleituado em valor real,

ou por oulros -termos ao par.
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Nesta parte aventurarei huma idea nova
tendente a estabelecer hum principio que sir-
va de regra neste objecto. A simples inspec-
¢do da formula propria para fazer conbecer,
mediante os precisos dados, o termo da amor-
tizagdo de hum emprestimo contrahido na
forma que tenho supposto, faz vér que a ex-
pressio geral do tempo depende somente de
duas variaveis, a saber—a percentagem dos
juros, e a quota que representa o fundo de
amortizagio—com a differenga porem que aquel-
la entra directamente nessa expressao algebrica
como variavel independente, em quanto a ou-
tra so ahi figura pela sua relacio numerica
com a mesma. Perece-me porisso mais simples
e racional converter a quota do fundo de
amortizacdo n'huma dada frac¢do da percen-
tagem dos juros;-ficando por este modo o ele-
mento do tempo na questio de que se trala

func¢do directa de huma so variavel. Entre
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os arbitrios que mneste intuito podem ser adop-
tados , ew proporia como regra a fixacio do
fundo permanente de amortizagio na decima
parte da percentagem dos juros. Na hypothese
de hum emprestimo ao juro de 6 p %, seria
por este principio o fundo de amortizagio
assignado em 7w desta percentagem; ou por
outros termos a annuidade constante paga co-
mo alimenta¢lio do emprestimo seria represen-

tada por (6,6) p % do capital fundado: donde

resultaria para termo da amortizagdo ao par

41 *w annos. Fui conduzido & adopgio desta
idéa comparando os resultados correspondentes
aos fundos de amortizagdo representados pelas
percentagens do capital fundado , dentro dos
limites de "/we t p % do mesmo, em relagio
4 differentes taxas de juros: e notando que o
fundo de amortizagio representado - pela frac-
giio equivalente a i da taxa dosjuros, coin-

vide exactamente com o termo medio daquel-
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las percentagens, deutro de cujos limites ex-

trémos o tempo da amortizagdo. varia lenta-

mente por differengas quasi constantes; .¢o-’

mo facil he de verificar  no exemplo acima

comparando o0s resultados devidos s fracg¢des

.comprehend"idas. ‘den‘tro dos Jlimites de Y e

Yo p. %0 @ semelhantemente a-respeito das taxas

de 5, 4, e 3 p % dentro de limites cada

vez ‘mais aproxxmados. Esta circunstancia se

torna muito aitendivel, alem de outras razdes,
pela- consideragiio de que ndo sendo os fundos
circulantes amortizados ao par, a impor.tancia
da amortlzagao annual eﬂ'ectlva varia com o
preco destes no mercado. Ao fando permanente
de amortizacio assim definido eu darei a de-
nominagldo de fundo normal, para o diﬂ'ere'n(;ar

de outros fundos que acidentalmente possio ser

empregados para o fim de reduzir & proporgdes-

dadas o principal da divida publica, e ndo
para a regular sustentagdo do credito, espe~
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cial objecto daquelloutrn. He somente feita
esta discriminagdlo, que pode ser justificada a
opinido commummente recebida, de que a
divida publica ndo deve ser de outro modo
amortizada, sen@o por hum excesso disponivel

da receita do estado sobre  as despezasordi-

parias do servico publico.’

Nesta materia nada mais tenho feito atequi,
do que sustentar e desenvolver o principio
que serve de base ac systema .de Price, o
qual seo outro, levado pela forga da propria
convicgdo, e instigado por- esclarecido patrio-
tismo , * trabalh4ra com incessante ardor por
vér realizado em todas - as suas cohdigﬁes.
Com o tempo porem modificarao-se as opinides
da administragdo britannica & ponto tal sobre
este objecto, que ao presente parece -ella’ ter
em menospre¢o aquelle mesmo systema que
Pitt fundara para monumento de sua 2%lmria,
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e como verdadeiro baluarte do credito publi-
co! Seja-me licito por esta occasiio observar
4 aquelles que, impugnando.a efficiencia do
systema ‘de Price, nio teem mesmo poupado
as aspersGes do ridiculo, que a omnipotencia
do principio cardeal desse systema (capaz na
imaginacdo enthusiastica do seo autor de
transformar hum penny (23 reis), com o fayér
~do tempo, n’hum capital equivalente & mil-
hoes de: globos de ouro massigo iguaes ao planetn
que habitamos) vale bem essoutra (ndo mote-
jada) omnipotencia da alavanca de Archimedes,
hyperbolicamente symbolizada na possihilidade
de equilibfar-se. por meio della a massa in-
tetra do globo terrestre com o peso de huma
oformiga: pois se 4 esto genio da mechanica
_-%altava, como primeira condigdo, hum ponto
de apoio no espago, para realizar com a sua
lavanca tamanho prodigio; ndo maravilha

que 4 Price tambem falecesse o mercado pro-

1588

prio, em que a applicagio do principio do

juro composto podesse ser levada 4 aquelle

portentoso resultado,

Passarei agora a dar abreviada noticia 4 -

corca da divida naciondl, ¢ do systema de
eredito publico fundado no Brasil.

E »
]

A divida‘ publica do Brasil teve origem
sob o dominio portuguez, a qual ate a época

da sua separagio da- metropole era de imper:

tancia  pouco -consideravel; consistinde’ em
atrazados nas despezas ordinarias do servigo

publico; no principal de hum limitado em-
preStimo contrahido no paiz; e principalmente

de entio. Feita a independencia, e copsti:
tiido o Brasil com hum govermo proprio, esta
d;ivida reconhecida macional foi “oonsideravel-
mente augmentada, em virtude de importantes

it



146

suprimentos de fundos feitos pelo ‘banco a0

governo 'imperial;- da realizacdo de varios

emprestimos dentro . do paiz; e mui princi-
palmente pela accumulagdo da divida contra-
hida na praca de Londres, proveniente de em-~
prestimos ahi effeituados por conta do Brasil,
e de hum emprestimo pertencente' & Portugal,
por cujo pagamento aquelle se obrigira na
accasido do rec_onheciinento da sua indepne-
~dencia da parte do governo da antiga me-
‘tropole. Separando pois esta divida em duas
partes distinctas sob as denominages de in-
terna, e exwterna; de ambas tratarei por sua
ordem.

Huma lei, cuja iniciativa partira da camara
temporaria, criou em 1827 a systema de
credito publico presentemente em vigor, - af-
fecto 4 huma esta¢do especial com a deno-

minacdo de Caixa de Amortizagio, immedia-
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tamente subordinada ao thesouro, mas diri-
gida por huma administragio - propria. 'Esta
uova instituigio foi destinada principalmente

i fundacdo de toda a divida fluctuante exis-

_tente ate o anno de 1826; tendo por fim

accessorio ‘e occasional a realizagdo de novos

| emprestimos necessitados - pelas circunstancias

do momento. He innegavel que semelhante in-
dtituigio era entdo reclamada ndo so pelas
necessidades reaes do servigo publico, como
tambem pelos proprios interesses da praca do
Rio de Janeiro, onde capitaes consideraveis
existido temporariamente -desaproveitadog por
falta de hum meio regular e seguro de os
por em util giro. Essa lei porem, com quanto
pareca ter sido modelada sobre instituigdes
analogas de outros paizes, encerra to‘daviar
defeitos notaveis, dos quaes apontarei 08 que

me parecem substanciaes.
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1%, A administra¢iio économica da caixa de
amortisagdo foi confiada exclusivamente 4
huma- junta de cinco membros, nomeados
pelo governo dentre os capitalistas possuidores
de maior somma em fundos publicos, tendo
por adjunto hum funccionario publico com a
denominagio de inspector, & cujo cargo esta
a execugdo das deliberagdes da junta, e a di-
recgio dos (rabalhos proprios do estabeleci-

mente. Por maior que deva ser a consideragio

devida as qualidades pessoaes, e aos bons ser-

vicos dos homens que ate o presente se tem

prestado de bom grado e gratuitamente a
exercer taes funcgdes, he 4 meo vér incon-
testavel, que a organisacdo de semelhante
administragdo ndo pode deixar de reputar-se
manifestamente viciosa e anti-fiscal ; vistoque
desta sorte he confiado o manejo dos fundos
publicos (no qual entre outras circunstancias

attendiveis se comprehende tambem a facul-
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dade de os comprar no mercado) ao proprio
ArBitrio daquelles que teem hum interesse im-
mediato nas transacgdes que lhe dizem respei-
to. Este grave defeito pode ser facilmente cor-
rigid(;, conferindo exclusivamente ao inspector

do estabelecimento o voto deliberativo na ad-

" ministragio do mesmo, na qualidade de vice-

presidente da junta; visto ser elle o delegado
immediato do governo no exercicio das func-

¢bes que lhe sdo proprias, e como ‘tal legal-

* mente responsavel pelos seos actos.

90, Cumpre assinalar outra anomalia ndo
menos notavel do que a precedente , pelo
que respeita’ & natureza das incumbencias da-

dis 4 caixa de amortizagdo : tal he a circun-

stancia de fazer-se a escripturagio especial,

da divida publica, celebrarem-se contratos de
emprestimos, e emittirem-se apolices de fun-
dos mo thesouro, ¢ nilo naquelle estabeleci-
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mento que tem & seo cargo esse ramo parti-
cular do servigo publico; e sem que a admi-
nistragdo  que o dirigé seja consultada na
mais importante parte do mesmo servigo, qual
he sem duvida a negociacdo de emprestimos:
de modo que esse estabelecimento no estado
limitadissimo de suas incumbencias, nada
mais he actualmente do que huma simples
pagadoria especial de thesouro destinada. ao
gervico da divida publica. Julgo pois de
manifesta conveniencia dar mneste sentido a
precisa latitude As attribuigbes da caixa de
amortisagio, para que este estabelecimento
corresponda aos verdareiros ~ fins de sua
criagio: e eu accrescentaria mesmo 4 taes
incumbencias tudo quanto diz respeito & cir-
culagdo do papel-moeda, devendo por esta
razio dar-se-lhe outra denominagdo que mel-
hor exprima o complexo de todos esses en-

cargos, p.ex. a de—caixa do credito publico.
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Jo' entio ‘o’ interesse - effectivo ~dosiiea

le 10 a 12 p%; nos emprestimos: reas

lizados foi-estipalado “o preco dos fundos:a ;

65, que-corresponde ao juro real de 9%u p %
quando partindo deste dado -se obterifio para

aquelloutras percentagens dejuros respectiva-

mente os pregos de 75 *s, e 86 qualquer

‘dos quaes devéra ‘ser preferido aquelle estipu-
lado, pe]as 'l‘i‘liﬁeﬂs;;xjaxr expeﬂdidas', ‘ —

i funs

;*proveniente de emprestimos realizados}
de'“pagattisiitds effeituados com apolices de
fundos por diversas ‘occasifes; & da liquidagdo

- da divida flactaante  ate 1826; pode "*-rec:nrpfi;-
egiiintes parcellas, = #uin

tular-se nas "t
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cg;piml.. fundado, com a.accumulagio dos ju-
08 respectivos — 3 -mil contos.
4420-Capital nominal dos fandos de 5 p %, —
mil contos: e a amort:zaqao effeitnada, na
pagdio .acima indicada — 161 contos.;

8% xCapltal nominal..dos fundos. de..4 plm/q

,“flendo 4 insignificanie 1mpmtanmu dos capis
‘taes correspondentes 4s duas ultimas . classes
desifundos,: estacircunstancia facilitard extre-

meira, classe, .

como. .he de grande .conves
. pieniasao credito. publico.. ... - ‘
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vida- portugueza; -passou depois & ficar a.car-
go do Brasil, em virtude do tratado do.re-
conhecimento da sua independencia celebrado

com. Portugal no anno de 1825.

Qs emprestimos denominados. brasileiros:,
contrahidos na praga de Londres em diversas
épocas sio em- numero de quatro, a.saber~-
0-1°, em 18243 sendo o-capital real de: Lt
milhao, & juro de 5 p %, e ao prego.de 75—
o 2. em 1825; o capital real de L 2 milhoes
A fjurodeddip-Yoyr ‘0020 prego de - 85-0:3".

-om 482915 o-capital: real de L 400 mely & juro
de 5 p«th, e a0 prego.de 52— o 4. em 1839,
o capital-real «de.L -312.500, 4 juro-de &.p%,
e a0 -prego:ide F6:w-cujo- prineipal nominal:gse-

be: em totalidade 4&: importancia de—L4
mily -do qual »-getemsamortizado - ate.
sente a somma deLu428:700: na-razdo de:d-

do:capital fundado com: accumplagio  dos.jures

m

~snnualmente resgatados, amortizagao estipulada
nos respectivos contralos , mas interrompida
desde-1831.

0 emprestimo denominado - portuguez - con-
trabido na mesma pra¢a he representado;pelo
Jamgide
5.p%i do qual tem sids amortizadaa;somma
e L 225 mil, na razde.de:L-50.pl gada
4nno, em conformidade do respectivo contrato.

jprincipak nominal de—L. 1:400..meks

A

S G
‘Gnancial , que por vezes tem sido agituda ;em

.a6n08548 camaras, e.sobre a gual se manifestio
commummonte opinides. contradietorias: Gon-
siste ella em decidir~—se:d hum paizipoyogare-

yntpahir
capibaes
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- ‘Pusta -a questdo desta. maneira, he claro;

que quaesquer que sejio as razdes que a tal
respeito induzdo a preferir o mercado estrans

geiro ao domestico, ellas se¢ reduzirdo sempre-

a melhores -condigbes que aquelle possa  de

ordinario - offerecer 4 realizagdo de hum pros.

jectado emprestimo: e eu vou mostrar -que

para hum  paiz. collocado nas eircunstancias:

do Brasil semelhante hypothese he praticas

mente  inadmissivel. Com effeito - dé-se para
exemplo aquella parte da divida externa, que
he ‘representada: pelos: quatro emprestimos. de-
nominados: bitza\silexifos, cujo capital. tomado
em: massa - fora. negociado na praca de Lon:
drés,« sob condigbes apparentemente mais van-

tajosas y-do-que as mais folizes -operagdes :de

credito realizadas  -pelo ‘governo brasileiro na:

pra¢a do. Rio de Janeiro. @ -prego medio do

capital. real correspondente - 4 -aggregagio-das
quelles: -emprestimos  he 76 Yiy -com - a taxa

acmdentalmente Das: operagoes de

é&@tgado do.-cambioy
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commum . dos juros na razao de 5:p % A
clecunstancia’ porem de devér-se effeituar o
pagamento . do principal e juros-na ‘mesma
praga de Londres addiciona & despeza annual

com a -alimenta¢do de taes emprestimos,  nos

_ termos: 'das condi¢des contratadas; o:custo-dak

remessus. regulares de fundos:paraviesse’ fimiyie

das: :commissdes de agencia+ normanejo dos;

" mesmos: Ora he bem sabido porsaquelles que

teém: conhecimento pratico desta materia, que

essa- despeza addicional ndo pode-ser:estimada

em’ menos de 10 p *s dos fundos’ realizddos

paquella = praca, dada a -maior exacglo s

regularidade nos meios empregados para-effeis-

tiar-a sua remessa: e eu ndo-serei:exagger
rado.. se ; -attendendo 4s- perdas“ owaswﬁﬁfdﬁé‘

- Ansolvabilidade «dds

f\re’Sa
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p’onsaveis por letras protestadas. ¢ accrescen-
tavei mesmo as fraudes que ordinariamente
acubertio as tramsacgfes sobre este objecto,
“elevar aquella estimativa ao dobro, isto he-g
20 p %. Isto posto segue-se, que aquella taxa
dos juros estipulada deve ser augmenta&awna
razio de 20 p-%, on de s da mesma, para
representar a quota do’ pagamento effectivas
mente feito: por conta dos juros correntess

ficando desta sorte elevada & 6 p %. Trazides

assim ~taes ~emprestimos & estes termosi- he

evidente que: elles entrdio inteiramente - na-ca-
thiegoria das-operagdes de credito realizadas
dentro- do paiz pelo que respeita 4s coadigdes
onerosas , “sendo mesmo debaixo deste ponto
de viS"taﬁ~mencaS‘ ~vantajoses do qne algumas
daquellas, que ahi- tivérdo- logar & juro-.de
6-p %, e & preos superioves a =80.nA!
#ster resultado juntarei a- consideragdoy multo
attendivel - na minha -opinido, -de que: 02mo-

»
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vimento de fundos para . a sustentacdo .da
diwida externa affecta por modo mui desfavo-
ravel-as ordinarias transacgdes do mercado
interior, perturbando mais ou menos as rela-~
ofes derivadas das habituaes necessidades do
commercio. A’ vista do exposto, e:tendo tambem

emidevida conta razdes. mui.obvias;de conye-

" piencia- politica neste assumpto, pronuncio-me

. . mui decididamente contra a-vealizagdo deempres

timos em mercado. estrangeiro, & menos. gue o

pagamento do. principal ¢ juros:respectivos haja

* desser- effeituado dentro- do paiz, circunstancia

estas:que 08 identifica com as- operagdes: de

credito. domesticas. i

g ey 7
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dos nos respectivos conlratos, para o fim de
a resgatar dentro- do menor praze possivel.
Entretanto que se ndo chega a esse resultado,
e tendo em vista acautelar maiores perdas
para‘ o_thesouro mas remessas de fundos para

effeituar na praga de Londres o pagamento

dos dividendos por conta dessa mesma divida; -

e 05 graves inconvenientes que dahi proveem
ao commercio interno; julgo de manifesta con-
veniencia a adopg¢do. do expedienle de pagar
dentro do paiz os juros correntes dos empres-

timos externos, .na hypothese de seristo exe-

quivel por-algum: dos tres seguintes arbitrios.

@ e

1°, Convem contratar com alguma companhia

de capitalistas da jpraga de Londres, para .o
fim  de tomar sobre. sua respomsabilidade o
pagamento regular ..dos dividendos .por. conta
da,divida externa,.rvecebendo ella’. no. . Brasil
o.equivalente das sommas assim .despendidas,
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smmas assim despendidas segundo o modo

: ffﬁg“f‘ajiustado for,  mediante huma compen-

' ghigio por tal servigo, aqual ndo exceda a im-

ancia ‘de 10 p % daquellas sommas’ fi-
¢inido ‘mesta  hypothese somente & cargo “do
overno brasileiro naquella ‘praga’ a despeza

"' yespeita especialmente & -amortizagdo.

°. No caso de niio ter effeits” a negocia¢do
proposta, sejilo convidados directamente  os

suidores de fundos brasileiros na mencio-

'ﬁ% ‘praga a subscrever a aceitacio da for-
ididdicada do pagamento dos juros respec-
tivos, isto he, no Brasil, ‘e pelo valor real
‘%ﬁﬁ%‘“i'epre‘seﬁtﬁo 08 cupons , augmentado ' de

b6 vireulago des- cupons de’ jixds na pra
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rantio a veracidade "dos‘ngesmos; podendo ser
recebidos em pagamento dos direitos de impor-
tagio na respectiva alfandega, pelo seo valor
esterlino augmentado na razdo acima proposta,
e feito o desconto dos mezes nio vencidos do
semestre corrente, dentro do qual soménte
poderdo ser aceitos; ou (0 que he equ‘ival*eg%%,
mas talvez mais regular e seguro) permittindo

o desconto 'dos’ mesmos cupons na estagio

competente, sendo ahi apresentados mas cir-

cunstancias acima indicadas.

3°. Quando os dous meios apontados se
tornem impraticaveis em todo ou em parte,
poder-se-A tentar em occasifio opporluna huma
nova operagio de credito na mesma praga, sob
a condigio anteriormente prescripta pelo que
respeita 4 forma‘ do pagamento do principal
e juros; com cujo producto sejio resgatados
todos ou parte dos fandos em "eirculagdo ,
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dmultaneamente., .ou em .épocas successivas
‘sogundo a opportunidade das circunstancias.

e )

ontra. toda a probabilidade nao vingar

na execugdo algum dos meios descriptos, in-

il
2@?

pgnsnvel sera providenciw quanto;,& antes &

e tao

ggeea

: esgme d
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blico, toda a solicitude dos legisladdres brasi-
leiros sobre este importantissimo objecto ; ex-
citando-lhes a attengao vnes'l:a parte com a in-
teressante e insiructiva rezenha dos seguintes
factos.

1°. O total valor realizado dos quatro.em-
prestimos externos, denominados brasileiros ;
foir de' —= L 3:712 mal.

Y

em “especies) ‘e por via-de letras .ou de
saques, -apenas o valor de — L 1:092 mdli -

3. Asxestante e maior parte da mencionada
somma: ficoit: na«praga- de -Londres ;. e. ahi foi
inteiramente - consumida principalmente : na
alimgnta(jﬁo dos mesmos emprestimos; ¢ em
outras - despezas feitas na Europa por conta
do governo brasileiro, entre as quaes figura

2% Destasomma- recebdo o thesouro publi-
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a,verba, das despezas diplomaticas, compre-
hendidas no periodo que vai de 1825 a 1830,
pglaﬁ@op,sideravel importancia de — L 300 ml.

1&‘;. f‘inalmen'te a despeza supportada pelo
Brasil, para o fim exclusivo « do pontual pa-

".,ggmento dos dividendos effectivosy..por conta

. mencionados emprestimos. ate o fim do
de 1841, sobe & enorme somma decer-
le—L 4 milhoes; a qual ja excede om




APPENDICE.

FORMULAS USADAS NA RESOLUCAO DOS
PROBLEMAS -RELATIVOS AS OPERAGOES

DE CREDITO.

1. Represente (a) qualquer valor de hum ca-
| pital posto & juro simples em huma dada razao
_expressa em geral por. (r); ou por outros ter-
‘m‘gs seja (r) o juro correspondente a unidade
snetaria. No fim do 1°. anno tornar-se-i esse

capital em (@ -~ ra): mo fim do 2°. anno em
( a 4 2ra): e no fim de hum numero d¢ annos
ropresentado por (n ) tornar-se-a em (a - nra).
l Deﬁigne-se por (@, ) o valor incicial do capital
supposto: por (@, ) o valor que aquelle adquire
11 fim do 1o, anno; e semelhantemente por ( a, ),

. )y ete.; e em geral por ( as ) 0 valor que
adgnive ‘mo fm de (nm ) anumos: -ter-se-h a se-
~guinte formula

s
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(A) =, (14 mr)

Esta formula, encerrando quatro variaveis, a - '

saber, (an); (@ ), (m), e (r), servira para re-
solver outros tantos problemas differentes, deter-
minando o valor de cada huma dellas quando

as tres outras sao conhecidas.

“Exemplo 1°. Em que valor se’ tornara o ca-
‘pital de 100 contos no fim de 10 annos, i)osto
4 juro simples na razao de 6.p % ao anno?

Substituindo na formula ~ os valores das
quantldades couhecidas , ter—se—4& ..,

4, = 100 (1 - 10:0,06) =160 coutos.

Exemplo 2°. Guardadas as mesmas condigoes
relativas aos jures, no fim de quantos annos o
capital inicial duplicard o seo valor?

A simples inspecgao da formula (4) mostra,
que - para ter-se . . . a, =2a, , preciso ho sup-

R I
== 006 6

‘3

por nr =1, donde se tira; . . . .

1 _ 100, =16 - annos.

enmdos sao mcorgorados successxvamente 20 'ca-
tcrmos techn 08,
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o se0. valor hum capital qualquer dado?

)
1

Exemplo 1°. Qual he o valor de 100 contos ‘
no fim de 10 annos, posto & juro composto na ;
razao de 6 p % ao anno?

Hs. P@modos, nos. quues 0560 cresumento annu-
possa reputar-se n’huma dada razao geome-
Ter-se-a 'x;umero de ln(thdllOS que compoem A. popula-
' ‘ DR “ gao 'huma época ‘dada: (r)arazao do augmen-
@ = 100 (140,06 )" = 179 contos. ‘~to que ella recebe annualmerifte (; f’ 0 )
Exemplo 2°. -Guardadas as mesmas condigoes

do._exemplo precedente, em que tempo duplicara

CQZI“,ar“-'ser,af

2a, = ( 1 -[-— 0 06) * donde se tira...
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[}
(0) “'.'/ﬁfl:y"b"'( 1+1‘)” w RS cpferma formu(a (G) se" fizer (ay,o)=%(62,o =Cg0=

¢loin: = @o'j ter-se-h, substituindo & progressao

;r‘geometfica a somma dos seos termos,

= (1) gy, (1

+ ¢ 3,,(1+ )"‘"
= (H—M"
t 40 (1+7)

Esta formula na generalidade em que se acha

expressa he somente propria para . resolver, di-
mente os problemas em que (y.), ou (y,)

for a mcogmta. ,

quae,s‘-‘seia repuatada 'inddg 4 qualquer das quan-

(gl (30, (). () ()

nos alu mtroduzldos annualmcntc ‘ou em épo—
cas determinadas do mencionado ‘periado, fazens-
do-se neste ultimo’ caso ‘a precisa.alteragao nos

B e 7{7‘ "(\ge‘cﬁ i + ln‘“;

expoentes dos respeclivos termos.
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donde resulta, na hypottese: que produzio-a.for-
mula: (D), e R ; vk

(E)  w(t+1) —~a.,(<_1..t..__)

Esta formula resolve os problemas relativos
gos emprestimos fundados sobre o principio dos

juros compostos de 2* ordem, tanto no systema

das annuidades por tempo determinado, c,o"‘fno:‘

naquelle que he conbocido pelo nome de syste-
‘ma de Price; representando n’hum, como no ou-
tro ( yo) o capital emprestado, e ( @, ) a annui-
dade equwalente aos juros e’ amortizacao; paga

no fim dc cada anno.

Entre os problomas dcsta natureza propoe~se

de.ordinario oque que fie relativo & determm‘
¢ao do tempo da amortlza ao ¢a fOrmuIa (

pl‘bpa!‘ada para esse ﬁm ho' succeptlvcl de humayr

expressao mui simples. Suppo 80" neste intuito

que a percentagem do capital “( s ) equivale‘hte

donde se tira..

9

uota + da -amortizagao annual he representada

por (+'); ou por outros termos seja (1) a amor- |

tizagao annual da unidade monetaria, da qual

{r) representa o juro: ter-se-a (@, )=(r}r) vo ;

e por conseguinte...

vy st (Y

%,
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.Esta formula offerece em toda a generalidade
da sua expressao hum resultado assaz notavel,
na hypothese de duas relagoes especiaes entre
(r) e (1Y); a saber,_:; =1, L= 3; donde ‘se

deduzem os dous seguintes valores de (n)

Log. 2
v 7 Log. ( r)’
2 Log. 2

n"’"“Log (1—{-—7‘)

isto he, dados dous emprestimos do qualquer va-
lor contrahldos a0 mesmo juro, e sendo apercen—
tagem da amortxzaqao estlpulada em hum igual

4 dosjuros, e no outro ignal & huma terga par- |

te desta, os dlfferentes tempos de amortlzagao

corrcspondcntes estaof respectwamente na runo
de 1 para 2; e nao de 1 pa

4 primeira vista,

i1
emplo: “Supposto” huti * emprestifiod Hiun

“yalor qualquer, ao juro de 6 p */; quae
termos da amortizagdo, no systema de juros
“gompostos de 2° ordem, correspondentes hs:quo-
tas de a‘mortizégﬁo na razo de 1 .p Y:do capi-
tal emprestado; de */w p %; de "/
por diante ate '/m p o2 l
#Tor-se-a pois - de applicar a {'ormula (E’) &
‘ iwlugao de 10 questoes differentes, ‘nas quaes
}'conserva o mesmo’ valor = 0,06; ¢ (r') he
na primeira = 0,01; 0,009; na
drodira ‘= 0;008' a a‘ss‘im por “diante ate & de-

p%; e assim

na segunda =

«restantes:
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prox:; -tal he.o periodo. que vai de (36,7) ate

procedendo deste modo obter-se-do os resultados
(47,6), termos correspondentes 4s - quotas de

seguintes . . .
amortizagdo representadas respectivamente por

Yoo Y0P %, cuja media he % p %. Esta mesma

& quota de‘1 p /> corresponde: o termo de amortizagao — 33,4 annos.
circunstancia se verifica & respeito de qualquer

L)'),{_ﬁ.......))..'bo.~35 Mk
axa de juros; com a dlfferenqa porem

outra t
que para aquellas inferiores 4 -deque se trata,
como sejdo as de 5, 4,.e3p %, os limites aci-
ma. ﬁpéntados o aproximdo cada vez mais.
.He fundado mesta observagdo que, ~tratando
da mﬁténia ‘do credito publico, propuz como con-
véniente: na pratica do. systema de Price a fi-
;ﬁg@i@ do fundo permanente de amortizacilo na
deoima. parte da tawa dos Juros: pois he eviden-
to que a adopoilo deste principio conduzird sem-
pre a. _maxima regularidade os resultados "lati—

30, @rocmw fzda amori;gagao ogera% :

R R o -
Cee D ... 388 »
R DI 1 k)>;i
e e N 7 »
R T TS .47,6»

»

»,.

»

e e P e e e v B2Fw
,‘7. . .. ‘e » .’ -) v o vw 58,9 »
: RO I S 70,6 i

A

s

Gomparaﬁ?i entre si estes resultados vé-se, que
ha hum perio'(’Tb ‘na éerid”progressiva'doé Tin-
meros que representao os termos de amorti*zat;ao,
comprebendendo (10 9) annos, dentro do- qual 0
tempo desta cresce por’ dxfferenqas quasi ‘¢on=
stantes, cujo termo medio he de- (2,
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respectiva, quando ?'PPlig;;da‘ 4 differentes per-
centagens dadas.

w

Observagdes 1°. Cumpre aqui notar, que sen-.

do ,pratiéa no systema geralmente seguido de

credito publico effeitimr o pagamento dos divi.,

dendos, por conta de emprestimos contrahidos,

no fim de cada semestre, devéra-se em rigor

ter em consideragdo , esta circunstancia nas ap-
PlicagGes da formnla (E’), calculando,, 0 tempo

representado por (n) em semestres e nio em ans.

n0s .coXmo, 56 pratxcara nos, exemplos . preceden-

tes,‘ o produz huma. certa differenga  nos.

mo . passo a exemplificar, ., .

Proponba s¢. reduZn- a solagdo da primeira. das;

dez questoes precedentes A cstqs termos;

Ter-se-a.. v

0,03
. Log. (‘“‘50@

Lo_q

a
divel no- systema de annuidades. temporarias; e

G it

15
. Bste resultado comparado: com o que fora aci-
ma achado na hypothese dos dividendos annuaes,
gaber (33,4) annos apresenta a differenca pa-

waenos de (‘/):anno, a qual he somente atten-

ndo-tem:importancia alguma no systema de Price,
senilo pelo. que respeita & exac¢do .do calculo;
por-quanto a amortizagfio do principal meste sy-
stema’: e .opéra-separadamente ‘do ‘;pagauientogdos
scorrentes ,. ¢ semaltengio h épocas pre-

RN [T Ly 1

: ‘esta- accasidio notarei ‘tambem que a. for-
mula:(E), he-iguslmente ‘applicavel aos proble-
mas . do systema:”de anniidades temporarias,

o quaessentra sempre. como ‘elemento dado o
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lox“de {n), que mestas questdes toma a denomi-
nacdo technica de complemento da vida. Este
gystema porem, que outrora tivéra grande \.ro‘ga
na infancia da theoria do credito publico, tem

cahido presentemente em completo desuso, :pela

mesma razdo por que sio hoje reprovadas. .as

loterias como meio operativo -em finangas.

~f‘2°.fDevo aqui fazer mengdo de huma circun-
stancia que ndo " tem sido assinalada ate o-pre-
sente, que eu saiba, por algum escriptor estan
materla. ‘Nas - applicagdes da formula {(E)"4s
questdes que lhe sdo proprias no systema. -de
Pricé-, suppdo-se que o principio. do juro com-
postd ahi opéra: do inesmo modo que no systema
de annnidades temporarias; isto he, que a quota
 da amortizagdo, que neste systema he paga con-
juntamente com -o0s juros correntes, sendo porisso
{ambem com elles emprogada pmﬂﬁéﬁﬁmen’m,
segue naquelloutro hum processo inteiramente
seinelhante; o que emrigor ndo temlogar: por

¥

quanto, segundo a indole desse systema, convem
que a amortizagio- annual seja sempre effeitnada
antes do pagamento . des dividendos. : Daqui
vem, que a formula (E) ndo encerrando es-
ta condicdo caracteristica do systema de que se
trata; ndo lhe pode ser em. consequencia rigoro-
samente - applicavel : e 0; mesmo..se.dird da-for-
mula (E') donde aguella fora derivada. Gumpre
pois,-no- -intuito: - de.-satisfazer: a..essa. condigdo
espécial, modificar . convenientomente. a. formula
Ji'do-modo - que:- passo a indicar. .
#+Na‘deducgao da formula (E’) partio-se da se-
giiinte equacdo - -
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) termo-affecto do ‘coefficiente ( 1y, } he re-
lativo" a0’ crescimento progressivo dds juros ca-
pitalizados; e o termo affecto do - coefficiente
(7" y,) representa o capital formado pela quota
do fundo annual de amortizacdo; he ¢ste termo
que‘precisa ser corrigido ‘mo sentido acima pon-
derado; para o que nada mais convem fazer,

do que dar-lhe a forma indicada péla formula (D),

na qual se suppoz que o capital constante repre-

sentade’por ( @, ) comegava a produzir - desde o
comeco de cada annd.;fu"l‘er—se-ﬁ por: tantoi. i

T Y SRR

+"Jo | ((—j——————l)

donde se tira....

19

@, dag questoes propostas noexemplo: acima;

»e'égwpc L ] .,
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questio seguinte. ~— Em que tempo .(n’).;sera
amortizada huma dada fracgao (m)- do capital
emprestado (y,)?
© Do primeiro membro da formula (E), que
representa o valor do capital emprestado com os
juros -accumulados durante o tempo desconheci-
do (n’), tire-se a outra parte do capital ainda nao
- amortizada, isto he ( g, —my, ); e ter-se-4, sub-

stituindo por (@, ) ‘e sec equivalente y (1 -} r)

*

“?;(1~4_ T) __yo( 1 - nz) "‘f}flf\

) (b=t

—'yo(r

e
u,,__ ,

[ B T Ty

donde se ﬁrar‘ L L

2t
eja (m)-a torga parte do capital empresla-
..ou:par oulros termos, seja m == % .do_cax

p”ital (1): e supponhﬁ-so% = 3;

: 7t‘»e’r' 50"‘{1! va

+Ora ja anteriormente so vio.traf; e
formula «(E') que  nas. duass hypotheses .de

‘ﬁmpn‘std ; '~:;samlowa~ :i»p,o;;\e»énLag,eni sda
ros,; buim:

‘quo repre-
s:na hypothese
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de :ser?;x;a .percentagem da amortizaglo. igual 4
dos juros.—2% Que a amortizagao dos dous ter-
¢os restantes do capital serh effeitnada em hum
tempe igual a aquelle em que se- amortlsﬁra o
primeiro terco.

" A primeira destas illagdes era facil de ser
prevista: mas a segunda . ndo poderia ser mes-
mo presumi‘da‘, e tira toda a .sua evidencia
dos. principios. rigerosos. do . calculo. Este re-
su}bado@ véla- por .outra parte o mysterioso
~ gegréado. do pringipio . dos . juros compostos,
fazendo vér q“u“e a forca operativa deste prin-
cipio cresce com-o tempo, ¢ n’huma razdo qﬁe
pode ser assignada para qualquer época de hum
dado periodo\.:’

_Exemplo. - Dado.hum emprestimo . .contrahido
ao_ juro real de 7% p:fs, e supposla a percen-
tagem .da amorti;z;agﬁo,mdp e p Yos  emeque
tempo ter-se-a amontiwado~‘va;;,:quag&a parte o ca-

pital -emprestado? . .

Ohgervagio. Este resultado' tefi

© dio® tzbrmspondeﬁw

23
4 Neste ‘caso serd r— 0,075;r"+=—=0,015; ou
= By em= Lo «Ter-se-a portanto, . s -

ﬁpplica-qﬁo a0 que' 56" disse” waztemfo’ /

'*“VI Dadas differentes’ opera¢dos de credito

el’feltundas, sob a mcsmu taxa de ]uros, o4’ dl'

, "mdaé @

¢ ax. 100 ¢con-

sdio todoy iguacs entre’s
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tos ao prego de 85, e 100 contos ao ‘de 757 o

preco medio pedido he o meio arithmetico entre

os precos dados, isto he no exemplo apontado

80: mas em qualquer outra hypothese o prego

medio em questdo ndo coincide com esse meio

arithmetico.

Sejio (as), (@2 )y (as), otc., os capitaes nomi-
naes de outros tantos emprestimos mnegociados
ags precos representados respectivamente por
(pi); (p2), (ps )i etcr e-designe-se por ( p, )0
preco - medio buscado. Os capitaes reas corres-
pondeiites & aquelles serdo eicpressos respeoti-

vamente' por

28

.¢ por conseguinte :

o, 4 P2y _+,‘P56t5 - ete.

A, ey
(F.)ees pw—-- o F o + e, + ete.

L 769 mzl — quai,_ :
’Q'k» i i
‘dente !1 somma total destes capltaes?

8. 2352-1-76. 11 —-73.1833-}-82 70y 76 3 pr,
Py = 2352_]_ :m+ 1333-{- 769

zf,;, PR

he )72' CL IR NI R ah vk P # i
Ohservaqao. ‘Ester resultado tem apphcaqao a0
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VII. Na realizacao dos emprestimos acontece
de ordinario que o principal real he pago pelo
capitalista por prestaoes estipuladas em deter-
~ minados prazos, os quaes se comprehendem

commummente dentro do primeiro semestre dos

juros correntes. Por esta razao o preco do ca-’

pital real convencionado he em tal caso appa-
rente: e para ter-se o effectivo convem redunr
todas - as_ prestagoes effeituadas a0 valor que
ellas temao, se fossem realizadas simultanea-
mente na /k;,é‘p'ojgamem que comeqao a correr oé
jur