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4 Conferencia realisada pelcf
Snr. Dr. Tuiz Raphael Vieira
i Souto, na Fscola Polylechnica, &
“ solicitacdo dos seus alumnos e 4

titul> de licdo repelida;— publi-
cada depats no Correio da Manha,
pelas notas que fomou .0 pessoal
de sua illustrada Qi’edacgdo S —
Jfoi geralmente lida com inferesse,
" acceita com encomios e discutida
(discussdo que se irradiou d aqui
até os Bstados) de modo a conshi-
tuil-a objecto de particular estudo
o meditagio. Por esse motivo jul-
| gamos de bom alvitre publical-a em
cpusculo de facil acquisigdo, o gue
nos foi gentilmente permittido pelo
distincto autor da Conferencia.




F porque tambem nos pare-
cesse digno de asscciar-se d oragdo
do Snr. Dr. Uieira Souto uma das
mms sinceras e vibrantes apre-
ciacbes que vieram d luz da publi-
cidade nesta Capital,— solicitdmos
do Bxmo. Snr. Dr. Mancel Dic-
torino a competentz venia para aqui
transcrever, como brilhante Pre-
facio, o seu explendido artigo in-
serto no logar de honra d'0) Paiz,
do dia 15 de Ouitubro deste anno.

¥




Licao de Mestre

Somente hontem terminou o Correin da
Manhi s publicacio da conferencia realizada
na Escola Polvtechnica pelo Dr. Vieira Souto.
Aquelles que tiveram o prazer de ouvil-o ja me
haviam annunciado o valor desse importante
trabulho: a leitura, porém, do que foi publi-
cado ficara como um documento vivo-da mais
. © alta competencia externada, no juizo ‘0 mais
' completo, sobre os erros e desastres da politica
do actual ministro da fazenda.

O illustre professor declara que quasi tudo
quanto expde ja o havia dito, analysando o
anno passado as medidas praticadas pelo
governo. Achava-me entio na Europa e nio
tive a felicidade d= ler o que S. Ex. escreveu.
Impressiona-me, entretanto, o facto de que
as suas advertencias e reflexdes, expostas com a
autoridade, lucidez e illustraciio, com que
acabam de ser feitas, ndo tivessem entfo calado
no espirito do ministro. E’ preciso convir
que 6 a mais refractaria obstinagiio puderd
resistir & clareza e vigor da argumentacio que
o distincto economista brasileiro revela nos
seus estudos.” Até agora, anfes da conferencia
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do Dr. Vieira Souto e do ‘conhecimento que
vim a ter dos seus artigos anteriormente publi-
cados, persuadia-me que ao espirito do minis-
tro ainda ndo. havia chezado a conviccio
dos seus erros, por deficiencia minha e de
outros que contra elles escreviamos e protes-
tavamos.

Hoje, porém, nio me resta a minima
duvida de que a politica seguida é o fructo Ja
mais vaidosa e injustificavel teimosia, que se .
tem visto na administracdo do paiz.

Comprehende-se que um homem que
nunca se entregou a estudos economicos, salvo
como disciplina intercurrente de uma das esco-
las'que S. Ex. cursou, commetta erros graves,
assumindo as responsabilidades de pasta, como
a da fazenda, em momento tio difficil e com=-
“plicado. O que se ndo percebe € que, tendo a .

telicidade de ouvir sobre assumpto tdo momen-
toso os conceitos que o seu collega de profes-—
sorado exarou, tivesse o ministro a velleidade
de querer conhecer melhor do que elle a mate-
ria, e se dispuzesse voluntariosamente e semy
base a abandonar todos os conselhos que lhe
foram dados. Nde é, pois, um caso de erro ou
desvio de entendunento € uma perversio defi-
nida e manifesta da vontade.

.Na conferencia do Dr. Vieira Souto nio
ha somente uma exposicdo clarissima eevi-
dente de principios e doutrinas, ha uma n
ragiio completissima de factos que narram, pox

.~ assim dizer, a historia e a experiencia de tod 0s
05 povos sobre o assumpto. Poder -se-hia
r em relagdo aos principios e doutrinas que




divergencias ainda poderiam surgir; ﬁgas acerca
dos factos é tio esmagadora a sua eloquencia
que lhes negar 6 valor, s& poderia ser obra de
parvos ou de loucos. —

A apnalyse que S. Ex. faz das tentativas de |
incineragdo e retirada de papel-moeda e seus
effeitos, entre nds, de 1837 a 1839; na Argen~
tina em 1877, sob o governo Avellaneda; na
Italia, em 1875; na Russia, em 1864, em 1870
€ 1871 e em 1881, deixa a mais profunda con-
viccdo da inefficacia desse recurso para a vaio-
rizagdo do meio circulante e da sua inteira
improficuidade para a conversio ou cessacdo
do curso forcado. —

- O orador diz que nada sabe de medicina,
mas parece-lhe que o antigo processo das san-
grias estd abolido; ¢ quando o nio estivesse,
nenhum cirurgiio esgotaria o sangue,’ posto
que arruinado, de um individuo, sem ter 4
disposicio outro mais sdo para inocular-lhe
nas veias, _

A medicina moderna considera o sangue,
mesmo deteriorado, coisa muito preciosa para
esbanjal-o, e por isso applica os. meios de
‘modiﬁcal-o, melhorando-o, sem. extrahil-o da
circulacio. ; '

«Pergunta o orador: ha algum paiz onde
'S¢ tenha conseguido a aboli¢do do curso for-
cado por meio de incineracdes ou retiradas
parciaes do meio circulante ? Nao; nfo ha
neahum,» ‘ .

O estudo minucioso que elle faz dos meios
- empregados no Estado Oriental em 1870, me-

diante um emprestimo contrahido com a Ingla-
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terra; neste paiz em 1819 quando se decretou
a abolicdo do curso torcado; na Franca de
1870 a 18705 na Ttalia, nos ministerios Sella,
Minghetti, Magliani; nos Estados Unidos, apOs
a guerra da secessfio; na Russia, por diversas
vezes, em 1864, 1870, 1871 € 1881, e ainda
actualmente pelo ministro witte, cautelosa=
mente accumaldndo suas reservas metalicas ;
tudo quanto detidamente refere o conterencio-
nista € da valor irrecusavel como experiencia &
demonstragio. : ‘ :
Referindo-se particularmente a0 governo
russo, diz S. Ex. 1 «fosse ess¢ governo com-
“pasto de estadistas sofregos ou inconscientes €
a existencia de grande reserva metalica no
erario publico tel-o~hia arrastado 4 retirada
immediata de grande mrssa de papel-moeda,
provocando uma desastrada crise denumerario,
arruinadora do paiz, ou tel-o-hia seduzido a
entrar sem demora no regimen da circulag@o
conversivel, preparando assim uml. proximod
faturo de desillusozs, de prejuizos € priaci-
palmente de descredito para toda a nagdo.»
Nio nos valem; porén, 2 historia e re~
 produccio destes exemplos. O ministro na in-
“troduccdo do sen relatorio, insiste, com uma
série de contradicgdes e incoherencias e com
as n}ais\extravagames e curiosas-fantasias, em
sustentar que aquillo que todos os povos do
mundo ndo conseguiram, elle vai conseguindo

realizar. ; :

Antes, porém de gabar as virtudes dag suis
medidas, que tém contra si-a evidencia dos
© factos, o clamor ~publico, © testemunho de
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todas as classes e profissdes, elle, procura sa-
lientar-se como o unico estadista que ja vio
claro nas. financas brasileiras, pois todos
quantos o precederam instituiram e .perpe-
tuaram um regimen de erros e de crimes ;
como tal qualifica S. Ex. a providencia dos
emprestimos ¢ das emissdes.

Diz S. Ex. que escrevendo o seu 1elator'1o
como ministro da industria e viagdo suggeriu
a idéa do arrendamento das estradas de ferro e
do resgate do papel moeda.

Estas idéas eram muito antigas: annos
antes ja figuravam em um projecto do Sr. Ra-
miro Barcellos, offerecido 4 considera¢io do
Senado Nenhuma - originalidade offerecera

. Ex.

Na lei 7 de dezembro de. 1897, votada a
requisi¢do minha, estava consignada a appli-
cagiio do producto do arrendamento ao resgate“
do papel-moeda e da divida externa,

Este plano, diz ainda S. Ex. mallogrou-se:
assim foi por culpa inweiramente do ministro
que havia commigo collaborado nas medidas
decretadas : «A Central, affirma o-relatorio, es-
teve exposta em arrendamento durante muitos.
‘mezes € 2 unica proposta.que appareceu toi
130 ridicula, que nem mereceu ser tomada em
consideracio.» ‘ ‘

O modo pelo qual se «,ondu,m a ubncur
rencia ao arrendamento foi o mais inhabil pos-
sivel. ,

‘ Além disso, nio era simp_]esmemeﬁ a Cer~
Aral : erain todas as estradas nacionaes que fi=
guravam nos editaes. SOmente a estes editaes
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limitou-se o trabalho do ministro nas pracas
européas, e acreditou elle que sem informa-
¢Bes, sem esclarecimentos serios, tamanha
reputagdo tinham oS proprios nacionaes a ar-
rendar que todo o ouro do mundo viria dispu-
tal-os.

De engenheiros estrangeiros que aqui
vieram commissionados para estudar as estra-
das, ouvi eu pessoalmente mais tarde, que
pouco haviam colhido de informagdes e
dados e esses MESMOS ministrados com evi~
dente ma vontade. ,

Era tio fraco o empenho que se tinha de
fazer com estrangeiros essa operagdo, que, sa-
bendo-se em geral quaes eram OS termos ri-
diculos da proposta apresentada, e o ministro
podendo nfio aceital-a por ser unica, annul-
lando a concurrencia ou prorogando o prazo,
sem abril-a, préferiu expor 0 proprio nacional
ao desastre da offerta, com as luminarias e
musicatas da direc¢do official dessa via-ferrea.

Foi uma felicidade, entretanto, que o ar-
rendamento ndo se fizesse, se o seu producto
havia deter o destino que tem tido o arrenda=
mento das outras.

" §obre o valor do plano de 1897 era tala .
c’ompr‘ehénsﬁo que parece possuir o actual mi~
nistro da tazenda, que ainda na sua intro=
ducgdo escreve estas palavras : o governo ndo
repudiou aquelle programma, pois na parte
que foi possivel executar a lei de 1897 sobre
resgate, elle a executou, arrendando as peque-
nas estradas de ferro, para as quaes sc apre-.
taram propostas ragoaveis. S
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E’ mais uma pilheria da introduccio.

Tudo aquillo ou seria a base de uma
grande operacio, ou ndo se faria. Esta operacio
ou seria um arrendamento proveitoso que
daria os elementos para o resgate, com o pa-
gamento ou a substituicdo do meio circulante
resgatado, ou forneceria com a sua habil ex-
ploragéo as garantias de um emprestimo que
manteria, com as reservas de ouro e pratain-
troduzidas no paiz, um cambio nunca inferior
a 14, com o qual as rendas da Nacio davam
de sobra para pagar os seus compromissos,
s2m produzir esse vasio circulatorio ‘& eco~
nomico que a incinera¢do eo exagero de im-
postas determinaram. Ao cambio de 14, 0 re~
gimen da prata podia ser introduzido, como se
fez no Mexico, no Japio, no Perd, e esse re-
gimen daria muito maior fixidez do valor da
moeda, do que as medidas que S. Ex. adoptou
e cuja applica¢do tem produzido as maiores.
fluctuacdes de que ha memoria em nosso mer-
cado de cambios Além disso, por meio da
prata é que poderiamos chegar, como nos
‘paizes a que alludi, & coaversdo em ouro.

S. Ex. tem tal horror aos emprestimos
que considera heresia financeira se suppor que
os 80vernos possamn ter outra fonte de recursos
a ndo ser o imposto ; igaorando gque um em-
prestimo ¢ ¢ simplesmente um adiantamento de
impostos, que tém de ser cobrados para o pa-
gamento dos seus juros e mnortzgacoes que os
recursus provenientes Jdo arrendamento de uma
estrada de ferro nacional sdo simplesmente os
Jures de” crpzlaev oriundos de impostos gue
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foram cobrados para sua construcedo 5 € Jue,
finalmente, vs rect sos fornecidos pelo paga~
mento das dividas dos institutos bancarics sao
valores emprestados aos bancos pelo governo,
que 0§ teve ainda por meio de impostos.

Esta curiosa theoria pecca pela base : pre-
ferir a venda de uma estrada ou a cobranca de
uma divida bancari, como reCuUrso do thesouro,
a0 lancamento de novo imposto, nunca fot
heresia scientifica, ainda que ambas as coisas
possam provir de impostos anteriormente co~
brados; o imposto arrecadado e apropriado
pela riqueza nacional jd nlo é .mais imposte,
ndo pesa mais sobre ninguen, nZo affecta mais
nenhuma forma de trabalho ou de capital’; os
juros e amortizagoes futuras tambem ainda ndo
siio impostos e podem provir de emprestimos
tacs,que por sua applicagio gerem riquezas que
em vez de augmental-os venham a allivial-us.

Magliani, como diz 0 illustrado conferen-
cionista, que em 1881 realizava um empres-
timo exterior de 644 milhdes de licas, para ex-
tinguir o curso forcado na [talia, comegara o
seu plano pedindo um anno antes umd reduc-
¢do nas taxas que oneravait a industria ¢ o
trabalho nacional, propondo, de accdrdo com
estas idéas, que se extinguisse 0 imposto sobre
a moagem do trigo quese glevava a 50 milhoes
de. liras. . '

O interessante é que o actaal ministro das
finangas, que tio avesso se mostra aos empres-
timos feitos pelos seus antecessores, comeca
por um emprestimo, o Sunding-loan, e acabe
por outre, o do sz'nking-fzmd para o resgate.
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das estradas garantidas e das quaes apenas
duas precisavam ser encampadas.E o que ainda
torna a coisa mais singular € que de todos os
emprestimos existentes so estes os mais one-
rosos, pelo typo dos juros e pelas garantias es-
tipuladas.

Ou tera S. Ex. encontradona fertilidade
de suas theorias algam meio de provar que
estas duas operacoes, a da emissio dos titulos

da moratoria, e 2 da emissdo dos titulos de res-

rate, n&o sAo emprestimos ? B bem possivel.
gate,

MAXNOEL VICTORINO.

e




A Situacdo Economica

B

Conferencia realizada pelo Dr. Vieira Souto em
28 de Setembro de 1gox

O orador foi convidado pelos alumnos de
Economia Politica, para repetir uma licio, que
fez ha dias no curso da Escola Polytechnica,
relativamente 4 crise economica que estamos
atravessando. Acceitou sem exitar porque, além
de ser para elle uma prova de apreco de seus .
discipulos,‘ o convite revela que a mocidade culta,
intelligente e laboriosa da geracdo aclual, ndo
- & indifferente 4s graves questdes sociaes, 4 so-
lugio dos grandes problemas economicos que
affectam profundamente o presente e¢ futuro da
nossa patria, sua forca, e quasi se péde dizer,
sua integridade. ' \ ;

Dois dias antes daquella ligo o orador ti-
nha tratade, em aula, da theoria da moeda,
que termina pelo estudo dos signaes representa -
tivos, d?entre 0s quaes sobresée por sua impor-
tancia o papel moeda. O orador julgou entdio
que era seu rigoroso dever de professor fazer
algumas consideracdes sobre esta crise que nos
opprime e nos esté matando a fogo lento ; tanto
~mais quanto, muitas pessoas tém entendido
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que & o excesso de papel moeda a causa dessa
crise, que s6 o papel-moeda origioa as grandes
crises economicas e que, portanto, a retirada
cu queima do papel-moeda, por pequenas ou
grandes parcellas, s6 pode produzir beneficios e
deve ser reahsada, custe o que custar.
E*pois, ' do papel-moeda e da crise, que o
erador volta hoje a occupar=se, tratando o
assumpto sob o triplice aspecto das causas, effei-
tos ¢ remedios. R
Foi em 1808 que veio para o Brasil a corte

portugueza e foi nesse mesmoanno que, por de-
creto de 12 de cutubro, ella promoveu a creacdo
do_primitive Balico do Brasil, do qual a I\agao
se -fez ‘mais tarde -accionista. Emittiu ' esse
Banico cedulas pagaveis ao poftador e 4 vista,
denominadas notasipromissorias ; wmas, ji
desde aquella épaca 0 governo se acostuméra o
fazer caira commum com 0 Banco do  Brasil;
para resolver 0s seus apm'os ﬁnancémos, e sa~
. be-se que esse costunre ¢ contmuou até nossos
dias. Em 1821 retirou-se do Brasil D. Jodo VI,
g por tal forma havia elle desfalcado as reser—
stinadas ao paﬂamento das no




ainda 130 era nascido, e onde ndo ha liberdade,
nao pude haver responsabilidade! '

Veiu logo apds a independencia do imperio
e com ella o accrescimo de despezas que acar-
reta toda amudanca de regimen politico. A si-
tuacdo financeira do paiz peiorou, o Banco, até
1828, «continuou a fazer ao governo avultados
AvanNgosy eﬂc,ctuados por meio de novas emis-
sdes de papel, e, em 1829, o legislador brasileiro
occupou-se do assumpto sendo votada e promul-
" gada alei de 23 de Setembro de 1829 que com-
prehendia tres providencias: + T*liquidar o Banco
do Brasil ; 2° assumir & Nagloe a responsabm-
dade das notas etzittidas pelo Baneo ; 3" amor-
tizar apnualmente 5 o dessas notas.

. Por uma especie de pudor que menifestam
sempre os poderes publicos quando 1angam na
circulagio o papel moeda, ou quando -assumem
- are ponsabxhdade do que fol emittido por insti-

i tuicdes particulares, a lei declarava desde logo

“que o papel seria annualinente amortisado.—A
liquidacio do Baneo foi difficil e morosa; s6
ficando concluida em 1835. A 1mportarrc1a total
das notas promissorias era de, 11.400:000% em
-1821, elevando-se d’ahi até 1826 a'18:400:000$
€ a 19.175:000% em 1829, quando foi' decrétada
a li mdacao do Banco. Em 24 de Dezembro de
“a0- declarar o governo que assumia ‘a
responsabllldade dasnotas emittidas pelo’Banco
quidado, o papel-moeda attingia’ a 'somma - de
JL“O:OCO‘E ]_Larte da qual provxera. do resgate
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Mas, no interregao da liquida¢do do Bauco,
deram-se no Brasil graves perturbacdes politi-
cas, especialmente em 1831. A situagfo finan-
ceira e a economica continuavam a peiorar; o
ouro que tinhamos, e que j& era pouco, conti-
nuava a escoar-se para a Europa em pagamento
dos deficits do balango do commercio . interna-
cional, e o cambio baixava de anno para anno.
Para conjurar tantos males, o poder. legislativo
estudou diversos alvitres, preferindo d’entre elles
o de quebrar o padrio monetario, que pelo,
regimen portuguez era de 18600 por oitava de
ouro, elevando este valor a 23500, o que se fez
pela lei de 1833. Chamou-se a isto valorisar a
moeda e harmonisar o valor do papel com
o da moeda metalica.

Porém, apesar do disposto na -lei de 1833,
o ouro continuou a escoar-se do 1aercadoe ocam-
bio continuou a descer, e, em 1846, o legislador
brasileiro julgou necessario sanar o mal, que-
brando novamente o padrdo. Na opinido de mui-
108, 0 ouro continuava a sahir do paiz, poryue
nfio, estava bem apreciada no. nosso systema. mo-
netario; era. preciso elevar de novo o valor.da
oitava, de 23500 a 48000, e a lei, promulgada
n'esse anno, obedecendo a este criterium, que-
brava outra vez o padrdo e estabelecia a referida
elevagio. : :

Estas duas quebras do padro monetano
brasileiro representam. o primeiro erro que com-
‘mettemos no intuito de evitar a fuga do metal
existente r.o.mercado, atirahir o ouro dos”
paizes estrangeiros, valorisar o papel moeda ®
clevar a taxa cambial: Ndo carece demorar-se




o orador na demonstracio de semelhante erre;
todos comprehendem que a mudanca da denomi-
nacio dada 4 oitava de ouro no nosso regimen
monetario, ndo podia alterar-the o valor real.
Si amanhd esta Escola, em vez de Polyte-
chnica, passar a denominar-se Escola de Enge-
nharia, nem a capacidade dos lentes, nem o
aproveitamento dos alumnos, nem 0 mereci-
mento dos titulos, que ella expede, ficardo
valendo mais. .

No seguinte quadro (que © orador escreve
na pedra) estio mencionados os elementos que
esclarecem a questio. ‘

Epocas. .....|Antes de 1833 | Dep, de 1333 Dep de 1846
Padrdes. ... |1 0ils =1§600|1 oit* =28500|1 oit*= 44000

ﬁnidade mo-
netaria...,| 1§=2,gr 24|1§=1, gr. 423|15 =0,gr 89

Cambio par| 1§ = 67.d9|1§= 43, d 2318:—.27d :

Vé-se neste quadro que o legislador brasi-
leiro pretendendo valorisar a nossa moeda - e
harmonisar o curso do papel com o da moeda
metallica, nfio valorisava e no harmonisava
cousa nenhuma; corria atraz de ama chimera,
exdctamento como o individuo que corresse atraz
da propria sombra pretendendo alcancal-a. Em
1833, quando a oitava de ouro valia 18600, era
preciso dar, em medxa, 2§500 de papel para
'compral-a ‘mas, tdo depr'e,ssa se elevou' a de-
nominagio da oitava para 2§500, foi pre(nso
dar cerca de 48000 para adquiril-a, e, quando
novamente se elevou aoitava a 48000, f01 p 8=
<l odar cerca. de 63000 de papel. A ‘




A raziio d'isto ahi estd no guadro; guando

a oitava valia 18600, a unidade monetaria snil
Péis regremntava ,gr 24 e o cambio par com
a moeda esterlina era de 67 d., 9, o que signi-.
fica que 18 brasileiro continha t’mto curo fino
quanto 67 d.,9; quando a citava pas:ou a valer
2£500, a unidadesntl °éis representava apenas
1 gr. 43 e o cambic par baixava a 43 d,2 por-
que entdo o mil réls s6 continha tanto ourc
quanto 43 d,2; e finalmente, quando a oitava
foi elevada 2 45000 o cambio par baixou a 27 d.
parque o mil réis brasileiro continha unicamente -
0 gr,89, peso de ouro correspondcnte a0 que se
contem em 27 d. SRR :

A’ medida que o valor nominal da oitava
de ouro era elevado, o intrinseco ou real da
unidade mil réis ficava propomlonalmente re—
duzido. Eis ahi tudo.

Mas, a fei de 1846 co»ntmha uma segunda
parte que auctomsava o0 governo a retirar annual— ;
mente da au'culacao a quantia conveniente de
papel—moeda, para elevar o cambm ag pa
n'ello conserval-o. g




Este foi o segundo erro commettido no as-
'sumpto de que se occupou o orador. Allas a
‘mesma idéa ja se havia manifestado anterlor-
mente & 1846, como se verd, e continuoda ma-
nifestar-se com intervalos até os ncssos dia§
‘pedendo-se mesmo affirmar que ho_)e com ma1s
forea do-que nunca.

0 orador vae, pois, demonstrar este erro,
considerando a questdo por todas as suas faces.

Pretende-se explicar a crise actual pela
existencia de papel-moeda em excesso. Ainda,
" 'mais: pretende-se que essa tem sido a causa
‘das grandes crises economicas por toda a parte
8i tal razdo tivesse fundamento, eomo conceber
as horrorosas erises de 1825 e 1847 na Ingla-
terra, as de 1837 e 1857 nos Estados Unidos
‘tantas outras, sabendo- se que naquelles paizes
~ e bpocas -ndo existia o papel-moeda ? ~Identica-
mente, como conceber que tendo 0 papel-moed‘x
no Brasll comegado a avqurnar -se com as erms»—
Y de 1890, rapldarnente accrescidas, até
que o numerario em cwculacao attmglu 0
maximo de quasi 800.000: OOO$ a crise nao
explodiu nessa occasido, apezar da revolta do
porto do Rio de Janeiro: qne aggravava a’situa-
¢lo, lnmtando-se a fazer descer'a taxa camblal
a 9 d.,, e s6 em setembro de 1900 isto 6, seis ¢
0 annos depoxs veiu a produzn‘ aquelle
roso resultado, quando a clrculagao _]fL o
red zida a 700.000:0008 de papel*‘
{ ietﬁo contradlctom eﬁ’elto do'

"

temos excesso
>~oeda 6 6 isso o que nbs arruma. .




Todos os dias ouve-se este estribilio e no
mesmo tom Se tem escripto para os jornaes
europeus que, recebendo taes informacdes e
nada conhecendo da verdadeira sxtuagao £CONo-
mice em que se acha o Brasil, muito logica~
mente opinam : 0 que o Brasil precisa é retirar
da circulacdo o excesso de papel-moeda.,
Senhores, tudo o0 que é excessivo é mau.
N#o ha uma coisa boa, de que se faca uso, e da
qual abusando, ndo resulte um mal. A liber-
dade em exeesso, degenera em anarchia; a reli-
gifio em excesso, converte-se em fanatismo; o}
excesso de estudo, acarreta a enfermidade ;
excesso da economia, gera a avareza. O excesso
de - papel- moeda nédo podema escapar i lei
‘commum.

* Partindo de uma permlssa falsa 56 se pode
chegar a uma falsa conclusdo. O syllogistno
empregado é este: .

O papel moeds no Brasil & excessivo;
Ora 0 papel moeda em excesso ¢ perni-
cioso; ,
Logo é preciso diminuir a quanmdade de
papel.
= Porém ndo basta affirmar doomatlcmmente
que ha excesso ; quando se trata de quantldade,
(e 0 numerario 6 uma quantidade economica) a
noclo de excesso nio é vaga, carece ser deter-
minada, e para determmal- 6 preciso tomar
‘um termo de comparacio e fazer um counfronto.
Cons1derada abstractamente nenhuma quanti-
‘dade é excessiva nem sufficiente. Na especie de
{que se occupa o orador, o excesso é relativo 4
mtens1dade das necessmades de ‘numerario.. A

i
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moeda, seja de metal ou de papel, é um valor e,

como tal, sugejta & lei geral da offerta e da

procura, reguladom de todos os valores; a
offerta sendo representada pela quantidade de
moeda disponivel e a procura pelas necessidades
da circulagio. Pergunta-se agora: conside-
rando-se esses dois termos fundamentacs da
questao, o papel moeda que hoje possue o
Brasil é excessivo, ou apenas sufficlente ou
mesmo insufficiente? Para que o auditorio
ajuize por si e formule a resposta, vae o orador
estabelecer a largos tracos a theoria da gquan-
tidude necessaria de numerario.

A quantidade de moeda, de que precisa um
paiz para satisfazer as transaccdes, quer de inte-
resse individual ou domestico, quer de ordem
commercial ou industrial, é variavel com 0
espaco e 0 tempo; com 0 0Spaco, porque na
mesma época varia de um para outro paiz ; com
o tempo, porque no mesmo paiz varia de uma

para outra - opoea " Esta variacdo é influen~

ciada por dlversos elementos, sendo os princi-

paes~ 1° o maior ou menor desenvolvimento

do credito, uma vez que este, sob certos pontos
de vista, suppre a moeda; 2°0 grio de activi-
dade da cirealacio, porquanto em uma circula-
¢io mais activa a mesma peca de moeda serve
em maior numero de {ransacses em um deter-
minado tempo; 3° a extensdo do paiz e os seus
meios de transporte, porque a moeda emquanto
ém viagem conserva-se inactiva e arredada  da
érculagdo ; 4°a quantxdade e disseminaciio das
fnstituicdes de ¢ edito popular, que recolhem
'ppr toda a parte ¢ ‘equems economias, & medi=

e
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da que se vao formando, e as fazem reverter 4
- circulacdo, dando-lhes applicagdes reproducti-
vas. Mas, quasquer que sejam estas condicdes,
si se considera uma certa nacdo em uma certa
{poca, ha uma unica quantidade gue ¢ para ella
énecessaria ou conveniente. A pi*07'i ndo se
pdde bem determinar qual seja tal quantidade,
pela difficuldade de apreciar na justa medida a
influencia de cada um dos elementos que o
orador acabou de citar ; porém, na praticaa
determinacio é facil porque, si o numerario
exceder a0 necessario, verificar-se-hdo pertur-
bacoes economxcas de certa ordem, e se for
msufﬁcmnte mamfestar~se—hao perturbacdes ain-
da. mais graves, em seutxdo d Vtx?almente

tanto na ypothese de uma cxrculagao
me‘n te metalica, :fcomq na de u




Il
e

i
i
h
i
i

iornar-se-ha mais c_)ﬁ‘erecid‘a do que procurada.

- mais abundante do que necessaria 4s transacgdes
normaes. Os individuos, séntindo-se mais fclga-
dos, augme’iltaréo seus consumos ; 0S precos das
mercadorias, sob a influencia d’este accrescimo
de procura, elevar-se-hio ; as industrias do paiz
impellidas pelo augmento de actividade commer-
cial, entrardo a desenvolver suas produdqﬁes,

. augmentandoo pessoal, o esta maior procura de
servicos fard subir os sularios ; o dinheiro exce-
dente e inactivo affluira ao_s bancos, que, para
dar-1hé applicacdo, baixardo a taxa de desconto
e por sua vez pagardo menor juro pelos depo-
sitos; as apolices & as accdes de companhias
comecario a ser mais cobicadas ; em uma pala-
‘vra, a circulacdo, que era normal, desiquili-
‘bra-se; da-sea alta de precos de todas ‘as mer-

cadorias e servigos, 0 maior apreco de todos 0s

0s e valores, 6 SO Uma COUSA S8, desprecia—

heiro. Mas o desequilibrio economico de

a’ naglo fiog.péde -permanecer indefinida=

mente. Uma parte dos capitaes disponiveis

~ acaba de achar applicacdo 1o desenvo,;iv?imento ]

‘~ ~ adquirido pelo commercio e indxi”sitﬁa ; outra
~ parte emigra para paizes ondé o dinheiro, sendo
aFundante e mais aprecia o, obtsm maior

Bl N e

30.  Sob ‘s6ta~ dupla “nfldencia, de

da procura de moeda, para o primeiro

R

metalica, 0 governo
0.000 superfluos, nao
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mals da mesma especie, porém de papel moeda,
que succederia ? Exactamente os mesmos pheno-
mencs de alta de todas as cuisas e servicos e
haixa do valer do dinheiro, porque 1anto ¢ di-
nheire o ouro como a moeda de papel. Sémente

no restabelecimento do equilibrio, verificar-se-ia,

o principio de Gresham, segundo o qual a co-

-existencia de duas moedas em um mercado, sendo

. uma_ boa e cutra m4, da logar 4 sahida da boa

- i € & conservacdo da ma. Os capitaes, que hou-

' vessem de emigrar em procura de melhor remu-
neracao, seriam exclusivamente formados de
moeda metalica, uma vez que o curso forcado
ndlo pode obrigar a acceilagdo do papel moeda em
paizes esirangeiros. A tendencia seria, pois,

‘para a substituicio dos 200.000 contos de ouro

e que existiam, pelos 200.000 contes superﬂuos

de. papel recentemente emittidos,

‘%“ Si a circulagio normal considerada fosse de

200.000 contos de papel moeda e o accrescimo,

Jancado pelo governo, de outros 200.000, tam- -

bem de papel, ainda os phenomenos

mesmos, differindo apenas o modo-

N M&;iwmmento do eguilibrie, que seria my: ficil

" “moroso. A absmluta falta ‘de ouro no mercado

", - embaracaria a emigracio do excesso de capitaes

U ”We 0 ethbmo se Vemieana a’ passo lento pelo

%@m PP *w@ncammmen ipda vida epelo desenvolvimento da

b o proiu bo; ‘tendﬁndo a augmentar a pro-
‘para salisfazer maioresneces-
ndustriaes.




as urgencias do Estado, ou o deficit do balango
do commercio internacional, determinam a reti-
rada de 100.000 contos que sahem do paiz. Que
acontecera? O dinheiro ficando escasso, cada indi-
viduo o apreciard mais, reduzird os seus consu-
mos e procurard dal-o, na menor quantidade
possivel, em troca das mercadorias e servicos de.
que precisar; os precos e salarios soffreréo, por-
tauto, uma bana sensxvel as entradas dos
depoeltos 10s banicos ficarao reduzuias e as reti-
adas serao mais avultadas; o JUI‘O do dinheiro

a tax& dos descontos. T'odo o mechanismo davida
economica soffrerd profundo abalo. Mas o dese-
thbrlo néo poderd perdurar

e ordmarlamen te
do credito

, ou pela natural entrada
de capitae gelros attrahidos pela, ambi~
¢do de aproveitarem no paiz uma remuneracio
: mais alta do que encontram féra delle.
. Si a ecirculacio normal for de 2C0.000
«contos de papel e o governo, por meio -de reti-
raﬂas parciaes, reduzil-a sensivelmente, os mes-
mos hmmmenos se realizardo, porque os' effei~
to ‘escasscz do numerario, que é o instru-
mento indispensavel da actividade economica, se
fardo sentir no mesmo sentido & com a mesma
forca. Sémente differird o modo de -restabéle-.
cimento do equxhbmo porque, em regra, niose
observara a entrada de eoeda estrangeira, |.
: nflanca’ que msplm um palz wq"ue*,mg,

IR

Q‘“sm“‘u% Fotp R




abalado, ndo permittindo ao governo a realiza-
¢do de emprestimos no exterior. O equilibrio,
portanto, s6 poderd reapparecer por duas f6r-
mas: ou 0 gOoverno arrepende-se e restitue a
circulagdo o que lhe retirou 1mprudentemente
como se tem feito numerosas VeZes em diversos
paizes, inclusivé 0 1OSsO; 0U O GOVErNo perse- ’
“wera 1o erro, as difficuldades augmentam dia a
dia, os pregos baixam até um nivel inferior ao
custo da producgio, o commercio paralysa-se,
tudo emfim se abate e empobrece, tudo definha
o retrocede, e assim: diminuindo a necessidade e
a procura de numerario, chega o0 momento em
que o equilibrio se restabelece ‘em nivel muito
inferior ap preexisiente, mas nesto caso @
o equilibrio da miseria, da destruu;a@ e da
morte. : :
. Bis ahi, senhores, a 1heor1a da quantldade
de moeda, como 2 estabelecem 0s mais precla-
ros acoaomlstas E agora que o orador julga ter
tra(;ado com claresa os preceitos reguladores da
circulagdo economica, digam 0s homens:~ de boa :
‘ ,*Ie si-0os phenomenos, ¢ :
“ha maisde um anno em todo o
traduzem a abundancm de nu como p;,zr'e—
 tendem alguns, ou, as contrario, 0s que re re-
sentam de modo 1n111ud1ve1 a extrema msuﬁi—

o
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Como se originou a crise ? Vae dizel-o re~

tos recentes, que ainda extdo na memoma de
todos.

Ao comecar o anno de 1898, a sxtudca,o
economica do Brasil, se ndo era de franca pros-
peridade, eraboda. Commercio, lavoura e in-

cambial conservar-se baixa. A situacdo finan-
ceira, porém, era pessima, principalmente em
_consequencia dos successivos deficits crgamen-
tarios. Prevendo a impossibilidade de pagar-

* externa, o governo celebrou em 15 de jusho
desse anno o accordo do funrding-loan, pelc
ual ficara adiada por lungo praso a amortiza-
03 titulos daquella divida, e, por. tresfan-
Vemo dos respectivos juros, que se-
em tltulbs do fundmg Fsrto

sumidamente, porque trata-se de acontecimen~

dustria viviam satisfeitos, ndo obstante a taxa

nos durante algum tempo os juros da divida

4 :

ﬁ’”‘m
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estrangeiros, ou remeiiida para a Inglaterra,
em ouro, se o cambio favorecesse. Governo e
Congresso entenderam que a iacineracfo dos
115.000 contos era o melhor alvitre e o ado-
ptaram.

Comecando e proseguindo as incineracoes
da papel moeda, a situa¢io da praca foi-se tor-
nando cada vez mais tensa. Diminuiam as en-
iradas, augmentando a0 mesmo tempo as reti-
radas de depositos nos bancos, para supprir a
falta de numerario geralmente sentida no com-
mercio e porque esta falta proporcionava innu-
meras applicacdes rendosas aos capitaes dispo-
niveis. A medida que empobreciam as. caixas
dos bancos, estes restringiam os descontos, o
que obrigava muitos depositantes a -augmenta-
rem suag rétiradas. O Banco da Republica, -
que era o principal dos nossos institutos de cre-
dito, foi o primeiro a sentir os effeitos d'esta
situaglo apertada e como, por um costume {ra-
dicional, ora o Banco amparava o Thesouro, ora
por elle era amparado, a administracic do esta-
belecimento recorren ao Governo, - pedindo-lhe
um auxilio pecuniario, sob a garantia dostitulos
de sua carteira. O Governo attendeu xo pedido,
porém,. considerando que o papel moeda era
excessivo e devia ser queimado, preferiu- en-
tregar alguns centos de mil libras esterlinas.
O Banco ndo podendo pagar n'esta especie,
procurou vender o ouro, eo0s institutos de cre-
dito estrangbiros, percebendo a situagdo, eleva-
riologoa taxa cambial e compraram por ,mé S |
0 que o Banco da Republica adquirira p
mais. ‘ o
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0 auxilio em ouro, tranisformado em papel,
foi-se escoando dos cofres bancarios, pois que
as incineracies e a fulta de numerario conti=
nuavam; de sorte que, em jnlho, a administra-
¢do'voltou a pedir segundo auxilio ao Governo,
que de novo o concedeu em ouro, e de novo 0s
bancos estrangeiros elevaram -rapidamente a
taxa até 14 1/2 Jinheiros, ‘comprando aquelle
ouro em condigbes muito mais vantajosas do
que fora obtido por emprestimo.

As circumstancias apertadas do Bancos tor-
navam-se cada vez mais conhecidas, as opera-
¢Des de desconto cada vez mais raras e a falta
de divheiro cada dia mais acentuada. Pela ter-
ceira vez voltov a administragic ao governo,

mas, entdo, pedindo o auxilio em papel, para.

evitar a repeticio dos prejuizos que soffrera com
as anteriores transformacdes da moeda ester-
lina em dinheiro nacional. O governo, insistin
em’'sO emprestar ouro; o Banco; em s6 acceitar
¢, ndo podendo este ult,uno vencer 8 Teé-
doprimeiro, a administracio resolyveu
~se, nomeaudo se um dxrector da con-

: Ea.ncos nacmnaes que tambem em gera]
‘puderam resistir-lhe. Era a explosio da




_ dendo reprasamar qualqaer,;,ghe«mmeno S0

5 LS TR .
era a merte, do credito que hoje, apés 12 1/2

mezes, ainda ndo poude resnascer.

» A otigem da crise fol, pois, a idéa. fixa de
que temos excesso de numerario, gquegpConvem
incinerar, porque essa incineracido ndo pdde
produzir senfio grandes heneficios e constitue
o meio seguro e unieo de elevar a taxa cambial,
E singular a obstinagdo com que, contra
tcdos os prineipios theoricos e exemplos forne-
cidos pala pratica, se estabelece uma dependen-
cla forgada, atzsgluta entre o cambio e a quan-
tidade de papel moeda. Para explicar essa
dependencia ch gou-5e a inventar uma form ula
Sephores, quando: virdes uma farmu]a _preten-

CAUSAS BUMErosas que» actuam multas vezes em
senmdss contranos, de forma que € 1mposs1vd
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anno o governo brasileiro realisar na Huropa
um emprestimo esterlino e o respectivo produ-
cto for remettide para o paiz, semelhante re-
messd nie influird no cambio, porque empres-
timo nio é exportagio nem papel-moeda.

Tomando por base essa formula, argumen-
tou-se assim : para augmentar 0 quaciente de

uma divisio ¢ necessario augmentar o dividendo

ou diminuir o divisor ; ora ndo depende da
venitade do Brasil augmentar o valor da sua
exportacio ( proposicdo muito coutestavel ;
logo, ¢ md:spensavel reduzlr o papel moeda,
para que o cambio se eleve.

0 orador vae demonstrar, sobo duplo ponto

de papel-moed@.

dades civilisadas,-a- moeda, 60
as trocas e nessa qualxdade e\erce
. ‘~fa0111ta as. troeas e

- funcgdes sae preen
. Vxﬁ“erentes- nas trocas nacm

st

e v;,sta theorico e pratico, quanto é falsa esta
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obriga a uma reciproca dependencia economica
entre as nagbes, Mesmo neste caso de depen-
dencia, se um paiz pudesse sempre vender mais
aos outres, do que lhes compra ; se pudesse
garanlir-se de ter Sém*pre maiores sominas a
receber, do. que a remgtter para o exterior,
tambem o papel moeda nio offereceria inconve -
nientes, porque ndc havendo necessidade de
remetter moeda para fora do territorio naoibnél,
ninguem a procuraria com empenho. Nio se
procura ¢ que néo se precisa e ndo se paga agio
ou premio pelo que ndo se procura. Porém as
vicissitudes do commereio internacional nio per-
- mittem que semelhante hypothese se realize
permanentemente. A propria Inglaterra que de
ordinario véavultarem as entradas annuaes de
moeda, em consequencia do rendimento dos ca-
pitaes inglezes espalhados por todo o mundo, e
os Estados Unidos que em geral, pelo exceséo
consideravel das exportagdes sobre as importa-
goes, registra saldos a seu favor no balanco dos
credites e debitos internacionaes, nem mesmo
esses paizes estdo livres de um movimeﬁtbféxee-
peional em sentido contrario, determinando
maiores quantias & pagar do que a receber.

Ora, todas as vezes que oS debitos excedem
os creditos, os saldos tém de ser pagosem moeda
a0 povo credor e o devedor procura com empe-
nho as lewrss de cambio e a moeda metalica
para. aquelle fim. Esta moeda em tal casn nio &
entdo desejada como simples intermediario das
trocas, que tem-por objecto facilital-as e medlr'
os valores trocados ; ella:é procurada com .
penho p&lo seu va;lm" mtmnseco com




prectoso, como uma rnercad 0ria especial
sendo apreciada por todo o mundo, éa unica-.
capaz de ser recebida pelo estrangeiro em
pagamento de dividas. Comprehende-se que,
se uma nacdo esti sob o regimen do papel *
mceda e possue pouca moeda metalica no mer-
cado, é necessario dar, para obtel-a, uma somma '
de papel mais elevada, tanto mais elevada
quanto maior fér a intensidade com que actue o
aquella necessidade, 0 que faz apparecer OU i, cwwe Teried @
creseer 0 agio do ouro sobre o papel moeda. E se d. 1% s oot
a nacdo considerada nfo possue absolutamente daut, § SR
,qnenhum ouro no mercado, cOmO Ora NOs SUCCE- | JPromup@e. =
de, os que tem mais urgencia de pagar as suas PR RRNN AL
dwidas no exterior, disputam entre si, com ar- fasTaanas h‘
“dor, a acquisiclo das cambiaes, que represen
tam moeda metalica, e dio por ellas tanto maior |
quantidade de papel, quanto maior & a relagio
entre os grandes debitos e os pequenos creditos.

Ja se vé, seahores, que o que determina o
agio nioéa e‘{lstencm de papel moeda, 6 a exis-
tencia de maiores debitos do que credltos mtem
nacionaes. Emquanto uma pacio tem mais a
receber das outras, do que a pagar-lhes, o agio
n&d(apparece eo cambio nfo vae abaixo d~o‘par,

haen

™ _,U.J"am S




‘épocas pela pratica de lodos 0s paizes, que

“de 187’8 a 1881 augmenta de 343
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possuem ou tém possuido o papel-moeda.

E o que o orador teve occasiio de provar
o anno passado em uma serie de artigos que
publiccu na Imprensa, quando explodiu a crise,
apresentando a estatistica das variacbes do '
cambio em relacdo as quantidades de papel
moeda, na Austria, na Raussia, Franga, Tngla-
terra Estados Umdob Italia, Argentina e Brasil.
Em todas estas nagdes verifica-se pela estatis-
tica que numerosissimas vezes o cambio sobe
quando augmenta o papel-moeda € desce quando
elle diminue. '

Na estatistica relativa ao Brasﬂ este far'to
apparece trinta e duas vezesw , :

aqui; mas ndo resiste
comio exemplos, alguns-dos
risticos. Assim, a Russia em 1664 retlra da
sirculacdo 55 milhdes de rublos de papel, e o
aglo sobe ]‘“ of,; de 1864 a 1874 auamenta de -

rublos e o agio diminue 2 °f,!
A Austrla em 18;)1 redu




no anno seguinte a emissdo sébe a 45 millides e
o agio desce a 300 °,. D2 1862 a 1874 a
emissio soffre 0 augmento'de 271 milhdes de
dollars o o agio {om relagio 4 prata) desce de
1042129,
_ ‘No Br’asﬂ em 1868 o papel emittido rppre-
sefitava o valor de 124 mil contos e 0 agio medxo
- foi de 58,8 “%; no anro seguinte a emlssao
‘eléva-se a 183 mil contos e o agio descea 42 °/,;
em’ 1873 a emissdo recebe novo accrescimo,
chegando a 185 mil contos e o agio desce de 42
a8 °,! Em 1877 a circulagio é réduzida a
179 mil contos e o agio sobe a 119,.  De 1868
21888 a ¢irculacio eleva-se de 124 a 205 mil
contos e 0 agic desce de 58 ©, a zerro! Ainda
‘mais: nesse anno a taxa cambial sobe além de
27 d., como ji havia succedido de 1850-57, "
em 1860, 1862, 1863, 1873 ¢ 18,.) ¢ como |
succedeu em ]889 0 que significa queera o
papel-moeda. que gosava de agio ou premioe que’
' er-se 1008 desse papel ers precwo pagar
mdis de 1008 em ouro !

Nio se diga, pois, repete o orador, que o
:p‘tpul-moeﬁa influe forgosamente sobre o cambio.
e que a’ taxa camhlal se arrg ava na ra7ﬁo
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occasionados pelas estupendas emissdes de 1890
a 1804. o

Senhores, quando se menciona um facto
para justificar ou exemplificar uma doultrina, a
primeira condigio a preencher ¢ saber analysal-o
na sua natureza, nas causas que o determina-
ram. e 20s effeitos que elle produziu. -

"Que vimos nos, de 1890 a 18942 Ao ter-'

minar o anno de 1889 o papel-moeda em ¢ir-
culacdo .era de cerca de 200.000 contos, Em
janeiro de 1890 appareceu o decreto autorisando
a vmissfo de papel sobre base de apolices, e~
guindo-se a promulgagio-de outros decretos que
alargavam extraordinariamente aquella emisséo.
No fin de um anno o numerario do Brasil es-
tava elevado ao .dobro proximamente ; - no anne
seguinte a somma de . papel moeda attingia a
513.700 contos, e assim foi subindo sempre
com rapidez, até alcancar o maximo de quasi
800.000 contcs, em 1894. Que se devia es-
perar de uma circulacio que em to curto perio-
do se elevava ao quadruplo, sendo profundas
perturbacdes, que se dariam mesmo que 0 co-
lossal acerescimo fosse de moeda metallica, como

ja o orador demonstrou, e com mais forte razio ;

sendo de papel 2 A theoria economica da guanti-
dade necessaria de meeda teve plena confirma=
¢do. O accressimo repentino e avaltado deter-
minou o over-frade, iste é, uma verdadeira
ehacerbacao de todas as transaccdes. Os bancos

dotados dafaculdade de fabricar dinheiro, famh-
taram os descontos insensatamente ; os indivi-
duos, achando-se da noite para o dia ma:is,”ri(;}og,
alargaram sem medida os seus consumos ; 08
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negociantes, vendo que tudo era procurado com
~ empenho, elevaram oS seus pregos, €, ¢omo por
tacs pregos tudo se vendia, exageraram suas im-
portacles ; o governo da nagaoe dos estados fi-
zeram outrotanto, porque a renda dos impostos
tendia a subir; as fabricas nacionaes, para
attenderem 4s maiores encommendas do com-
mercio; aclivaram suas produccoes, admittindo
maior numero de operarios e pagando-lhes, em
consequencia desta maior procura, mais largos
calarios ; organisaram-se centenas de compa-
~_ nhias para todos os fins, mesmo 0s mais absur-
“ dos, € 0s custosos machinismos que elles haviam
encommendado ficaram em grande parte aban-
Jdonados na I1ha do Viauna e na Ponta do Cajt,
por terem chegado tarde quando  a reacgdo ja
comecava a manifestar-se pela -restricedo do
credito anteriormente tdo alargado. O cambio
foi graduslmente descendo até 12 d. 114, che-
~gando ao minimo de 9 118 durante a revolta do
porto do Rio de Janeiro.

Houvessem as mesmas sommas sido emibti-
das cm parcellas de 50 mil contos eos males pro-
duzidos pelas emissdes teriam sido muito me-
ngres, houvessem as emissoes sido applicadas a
fins reproductivos ¢ a creacio de novos valores
reaes attenuaria os effeitos observados. Isto si-
gnifica que a questfo ndo & s6 -de quantidade, é
tambem de prazo, de destino'e de relagdo entre
capital e trabalho. ‘Numerosos ¢xemplos con-
firmam o principio estabelecido, deque frequen-~
{cmente accrescimos excessivos de  papel-moeda
em periodos mais oumenos curtos se equilibram
com a procura de dinheiro “deter minada pela.
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expansio economica do paiz, fazendo cessar os
effeitos prejudiciaes que os referidos acerescimos -
determinavam ; e mesmo no Brasil temos a se-
guinte prova valiosa da verdade deste asserto :
de Janeiro a Agosto de 1804 o cambio conser-
vara-se superior a0 par ; a crise de Setembro
desse armo e a guerra do Paraguay, gque tam-
bem no fim d'esse anno comegéra, deram: ex-
traordinario augmento 4 circalacio d= curso for-
cado, de 1864 a1870. Realmente sendo de
81.721:0008 o meio circulante em 1863, emn
1870 estava a quantidade de papel-moeda ele~
vada a 192.526:0008, ¢ a taxa do cambio des-
cia 20 minimo de ,14»' dinheiros em Fevereiro de
1868. -Pois bem, terminada a guerra; o cambic
elevou-se & media de 23 15[16 d. em 187 1, su-
bindq até ultrapassar o par em Marco de 1873;
e a quantidade de papel-moeda, que no citado
periodo da guerra se :ecouhécém unanimemente
ser excessiva, para logo tornou-se insufficiente
4 vista do desenvolvimento adquirido pela Ja-
voura e industria e do aIargamen to das
transaccGes, desde que ﬁndam a
o Paraguay, ,Analysando o pher
proficiencia de professor de. Econo
o Visconde do Rio Branco, Ministro da Fazend'l
nos tres relatorios que apresentou ao Parlamen -
to em 187 73 e '74 sustentava a iusuﬁ‘iaienc‘ia

IDCOITOIII aquelles qtl& J
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papel-moeda em circulzglo pbde, com vantagero,
ser reduzida, semprc que o cambio melliora sen-
sivelmente, porque, dizem elles, uma menor
quantidade, torna-se bastante pam as transac-
coes. O mio véso de fazer degpender 2 som-
ma convenicnte de numerario, da taxa cambial,
¢ niio da relacdo entre a offerta’ e a precura de
dinheiro, que reprezenta a relagdo entre o ca-.
pital disponivel e as necessidades d'este, moti-
vadas pela actividade econornica da Naglo, géra
tal illusdo.
Volvendo ao assumpto de que tratava,
o orador ji demonstrou, escudado nos princi-
pios que estabelece a ‘Fconomia Politica, que
em nenhum paiz a relac,ao enire a offerta e a
procura de dinheiro péde permanecer indefini-
damente em estado de desequilibrio. Foi o
verificou, de 18904 a 1898, no Brasil.
‘pregos das ‘mercadorias e Servigos .
.recimento geral da existencia ;
passou a necessitar para as suas
espe7as pesso de sua famjlia o dobro ou
~ triplo do que de'tpendm anteriormente: os
'»stocks dos commerciantes. passaram a repre-

4w

r 0 dobro ou o triplo. do. alor, A xigi
*carrespondente ‘ tal
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populacio cresceu e ainda em maior escala
cresceram os impostos federaes, estaduaes e
municipaes ; a abolicdo da escravatura, em
1888, obrigdra a dar notavel incremento i
immigragdo durante annos successivos, e (s
fazendeiros desde logo precisaram muito maior
capital de movimento para pagar .o trabalho

livre ;a remunerado, que até entdo havia sid»

obrigatorio e gratuito. Ao influxo de taes
circumstancias alteraram-se todas as rela-
¢des da vida economiea da naclio, augmen-
tando rapidamente a necessidade dos instru-
mentos monetarios, e desse accrescimo de
procura. resultou em ‘curto prazo o seu equili-
brio com a offerta que antes era excessiva. Foi
um facto por todos reconhecido: quanto mais
decorria o tempo, tanto mais se alargava natu-
ralmente o campo da circulagdo ¢ tanto menor
se tornava o excesso das emissOss. SO uma

coisa ndo se equilibrou no referido periodo :

foi 0 orcamento da nagao que chLinuou a apre-
sentar deficits importantes.
. Ja se vé que o exemplo .das emissdes, de

~1890 a 1894 prova de' mais, porque emi ver,

de contestar o que o orador tem -avancado, 20
contrario confirma em "absoluto os’ prineipiog
que elle expoz e que a Economia Polmca esta-
belece.

‘Si em 1891 ou 1892, o gc‘)verno tivesse
querido ou podido sustar as emissdes, ou Tes-
gatav parte do papel emittido, sua aceio seria
benefica, porque diminuiria os males resultantes
do excesso de numerario, emquantu este se
manifestava permczosamente, e teria apressado




o restabelecimento do equilibrio entre a offerta
de dinheiro e as nacessidades da circulacio ; mas
néo o fez naquella época, e o acto gque entio
seria benefico, tornou-se malefico, em 1899 a
1900, quando a circulagdo, tendo-se normah-
sado em um nivel muito differente, foi de nevo
perturbada por uma retirada de papel-moeda,
precipitada eimprudente,porque denovo rempeu,
emsentido contrario,o equilibrio j restakelecido.
Si o excessivo accrescimo de numerario
afoutamente lancado na circalacio e loucamente
applicado a fins improductivos e phantasticos,
de 1890 a 1894, constitue um erro, muito maior
erro representa a obstinacdo em reduzir hoje a
quantidade does instrumentos de troca, que até
4 evidencia estd provado serem insufficientes
para manter e desenvolver a actividade econo-
mica do paiz. Si o primeiro acto occasionou
prejuizos, muito mais graves sdo os damnos
causados pelo segundo, porque 0 augmento des-
necessario do papel-moeda prejudica a todes os
membros da communidade politica, cada qual na
proporgio dos seus consumos pessoaes ou repro-

ductivos,porém ndo entrava todas as actividades,

ndo desalenta todas as energlas dos productores,
ndo paralysa, ndio esterilisa, ndo 1ata; a0
passo que a insufliciercia do dinheiro prejudica
desigualmente as classes sociaes, affecta prin-
cipalmente o commercio, a lavoura e a indus-
tria, ¢ quaesquer que sejam 08 esfor¢os. destps

agentes pessvaes da producg:ao arrmna -08 e

anmqm‘lla -0S. : ~ .

: Em apoio do que acaba de dwer podla o

Qrador citar numerosos economistas ; limita-se,
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comtudo, a mencionar as opinides de Luzzatti e
Laveleye ; do primeiro, porque expressamente
se refere ao numerario de curso forcado, e do
segundo porque apnlica as suas consideragies
com perfeita igualdade & circulagdo metalica e
a de papel-moeda.

Luzzattino parlaniento italiano dizia que
um paiz tanto pode fazer as suastransacedes com
um bilhio, como com quinhentos milhoes; mas se
necessita de um bilhdo e s6 dispde de quinhentos
milhdes na circulacdo, que succede ? Succede
wina erise. B sabeis, accrescentava elle, o que
significa a insufficiencia de numerario ? Significa
um monopolio odioso, uma feroz tyrannia exer-
eida por aquelles poucos gne possuem o eapital,
sobre todos os que delle-necessitam pai traba-
Ihar. E entdo, considerando os graves prejuizos
que semelbante situcdo occasiona e quanto ella
sacrifica as classes laboriosas, especialmente os
operarios, que ndo tém outro patrimonio sendo
o seu salario de cada dia, o illustre economista
italiano entendia que, pelo menos, sob o ponto
Jde vista democratico, sdo preferiveis os males
que péde .occasionar o papel»mow% a0s- que
resultam da sua insufliciencia. .

‘Nio vos esquegais, senhores que Luzzatti,
além de ser um notavel professor: de Economia
Politica, é um eminente estadista, que tem exer-
¢ido na Italia o cargo. de ministro da fazenda.

Citard agora a opinifio de Laveleye.. -

‘Em uma obra que sob o titulo— Le marché
monélaire el ses.crises eserevew em 1866, diz
este economista helga: que, si se murar de tm o
mercado ‘uma: parhe ; do




dinheirc necessario 4s iransacgOes NOTMAes,
«ler-se-ha provocado uma crise mtensa no
credito e na circulac@on. :
Em ahono desta opinido Laveleye relata as
.crises de 1810 e 1818 na Inglaterra, a de 1847
na Inglaterra e na Franca e muitas outras, todas
provacadas pela emigragio da moeda para outros.
paizes, em pagamento de grandes importacies
de cercaes, materias primas, etc. Dezeseis annos
mais tarde, comparecendo & confereneia more-
taria que se reuniu em Paris, em 1881, Lave-
~ leye expremia-se nos seguintes termos: «Minha
these & esta: um paiz, conforme suas condigh2s
‘commerciaes, tem necessidade de uma certa
quantldade du numerario, como tem necessidade
de wag0es para transportar as mercadorias. Em
um momento dado uma determinada quantidade
de numerario ¢ indispensavel, e se esta vem & ne o5
d1m1nmr, RESULTA FORGOSAMENTE UMA CRISEV. e
, \Ta opinido do distincto economista belga
o e‘zcesso de numerario 6 incomparavelmente
" menos funesto do que a sua insuffisiencia. Lm
~ uma estrada de rodagem por exemplo, o excesso
de. vehiculos embaraca e retarda o transito, mas
o0s conductores acabam Ssempre - por'facha :
odus faciends, ' i

g Oty
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.+, que -mais soffre, ou que fica absolutamente. sa-
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e soffrem todos os valores por falta de mo+
umento pois gue as coisa§ produ21das s6 se fa-
zem valer circulando, passando de méo em mio.
‘Imaginemos, diz 0" orador, um canal de
navégacio com oito ou nove metros de profen-
didade d’agua represada por uma eclusa ou com-
porta. Abrindo a adufa’da comporta um indivi-
_ duo deixa escoar-se parte da agua, baixando o
“nivel e fazendo encalhar as embarcacdes de
maior calado que alli navegavam; depois repete
a operacdo, baixa ainda mais o nivel e encalham.
os navios de calado immediatamente inferior, ¢
assim successivamente. Comprehendeis como os
prejuizos se aggravar 4 medida que bamaomvol
d'agua e que o8 movimentos se paral); sam. Ob-
servae entretanto que as_riquezas dos produ-
“etores ndo diminuirdo; ellas sic as mnsmas que
eramy; os navios estdo repletos de carga, porém:
nada disso se valorisa, porque ndo circula; estd
tudo encalhado, estagnado. E' o que estd succe-
dendo ao Brasil na quadrd actual. Temos as
mesmas lavouras, os mesmos estabelecimentos
ihdu.sltriaes, as mesmas casas commerciaes, as
mesmas propriedades que possuiamos ha -dois
annos, sémente essas fontes de producgéo ou nio
funocmnam ou funccionam produzmdo riquezas
que ndo remuneram o0s productores, porque &
cirealaciio soffre, por falta de meio circulante.
E principalmente a renda lignida de cada umi

grificada emquanto dura a crise.

S -Alguns argumentam : si a falta de numera-

rio determina a baixa de tolos os pregos, & isso
de grande vantagem para o consumidor. Eo
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orador pergunta : quem levanta os creditos de ‘ \ 4 N
um paiz, quem promove a felicidade, a pros-
peridade e a grandeza de um povo, & 0 consu-
midor ou o productor ? Perarte os poderes pu-
blicos deven: prevalecer os interesses dos con-
sumidores ou os dos productores ? Si 4manhd o
Brasil contar maior numero de consumidores,
que de productores, terd elle caminhado para &
riqueza ou para a ruina ? Demais, porque ligar
tanta 1mporl,anc1a a essa distinegdio ? Si abstra-
hu’mos dos funecionarios pubhcos e dos que vi--
vern de rendimentos Cartos (pensdes, montepios .-
ete.) todos os outros individuos, desde o criado il
e o cocheiro até o litterato, o negociante, o me= ;.
dico e o advogado, que produzem Valores 1mma~
teriaes ou servigos, desde o operari
colono agricola até o industrial e ‘ I
que produzem riquezas materiaes, S 08838
classes sociaes, que representam 98 ou 99 [y da
populacgio vahda nao s&o0 ao mesmo tempo pre—
ductores & coilsumldores. e nio buscam no tra=
balho de cada dia- relxdlmenuu&evelxtuaes, varia-
veis com o grao.-de actividade e prosnerxdade
economica do paiz? . o : v
‘ Epéde se conceber que uma balx de prL-
gos, que diminue 20 uu 30 % oiotal
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trabalho, embora differente do seu officio, para
poderem ganhar 2 ou 3§, que a escassez de nu-
merario ¢ um beneficio, porque a baixa do preco
dos genervs 1hes reduz 1 ou 2§ nas despezas
domesticas de cada dia, ¢ elles vos responderdo
que quando havia dinheiro e os generos eram
mais caros, havia trabalho para todos e o sala-
rio normal de 78 ¢ 8% lhes permiitia viver con-
fortavelmente, com alegria e sem as apprehen-
sdes Ge que 4manhd, si a crise aggravar-se, 0
seu trabalho nio lhes dé o sufficiente, nem para
© aluguel da casa e 0 péao dos filhos. '
Em que paiz, em que época a baixa geral
~dos pregos foi prenuncio ov signal de. prosperi-
dade?. O Amazonas ¢ a mais rica regido do
Brazil, aqu@}la ande a Prov dencia accumukou
mﬂmres riquezas naturaes, mas ali a subsisten-
cia do operario custa 5 e G§ por dia. Que lhe
importa, si com facﬂld‘tde elle gznha 10,15 e
. 203 diariamente ! ! Em penhum paiz a vida ¢
{io cara como nios Hstados U nidos, porém em
. nenhuma parte do mundo o operario e seus bra-
<os sdo 8o procurados, nem 0 seu esforc;o
largamente remunerado. Quandaforamduscober-
tas as‘abundartes jazidas auriferas da California,
0s mineiros pagavam uma hbra esterlina por
uma garrafa de cervega, e na mesma proporgio
(rs;'ou’tms generos. - Q&e}lhe’s‘afﬂigia'iqso seem




quexxcla da superproducg;o, a causa da crise &
0 excesso de numerario. Exces<o de numerario
nesta ~poca ! Isto fére a evidencia ! Pois temos
dinheiro de mais e ninguem o leva aos baucos,
eujas caixas estdo vasias ! Temos dinheiro de
mais e néo ha quem o faca fructificar de juros,
descontando as letras e contas assignadas do
commercio 2 Temos dinheiro de mais e nin-
guemn o quer emprestax- sob a mals solida garan-
tia de hvpotheca de immoveis ¢ Temos dinhei-
ro de mais e ninguem quer adquirir, mesmo a
precos reduzidos, predios e terrenos, nem s
memadorias expostas nas casas commerciaes,
sendo certo queos commerciantes néo fazem.
hoje = metade dos negocios que faziam ha um
anpo, como podeis indagar do primeiro que
Lnuontrardes em vosso caminho ? O dinheiro [
& eutratanto os lavradores nio-
us productos sindo.com
% dos precos normaes I8
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mﬂcavamos a receiar a falta de recursos para
debellar o inimigo ? '

Excesso de papel-moeda, superabundancm
de dinheiro nesta época ! Siisto nfo é uma
irouia cruel, revela em quem assim se exprime
uma absoluta ignorancia dos mais elementiares
principios de Economia Politica e uma completa
cegueira, que nfo lhe permitte observar as tris-
tes scenas que a todo o momento se desenrolam
diante de nossos olhos.

O orador pensa ter dito quanto basta para
mostrar que o numerario de que dispomos,
ndo s6 nfo & excessivo, mas até é insufficien-
tissimo. Comtudo vae considerar este assumpto
por mais ido . o confronto da
quantidade de pdem paizes mais

adiautados, como a Fra.nca,'a Gri-Bretanha, &

Hollanda, a Belgicae a Allem_anhaf, com a gue
possue o Brasil em sua circulagio.

Nio faltara quem lhe objecte: oh! as con-
dicDes ndo sfo as mesmas! Bem o sabe,
porém, se o orador provar que todas essas con-
dicbes siio de natureza a exigir que o Brasﬂ
disponha de maior quantidade de moeda, por
habitante, do que cabe a cada habitante
daquelles .paizes, e se em seguida mostrar que

temos relativamente menos moeda do que elles, -

terd. conseguido o se

: na@ao vama com drversas

By

A qua tidade de moeda necessaria 4 vida |
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em duvida que a actividade comndercial na
Franca, Inglaterra, Allemapha ete. é maior do
que 1o ﬁraeﬂ ; 2° o desenyolvimento do eredito
e o aperfeicoamento do seu mechamsmo néo
sendo tambem possivel conuestar que 0 numero
dos bancos, seus recurSos e sia organisacao sio
infinitamente superiores nos referidos paxzes
donde resulta que as . transac¢oes comrr.erciaes
saldamse, ali com insignificante movlmento de
moeda, cada vez mais diminuto, em consequen—
cia do desenvolyimento dos clearing- houses ;
3° a exten 4o do territorio e os meios de trans-
p(,)r que sio tambem menos favoraveis ao
- 1OSSO paiz, uma vez que no Brasil & necessario
um mez para chegar aQ Rio Grande do Sul uma
quantia enviada do Amazonas, a0 -passo que em
ras iria do norte.ao sul da Franga ou. da.




indicada para os cinco paizes.

Com effeito as quntas respeciivas sdo:

Franca.......... 214 francos por habitantes:
Grd Bretanha.... 104 »  » ¥
Hollanda........ 101 » » »
Belgiea......... 101 » y e
Allemanha. . .... 67 » »

Entretanto que o Brasil apenas possue, por
hahitante, 458 a 503 de numerario, conforme
se calcula a populacdo tcatal em 18 ou 14
milhdes de individuos.

Os numeros que o orador acaba de apre-
sentar sdo extrahidos dos trabalhos de Soetbeer,
que ¢ reputado a maior autoridade na organi-
sacdo de estalisticas coneernentes a metaes pre-
ciosos, moeda, bancos etc.  Esses numeros refe-
rem-se unicamente a especies metallicas e
sabe-32 que na Earopa, onde  funecionam 08,
bancos de emissdo, os estabelecimentos de
credito dotados de tal faculdade emittem, em
geral, na base de 1 de reserva matallica para 3
de moeda-papel, o que importa dizer que a pro-

2

porgdo de numerario é ainda maior doque a

Passa ¢ orador a outra questdo.

Ha quem affirme que a causa desta crise &
a desvarolisacio do café.

0O orador nio contesta que 0 prego do café
tenha soffrido com:- o augmento conslderavelj
das. ultimas colhaltas ‘porque seria contestar a
1&1 economica segundo a qual o'prego de todas-
as colsas ¢ servigos varia na razdo directa da.
offerta e na inversa da _procura: mas a. depre-

A

cxacao de um producto mi@ d@t@rmlm uma cmse‘ :




39

a situacdo se prolonga, se O prego desce abaixo
do custo de producgdo, pdde arruinar oS que
dispdem de menos recursos. S3o perturbagles
parciaes, sio crises agrarias de um certo pro-
ducto, que affoctam uma classe importante da
sociedade, mas que ndo podem determinar e
nunea determinaram uma crise’social. Com a
borracha, o assucar e outros productos brasi-
leiros, temos por diversas vezes observado iden-
ticos desequilibrios entre a offerta e a procura,
& com 0 proprio café, em 1882, quando o prego
desceu a cerca de 4% por arroba, depuis de ter
ostado a 78 e 8§ nos annos anterjores, nenhuma
crise se manifeston. Agora mesmo, 1O sul da
Franga, uma enorme produccdo de vinho fez
bamar o respectivo preco a uma media de oito
fgancos por hectolitro, inferior a0 custo de pro-
duecio, que é caleulado em nove francos, dando
assim um prejuizo que os pessimistas avaliam
em 900.000 contos de réis e os optimistas em
490.000; porém a Franca nao estd por esse
facto soffrendo uma. crise economica @ nem
parece aperceber-se- do prejuizo.

E tambem possivel que a baixa do preco

do producto provoque uma. baixa do cambio.
Se as sommas apuradas no total das vendas
accusam grande differenca .para mems estd
claro que menores serio as. quantias & reaeber

do estrangelro o que tende a. prejudxcar & taxa

cambial. Foi o que succedeu na Ru
1878, qnando a enorme ‘eolheita de frigo
~baixar sunsxvelment&o prego ‘do cereal Ak
tando notavel baixa do’'cambio.  Foi 1gua1m
0 que aconu?eu no Brasil em 1882.

i
H

=
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Admitta-se comtudo a possibilidade 'do

effeito que o orador contesta. Ainda assim a

queda do prego do café ndo explicaria a crise =

w que Irrompeu em Setembro do anno passado.

De facto, os precos medios do café, segundo o

ultimo Retrospecto Commercial do Jornal
do Commercio foram, por arroba :

1 Em 1898....... ... 128300
» 1899.. ... ... 118300
15 » 1900, ..... ... 128950
b g f No corrente anno o prégo tem sido muito
: inferior e talvez em média ndo exceda de 78600;
mas o que s6 agora estd occorrendo nio péde

“ter sido a causa da crise que explodio ha pouco

mais de um anno. -

Qutros tom dito o escripto que a causa de-
{erminante da crise é a desvalorlsagao dos nos=
sos principaes productes, o café e o assucar, 0
famo e a farinha, a borracha e o algoddo, etc. ;
porém si esses productos tinham o anno passado
cotacBes muito mais altas e alguns d’elles, como
o assucar, até elevadissimas, e si a baixa s6 se
- manifestou com forga no auno corrente, ¢ im-
possivel a influencia que se Ihes attribue nacrise =
w~de Setembro de 1900.

_Eo interessante, diz o orador, é que quan-
do se pergunta qual o motivo de verificar-se a
mculcad'l desvalorisa¢lo, a resposta 1nfalhvele
esta : estd claro que é a superproduccdo. Po-

" rém & crivel que precisamente em uma época
de pobresa, de difficuldades, de desalentos, os
produetores de todos os generos do paiz
tenham-se apossado do desespero, ou do furor
productwo,por tal f6rma abarrotando os mer- f:
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A
cados, que ninguem quer adquirir os productos
sinfio a vil preco 2 Oh ! senhores, pretende-se
explicar um phenomeno social e ndo se quer
examinar sendo um dos termos que o influencia-
ram ? Quer-se argumentar com 2a variagao
dos precos ¢ esquece-se qae semelhante variacio
& a resultante de duas forgas, a offerta e a pro =
cura? Assevera-se que a baixa geral provem -
do excesso de produc¢do ; e porque ndo da in-’
sufficiencia ou reduccio do consumo ? Esio
phenomeno da baixa é geral, nio se percebe « gnot et
que clle ndo & causa, porém effeitc ¢ Por ven- .
tura a depreciaéﬁo attingiu sémente 08 produ-
ctos agricolas ? Haverd quem ignore que tam-
bem baixaram os pregos dos productos manufa-
cturados (tecidos de algoddo, moveis, artigos de
fumo, etc.). e bem assim os de todos 0s servigos
inclusive os das profissdes chamadas liberaes, ™.
pois que, salvo raras excepedes, 0s medicos es- Gt T
150 sem clinica, os engenheiros sem obras, OS: P o-sdee
-advogados sem clientela, os correftores sem com- ¢ ‘
mittentes 2 Porque entdo ndo confessar que e
tudo isto 6 effeito de uma unica causa — @ crise 'i -
— e que, por sua vez, a crise & effeito de uma -
causa unica — a idéa flea de que temos excesso L -
~ de numerario ? R
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E querels vér o que é um commercio sem
dmhmm e sem credito ? B uma trava collocada
em todas as actividades productoras. O commercio
¢ oagente da circulagio economicaea circulacdo
¢ » mola que impelle a producgio. No mundo
economico o commercio, a industria e a lavoura
representam uma engrenagen de muitas rodas,
destinada a manter com recru?ar‘ulade 0 mc-vx-y
mento indispensavel 4 satisfucio das necessida-
des de todos os productores e consumidores.
Nessa engrenagem, da qual depende a manu-
tencdo da vida economica da sociedade, a roda
dirigente, aquella que recebe e transmitte a forca
motriz, ¢ o commercio, na sua qualidade de in-
termediario entre todas as classes productoras
e consnmidoras. - Si o movimento da roda di-
rigente se retarda ou accelera, eguaimente re-
tarda-se ou accelera-se o das outras. Quer
isto dizer que, com escasso nurerario e quasi
sem credito o commercio fica embaracado em
suas transicOes ; e €omo além d'isto a excassez
de dipheiro obriga a populagdo a restringir seus
consumos, a roda dirigente principia a caminhar
vagarosamente. Dimivuidas as encommendas
do commercio, a industria comeca a accumular
stocks, até que o industrial, vendo esgotado seu
capital de movimento e nfo contando com o

~ credito, reduz o numero de dias ou de horas de
trabalho, desorgamsa parte dos servigos e bama
o prego des productos, procurando assim forgar
a sahida.

A ¢ ] lavra.dor nao tendo a mesma faculdade de

restringir plantacoes feu.ase colhenas pendentes,
¢ submettido: 4 pressdo da falta de recurgog,
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limita-se a entregar seus productos por Preco
inferior. Os operarios da industria e da lavoura,
que constituem grande parte da populagio de
um paiz, scffrendo as consequencias deprimentes
d’esta situacdio, reduzem seus CONSUMOS PESSOAES,
e d’esta forma o commercio vé descer ainda mais
a procura que ji era diminuta. A roda dirigente
da engrenagem retarda, portanto, ainda mais o
seu movimento, obrigando tambemn a malor re-
tardamento as rodas correspondentes ds outras
classes productoras da Nagfo, o que de novo
repercute er préjuizo.do commercio, cujas con-
digies se aggravam, e assim suceessivamente.
A situacio torna-se cada dia mais apertada e
ninguem pode prever até onde ird o aperto, si
pruvidencias promptas e acertadas nio ferem to-
madas pelos que governam o paiz.~
 d'esta f6rma que uma crise que se pro-
lomga assume 0 aspecto de uma longa e pungente
agonia, até chegar o /rach, a hecatomba, como
succedeu na Inglaterra em 1829, quando pelas
ruas dé Londres viam-se homens reconhecida-
mente abastados, que offereciam & venda por
pregos ridiculos, titulos da divida publica e ou-
tros bens, afim de poderem prover &s Suas neces-
sidades individuaes e as de suas familias.
 Eis ahi como a escasséz de numerario agin-
do sobre as classes productoras e repemﬂb‘mde
de umas para outras, determinu-a baixa stcces-
siva, qua=1 indifinita do prego dos pmductos.
~ Por consequencia nio é a baixa de precos,
'ou, como se tem dito, a desvalorisagdo dos pro-

duetos, que provoca as crises monetarias, 8C0-

'nomlcas ou commerciaes, conforme a denomi
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¢io que lhes queiram dar; ao conirario, ¢ a
escassez de dinheiro que provoca a crise com-
mercial e é esta que, generalisando-se, t.rna-se
crise economica no mais amplo sentido, deter-
minando a baixa de preco de todas as cousas e
servicos, como registra a historia das crises
occorridas em todo o mundo.
Na propria expressio —desvalorisacdo des
"%pmdawlos, que se tem usado, revela-se a falta
de conhecimentos scientificos de quem assim se
_ exprime. Uma cousa & o valor e outra o preco,
1. embora ambos sejam regidos pela mesma lei da
i, offerta e da procura. O valor é uma relagac d=
troca enire dous serviges ou mercadorias quaes -
quer, entre duas quasquer quantidades eeono-
4. micas; o preco & essa relagdo expressa sempre
... emfunccio deuma determinada unidade, de uma -
4 &termumda mercadoria, que é amoceda. O valor
desm mesa, por exemplo diz o orador, péle ser
N expresso em bancos, cadeiras, tinteiros ete., mas
adbu V0 gen preco $6 péde ser dado em dinheiro nacio-
AAtn .\? nal ou estrangeiro; d'onde resulta que os pregos
. N“%"“‘ s podem variar em uma certa oc:asiio sem qué
% w&, - variem os valores, bastando para isso que a uni-
G ma’ Ao dade, o termo da comparagdo, isto &, o dinheiro,
fBang g SO deprecie ou se torne mais apremado. 4
] Para esclarecer seu pensamento o orador
4. . vaeservir-ze de uma imagem.- Supponha se
4. b gie temos deante de nés uma paizagem :: utn
., terreno com umacasa, umas arvores e arbus-
. tos, umas pedras, etc. Si apphea.mos L binn-,
culy, como ordinariaments se faz, colIocando
03 olhos nos vidros subj ¢

casl, as arvores, os arbustos tudo Qs par ce
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augmentado. Invertemos .o binocule, collo-
cando os olhos nos vidros objectivos; tudo nos
parece ter diminuido; mas observe-se que,
quer 1o primeiro-caso, quer no sezundo, tude
parece diminuir ou augmentar em igual pro-
porcdo, isto é, guardando a « propor¢ao real »
da casa, das arvores, etc. Pois bem, 0 mesmo
phenomeno se verifica no mundo economico,
quando observamos os valores atraves do bino-
culo da moeda. Sio dinheiro é abundante,
todos estiio promptos a dal-o em maior quan-
{idade, disputando a posse -das cousas e servigos
que desejam, e 0S Pregos se-elovam, fazendo
.parecer que igualmente se elevam os valores;
sioo, dinheiro é escasso, ninguem se resigna a ,
dal-o sendo na quantidade minima, para adqui- .
rir -as ccisas. ou servigos de que-carece,. e 0s o
yrecos baixam, parecendo que baixam fember

e respebuvos valores. - ‘Entretanto os valores

conservam-se OS IMesmos, porém oS Ppregos

augmentam. ou . diminuem, conforme diminue

ou. augmenta 0 apreco em que se tem a moeda,

pela qual se trocam aquellas cousas e ser-

vigos. '

Assim, no anno paseado, um kilo de cafo
em grio custava (prego do atacado) 800 réis,
um Kilo de assucar superior, proximamente - a
- mesma quan11a e tambem 800 réis um kilo-de

‘fu no em. folha, duas garrafas de aguardente,
e.,c hcge que todos 0s ) gos bamaram cust‘t v
le caté em grao cerca de 400 réis, mas
1 %8 esse 0 prego de um kilo. de assucar
, de duas garrafas de aguardente
fumo em folha. ..De: sorte que @




valor ou rela¢do de troca entre essas mercado-
rias conservou-se inalterado, nio obstante terem-
se alterado os pregos, isto é, as suas relacdes
de troca com a moeda, que cada dia vai-se
tornando mais escassa e por consequencid mais
apreciada. E é este um dos caracteristicos das
crises economicas.

Nio se diga, pois, que a desvalorisagdo
dos productos brasileiros é a causa da crise que
ora atravessamos. O que estd na consciencia
de todos é que a falta absoluta de dinheiro, tem
diminuido a procura de tudo u> commercio
fizendo baixar todos os precos, pois cada qual

) te,m reduzido ao mmlmo seus consumos, espe-

cialmente as classes pro]etarxas que, tendo come-
cado por cortar o superﬂno cortaram depois o
util, em seguida o nécessario e hn;)e privam-se
até de uma boa parte do que se reputa indispen-
savel. Estaéqueé a verdade que alguns pro-

' curam obscurecer.

Ha tres annos comecou a incinera¢io do
papel-moeda e ndo filtou quem app]audlsse a
i}éa, julgando-a efficaz para elevar o cambio,
valorisar a moeda e promover a prosperidade
economica do paiz. Discordando desse; cdro, o
orador condemnou desde logo a lPdlda. e 1o
anno passado, quando irrompeu a crise, "escre-
veu longamente na imprensa sobre o assumpto,
prevendo todos os perniciosos effsitos que tém
occorrido e a sua aggravagdo, sia queima do
numeramo contmuass Agora annuncia-se que
até 31 de Dezembre serin quexmados mais
15.000:0008, e, ndo & preciso ser propheta,

para. prever que a mtuaqao economica, dentro

Lo e et R e e
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de algunsmezus se tornaré ainda mais apertada,
mais insupportavel, mais atrophiante do que jac.
Hoje talvez sejam poucos oS que duvidam disto.

A queima do papel, dizia-se outr’ora, ele-
vard continuamente o cambic; dizia-se, mas
ninguem o demonstrava, e a demon»tra(;ao pra-
tica ahi estd, visto que no anno passado, ‘pouCo
antes da crise, o cambio mantinha-se supe-
rior a 11 dinheiros, quando o papel queimado
representava apenas 80.000 contos, a0 passo
que nos seis ultimos mezes depois de queima-
dos mais 20 mil contos, o cambio tem oscillado
entre 97|18 e 10 112 dinheiros ¢ s6 agora ex-
cede dos 11, gracas a collossal venda de café
realisada nc corrente mez, e que Nao lem exem-
plo no mercado desse gexlet'o;‘ '

Todavia ndg & esta a primeira vez que £6
tenta a experiencia da queima para. valoy"zsaa"
o meio circulante no Brasil. De 1837 a 1840,
queimaram-se 5.000:0008 dos 35.000:0008
que existiam na circulagdo. Esta reducgdo re-
lativamente grande, porquanto ‘equivale a mais
de cem mil contos de réis na circulagao aclual,
que effeito produziu ? Diga-0 uma op'iniio tio .
autorisada quao insuspeita, a do senador Can-
dido Baptista de Oliveira que, como Rio Br"mco,~ ;
era mathematico, lente desta escola e foi mi-
nistro da fazenda ; opimdo autorisada, por ser
a-de um estadista, ana palavra era das mais
acatadas naquella época em assumptos finan-
ceiros ; insuspeita, porque “Candido Baptista f01
um dos adeptos da reduccao do papel-moeda,
comMO Tecurso ‘gerto para a sua valorxsacao e
%ara a elevacao da taxa camtnal
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Na sua obra Systema financial do Bra-
sil, apreciando os resultados d'aquells - queima,
disse o illustrado estadista brasileire (1¢) : ,
.« Havendo sido por este meio reduzida
a circulacio do papel-moeda de perto de
5.000 contos, nenhuin melhoramenio se ha
manifestado no curso do mesmo papel,
d'aquella data em diante, FICANDO APENAS POR
VESTIGIO PE T30 CUSTOSA OPERACARO AS INUTELS
CINZAS DO PAPEL ANNUALMENTE CONSUMIDO PE=
LAS CHAMMAS.»

Si a retirada d’aguelles 14 °/, do papel
existente na circulacio ndo produziu nenhum
effeito sobre o cambio, produziu outro de. natu-
reza diversa e inesperada : apertou as classes
producioras do paiz e fez baixar as rendas pu-
blieas, de férma que, para sanar o mal .¢ cobrir
o deficit deixado pelo exercicio financeiro de
1839-40, restituiu-se. 4 circulacdo os cinco
mil contos retirados e emittiuw-se mais mil,
ficando o numerario, em 1840, elevado a
36.000 contos. IE Candido Baptista accrescenta
que este acgrescimo «nfio perturbou de maneira
apreciavel o curso do papel-raoédanr, assim-como
ficou wpraticamente demonstrada a tneffica-
cia da mencionade medida (& queima donu-

* merario)». s : ,

- Na Republica Argentina tambem as inci-
neracdes foram applicadas em 1877 -soh;0 go-
verno do presidente Nicolao Avellaneda, para
amortizar 10 milhdes de pesos de.papel-moeda
que a lei de 25 de Setembro de 1876 autorisira .
o Bancoda Provincia de Buenos Ayres a emittir,
em pagamento do emprestimo .que. elle ﬁzer}aﬁ(
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A nagdo. A queima effectuava-se por trimes- .
tres e por pequenas parcellas, mas ndo prose-
guiu, nem o poder- legislativo quiz estender o
systema & massa de papél inconvertivel, enor-
memente augmentada depois de 1885.

Na Ifalia o governo resolve em 1875 a 76
retirar 12 milhoes de liras do papel-moeda,mas,
apesar da insign ficancia da somma, bem de-
pressa se arrepende e faz voltar & circulacdo &
somma retirada. :

Nos Estados Unidos o-Congresso, bazean-
do-se no accentuado melhoramento das condi-
¢Oes financeiras e economicas que, apdés a ter-
minagio da guerra de seccessio adquiriu o paiz,
autorisou o governo, por lei de 12 de Marco de
1866, a retirar da circulacdo, no prazo de seis
mezes, 250 milhdes de dollars do papel-moeda,

devendo essa retirada continuar, na propercio -
de mais 20 milhdes mensaes. O. ministro Mac
Culboe poz cm pratica a primeira parte da lei, -

mas nio conseguiu realizar a segunda, porque a
populacdo, especialmente a do oeste, encrme-
mente prejudicada-com a escassez do: numerario,

protestou e fez-se ouvir pelo Congresso que sus;-.
pendeu as retiradas -de. papel e mais farde .

prohibiu mesmo formalmente . qualquer nova
reduccao. ' e

- Na Russia, em 1864, a retirada do 55 mi- -
_ Ihdes de rublos, coincidindo com uma férte baixa -

do cambio, -obriga o govsrno a hovamente-ele-

var a emissio de papel no guinquennio de 1865:.
2 69; cm 1870 e 71 effecluam-se egualniente:
pequenas retiradas da moeda inconvertivel, que.
de 1872 a T4 voltam & circulagio, enormemente .
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augmentadas. Porém nio é tudo. Em 1881, o
ministro da fazenta Abaza, no intaito de melho-
rar a taxa cambial, projecta retirar da circu'a-
¢do 400 milhdes de rablos em alguns annos suc-,
cessivos; a wedids ndo tendo sido levada a effeito
por elle, seu successor Bunnge a adopta e faz
incinerar 87 milhdss de rublos; porém, os effei-
tcs foram de tal ordem, qus em 1888, o novo
ministro emitte 63 milhdes, e como isto no bas-
tasse para vencer as difficuldades do commercio,
em 1891 sio emittidos mais 75 milhdes e em
1892, mais 12 milhdes, embora todas estas
emissdes se fizessem @ filulo provisorio.

Eis ahi o que nos ensina a historia econo-
miea d2 outros povos, e a nossa propria historia,
sobre aefficacia das retiradas parciaes de papel-
moeda; mas ha adinda quem pense que‘c"mi taes
eliminacdes se attinge & -prosperidade. Alguns

ciocinam desta forma: evidentemente o papel-
#noeda & moeda de mé qualidade ¢ prejudica a
circolagio economiey; ora, quando o sangue de
um individuo estd deteriorado ¢ prejudica a sua
existencia, o melhor ¢ eliminal-o do organismo.
O grador nada sabe de medicina, porém, pare-
ce-lhe que o antigo processo das sangrias estd
abolido; e, quando ndo o estivesse, nephum ci-
rurgifo esgotaria o sangue, posto que arruinado,
de um individuo, sem ter 4 disposicdo outro mais
sdo, para inocular-lhe nas veias. '

- A medicina moderna considera o sangie,
mesmo deteriorado, coisa muito preciosa para
esbanjal-o, e por isso” applica os meios thera-
peuticos de modifical-o, methorando-o, sem estra-
hil-o dacirculagio. =




‘ciaes do meid circulante ? Nio; nio ha nenhum.,
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Pergunta o orador- ha algum paiz onde se
tenha conseguido a abolicdo do curso farcado,
pelo processo das incineragdes ou retiradas par-

No Estado Oriental o regimen do pap:l-
moeda extinzuin-se de um s6 jacto, gracas ao
emprestimo que a Nagdo conseguiu '*ontrahxr na’
Inglaterra em 1870.

Na Inglaterra o curso forcado é mlcmdo
em 1787; em 1819 decreta-se a sua aboliclo a
parlir de 1° de Maio de 1823, mas tio avalta= |
dag tinham sido as entradas de ouro no paiz du- |
rante os ultimos annos, tdo favoravel o agio que
no correr de 1820 ndo excedéra de ‘meio por
cento, que em 1° de maio de 1821 o Bineo de\s 3

Taglaterra antecipava 0s pagamentos em ouro. o
Nenhuma cedula ds papel moeda foi retirada dm
circalacio antes desta declaragao. J

Na Pranga, cm consequencia da guerra s
com a Allemanha, a suspens3o dos pagamentos
‘em metal ¢ autorisada pela lei de 12 de agosto
de 1870. A volta a0 regimen metallico & de-
cretada pelo art. 28 da lei de orcamento de
1876, mas esta disposicio legal passa dosper-
cebida, porque de faclo, desde 1872-1873, a 5
abundancia de ouro 1n) Banco de Franca auto- .
risava 0 povo a con51derar puramente nominal
o c:urso ‘forgado. - 0 grande instituto de credlto
néo se preoccupara com retiradas  parciaes de
seus bilhetes, porém, terminada- a guerra, O '
Banco Ju}gou conveniente reembolmrf isto &,
pagar em moeda melallica; 200 mxlhoes de
francos annualmente. Iiste reembalso impor- ™ di

tando em substitui¢do de certa somma d2 »pap,,\el YA

‘ {;”’Q”:} Mma%ws L. “"5‘%‘\?




por outra igual “de ouro, em nada.pedia preju-

. dicar a circulacdo.

A Ttalia adopta o curso forcado por do-
creto de 1 de maio de 1866, Em 1870j4 o
ministro da fazenda Sella, era atacado por-
que nao promo{ria a volta aos pagamentos me-

- tallicos. Sella respondeu que para isso preci-

sava preparar o terreno eliminando os deficits
orgamentarios, sem recorrer a emprestimos, o

que o obrigava a augmentar a somma de papel-

moeda em circulagio. O ministro Minghetti, que
o substituin em 1873, seguiu a mesma politica,
d'onde resultou que em 1876 estava elevadu a
-emiss&0 a 940 milhdes de liras. - A impaciencia
pela abeligdo do curso forcado continuava. O
exercicio de 1870 deixara ao Thesouro um saldo
de 20 milhdes de liras,ode 1877 de 23 mi hoeés,
o de 1878 de 14 mlihoes A imprensa e o -povo
pediam que os saldos fossem perseverantemente

~applicados & reduccdo da quantidade de papel- .

moeda, afim de melhorar o cambio ¢ accelerar
a extinecdo do curso forgado. Magliani, profes-
sor de Economia Politica e ministro das finangas
em 1879, reagiu contra esta opinido. «Agora
que o equilibrio do orcamento est4 - conseguido,
dizia elle no pailamento, o paiz reclama um
systema fiscal que pese menos sobrea popu-
lacao e crrie menos difficuldades d producgdo
e ao trabalho; elle pede uma transformagio
que, sem coreprometter o - equilibrio do orca-
mento, permiita a aboligdo de taxas que one-
ram a industria e o trabalho- nacicnal». Ma-
gham propunha, . de aceordo com estas. idéas,

que se extinguisse o ;m;pqstq,sobre a moagem
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do trigo, que rendia 50 milhdes annuaes, 6,
proseguindo em  sua argumentagio accrescen-
tava : «BEu sustento que a abolicio deste im-
posto fard o operario ganhar um acerescimo
equivalente a oito até quinze diis de salario,
resultando d'ahi que os consumos serdo au-
gmentados, o trabalhd desenvolvido, e que oGk TN
Estado lucrard com isso, porque O melhom—;.g B
mento da Situac@io economica reverte sem-
pre em proveito das financas nacionaes».

' A golpes de talento, de saber ¢ de legica,

Magliani venceu a campanha na Camara dos
Deputados ; porém, seus esforcos furam inuteis
perante o Senado, onde a maioria nio podia
comprehender que se abolisse um imposto tdo
rendoso, quando se desejava augmentar 0s
recursos de paiz para habilital o a resgatar o

~ papel-moeda. Allegava-se que o commercio’e
2 industria nfo estando em condigdes lisonjeiras
as rendas do Thesouro podiam com isso vir a
soﬁ“rer- a reduccio de 1mp05€os em tal caso
produziria avultado deficit. Nao era, pois,
opportuna a occasiao para medidas desla ordem.

O ministro calculava obter effuitos beneficos,mas
os calculos podiam falhar. Em resumo: ¢ pro-
jecto cahin-e Magliani retirou-se do mnusterlo,
cedendo o logar a Grimaldi : porém poucos me=
zes depois aquelle estadista era de novo cha-

- mado a occupar 2 pasta da fazenda, porque
reconhecla-se queera elle o mais competente
par realizar a desejada extmcgm do curso for— -
cado. i : ; T

‘0 plano do ministro foi entdo approvado e

. as receitas cresceram consideravelmente, oS
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saldes augmentaram ¢ o eambm meihorouw. Em
15 de novemkbro de 1880, Magliani aprezentavs

ao parlamento o projecto g@ara a extinecdo do
curso forcado na Italia, yor meio de um em-
presiimo exiericr de 644 milhdes de liras. O
projecto converieu-se na lei de 7 de abril de
1881 e o emprestimo reali-ou-se ; entretanto, o
ministro ndo se apressou em retirar o papel da

. circulagdo. Uma pequena parte do que produ-

zira o emprestimo fii applicada em substituicio

™ do papel que coustitu'a a caixa dos bancos, e

todo.o excedente ficou depositado no Thesouro,
até que o governo declarou que ¢ papel em

_ circulagic seria pagavel, ao portador e 4 vista,

em moeda metallica: Dest’arle se operoua im-
pertante transformacio do regimen fiduciario

5. ‘para o metallico, sem que um s6 dia se houvesse

reduzido, wem de wma cedula, o meio cir-
culante. A operacdo realisou-se por substi-
wiuiedo, por pagamento, e deum £6 jacto.
Ncs Estados Unidos o curso for¢ado, inau-
gurado em - 1802, -extingue-se tambem por
substitui¢do ¢ pagamento, em Janeiio de 1879,
de accirdc ecom a lei de 14 de Janeiro de 1875
{ Reswinption act). Terminada a guerra de
seccessio, as exportagdes do paiz avultam e com

i1 ella as entradas do ouro europeu, especialmente

depois de 1868, ¢ as rendas publicas crescem de
maneira surprehendente, deixando, sé no exer-
cicio de 1865-66, um saldo de 154 milhdes de
dollars. ()s pI‘(JUlZOS e perl;urbacoes commer-
ciaes oecasionadcs pela retirada do meio circu-
lante, dé accordo eom a lei de 1866, que o
orador ja citou; ¢ a coneequente intervencdo do




n
w

‘Congresso revcgardo-a, cbrigaram ¢ governo N ,
a dar uma orientacio differente’ & gestdo das I
financas americanas. ~ Preferiu-se entdo 0 alvi-d e
ire da convercio e resgate dos titulos da divida .. s b
publica, a comecar pelos que venciam malor .y
juro, e desaggravaram-se diveirsos imposios.
interiores, especialmente cs que pesavam sobre
a industria manufactureira. Nao foram, porém, v
desaggravadas as taxas aduaneiras, que eram
pagas em ouro, e esta ohrigacio de pagar em : - & -
moeda metalica us direitos de Alfandega, diz
Cucheval Claviguy, «era ¢ meio efficaz que ©
governo americano ccuservava 4 sua disposicdo
para chamar aos cofres do Thesouro rotavel
quantidade de ourc, que era applicado ao paga-
meito do juro das apolicese assim.se espalhara
por todo 0 pais». Desta forma  folgava-se
_cada vez mais a  circulacdo, melhorava-se ©
cambio, reforcava-se o credito publico, alenta-
va-se todas as classes productoras que viam
desenvolver-se seus negocios e augmentar Suas
rendas. E em tdo larga escala continuou-se a
empregar os saldos orcamentarios na amorti-
zacio dos titulos da- divida publica, que na
mensagem dirigida ao Congresso em 1878,
-0 presidente Hayes, annunciava.a reducgio Ade
571.852.000 dollars de apolices amortizadas
desde 1866, representando uma reducedo de
55.706.000 dollars no psgamento annual -dos
respectivos juros. , “
Em uma palavra, gracas a téo acertadas
_medidas, a extincdo do curso forgado & decre-
{ada e posta em pratica, Sem nenhum abalo

¥

social, sem nenhuma operagéo de credito, sem




nenhum saerificio.  Os c¢ffeitos nalurzes das
leis economicas que regem o commercio inter-
nacional, occasionando as abundantes entradas
de moeda metallica, que affluia ao paiz em paga-
mento de enormes exportacoes, e o pagamento
em ouro do jurodas apolices, folgaram (8o ampla-
mente as relacdes economicas das classes traba-
thadoras, que o curso for¢ado ncs Estad s Unidos
extinguiu-se em breve praz), suavemente, como
se exlingue a luz de uma lamparina. ‘
Emfim, a Russia tem emprehendido em
diversas épocas, ingentes estorcos para liber-
tar-se do curso forgado; porém, depois do
insuccesso das tentativas feitas em 1864, 1870,
1871 e 1881, para obtar o desejado fim por
meio de incineracdes o retiradas parciaes do
papel-moeda, mudou completamente de rumo,
e, tendo obtido importantes saldos orcamenta~
rios nos ultimos exercicios, deliberou applical-os
annualmente &4 compra de ouro em barra, que
est4 accumulando no erario publico. Em 1897,
segundo o relatorio. apresentado ao imperador
pelo ministro das financas Witte, o erario pos-
suia 162 milhdes de rublos de prata e 1.470
milhdes de ouro em barra ou moeda, conira
999 ‘milhdas de papel-moeda, effectivamente
emittidos pelo Banco e mais 175 milhies das
omissdes temporarias. O ministro declara que,
por eonsequencia, a reserva metallica «ezcede
consideravelmente a -quantidade do papel-
moeda em'cii',cﬁula@ao, » Nostres ultimos'anllfos
os encargos desta natureza { ‘al«igtnema,mm: e
‘as reservas metallicas co arama ter accres-
cimo annual. Apesar enl

iy
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que a2 Russia ainda nio pode iniciar o regimen -
do pagamento em metal, porque néo estd reali-. .
sado o equilibrio do balango do commercio Inter--, ~..
nacional ; o cambio ainda pio estd a0 par, € ... .
quando o esteja serd preciso esperar que elle
assim se mantenha por tempo apreciavel, para
ficar-se convencido que ndo se trata de um
equilibrio instavel. Si, antes de preenchida
esta cordicio indispensavel, uma nacdo extin-
guir o curso forgado, o sacrificio serd inutil e 0
resultado pouco duradouro, porque O saldo
devedor, que o commercio nacional iiver de
. pagar annualmente, serd pago com a moeda
existente na circulacdo, e Adentre ‘em pouco 0
numerario tornando-se insufliciente para o mo-
vimento economicointerior, o governo ver-se-ha
forcado a retroceder ao papel-moeda. TFoi por%““*w
esse motivo que o Estado Oriental, tendo abolido,
o curso forcado em 1870, terncu a decretal-o
em 1875. A Republica Argentina fez igual
abolicio por lei de 19 de Qutubro de 1883,
posta em execugdo em 1884, porém, em janeiro {
de 1885 voltava ao papel-meeda. A propria_;
Italia, apesar das vcaﬁtelas de Magliani, preci-
pitou a entrada na livre circulagiio  monetaria.
De facto, tendo operado a “transformacio em
1881 a 82, dez annos mais tarde O ouro e a
prata haviam desapparecido quasi completa-
‘mente da circulacdo e 0 agio do ouro eleva-
va-sea 14°),, em 1893, em logar de 3 °o, como
 antes da reforma. Em 21 de fevereiro de 1893
o governo achou-se obrigado a autorisar a emis-
50 de 340 milhGes do liras de papel-moeds;
starde elevada a 600 milhfes, tudo ist
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porque desde 1882 o halango do commercio
internacional ou airelagdo entre creditos e debi-
tos estrangeiros, fora sempre desfavoravel &
Italia. R ¢ interessante mencionar que depois
d'estas novas emissoes de papel, as classes pro-
ductoras ficaram mais folgadas e o carabio
desceu até 5 °f, no primeiro semestre do corrents
anno o até 3,5 ), no corrente mez.

Fosse o governo russo composto de esta-
distas soffregos ou inconscientes e a existencia.

da grande reserva metalica no erario publico

te-lo-hiaarrastadod retirada immediata de gran-
de massa de papel-moeda, provocando uma
desastrosa crise de numerario, arruinadora do
paiz, ou tel-o-hia seduzido a entrar sem demora

no regimen da circulagic livre, preparando
assim um proximo futuro de desillusdes, de pre-

juizos e prineipalmente de descredito para toda

a Nacio.

Em todo o caso, os paizes, que o orador
acaba de mencionar, s pensaram seriamente em
abolir 0 eurso forcada, quando o cambio se acha-
va alto ou quasi a0 par e quando a sua situacdo’
economica era, real ou -apparentemente, muito-
favoravel. Ndo estd nas mesmas condicdes o
Brasil actual, que além de atravessar uma crise
sem exemple na-sua historia, tem o papel moeda
depreciado de mais de 50 °/, e a balanga econo-
mica 1§ﬁemacwnal mtelramente pen}xia a favor
dos paizes estran; crelms. :

-Nada ha mais bello- ¢ mais seductor para
um estadista do que extinguir o papel-moeda.
Infelizmente é muitissim6 'mais facil entrar no
curso forcado, do que d’elle sahir. Para‘enirar,




bastam alguns tracos de penna, em firma de
Decreto; para sahir, é preciso calma, tino, scien-
cia, longo preparo da sitaacdo futura, equili-
brio financeiro, equilibrio economico e, além
d’isto, um concurso de circumstancias que.o ora-
dor denominara felizes, porque em grande parte
sdo superiores 4 vontade do homem. Estd neste
caso-a-manutencio di paz interna e externa.
Si, rara abolir o curso for¢ado em um paiz,
bastasse aggravar consideravelmente os impos-
tos afim de obter importantes saldjs em papel e,
depois reduzir estes saldos a cinzas, & medida
que se fossem formando, a extineco do papel-
moeda nfio seria, como &, a mais difficil e me-
lindrosa operacdo que pé le caber a um estadista,
e nepnhum povo permaneceria por muito tempo
sob semilhante regimen, como aconteceu a.
Suecia e 4 Dinamarca, que tiveram o papel-
moeda por mais de um <ccu10 e assim 4 Avstria
que o tem egualmente ha mais de um seculo,
a Russw, que estd em identicas condigdss e ao
Brasil que o supporta, ha oitenta annos comple-
tos. Identicamente a Iaglaterra, que, por deci-
sdo administrativa de 3 de Marco, confirmada
por acto do par‘lamento, de 3 de Maio de 1797
ion act), decretira o curso forcado
pele 107"@30 expresso de 52 dias, ndo v teria -
mantido por 24 annos e dous me’zes até Maio
de 1821. i
: O orador tem até aqui tratado das duas
~ primeiras partes do programma que Se Ppropoz.
desenvolver-—-as causas e effeitos da crise, em -
suas relacdss com o papel-moeda. Resta-lhe-
;. .Oeoupar-se com a tercﬂwa-—os remedios; perém, .
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a hora estd tfo adeantada e o orador ja- abusou
tanto da attencdo do auditorio (ndo apoiadcs)
que procurard - resumir quanto possivel o que
tem a dizer.

Que remedios 1ém sxdo indicados para
debellar a crise? O primeiro foi um emprestimo,
e neste sentido se apresentou 4 Camara dos
Deputados, em 5 de Outubro do anno passado,
um projecto de lei que ndo foi tomado em consi-
deracio. Na verdade onde lancar um empres-
limo? No interior do paiz? Mas si elle estd
pauperrimo e -as apolices federaes tém ja um
desconto de vinte a trinta por cento ! No- exte-
rior? Mas si o credito ‘publico do Brasil esta
fortemente abalado sio pc.lz :

pelos cred:@res estra,ngelros e si os tltulos da
nossa divida exterior estdo tambem forte-
mente depreciados, como- cogitar de empres-
timos ?
~Apontou-se egualmente como remedio, a
creacio de um novo banco. O orador pensa
que, si o terreno. da circulagdo economica do
Brasil esti secco e mirrado, o que lhe falta nio
sio apparelhos irrigadores, 6 a agua. Bancos
-temos nds de sobra; um sé; rieo ¢ forte, seria
sufficiente. Para amparar um doente mais
‘valeﬁa&m homem sdo, do gue uma dezena de ane-
micos. Quando mna circulagdo houver. nume-
rario sufficiente, os capitaes disponives affluirdo
aos bancos e os bancos terao dmhuro para ¢s ‘
descontos. ,
Outros opinam: para. conj
necessita 0 Bras s
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em suas leis e costumes. Precisamos adoptar
a polycultura, para evitar a superproduccdo
dos principaes generos agricolas; precisamos
reformar o regimen legal das gy@%g’, para
que possamos arrancar das entranhas da terra
brasileira as enormes riquezas que ella en-
cerra. :
Senhs res, diz o orador, de prajectos de
exito incerto e realizacio longinqua tem alé
hoje vivido o Brasil. Devemos estar saciados
de ouvir incessantemente tocar esta musica do
futuro. Para adoptar a polycultura é mistér
antes de tudo ensinar aos lavradores quaes as
culturas novasque convém adoptar, mostrar-lhes
as vantagens dessa adopedo, indicar-ihes o valor
‘commercial dos novos productos, ensinar-Thes
os respectivos processos agricolas, importar as
semeuntes e realizar 0s ensaios. Feito isto 0s
lavradores comecardo a preparar a terra,
semesr, colher, beneficiar os productos e ven-
del-o0s. Quantos annos s&o precisos para chegar
a0 fim desejado ? . :
Reformar a legislagdo das minas e 0 regi-
men da mineragio! Mas s6° 0 projecto - de
reforma: da lei levaria dous ou tres annos a se
diseutir no Congresso. ~ Depois viriam o0s estudos
‘das jazidas, os ensaios, a acquisic@io dos capitaes,
a perfuragio dos pogos e galerias), a installacdoe
das machinas, a extraccho ‘dos minerios, etc.
Teriamos o problema resolvido nestes vinte annos
‘mals proximos .- . ' ‘ ~ :
. Admiitindo, pois, como indiscutivel, a effi-
cacia das medidas apontadas, ellas nflo chega-
- gariam o tempo de’ remover as difficuldades
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‘Quanto maiores sio os males,
*oppressxm ¢ uma situacdo, tanto miais s1mpleb

zio, e toda a crise de humerar

actuaes. - Quando um incendio lavra pivoroso,

nio é occasiio para discutic-se qual o mais
aperfeicoado apparelho de extinccdo que convam

adoptar no futuro; tira-se vantagem das velhas

bombas que existem e, em falta destas, 'dos
‘baldes; dos regadores que estdo & méo.

Dir-se-ha: qual é entdo o remadio? A critica

.6 facil e a arte difficil, sentenciava Boileau. Si

criticaes o que tem sido proposto, indicae o que
se deve fazer. O orador nio & estadista, nfo &
politico militante, mas nio se nega a assumir a

responsabilidade da sua opinifo.

Antes de tudo, abstenhamo nos de 1deahs-
mos, originalidades e calculos . problematlcos,

devem ser os remedios, tanto mais segura sua
applicagio, tanto m:lis promptos os effeitos.
Nada de invencdes e experiencias. Quando se
trata da forfuna publica e partwular "nio. s»
opéra sobre a sociedade como opera o bacteoro-
logista ¢n anima vilt.

. Siom medico é chamado a soccorrer um

enfermo, seu primeiro cuidado deve ser o estudo

da natureza do mal, para fixar o diagnostico.
De que especie é a crise que estamos atraves=
sando ? Nao & de certo politica; tambsm néo 6
financeira, uma vez que o Thesouro accusa
grandes. saldos absolutamente disponiveis e que
podem ser qnezmadcs A crise & economica, é
commercml os principios da sciencia é.0s factos,,,
de todos os dias provam exhuberantemente que, -
do norte ao sul do Brasil, a crise é de numera-
. i0 acarreta uma




dera racionalmente contestal-o, 0 remedio deve
ser da mesma natureza. E' a applica¢do do prin-
cipio de Hahnemann — similia sinili bus™s
curantur. L e
A maledicencia e o sophisma talvez apro-
veitem a opportunidade para exclamar: eis ahi |
um prbfessor de Eccnomia Politica que pede -
novas emissdes e faz apologia do papel-moeda.
Nio ha tal; o orador nada pede nem deseja e nao
faz a apologia de coisa nenhuma. No exercicio
_ da sua missio de professor o seu direitn & criti-
car, o seu dever & doutrinar.. J4 vio longe o0s
tempos em quetEmile Pereire (um nome francez :
que parece portuguez) conhecido e abastado ban--
queiro de Paris, preconisava o papel-moeda.
como um excellente instrumento das trocas, €X-
{remamente commodo no seu manejo, economics -
porque dispensa despesas com a acquisicéo do?
metal necessario 4 fabricacdo da moeda, e,dujo -
valor pode mant-r-se sempre elevado pela in-
fluencia. dos creditos do governo. No seculo XX, 0.
dizer que o papel-moeda é ma moeda, & usar de
um logar conumui, & enunciar uma nocdo ele-
! da pelo ultimo
itica 6 mMUito o, .

* moeda é um mal, po
nal necessario, que ndo pode ser extirpado
outamente e impunemente, a0 simples jgoeang’ < ©
hor prova que
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tas phazes da vida sociil, & que exceptuadas as
mais modernas colonias inglezas, fodos 0s ou=
tros paizes 1&m, por diversas vezes, pedido soc-
corro ao papel-moeda, para evitwr males maio-
res, conservando-o na circulagdo por periodos
mais ou menos longos; e ainda agora, a0 come-
car o seculo XX, metade do mundo civilisado
luta com as diffituldades oriundas dy curso
forcado.

A these que sustenta o orador é esta: a cir-
culacio esta apertadissima, por falta de nume-
rario; logo, & indispensivel folgal-a, fornecen-
do-lhe o numerario preciso 4 vida cconomica, &
actividade das classes productoras.

Se o govern) livesse & sua disposicdn, para
tal fim, numerario de qualidade superiur ao
papel-moeda, se elle possuisse ou pudesse obter
por operacdes de credito exterior, grande quan-
tidade de ouvro e prata, tanto melhor; mas,
como ndo tem os metacs preciosos, nem poderd
tel-os tao cedo, pratica um desatino, retirando
sem compensagao ou substituicdo o papel-moeda,
de maneira a occasionar as mais graves pertur-
bacdes nas relacdss economicas das classes ira-
balhadoras. ,

Txactamenie por ser a moeda a medida,

.geral de valor, a unidade, o termo de cumpa-

racio de todus os outros valores, & que s¢ neces-
sita dar-1he a malor estabilidade, afim de evitar

- que suas variagdes determinem repentinas oscil-

lagbes, sempre prejudiciaes, nos pregos das
mercadorias e servigos. Ora, a moeda sendo
em si mesma um valor, estd sugeita 4 lei da
offerta e da procura, regaladora de todos os
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valores; d'onde resulta que augmentar ou dimi-
nuir arbitrariamente um dos dous termos,
offerta cu procura, & romper o equilibrio que,
representa a referida estabilidade. «1 preciso,
diz Stanley Jevons (A smoeda ¢ o0 mechanismo
da troca) que a meeda procure seu nivel como
aagua.» ‘

Nos paizes de numerario metallico o nivel
se restabelece quasi sempre automaticamente,
conforme expcz o crador, pela exportacao
expontanea da moeda, guando ella é excessiva,
ou pela importagdo, quando insufficiente. Nas
nacBes submettidas ao curso foreado, Do
podendo o papel ser exportado, nem importado,
e ndo podendo ser emitlido nem retirade, sendo
por quem goza da faculdade de emissfio, & mistér

que o nivelamento seja operado pelo poder com-

“petente. N'estas condiedes, augmentar o meio
circulante muito além das necessidades da cireu-
lagdo, como se fez de 1890 a 92, ¢ produzir o
desnis elamento em um sentido, originando gra-
ves prejuizos ; mas diminuil-o, como agora se
esta fazendo, quando ‘evidentements o recophe-
cemos insufficiente, & desnivelar 10 sentido

opposto, provosando prejuizos muito mais avul-

tados, tdo avultados e tdo geraes que assumen
o caracter de um flagello nacional. ‘ .

. W preciso, portanto, flgar a situagdo, i

porém os que imaginam ‘que isto s6 se péde
conseguir fazendo uma derrama de papel-moeda,
pof- intermedio de bancos que venham baratear
o credito, como se fez em 1890 a 1892, mos-
{ram possuir i¢éa bem inexzcta dos meios com-
plexos-e variados, pelos quacs se cousegue

@




actuar beneficamente sobre o mechanismo da
circulacio eccnomica.

Ha um anno, commentando as causas da
crize, em artigos que publicou na Imprensa, e
descrevendo minuciosamente as consequencias

_provaveis que, de facto, se estio verificando, o

orador indicava a substituicdo da queima de
papel-moeda pelo resgate do apolices f-deraes.
Quanto mais estuda o assumpto, mais se con-
vence que esse deve ser o primeiro passo a dar,
o primeiro elemento do plano a por em pratica,
para sustenlar a calamidade e iniciar a obra de
restauracdo economica da nossa Patria.

Nos paizes novos, como o Brasil, onde 0

‘capital & escasso e timido, aapolice & uma san~

‘guesuga que orve e attrahe a melhor parte dos
recursos pecuniarios que se Va0 formando em
maos dos individuos. Na Europa, onde a capita-
lisagio é facil, rapida e avultada, os capitaes
cada anno accrescidos con:ervam-se as vezes
durante 1 ngo prazo inactivos ou dormentes, 2

apolice sati-fazendo por um lado as necessidades

extraordinarias e occasionaes dos governjs, por
outro permittem aos particulares uma app'ica=
g0 rendosa para aquelles capitaes inaectivos que
assim passam a fructificar de um juro razoavel.
‘Porém no Brasil nfio suceede outro tanto, ¢ a
immobilisacio de recursos em apolices fiz-se &
custa do capital circulante, ou de recurses que
muito mais proveitosamente viriam vivifiear ala-

quelles titulos de divida publica ndo os attrahisse.

oot 108 102.000:000$ queimados mos tres
gran les sal-

ultimos annos, juntamente com

§

- youra, 0 commercio ¢ & industria, si o iman da--
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dos que os nossos orcamentos vio deixando e que A
ospoderes publicos ndo querem applicar & desag-
gravagdo tdo reclamada- dos impostos de eon- " "’
sumo, houvessem sido destinados 20 resgate de\gwi'maﬁﬂé
apolices, teriamos em dezambro deste anno cerca v
-de 150 000:0003, ou 180.000 desses titulos res- ;-
gatados pela cotagio actual. Porém ainda que as .
cotagdes Subissem consideravelmente com a refe-
rida operacdo, seriam 1o minimo,
apolices amortizadas. : : _

- Comprehendeis, - senhores, que semelhante *
medida produziria na situacio economica 03 i &7
mais beneficos effeitos, quer directos, quer indi-
rectos. Directamente, 0 governo economisaria,
por anno, 7 & 8.000 contos de juros que deixa-
riade pagar, a cotagdo das apolices se elevaria,
rehabilitando o credito publico,e aquella enorme >, % ..
somma, applicala ao resgate, volveria & circu- iz,_?%m i
lagdo, tdo gravemente. damnificada com a.-sua Do
retirada De facto, que fariam os individuos, do -
dinheiro obtido em troca das apolices? Certo, s

‘njo o guardariam na gaveta, ou no cofre. A .
apolice guardada fructifica semestralmente; 0., .
dinheiro guardado nada reproduz. Elles o em-

pregariam, porianto, por si, ou ]

r intermedio dos bancos

4s necessidades de numerario que manif

 classes productoras do paiz. E o systema fer
mquanto no mercado o




R s S Rt
B K. %m

A

63

que os individuos proferiam a posse do dinheiro,
..-que ndo vence um juro, & da apolice que o vence,
tanto assim que se sujeitavam a um abatimento
_ 1O preco. nominal do titulo. Quando o prego da

apolice se elevasse ao par, ou acima deste, con-

~écﬂun‘—se ia que a insufficiencia de numerario

%apawa desapparecido. v
Indlrectamente, 0s beneﬁcws ndo seriam

da. coragem gera tambem mmtas omadlas.
" Desde que se declarou a crise alguns capi-
{aes amedrcntados retrahiram-se e quanto mais
a situacéio se aperta, mais se arredam do mer-
cado esses e outros, mais apreciadgfica o di-
nheiro, e mais ligados a elle seus possuidores;
mas & medida que a circulacdio fosse folgaudo 2om
o resgate de apolices, que faria &ffluir aos bancis
o8 depositos, determinando o reapparecimento
do eredito e o- renascimento da conflanca, 08
mais corajesos concorreriam para 0 movimento
com seus recursos; até entdo esccnilidos, seguin-
do-lhes o exemplo outros e outros, até genera-
lizar-se o movimento.

Ainda mais: actualmente o negocmnte
que tem de pagar uma letra em certa data,
sabendo que ndo poéde contar com 0 credito,

que estd morto, prepara-se com 15, 20, 30 e
mais dias de antecedencia para ndo faltar a0
b%mpcomlsso assumido, e faz do cofre da sua

casa comnercial uma especie de  mealkeiro
onde, dia a_dia, vae recolhendo e accuimulandor
as pequenas parcellas que devem formar &
somma desejada. Folgada a circulagio, pela

reversio do numcrario nccasionada pelo resgate -

e,
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dos titulos da divida publica, o accrescimo dos
depositos nos bancos faria recomegar os descon-
tos e o negociante volveria 4 pratica dos tempos
normacs, quardo diariamente ou cada semana
elle rametlia para os estabclecimentos de credito
o dinheiro disponivel, sem preoccupar se com 0
vencimento de compromisscs que, em caso de
necessidade, seriam satisfeitos por uma operagao
de credito. - B’ claro que quando todo o com-
mercio assim procede, o numerario adquire
muito maior achwdade circulante, e a mesma -
quantidade satisfaz muito maior numero de
necessidades de dinheiro das classes produ-
ctoras.
~ Deestirte o equilibrio entre a offerta e a
procura de numerario tenderia a estabelecer-se
sem abalo ou transi¢io brusca, mas com bas-
tante prestesa, gracgis 4 operagiio de resgate das
apolices, medida de facil, simples, rendosa &
expedita execucdo.
Os 7 ou 8.000:0008 desde o primeiro anno
poupados 110 pagamento do juro dos ' titulos
resgatados, ‘acerescidos dos juros dos resgates
annuaes que por ventura viessem a effectuar-se,
_constituiriam um saldo supplementar, que 0
yoderia applicar 4 providencias auxi-
hares ,qncﬂa que o orador acaba de indicar, &
- que yiriam igualmente vivificar a cireulagio e
facultar 4 sociedade’ brasﬂelra novos  meios -
"*;f;‘reproduutivos Poderia, por exemplo, ulilishr
parte do saldo em extinguir a fune ima insti-
“tuicdo dds l,ot@rxasy Si a apclice é para nos
uma sanguesugi; as loterius sdo um cancro
idor de boa part dos dous




: pensaveis & producgdo — 0 i;razbﬁll‘ho\;g o
‘capital.  Nesta cspecialidade, é sabido, o Brasil

- tem mdﬁ 4 perfeicdo; todos os dias correm.
-~ duas e, &3 veues, tres 18terias, com bilhetes de.
- precos ridiculos, que generalisam 0 vicio, e,
- como s6 nio hastasse, addicionou-se-lhe 0 jogo.

-do bicho, a0 alcance das maigzmif eraveis bolsas.

£ 0 nefando jogo mantém em todo o paiz, inng-
tmeros indiviguos que . nelle negoeiam, yivendo

& cu-tg de um trabalho occioso ou de uma oceil
sidade laburiosas jxxdisr;iduos que at 08 408

trabalhios reproductivos nos atropela m na
e perseguein com garotagens &
- gracas 4 inacreditavel tolerancia

m disto a loteria desenvolve O
sem ella, poderiam aceu e e applicar-se
_ gom proveito para a sociedade, absorve a atten-
¢iio de innumeras pessdas que cada noite se’
 deitam desalentadas com. 0 “prejuizo soffrido, &
cada manhdse levantam esperancadas de. recu-
" peral-o com a sorte grande desse d;a.;,,,gegun-ﬁf
-volye, emfim, no povo a ambigdo igdgsordi}anyada
de enriquecer repentinamente. sem trabalho, -
gmlicio que em nada se assem \a 4 aspiracio
: , que deve ter todo o b wem, de ele-.
asse aes, pelo seu g'sﬁg‘rgo‘,y







nadas pelo interior do Brasis
perhariam mizsfo peis lmpor ;
talledas nas cidades e villas éa' %0
nas onde a lavoura € desenvols
Cpolherian 88 SOMAS QUe TMENSA
cononisanm 08 £0lonos. agricolas e que
por falta dag u@llas caixas, elles
guardam hoje nas dobras do colchBo,o
em um cinturSo de courc, ou em qual
quer: esconde erijo, onde so conserva:
das, hs vezes durante anncs, sem ne
nhume, fructificagio e ﬁ&ﬁf@i&aﬂﬁm ﬁa,
‘pumerario 2 cireulagio ecangmxca
pﬁl&* um fagendelro informnou 2 '
dor que a4 no Bstado de &am Pamla, as
sommas assim ecomﬂmiaaﬁas e conserve-
das dormentes ynr cerca de um mill
‘ 1
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picas pogtaﬁa no Brasil p
n&ciﬁd& e mea%m fiﬁar Cﬁﬂﬁi éa em .
eoe wemaa.

o e 8 1ndus% ia fech&ﬁdo &3 fa
brices, que para os proletarios nfio ra'ﬂ
presentan sémente o ganha pEo, nes sfio
- hembem uma verdadeira escola de costu—
~mes; quando por sua profissfio de indus
¥ que o eall@ca en contacto com
las 03 cidas da ncpula
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. PSde ser que nlo aches gu

: gorres.”
(Ume salve de palmas geral e prolon
gada acolhe as ultimes palavras do
orador, que & abragado e muito feli
tedo. ) ™






