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A S.Ex. OSR. CONSELIEIRO

? F. OCTAVIANO,

o
Genador do Imperio, Dignitario da Traperial Ordem
da TRosa, ote., cte., ete.
. L ”
XM, SR., a7
@ ~
Tenho a honrade offerecer a V. Ex. cste o
L

Tistudo, em signal de sincera amizade, e .por 7
me parecer O assumptd de grande”alcance
para 0 Brazil. R

V. Ex. me perdoard a ousadia que tomo, 7
invocando um nome familiar em todms os’
lares brazileiros do Amazonas a0 Prata; e
“ao qual é para mim uma necessidade tribwtar:
admiragio ¢ affecto; ndo sé pelas nobres




Vi

idéas sempre ‘manifestadas por V. Ex., no
jornalismo e na tribuna ; mas, sobretudo,
depois que ha alguns vinte annos tive a
fortuna de lér o que muito poucos tém lido,
e que é uma pena ndo estar na memoria de
fodos; porque ndo sei se um fillio dilectis-
simo do Brazil tem o direito de reservar 80
para si o que Deus inspirou a uma das mais
mellifluas lyrag do Novo Mundo.

Sou dorm a maijs respeitosa congideragio
e "estima "

~ D V. IEX,

Amigd e criado obrigadissimo,

J. R. DUNLOP.
“ Tohdves, 18 de Junho do 1879.

™




ADVERTENCIA

O benevolo acolhimento que tiveram 1nO
Brazil as duas edigies deste opusculo, p=
blicadas em Londres, ¢ 1879, animou-me
a escrever da mesma cidade alguns artigos
destinados a explicar phenomenos economi-
cos cuja crrada, cuja obsoléta me131-el1el1-
sio tem retardado © desenvolvimento dos
grandes clementod de riqueza que possde a
pagiio brazileira. o L

Da collaboragdo intellectual, segundo o
especialidade de conhecimentos A& cada um,
é que provém as conquistas duradouras qc'la
civilisagdio. ‘ T,

Inherente 4 naturezd humana € O désejo

Z

do aperfeigoamento ; € 56 quem ndo t8VE )
~

~
=

-
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8 Advertencia

ainda, ensejo de conhecer a verdade é que
se obstina no erro.

Avante pois! Contribua cada Cllldl se-
gundo suas forgas, para que este nobre paiz
attinja — e porque nfio em nossos dias? —
seus altos destinos.

Sendo a liberdadé o respeito do direito
commum, por que continuar a forgar notas
inconveritiveis na circulagfio, hoje que sc estd
desconti;auzmdé2 a forgar o trabalhoirremune-
rado do homem, e que jd sc descontinuou a
Sorgar a mesma crenga refigiosa (*) aos que
1cccbem a nobre n‘f‘ssclo de velar pelos ne-
gocios c}o Lstado? ?°

A Tiberdade traz a competi¢do, cora-
josa porque confia no fructo dos proprios

®
”

» (f Vide nota na pagina 75,

o




Advericncin 9

esforgas ; da competigio vém os meihora-
mentos.

De tudo isso resulta a elevagio do
bem estar do maior numero, e portanto o att-
gmento de populac¢io energica, de populagfio
retemperada pela vivificadora luta da inicia-
tiva; donde provird grande subida no valor
das terras deste paiz de oito milhBes e meio
de kilometros quadrados, isto ¢, a opulencia
dos proprietarios desta imgnenga extensdo
de territorio, -

~

O triumpho da liberdade
do trabalhd’

O triumpho da liberdade
da circulagio,

O triumpho da liberdade -
de consciencia

(Igreja livre no Estado lvve,




10 Advertencia

voto de Cavour, que foi mais tarde
realisado em sua patria),
silo tres victorias dignas da altiva sociedade
brazileira.

Conscia de que estd dentro do direito,
porque nio serd ousada ?

Aquelles artigos, que remetti de Tondres
a0 Fornal do Comeereio, Jdo Rio de Janeiro
em 1880, que tevea bondade de publical-as,
foram ngaino feguinte reunidos em pequeno
volume, sob a titulo Curse forgada, que teve
no presente anno nova edigio,

Danelo agora a lame a Lerceira adigiin do
I i‘sﬁat’a}ug{z a soluin dus guesties o Cambio
¢ do Papel-soeda no Brasil, campro agracie
vel dever renovando aqui os meus agrulecis
‘mertos ao Sr. Elysio Mendes, pela benevos
lencia com (ue se dignow penhorar-ame, ao
der naticio do Crrso forvado, « peba série de

»




Advertencia 11

luminosos artigos que jessa 0ccasiao escre-
yeu na Gaseta de Noticias,(¥) do Rio de Ja-
neiro, da qual ¢ g G, com o cminentc
Dr. Ferreira de Aratjo, dono ¢ redactor,
acompanhado de pleiade brilhante; diario
esse (e tent prestado servigos relevantes &
este grande Brazil, cuja fecunda nova éra
actualmente despontiv.

® .
J. R. DUNLGP.
@
@
Rio de Janeiro, 1¢ de Fevereiro de 1888.
@
o ,

%.® .

]
4 WoYse HesHn 4nno younidos cii pegueno vohgme:
1Ly sio Mondes, Curso Forgedo, Ty un Guzele de No-
 Lidies, Rlo de Janairo, 1usl,
(1 8. ls'.l_‘,'ﬁinM(‘,mlus, publicon depois ni (el de
Notictas, uilos © ureotlontes arligos sohre Meio-cis-
culanle.

=
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[studo para a solugio dag questdes do

CAMBIO £ PAPEL-MOEDA-

no Brazil.

e S
a

As leis que delerminamn a prospe-
ridade das nacdes nao gio ohra do
Lomen 4 procc(lem da natureza das
cousas. Nio as ostabelecemos; des-
cohritol-as.

(7. B. SAY).

CAPITULO T .

. [:] . . -~
Cansas da baixa do 8 vmlio ¢ da deprectag®0
do papel-moeda. Sdo adois dlos gqne S¢

se prendem entre si. e °

-
B o Brazil uma regido que Det favo-

recelt com a uberdade do solo nos mais,

ricos productos da natureza, sem exCe-
ptuar o ouro ¢ 0% diamantes, ¢ com intelli-

gente populagéo de indole meiga, que®

.3
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14 Caunsas da baixa do cambio

oriunda de um povo respeitador do seu Go-
verno, vive 4 sombra das leis, em constante
tranquillidade interior; formando notavel

contraste com os demais Estados sul-ame-

ricanos, descendentes de, rhga diversa que,

tanto na Europa cof rica, da, in-

fclizmente, a0 mundo” o triste, espectaculo
P de ndo poder passar seth a guerra civil. (%)

Um% extensfio de territorio quasi igual

ao de toda a Europd, em grande parte re-

servando ainda intactas €m seu seio riquezas

- incalculaveis conpque premiard os mais ou-

saclos“de seus fillios ; a diversidade de seus

™ amenc?sﬁ:limas; as estradas naturacs for-

madas por scus immensos ¢ nUMErosos rios;

- todas essas vantagens rcunidas lhe asse-

~

"~ (% Depois da revolugio de 1880, a Republica Argen-
#ua tenn dado grande exemplo de ordem ¢ deProgresso,
(Nola d tereeire edigdo),




¢ da depreciagdo do papel-moeda 15

guram O ingresso continuado dos capitaes €
do labor da velha Europa, que deverdo ahi
fructificar muito mais ‘rapidamente do que
no Velho Mundo,e contribuir para que aba-
langa do commercio seja, geralmente, favo-
ravel a est€ paiz; Q que se chama balanga

siio estd longe de ser,como geral-

mente s¢ -pensa, a comparagdo das importa-

¢oes € exportagdes de mercadogias,mas sim,
como adiante explicaremos, ancoml?aragao
das importagdes € gxportagdes de capitaes.

Quem 00 sabe que Qdesde o descobri-
mento do Brazil forame estes constante-
mente importados, ¢ que as mercaggfias in-
glezas ainda ndo ha muito eram vendidas
a0 longo prazo de doze mezes, deixandd
um saldo permanente estabelecido no pdiz,
que sc detramava desde o littoral até o maig
recondito interior ?




16 Causas da baiza do cambio

Devers o Brazil, sem a ingerencia do set
Governo nos negocios commerciaes, ter
geralmente, um cambio favoravel.

Infelizmente, porém (e o Brazil ndo «
excepgdo 4s demais nagGes), governos ne;
cessitosos vém deg yando em quando langal
a perturbagdo ‘¢ i@ desequilibrio na marche
natural das trzln@acgébes apropriando-sc
! pela forga da_sua posigio autoritativa, da;
. quella parte dos capitaes publicos de cju(
podem csses frovcmos mais facilmente lan.
¢ar mio, isto é, da mocch nos tempos an-
tigos, -alterando por lei o valor nominal
dos meiges em circulagio, ou cunhando
novas moedas, iguaes em tamanho 4s ante
riores, mas substituindo-lhes a major parte
da I;rata ou ouro por metal baixo; e nos tem:
~ -~ pos modernos, recorrendo a um processc

mals simples, ¢ na a; parencia para clles mais
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lucrativo, embora esteja longe de o ser na
realidade : o de comprarem as mercadorias
para Seus gastos, ou contrahirem compro-
missos identicos, ¢ pagarem as dividas dahi
provenientes com tiras de papel, mencio-
.nando nestas uma promessa de pagamento, -
que depois 530 elles governos, pelo mau
estado de suas finangas, obrigados a ndo
cumprir, temporaria out permanentemente.
Para os que estdo ao factooda hiStoria fi-
nanceira das nagpes, nao & mistér citar
exemplos; sdo estes, iOnfelizmente, nume-
rosos em todos 0s paizea‘civilisadosa:

O primeiro resultado de taes ogfissdes €
augmentar, de modo contrario & natureza
_dascousas, 0 numerario do paiz, diminuindd,
a0 mesmo tempo uma quantidade de®ca-
pitaes equivalentes, vistoque foram consy-
midos pelo Governo; de sorte que O

2 a
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i8 Causas de batxa do cambio

excesso do numerario necessatio 4 marcha
das transacgdes recorre ao tréco em ouro,
a fim de, como mercadoria, ser exportado ;
pois que é uma lei economica sahirem as
mercadorias que sio em demasia n'um paiz
a buscar emprego vantajoso em outros.
Quando taes Promessas de pagamento im-
mediato ou Letras d wista, a que se chama
Notas, sdo sé-emittidas por bancos conve-
nientemente gdrﬁinistrados, nunca ¢ pos-
sivel existir em circulagfio excesso de nu-
merario, nem vice-versa ; porque a emissio
contrahe-se naturalmente 4 medida que so
pagas efii-notas do proprio banco as letras
da praga que se vdo vencendo, e das quaes
f&¥a o banco o descontador ; e dilata-se, se-
gundo a necessidade de novos descontos, e,
por conseguinte, de maior somma de nume-

rario em circulagdo. i
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1’ sabido que a principal migsdo das
notas de banco & substituir Letras a prazo,
isto e—papel do commercio, Por ellas notas,
que sdo, como dissemos, Letras d wvista,
assignadas por uma casa de grande e geral
crédito; que é o banco, 0 qual promette
pagal-as em ouro a0 portador, sempre que
lhe sejam apresentadas ; e olucro do banco,
nessa sorte de transacgdes, &% jurogo dito
prazo, o qual juro sé chama desconto, por-
que ¢ logo descentado ou deduzido do
principal, Se as referidas letras a prazo sdo
pagas em ouro no vencimento, com esse »
mesmo ouro podetd o banco paigm'f a seu. T
turno as ditas notas, s€ 0 ndo tiver feit(:

antes. RN

Quando, porém, esse papel é emittldo
pelo Governo, ndo sé ndo se ddo as circums
stancias que apontdmos com referencia 4




20 Cuusas du baiva do cambio

emissao dos bancos, mas néo tarda elle em
promulgar uma ‘lei dando curso forgado 4s
suas notas ; e, por conseguinte, logo que a
emissio dellas attinge quantia igual 4 dos
metaes preciosos em circulagdo, nao ha
mais necessidade destes ; e, portanto, emi-
gra todo o ouro e prata (*) que existia no
paiz., . ,

Fica este, pois, sob o regimen exclusivo
do Papel-Moegda, que é o nomeque tém as
notas tnconvertiveis com cuvso forgado.

Se o papel ndo representa quantia supe-
rior 4 ekigida come numerario pela marcha
das trafiricgdes, nenhuma influencia tem
el}e sobre os pregos, €, por conseguinte,

o

w

() Tal seri a depreciagio do papel moeda, que
facs conta exportar a propria prats, e alé o proprio
cobre, como aconteceu no Brazil, em 1868, quando o
cainbio velo para 14 d.
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. sobre o cambio ; visto quc o numerario des-
empenha na marcha das transacgdes, até
¢ um certo ponto, as mesmas fungdes que as
estradas de ferro e osoutros meios de com-
municagao desempenham 1o trajecto das
mercadorias.

Dizemos até wm certo ponto, porque ha
outros meios de circulagdo para e effectu-~
arem as transacgdes (a0 conjuncto de todos-
¢ que chamamos meio t;irculgnte)? como
sejam as contas-corentes de compra e venda
entre commerciantes, qye s saldam, com
pouca differenga, por troca de mercadorias ;
- e bem assim o producto de letras, descon-
& tadas, quando ¢ levado a crédito dos clientes
do baneo ou banquciro descontador, e quée, .
é saldado no todo, ot com pouca diffe-
renga, por meio de cheques, que sao debi- °
tados aos ditos freguezes que descontaram

~

o




22 Causas da baixa do cambio

e creditados a terceifos ; igualmente, pelos
créditos a descoberto, que abrem os bancos
e banqeiros, e com os quaes segue a mesma
marcha ; e, finalmente, pelo encontro dos
cheques, ¢ letras que se vencem, no escri-
torio commum dos mais importantes bancos
e banqueiros, destinado a esses encontros
diarios de pagamentos e recebimentos, dis-
pensando o ayxilio do numerario ; escritorio
esse qffe existe em Londres e Nova York,
¢ tambem na Bolsa de Payis, e a que chamam
Clearing-House. .

O Bureaw des Virements, no banco de
]i‘rang:a,rliquida assim tambem 100 milh&es
de francos diarios, por conta dos diversos

_banqueiros; e no banco de Berlim igual-

mgnte se salda todos os dias por esse meio
quantias importantes.
- .

Em virtude, porém, de faltar, sob um
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regimen de papel-moeda, a elasticidade do
numerario que d4 o regimen dasnotas de
banco convertivels em ouro, o resultado é
que, quer haja grande quantidade de trans-
acgbes, e, portanto, major necessidade de
numerario, quer haja apathia, o tyranno
chama-se Curso forcado ; e, por conseguinte,
nio péde dilatar-se nem diminuir-se o nu-
merario, pela marcha naturaledas cousas.
Nzo havendo, n’uma épo%a daga, um
excesso desproposifado de papel-moeda, ent
relagfio ao numerario pregiso para a marcha
das fransacgdes, resulta subsequentemente
que umas vezes ficard sendo o numeririo em e
circulagio muito além das necessidades, em
consequencia de apathia nas transacees g
outras vezes serd pouco além ; umas vewes
serd cxactamente o que é preciso; outrag,
serd menos do que existiria em circulagdo




24 Causas da baixva do cambio

se em logar de ser o Estado o emissoro:
fésse o banco principal ou os diversos ban-
cos, e gozassem da Zberdade de emittir Notas
convertiveis em ouro quando a grande quan-:

tidade de transac¢Bes exige mais numerario |
no paiz : dahi resultam commogdes bruscas
na taxa do cambio, que estard ora abaixo
do par, oraao par, ora acima do par,

A razio da regimen do papel-moeda po-
. . . .
i der motivar a subida do cambio acima do-
| .
par, é que, sendo, supponhamos, difficul-
tados ou paralysados os descontos pelos
bancos, em consequencia de um rapido’
augmento de transacg¢des, nos diversos pon-
tos do Imperio, exigir mais meio circulante
W%&’lo que o existente; c visto que o Banco do
Brazil e os outros bancos (*) uns nfo t&m o

£

&

(*) As emissdey do Banco da Bahia e do Banco do
Maranhdo, qne osfio actualmente om  1.200:000% ¢

.
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direito e o outro temhoje coarctada a liber-
dade de emiss@o ; O resultado seria que as

casas commerciaes que precisassem  de re-

cursos para seus compromissos, nao os po-
dendo obter por meio do desconto, tratariam
de valer-se dos capitaes ou créditos que tém
na Europa, vendendo saques a0 cambio que

Thes {osse possivel.

Poderia mesmo, longinguo £omo é o Bra-
zil das grandes pragas européag, haveruma
grande stthida acima do par, emquanto ndo
houvesse tempo para aseviagens do ouro a
importar em quantia sufficiente para resta-
belecer o equilibrio ; devendo entdo tender 0

e R

900:000%, respeclivaments, o insignificantes ; e,*da
mesma sorte que a4 do Banco do Brazil, ndio s0 ndo |

odem ser augmentadas, mas estio _sujeitas A amor-
tisacdo annual de 2 1),¢/a, segundo a Lei de 17 de S¢=
tembro de 1873,




26 Cansas da baixa do cambio

cambio para ficar ao par mais as despezas
" com a importagdo do metal.

Nesse caso estaria o papel-moeda acima
do valor do ouro.

Vémos, pois, que nio é sé a halanga do
commercio que influe sobre o cambio, mas
tambem a tyrannia do regimen do papel-
moeda ; que priva o mercado do numerario
da elasticidade que - este teria se, como dis-
semos, em yez de ser o Estado emissor de
papel mconvettxvel um banco principal ou
todos os bancos tivessem liberdade de emis-
sio de notas convertiveis em ouro.

Aintla mesmo que o cambio esteja muito
desfavoravel ao Brazil, haverd sempre im-

__ortagSes de ouro: nio s pela especulag@o,

segundo as probabilidades de maior haixa
de cambio emquanto dura a viagem do
ouro,mas tambem por haver sempre procura




¢ da depreciagdo do papel-moeda 217

deste da parte dos PBrazileitos que em
tgo grande NumMero vém viajar 4 Europa,
ou nella residir ; e do qual precisam, ndo 36
para os gastos abordo, mas para 08 pri-
meiros dispendios em terra, emquanto nao
procuram 0S Seus banqueiros. ‘

Dahi resulta que ha dois mercados: um
para os saques,outro para o ot11o; €, como é
a offerta e procura que determinam 0s pre-
cos, bastantes remessas, para pagaménto de
mercadorias, ou paga cobrir sac'fues, ou para
mudanca de capitaes,sao fgitas em ouro,logo
que o prego desteéinferior ao das cambiaes.

Quando ha excesso de papel—moetla em
circulagdo, ¢é impossivel que este s¢ ndo de-
precie; 1s:to ¢, que nfo subam oS Pregos das™ s
mercadorias, €, Por conseguinte, © @os
metaes preciosos, em relaggo ao valor no-

minal do papel.




28 Causas da baixa do cambio

Este excesso de numerario inconvertivel
que ndo pdde contrahir-se, como dissemos, -
pela marcha natural das transacgdes, é causa |
de que 7nos primeires mezes logo em seguida
a cada nova emissio e emquanto tal excesso
nio se espalha pelo paiz, os possuidores
delle, ndo podendo dar-lhe emprego natural,
e nio lhes convindo perder juros, cuja taxa

desce sempreemuito zesses primeiros meses, .
busquem a gsse excesso de numerario em-
prégo artificial, entregando-se 4 especulagao,
ou comprando major quantidade de objectos
de luxo, ou outros; e dahi a inflagio nos
precoss que, quanto mais sobem, mais il-
ludem na apparencia; todos se julgam mais
fwgﬁicos: parece isto uma época de prospe-
ridade nacional ; e quanto mais sobem os

: pregos, mais se desequilibra a balanga do
commercio, porque superfluas importagles
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30 estimuladas pelos pregos altos ; como 0
valor de taes importagdes nao é destinado
a fixar-se no paiz em empregos productivos
porque foram devidas a mera especulagdo,
tem de ser pago dentro em pouco as pragas
@estrangeiras; resultando - dahi ‘maior pro-
cura de cambiaes, €, por conseguinte, maior
baixa de cambio.

Mais uma causada subida ge};al dos pregos
é que, logo que 2 baixa do cambio sectorna
sensivel, muitos productos atéralli ndo ex-

portaveis passam a"sel-o, até subir o prego
delles a tal ponto que nfoTaga contaleval-os
para féra do paiz em preferencia 4s cam-
biaes,

Uma vez proseguido este plano inclinada,s

causas sobre causas. S€ accumulam para
tornar a halanga do commercio .desfavo- -
ravel,



30 Causas da baixa do canebio

O Governo, que langa mio do papel-
moeda como de um meio de salvagdo para
o méu estado de suas finangas, mais as vé
de dia em dia aggravadas pclo augmento
de seus gastos, em consequencia da alga
de pregos das mercadorias de que necessita
para 08 Ministerios da Guerra, Marinha,
Agricultura, etc., ¢ com o augmento do
custo das remessas que tem a fazer paraa
Europa, para’servigo de seus emprcsﬁimos
externos, pagamento de seus agentes di-
plomaticos, etc. -

De modo que erse enpresting Jorgado sem
Juros, que outra cousa lhe ndo parecem  SCY
as emissdes de papel-mocda, em vez de ser

(]emprestimo sem juros, éna realidade um

—a—" onerosissimo meio de levantar dinheiro ; pois

[} .-
que augmenta1mmensamente as despezas do
orgamento, causando deficits, que, para scr




o Governo consistentecom os seus principios,
deverd preencher com novas emissoes ;
cavando de cada vez mais a ruina de suas fi-

nangas.

Nio é s6 o Estado que precisa entdo de
maiores 'sommas em papel-moeda. O pro-
prio commercio, e todos cm geral, pedem
‘a0 Governo que emitta maijs. Este pheno-
meno & facil de explicar : quante mais papel
mconver’cxvel se val emittindo, mzus este se
vai depreciando ; e, por consegmnte for-
goso é que venha mais ¢ mpis. Antes bas-
tava 4, por exemplo, para pagar tal merca—
doria ; depois, é preciso 5, 6, etc.

E’ intuitivo o prejuizo que causa, sobte-
ttido a um palz novo, o descalabro das ﬁ-
nangas do Estado, ea ingerencia deste nos
negocios dos seus nacionacs, privando-os da
estabilidade de valor no seu numeratio.

¢ da depreciag@o do papel-moeda 3l
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As transacgGes a prazo ndo passam de um
lance de dados, ou de uma loteria : ninguem.
sabe o que tem de receber: poderd o papel-
moeda recebido no vencimento da trans-.
acgdo a prazo dar grande lucro, como poderéd
dar grande prejuizo; e é mais natural re-.
alizar-se esta ultima hypothese, se o Estado
contintia na vereda irregular que encetou ,

da qual é tarto mais difficil sahir quanto é
cer_tg que ndo ¢ de um salto que uma mé si_-;
tua¢io financeira se péde vencer, mesmo
quando ao leme do Estado estd habil piloto..

Desse descrédito que vem ao Estado dc_
uma mé posi¢io em finangas, participa o
paiz em geral nas pragas estrangeiras; onde
os capitalistas, outr’ora bem dispostos para
Eom o paiz, ficam timidos ¢ se abstém de
fornecer capitaes para serem empregados
em descontos nas diversas pragas brazileiras,
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como Rio, Bahia, Pernambuco, etc., ou
para estabelecer emprezas industriaes, com-
merciaes, de viagdo ou agricolas ; ndo s por
julgarem o paiz inteiro nas mesmas difficul-
dades em que estd © ‘Governo, mas porque
nio podem prevér a que taxa fle cambio re-
haverdo seus capitaes ot as rendas destes.

Admittido como principio inabalavel que
a moeda deve ser tao estavel quahto o pogsam
ser as cousas humanas, e queé @S bens de
cada um ndo devem® estar sujeitos 4 roda
da loteria ; vamos tentar descobrir os meios
de chegar, sem grande commogcdo de inte-
resses, ao desideratum em dque estdio con-
cordes todos os homens prudentes.

J4 Henrique 1V, da Franga, dizia: « E;’
preciso que haja wm Rel, wma Lei, uma
Medida, uma Moeda. ».




| CAPITULO It

0}

Da verdadeira balanga do commercio. Meio
de equilibral-a, diminuindo ao  mesmo
tempo a maior verba das despesas publicas.
Sem um bom orgamento ¢ impossivel ins-
pizar 0 pdiz conflanga, ¢ attrakir oS capi-

i taes de gue precisa para 0 seu desenvolvi-

il

merlo.
-
O primeiro passo para 0 éstabelecimento
de ura balanca do commercio favoravel ao
Brazil, é inspirar a confianga aos capitalis-
w .~ tas nacionaes ¢ estrangeiros no estado pros-
pero do paiz.
O thermometro desta confianga é o orga-
mento, Deveria este apresentar saldo, por

pequeno que fdsse, afim de ser applicado 4
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amortizagdo annual da divida publica, como
se d4 na Inglaterra e nos Estados Unidos.
Uma vez conseguido esse estado lisen-
geiro, que deveria ser resolutamente procu-
rado, por meio de um aceriado systema de
impostos, tratar-se-ia de estabelecer o trdco
das notas, tanto do banco como do the-
souro, em ouro, & vontade do portador.
Ninguem de certo iria buscar Ouro sendo
quando o cambio estivesse desfavoravel; e
inspirando o estado "do paiz confianga ndo
haveria que receiar : a bal®n¢a do commer- .
cio addicionada, digamos, em periodos de
dez annos, seria sempre a favor do Brazil.
Estabelecemos um periodo de dez annos .
para buscar um termo médio, porque £
claro que uma colheita m4, ou outro acon-
tecimento de forga maior, poderia tempo-
rariamente trazer um resultadQ contrario,
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Como impedir a exportagdo do ouro,
nesses casos de forca maior, isto é, como
impedir um cambio desfavoravel? '

Eis aquia questio da balanga do com-
mercio, que precisamos explicar.

A importagio e exportacio de capitaes é o
que constitue a balanga do commercio, ¢
ngo a impoq:a(;‘éo e exporta¢iio. de mer-

" cadorias tio sémente, como geralmente se

P

a

pensa, .
Para estabelecer a balanga do commercio

. . a . . .
& mistér deduzir do crédito proveniente da
exportagio de mercadorias as seguintes im-
portantes verbas:

Gastos dos Brazileitos que viajam ou
residem nos paizes estrangeiros.
Remessas para compra de fundos estran-
geiros e propriedades na Europa.
4
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Honorarios do corpo diplomatico e con-
sular brazileiro.

Lucros realisados na venda de mercado-
rias importadas, quando estas o foram
por conta de casas 1o estrangeiro.

Juros e amortizagao da divida publica ex-
terna, ¢ juros de apolices pagaveis a
capitalistas residentes féra do paiz.

Remessas provenientes descasas estran-
geiras estabelecidas no Bra@zil quemiiqui-
dam, ou de sacios destas que retiram
para a Europa seus Gppitaes.

A parte dos dividendos e dos juros de de-
bentures de emprezas nacionaes, € es-

© trangeiras estabelecidas no Brazil, pa~
gavel a accionistas europeus. -

Gastos com a esquadra brazileira nas agfas
do Prata e em outros portos estran-

geiros.
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Fretes da importagio e exportagio de
mercadorias, que étoda feita em navios
estrangeiros, e sdo todos pagos no es-

- trangeiro,

E’ necessario deduzir do débito prove-
niente da importagio de mercadorias, o se-
guinte :

Capitaes importados por emprezas estran-
geiras de estradas de ferro e outros me-
Thoramentos. ,

Ditos de ‘casas comimerciaes estrangeiras
que vém fixgr-se no Impetio.

Lucros realizados na venda de mercado-

" rias exportadas, quando estas o foram
por conta de casas estabelecidas no
‘ Brazil.
“Gastos das csquadras estrangeiras nos
portos do Imperio.
Remessas a capitalistas residentes no

s
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Brazil de juros de dividas de nagdes

estrangeiras ¢ de dividendos de empre-
zas estrangeiras. |

Ditas feitas por capitalistas residentes no
exterior, para emprégo no Brazil, em
descontos, bens de vaiz, titulos diver-
sos, etc.

Custeio dos navios mercantes estrangei-
ros nos portos do Brazil.a

Saques de casas do Brazil contra 08 Trédi-
tos a descoberto que lhes s3ao abertos
nas pragas estrangeiis.

Producto das vendas na Europa, de acgBes
e debentures de emprezas nacionaes.
Dito dos emprestimos contrahidos na

Europa, pelo Governo Imperial.

Vémos, pois, qudo fallaz é o chlculo

da balanga do commercio baseado t&c

°
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sémente na importagio e exportagio de
mercadorias.

Ora, a ultima verba, que se tem a dedy-
zit do débito do paiz pela importagio, ¢
justamente - a fonte onde vamos buscar a
impossibilidade da exporta¢io do ouro.

Nao s6 a experiencia da subida prompta
de cambio se tem manifestado todas as
vezes que o Brazil tem contrahido empres-
timod® estrangeiros, mas temos um facto,
relativament® recente em Fr anga, queé bem
illustrativo da fmc1hdada com que se pde um
limite immediato 4 cxpmtagao do ouro, por
meio da exportagfio de uma pequena somma
em titulos de divida publica.

Havia sido m4 a colheita de cereacs, em
Franca, em 1846.

Ora, todos sabem que, naquelle tempo
sobretudo, era a Russia que fornecia ao

-
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occidente da Europaquasi todo otrigoqué
faltava para preencher a insufficiencia das
colheitas.

Esta importagdo rapida tornava necessa-
ria uma certa exportagdo de ouro, que, na~
turalmente, havia de sahir do Banco de
Franca; e n’um anno de crise como era o de
1847, tornava-se sensivel a retirada de uma
somma, consideravel, em ouro, «le um banco
que, além de ser emissor, devia grafﬁdes
quantias de depositos; e para o qualera,
por consequencia, de grande alcance qual-
quer economia no seu ouro.

O imperador Nicolau, que governava
entio a Russia, teve uma idéa luminosa.

Propoz ao Governo francez que lhe ven-
desse to milhdes de titulos da divida fram~
ceza, a um Ppreco que julgava razoavel, di-
zendo-lhe ao mesmo tempo que seria uma
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transacgdo vantajosa para a Franga, porque
lhe pouparia a remessa de igual quantia em
ouiro para a Russia. _

Acceita a proposta, foi encarregado Mr.
Vergnes, que era entio um dos dois, vice-
presidentes do Banco de Franga, de ir a 8.
Petersburgo ; e em poucos dias se concluiu
uma transacgdo que de tanta vantagem foi
para o Bance de Franga, n’uma das maiores
crises commerciaes e financeiras de que ha
recordagdo. ‘ ~

Ora, este exen}plo é perfeitamente appli-
cavel ao Brazil; e facilmente exequivel, logo
que este tdo prdspero paiz tenha a coragem
de pér em ordem o seu orcamento,

Sabemos qtie os emprestimos estran-
deiros s@o ruinosos, do modo por que tém
sido feitos até aqui, pagando-se empres-
timos com emprestimos, juros de juros com
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juros de juros ; o que deve necessariamente
trazer, n'um futuro mais ou menos remoto,
a bancarrota de um paiz, por mais préspero
que elle seja.

Passe o Brazil a fazer o seguinte :

Cree apolices de divida nacional consoli-
dada de 5%, (poderia cada titulo destes
ser escripto- em duas oy tres linguas, além
da portugueza), pagaveis 0s jios em ouro,
cambio ao par, ndo sé no Brazil, mas em
Londres, Paris, Nowa-York, Philadelphia,
Boston, Vienna, Berlim, QBruxellas, Antu-
erpia, Amsterddo, Hamburgo, etc. ; em-
fim, nas principaes pragas da Europa, e
America; e faga arranjos para que €sses
titulos de divida nacional consolidada sejam
cotados nas principaes bolsas estrangeira$.

O Governo Imperial poderia, por meio de
contrato com diversos bancos e banqueiros

“»
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nacionaes e estrangeiros, ir collocando esses
titulos na Europa e Estados-Unidos,quando
o cambio indicasse que a balanga do com-
mercio pendia contra o Brazil; e com o

producto dessas collocagBes comprar no

Brazil apolices de 6 %, (*) para as ir amor-
tisando. No capitulo seguinte entraremos
no desenvolvimento do meio pratico de por
isto .em execugao,

O Brazil ¢, como dissemos no principio
deste nosso imperfeitd” trabalho, um paiz
que tem grandes: clementos de riqueza; a
sua populagio é pacifica, intelligente e la-
boriosa; os seus Estadistas sdo tdo escla-
recidos como os das principaes nagdes da

S
(% Foram, sete annos depois, por forma muito diffe-
rente, convertidas para 5°/. (Decreto 1. 9581 de 17 de
Abril de 1886).
(Notw o presente edigdo),




'
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Europa: com todas estas vantagens, que
robustecem uma respeitavel e préspera
nagdo, é impossivel que nao inspire toda a
confianga nos diversos mercados de capi-
tacs, sese resolver a acabar com 0 papel-
moeda, e a collocar O seu orcamento em
equilibrio.

De certo a geragdo actual, tio cheia de
patriotismo, néo hesitard em depor nas aras
da patria acertados impostos, afim de eqni-
librar o orgamento,’mantendo o respeito e
assegurando a prosperidasle de nag¢do tdo
considerada em todo o mundo.

Nzo ha ninguem na Europa e America
que n@o conhega 0 Brazil e o seu illustrado
‘Monarcha.

!




CAPITULO III

O Banco do-Brazil deveria pagar as suas
notas ¢ as do Governo em ouro. Como
conseguil-o, langando ao mesmo tenipo.- im-
mensos capitaes nas pragas do Bragil.,

Tiao contririos somos ao papel-moeda,
quio favoraveis 4s notas de banco con-
vertiveis em ouro, e a todos os outros
meios sensatos d¢ estabelecer um meio cir-
culante commodo e pouco dispendioso; o
que é de grande importancia para todo o
paiz civilisado, e mormente para o Brazil,
paiz novo e de latentes fontes de riqueza,
que pdde dar emprégo vantajoso a immensos

capitaes.
Sabemos como na Inglaterra, nagdo
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mais aperfeigoada no seuy meio circulante,
com apenas cento e vinte milhdes ester-
linos em metal se effectuam transacgdes
que nenhuma paridade tem na sua extensao
prodigiosa com as de qualquer outra nagao.

A TFranga, com transacgses de muito
menos latitude, tem um mechanismo mo-
netario que lhe custou 400 milhdes ester-
linos, ou 10 billiges de francos | isto é, mais
do triplo do que custou o da Inglaterra.

E’ intuitivo o lucro que provém de am
tal aperfeigoamento a est@ultimo paiz.

As transacgOes liquidadas no seu Clear- .
ing-House, por meio de cheques e letras k
de cambio, montam annualmente a 6 billides
esterlinos, ou Rs. 60,000,000:000$000 ; €
isto sem ter sido preciso recorrer a uma
unica pega de ouro ou a uma unica nota de
banco.

@
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No entanto, note-se bem, que todos esses
titulos, representando essa immensa somma
de 6 billides esterlinos, gozaram do direito
de ser convertidos em ouro; €35€S titulos
representaram uma realidacde metallica, da
mesma sorte que tiveram por origem a mu-
tuagdo de diversos valores reaes; mas desde
que ha a certeza que pdde haver accesso ao
ouro quando “este seja preciso; desde que
cada portador esteja convencido de que tem
entre maos um titulo que pdde ser imme-
diatamente convertido em uma riqueza ma-
terial recebida por todos os povos do mundo
em troca de todas e quaesquer mercadorias -
de identico valor; desde que existe ecssa
convicgdo, provada todos os dias pela ex-
periencia: para que ir buscar o que ¢ de
menos facil conducgdo? o que ndo s¢
péde facilmente guardar quando em somma
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.avaltada? o que é, emfim, sé mistér para
gastos miudos, ou para sef transformado
pela industria em objectos de adérno?

Se os governos se restringissem, nos as-
sumptos monetarios, 4 cunhagem do ouro
que os hancos e os particulares lhes levam
para csse fim, e nunca emittissem papel-
moeda, nenhum receio haveria de pertur-
bagdes bruscas 1o meio circulante ; a-smar-
cha das transac¢Bes seguiria sgu curso na-
tural. (Ndo nos referimos 4s moedas para
trocos miudos: de prata,(¥) nickel e cobre:
estas é claro que os governos devem cunhar

7

por sua conta na quantidade necessaria &

) 0 Decreto n.625, de 28 de Jutho de 1819, 1m0 ail
mille as moedas de prafa de 25000, 15000 6 500 réis, na
receila e despeza das estacoes publicas, new L0s Paga-
mentos entre parliculares Salyo o caso do mutuo
consentimento destes) senfio alé a quantia de vinte
mil réis.

4 " L]
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facilidade dos trocos e das pequenas trans-
acgdes). ‘
Isto nio quer dizer que ndo haveria crises -
commerciaes quandoo abuso do crédito a
isso désse causa, mas seriam estas de pouca
duracio; e, produzidas por meios naturaes,
taes crises, por mais dolorosas que paregam
e realmente sejam, sao 0 resultado da liber-
dadc, que o homem aprecia acima de todos
os outros EFens: elle concedeu mal o seu
crédito ou metteu-se em especulagfes que
deram méo resultrz'ido; fez isso no exercicio
da sua ampla liberdade: por conseguinte,
s6 se péde queixar de si proprio, Essas crises
sdo salutares, porque,por mais dolorosas gue
parecam e effectivamente sejam, ensinam
a0 homem que a liberdade tem o caracter da
responsabilidade, eque qu‘em tem o justo de-
sejo de ser livre,deve saber ser responsavel.

h
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Se, quanto ao meio circulante, estd a In-
glaterra muito mais adiantada do que.a
Franga, n3o se d4 o mesmo quanto 4 consti-
tui¢iio do seu primeiro estabelecimenro de
crédito.

Em nossa opinifio (e nisto estio concor-
des os mais eminentes economistas), a con-
stituigdo do Banco de Franga ¢ muitissimo
superior 4 do Banco de Inglaterra, -

O primeiro destef‘estabelecimentos, em
consequencia do poder illimitado que tem
de elevar a sna emissﬁo?"‘ consérva a sua
taxa de desconto baixa nas mesmas épocas
em que o Banco de Inglaterra, pela neces-
sidade que tem de manter a emissio dentro
dos limites que lhe impdz a lei de Sir
Robert DPeel, se vé obrigado a levantar

* Vide a nola no fim, -
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extraordinariamente a sua taxa de des-
conto, para difficultar este, chegando até a
recusal-o intciramente, quando a emissdo
vai attingindo quasi o limite que lhe impo6z
a lel. ‘

O Banco de Inglaterra foi, como se¢ sabe,
creado em 1604, com. im capital de
£ 1,200,000, de que 0 necessitoso Governo
de Suilherme IIT se apropriou por cmpres-
timo, a 8 4 a0 anno, concedendo como
compensacio ao banco o direito de emittir
notas ; €, em ‘cfda renovagio que o Go-
verno concedia da chartado banco,ia sempre
exigindo deste augmento de capital, com a
condigdo de the ser igualmente emprestado;
até que em 1816 estava o capital, e, por
conseguinte, a divida do Governo ao banco,
em £ 14,686,800, tendo 0s juros sido redu-

zidos em 17408 3 94
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Em 1833 foi a divida reduzida n’uma
quarta parte, transferindo o Governo con-
solidados de 3 %, no valor de g 3,671,700,
ao banco, e dando a este a opg¢ao de divi-
dil-os pelos seus accionistas ; ficando desde

- entio a divida do Governo ao banco em

£ 11,015,100.

Melhor teria feito o Governo.Inglez em
acabar de restituir ao banco o seu capital ;
ndo para ser este disfribuido pelds accionis-
tas, como autorisava a Le; de 1833,% o que
seria ficar o estabelecimento sem capital;
mas para que o banco pudesse, com recursos
proprios, auxiliar-se nas suas transac¢Ses.

A opulenta Inglaterra, de Guilherme IV

‘para cd, de'modo nenhum precisa desses I'T

* A directoria do banco resolveu, e a asscmbléa
geral approvoun, nio fazer esta dislriuigio.
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milhdes de libras, tanto mais que paga por
elles 3 94 de juros, taxa igual 4 que paga
por sua divida publica consolidada.

Erro manifesto é o'daquelles que pensam
que um banco deve immobilisar o seu ca-
pital. '

Essa falsa nogio provém de terem di-
Versos governos necessitosos imitado o de
Ingtaterra, langando mao do capital dos
bancos, cofn o pretexto de Ih'o guardarem
melhor; mas a verdade ¢ ndo terem esses
governos perdidér tempo em dar ao referido
capital o destino que exigié a mingua de "
recursos em gne se achavam.

Sir Robert Peel, porém, em 1844,
querendo  garantir 0s portadores das notas,
foi o promotor da lei que limita a emissdo do

. Banco de Inglatarra auma somma equiva-
lente aos referidos 11 milhdes addicionados
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| a 3 mithdes que o banco deverd immo-
@, bilisar em letras do exchequer ou outros
titulos, perfazendo 14 milhdes, (*) mais o
ouro que o banco tenha em cofre.

De sorte que, achando-se o banco, por
uma circumstancia qualquer que nfio pode

prevér ouremediar a tempo, com 0 Seu ouro
reduzido .a 2z milhdes esterlinos, péde ter
féra em notas 14 -+ 2, isto & 16 milbkdes,
estando perfeita amente dentro sla lei ; mas
claro esté que com as mios atadas quanto a

} . poder clevar a emissad para fazer face 4s
- '

: ‘ - exigencias que 1he sdo feitas pelos deposi-
tantes, vé-se em posigio desesperada; pois

que estd igualmente impossibilitado de
emittir notas para comprar ouro, 10 qual

¥ Bste limite foi clevado em 91 de Fevereiro de
‘ 18664 15 milhdes, peio angmento de um milliflo nag
5 ‘ referidas letrag’ (lnewlwqum' ou nulros titulos.
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tem apenas '/ do valor das notas ept circt-
lagdo.
Havendo, portanto, o legislador tido
em vista garantir os portadores das notas,
esqueceu os depositantes, que podem da
mesima sorte reclamar o reembolso imme-
diato dos valores que tem no banco, scm
correr juros, € que S&o pagavels 4 vista;
sendp mesmo’ muito provavel que os re-
clamem em, grande somma desde que o
Banco cesse de descontar, visto que tém

entdo elles deposittntes excellente occasido k
de fazerem bons descontos.

De modo que alei der844 teve que ser -
suspensa em 1847, 1857 ¢ 1866, para im- :
pedir a fallencia do maior estabelecimento :
do mundo, que tal lei insensata causaria por
certo se o Governo hesitasse em suspendel-a
durante os panicos creados por ella,

. .
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Em 12 de Novembro de 1857, por
exemplo, o Banco de Inglaterra, em virtude

_da lei de Sir Robert Peel, viu-se obrigado a

cessar de descontar as letras da praga,
porque ja estava reduzido a uma reserva de
150,000 libras em notas, e teria outro tanto
em ouro, ao passo que devia-em contas cor-
rentes seis milhdes de libras aos banqueiros
de Londres, os quaes exiglam o0s spus
fundos, (Devia outro tanto aos particulares,

e cinco milhdes d¢ dinheiros publicos ; e

nas doze caixas filiaes todad juntas teria uma
reserva de ouro e notas igual 4 que tinha
na caixa matriz. Veja-se o Economist de 14
de Novembro de 1857) ; de modo que o
Banco de Inglaterra estaria necessariamente
fallido se .o Governo nfio viesse eml Soccorro
delle, suspendendo a Lei de 1844, isto
¢, dando ao banco, durante a crise, a
.
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faculdade de emittir Z/imitadamente as suas
notas, sem todavia conceder a estas curso
Sforgado ; e reservando-se para pedir depois
um bill de indemnidade ao parlamento.

Logo que o banco poéde de novo esta-
belecer o desconto, o panico Cessou como
por encanto ; e, como acontece em todas as
crises, uma vez cessado o panico, 0s espi-
ritas vio-se tornando cada vez mais calmos,
e sio encarpdas as cousas nas suas verda-
deiras proporgdes, '

O Banco do Brazil, em vez do apertado
circulo que lhe marcoua lei deveria ter
ampla liberdade de emissdio, como a tem 0

Banco de Franga ; que é, como dissemos,

quanto 4 sua organisagdo, muito superior
ao Banco de Inglaterra.

O primeiro dever de um banco € faci-
litar o descongo a taxa barata, e auxiliar o
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commercio de um modo razoavel, sobre-
“tudo em tempos de crise, afim de impedir

a gravidade desta; e um dos mais impor-
tantes deveres dos governos é deixarem de
ingerir-se nos negocios commerciaes. Os
povos conhecem geralmente bem os seus
interesses pecuniarios, e n@o precisam da
tutoria dos governos para administrarem o
que é seu, ou saberem se devem ou-nio
confiar nos bancos. A missdo das governos,
neste caso, deveria limitar-se a exigir publi-
cidade minuciosa do esfado dos bancos,
semanal ou mesmo diaria, a fim de que o
publico possa julgar da condigdo dessas
uteis instituicdés ; tanto mais assim, que 0s
compromissos immediatos dos bancos nao
consistem sé nas suas notas, mas igualmente
nos depositos, cujo pagamento de prompto
lhes péde ser da mesma sorfe exigido.
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Em Hamburgo temos visto diversas
crises desastrosas, produzidas, nio pelas
notas de banco, pois o Banco de Hambnrgo
nio & banco de emissio, mas produzidas
pelo abuso das letras de cambio ¢ dos
creditos abertos sem reflexdo ; ¢ essas crises
causaram alli desgragas iguaes @s que tem
occorrido nos Estados-Unidos ¢ nos outros
paizes onde existiram ou existem bancos
de emissao. . )

Ultimamente a graﬁde catastrophe pro-
duzidaem Glasg@w pela fallencia do City
of Glasgow Bank nio foi devida a ser cste
um banco de cmissio, porque apenas devia
por notas emittidas £ 600,000, a0 pPasso
que as dividas provenientes dos depositos,
igualmente pagaveis 4 vista, montavam a
a £ 8,000,000.

O numerario de um paiz (¢ damos o
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nome de numerario & moeda, isto é, discos
de metal, sobretudo de ouro, certificados,
quanto ao toque e PEso, pelo  cunho ou

carimbo do Estado, ¢ ds notas de banco

conjunctamente), ¢ sobretudo, de um paiz

- adiantado na sua organisagao commercial

e financeira, como a Inglaterra e os Estados-
Unidos, ndo constitue mais 'do que uma
fracgdo, se bem queuma fracgz’xa importagte,
do seu meio c1rcuante. N

J4 dissemos no principio deste Zsudo o
que cntendemos por meio Tirculante, o qual
férma a rede por onde passam todas as mu-
tuagBes ou transacgdes de valores, da mesma
sorte que por um bom systema de caminhos
de ferro ¢ outras vias de communicagio
transitam todas as mercadorias ; portanto é
conveniente que 0s governos nem O res-
trinjam com peias, que Sa0 sempre nocivas,
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gem o dilatem com uma pléthora de papel
inconvertivel. |

O numerario, que constitue, como disse-
mos, uma fracgdo, se bem que importante,
do meio circulante de um paiz, ¢ regido por |
leis de offerta e de procura, que tendem a
achar o seu nivel natural.

Um dos grandes servigos, pois, que 08
goyernos po&em prestar aos povos, ¢é ndo
interrompeyem essas leis.

Por conseguinte, 0 “Banco do DBrazil (ou -
melhor todos o0s“bancos, sujeitos a uma Tei |
uniforme) deveria gozar da liberdade de
emissio, comtanto que a promessa escripta
nas suas notas fosse uma realidade ; isto &,
que cessem ellas de ter curso jforpade, e
fiquem com curso Sfacultativo, como a8 notas
do Banco de Franga. As do Banco de In-
glaterra tém curso legal (0 que quer dizer,

=]
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“curso obrigado em toda a parte menos dentro
do proprio banco, visto que este Zem obriga-

cdo de trocal-as em ouro, A0S portadores

clue assim o quizerem). ,
Uma vez que o Governo Imperial tem em
circulagdo actualmente () cerca de 200 mil
contos em notas do Thesouro, €0 Banca do
Brazil cerca de 26 mil contos nas suas notas,
e convenha estabelecer o pagamento se
umas e outras em ouro, & vontade do por-
tador, afim de fazer cessar este estado desas-
troso do cambio, que estdactualmente (*)a
19 1/8 por 1$000 réis, é preciso achar o meio
pratico de se conseguir este desideratum.
Para o banco estar prompto a abrir os
seus cofres ao pagamento 20§ ‘porta-
dores que se possam apresentar com as

* 18 de Junho de 1879,
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actuaes notas do Thesouro e do Banco, seria:
mistér que tivesse en caixa em Ouro oitenta:
mil contos, producto da venda de quantia
approximada de titulos de divida publica:
nacional consolidada de 5 °[,, que iria collo-
cando nas Bolsas estrangeiras. Esta colloca-
¢io deveria ser gradual, e dirigida com cri-,
terio, afim de ndo causar baixa nas cotagdes.
A marcha natural das transacgOes interna-
cionaes reconduziria mais tarde estes titulos
4s Bolsas do Brazil, nos periodos de c:xmblo
favoravel; o quevse estd dando coma divida,
dos Lstados-Unidos, da qual os juros sig
pagaveis em ouro dentro e féra desse paiz.

Esta repatriagio seria de conveniencia
para o Governo, que 1o PBrazil mesmo pas
garia 0s juros. :

Por conscguinte, o Governo deveria
entregar aos bancos, com que tivesse
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contratado,esses titulos,afim de os irem col-
locando na Europa e nos Estados-Unidos e
sacando contra o producto, applicando as

sommas dahi provenientes, metade & amor-
tizagdo immediata de notasdo Thesouro, ¢
aoutra metade 4 amortizagdo por sorteio
de apolices de 6 °/,, pagando-as 4 taxa do
ouro e pelo valor nominal dellas.

Quando o producto de taes cambiaes
montasse a 100 milcontos, devesia o cambio
desde muito estar ao par ; e entdo, collo-
cando-se novos titulos nd valor de 100 mil
contos, o Governo - faria vir ouro, ou delle
fariaacquisi¢io nas diversas pragas commer-

ciaes do Brazil, segundo a conveniencia que
nisso encontrasse.

O ouro ahi affluirialogo que a balanga do
commercio pendesse a tal ponto a favor do

paiz que ficassem cobertos, os gastos de
)

#
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frete, seguro e juro do tempo da viagem do
ouro. ‘

Abriria entfio o banco o pagamento em
ouro 4s notas do Thesouro e ds suas proprias;
e ir-se-ia, como antes, sacando, nas epocas
de cambio desfavoravel, contra o que {Osse
produzindo a collocagiio de novos titulos ;
e com o producto continuaria a amortisag@o
era ouro dag’apolices de 6 */, e a amortisagio
do restantg das notas do Thesouro; ¢ desta
sorte se iria fazendo a conversao da divida
publica nacional®de 6 para 5 %/, ¢ s¢ liber-
taria 0 Governo do pesado onus do papel-
moeda, por meios naturacs, € se¢ langariam
immensos capitaes nas pragas do Brazil.

De entio em diante, a circulagao fidu-
ciaria, a qual seriacomposta exclusivamente
de notas representando ouro, ficaria a cargo
do banco ou Pancos emissores, como se da
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em todos os paizes que tiveram a coragem
de libertar-se da acanhada e doentia cir-
culagio de papel inconvertivel, desde tdo
longos annos reprovada por todos os que
tém competencia no assumpto.

-
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CONCLUSAO

Parece, 4 primeira vista, que o Governo
Imperial ficaria pagando 10 mil contos
annuaes de juro de 5°/, sobre os 200 mil
contos de que, apparentemente, nada hoje
paga; mas é bom considerar que a conversao

de 6 para §°/, lhe traria uma dimintigao

consideravel no pagamento slos juros da
divida interna; e o estabelecimento de um
cambio regular lhe 133L113a1‘ia igualmente
vinte e cinco mil contos annuaes, que tanto
¢ a differenga de cambio que o Governo
perde nas remessas para a HEuropa,. € no
custo das mercadorias que compra.

Isto sem falar no augmento de receita que
acompanharia o desenvolvimento da riqueza
publica, e que Ihe permittjria ir pagando o
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principal de sua divida, imitando os Estados-
Unidos, o que nfio se faria esperar n’'um paiz
de grandes recursos naturaes,logo que ces-
sassem estas violentas fluctuagBes do cambio,
cuja causa, por toda a parte, tem sido
sempre o regimen do papel-moeda,




Relagio dos paizes que ainda estdo sujeitos ao
regimen do Papel-moeda, e por conseguiiie,
ds violentas fluctuagdes do Cambio.

Preco actual (18 de Agiodo

Janko de 1870) da  ouro, ou do

libra cateriing, em ‘cambio

papel-moeda par.
Brazil (*).ivvvvviera... 128350 26is....... 413[16 °f,
RUSSIR e v saveinernnenes 10 TUDIOS, covven. G623 9/
Talia (**)...cvvnoese.. 28 livas 50 centr, 14 o
Auslria...oveveevane.. 11 florins 70 kr.. 17 s
POTle s ovvnernnrenon. 18 8/& pesos...... 175
GUDA ovvvrneeveinannss 10 12 pesos..... 110 9
Hayll coovvvoe oo 2000 pesos.. .Y .. 49900 °/,
Republica Argenlina... 160 PeSOS....... 8100 ™/
CHUE .o vevenenenienae 93/ posos....,. 95 o
»

(% A leido 11 de Setembro de 1846 jA haviy elevado
novamente o valor nominal dg ouro, isto ¢, passoun
wma esponja sobre o passado, estabelecendo a 27. d.
por 18000 réis o cambio par,(em vez do 43 1/5 d. dalLeide -
8 do Outahro de 1833, a yual rovogira o anligo padrio
de 67 1/2d. por 1), legalisando assim o fminensa de-
preciagio em ([ue estava entiio o papel-moeda; de sorle
que os contratos de dividas (nio 86 a publica interna,
mas as dos particilares) anteriores a essa lei ficavam
Iesados nessa proporeio,

Seja dito em deseulpa do joven Brazil de entiio, que,

(%) Gontratou em 1880 um emprestimo de vinte e
quatro milbides esterlinos, realizavel em tres annos por
prestagtos, e pagow a sua divida aos bancos ilalianos,
decretando a exlinceio do curso for¢ado,

" (Note d presente edigdo).
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Os Estados-Unidos, a Inglaterra, Franga,
Dinamarca, etc., sahiram desse estado
doentio, uns nzo hesitando em decretar o
pagamento integral do seu papel-moeda em
ouro, como a grande republica Norte-Ame-
ticana,(*) nio obstante haver alli chegado a
180°/, o agio sobre o ouro; outros nada
pagando absolutamente, como a Franca, no
temapo dos seus 45 milhares de milh@es de
francos de assignados, e anteriormente, na

6 abusou- do papel-nroeda, tinha tido como exemplo
28 mais importantes e antigas nacnes.

Bom seria, poréim, prevenir cue se veja de novo nm
dia este nobre paiz na necessidade de deerelar nova de-
preciagio. Ja ¢ esta, hoje, (.',,()11§i'cl(‘,1'nvul,‘ em relagio ao
proprio cambio de 27d.; ¢ & 50 isto devido & escola dos
que julgam, emnbora na melhor hoa [6, que podem 08
governos, sem prejuizo publice, exercer MUneedes que
sétdevem compelir a0s haneos, pois que sio nahiraes a
estes.

(*) No 1.0 de Janeiro de 1879, abriv 0 Governo Ame-
ricano a conversio cm ours, D0 86 s nolasdos ffancos
Nacionaes (National Bank noles), a8 4s do Thesouro,
(Treasury noles, ou Greenbacks) ; umas ¢ oulyas, con-

1 3
.
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minoridade de Luiz XV, com as notas do
Banco Real, fundado por Law, o qual
adiantoumais de quatro milhares de milhdes
de francos ao Estado, que nunca OSsres-
tituiu.

junctamente, estavam entdo em %700,000,000'(011 Rs.

1,400,000: 0008001 ; havendo 0 GOverno retirado ante-

riormente da circulagdo hoa {)orgz‘lo degtas ultimas.

0 Acto do Congresso de 14 de | aneirg de 1875 ordgna

que 80 °f, das notas dos Bancos Nacionaes emitidas
dessa nliima data em dianle, quer para 10OVOSs hancos,

- quer para os existenles, occupem na cirdilagio o lngar

e ignal somma de notad do Thesouro, que deverdo ser
inutilisadas. .

Estabelece, oulrosim, o referido Acto, a emissiio illi-
mitada das notas dos Bancos Nacionaes, A inedida que
seja Pcdidu, por todos o cada umn destes (fssa cmis-
sio deverd ser de accordo com o Acto de 25 de. Feve-
reiro de 1868). Manda tambem que, & partiv do 1.2 de
Janeiro de 1879, todas as holas do Thesonro fue se
apresentareny a0 troco em metal, sejam logo inutili-
sadas; e autorisa o seerefario do Thesouro a_applicar
os saldos da receita publica & amorlisaglo das ditas
1[1‘01‘:1s do Thesouro, ou & ewittic bonds, ao par, para tal

m.

Ninguem vai buscar melal. 0 cambio eslia*ag par.
Todos preferent as nolas, porque slio convertiveis em
outo, e de facil conducedo. :

£l

-
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« O pagamento das notas emittidas pelos,
governos,» diz Storch, «depende da von-
tade destes, visto que n@io podem ser elles
obrigados, como os particulares, a preen-
cherem seus compromissos.» '

« Os governos,» dizia 0 Dr. Adam Smith, |
em 1776, « alterando o valor do numera-
riom tem causado uma revolugio maior ¢
mais universal, nas fortunas dos particulares
do que poderia resultar de uma grande cala-
midade publica. » ’

« As notas emittidas pelos bancos, » diz
o mesmo sabio, « que se podem chamar na-
turaes, para distinguil-as assim claramente
do papel-moeda legislativo, trazem com-
sigo o0 *maximo de vantagens ¢ o minimo
de perigos, »
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ADVERTENCIA, PAG. 6.

Fad descontinuor @ forgar & mesma crengd
 veligiosa, etc.

Lei de 9 de Janeiro de 1886, art. 109,
combinado com o art. 29 da mesma lei, e
com o art. 6%, § 52 da Constituigiio do T
perio: «qualquer que seja a sua geligido »,
referindo-se aos cidaddos por naturalisagdo,
mas esquecet-se o recente’ legislador dos
cidaddos natos, cuja religidio scja differente
da do Estado, os quaes 86 por illagio go-
zam de igual direito, e ndo pela palavra
expressa da lei, que bom seria fosse sem-
pre clara e precisa.

A Imperial Resolugdo tomada sobre con-
sulta do Conselho de Estado de 18 de Maio

\
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de 1866 (secgdo da Justiga), ndo obstante
quinze annos anterior & mencionada lei,deita
grande luz sobre 08 direitosdosnaturaes aca-
tholicos no assumpto de que se trata, esua
sabia doutrina é perfeitamente applicavel aos
intuitos da Lei de 9 de Janeiro de 1881,

Cap. IIL., Paa. 27

o
O primeivo desses estabelecimentos, em con-
o, ayye .
sequencia do poder illimitado que tem de
elevar o sua enissio, etc.

Na pratica, a emissao do Banco de Franga,
tem sido perfeitamente illimitada, porquea
permissio de tres milhares ¢ duzentos mi-
hes de francos(ou Rs. 1,280,000:000$000), -
a que se refere a Lei de 15de Julho de 1872,
vem a ser nominal, visto que o banco apenas :
tem tido raras occasides de attingir tres
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quartas partes dessa somma, sendo hoje
(18 de Junho de 1879) 0 total de suas notas
em circulacio sé dois milhares cento € cin-
coenta milhdes de francos; €, além disto, o
Banco de Franga ndo tem, ou jamais teve,
restricg@o alguma por lei quanto 4 porpor¢ao
que deve guardar entre a sua emissdo e 0 seu
ouro. )

Permissio identica concedida pelo &o-
verno Imperial ao Banco do Brazil e suas
filiaes, ou relativamente esse limite appli-
cado a todos os bancos conjunctamente,
mediante uma lei uniforme de direitos e obri-
gagSes, equivaleria a Rs. 320,000:000$000,
considerando a populagdo do Imperio a
quarta parte da da Franga, Dir-se-4 que na
Franca ha mais transacgoes do que no
Brazil, mas tambem ¢é verdade que a celeri-
dade ¢ multiplicidade de, viagao, n’um
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territorio quinge vezes menor que o do Impe-
rio, augmentando, em conformidade, a
actividade da circulagdo, diminue equiva-
lentemente a necessidade do numerario:
Desde que terminou a guerra franco-alle-
m3, que motivou o decreto do turso for-
cado das notas do Banco de Franga, foram
estas sempre pagas immediatamente em
ouio; e finalmente a lei de 3 de Agosto
de 1875 terminou o CUISO forcado das
ditas notas, ficando vestabelecido o curso fa-

cultativo.
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N. B.— Nag paginas 8 ¢ 9, 0 vocabulo « compe-
tigiio » (de competitio, onis), embora pouco em uso, foi
preferido a competencia e concurrencia, por terem estes
mais de um senlido, 6 ndio exprimirem com igual pre-
cisfio o acto de competir. '






