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Exm., Sr. Ministro

™ Ainda uma vez reeleito para o honroso cargo de presidente da
nara Syndical dos Corretores de Fundos Publicos desta Capital, e, no
empenho de deveres que me correm inherentes aeste cargo, faco, :
1bir a presenca de V. Ex. o Relatorio dos servicos da mesma Camara, )

. 2alisados no peuodo de 1° deabril de 1902 a31 de tarco de 1903, em /

que funccionaram como membros da Camara 08 IMeus collegas, Fer-

nando Alvares de Souza, Joaquim da Silva Gusmdo Filho e Carlos

Mauricio Paulo Berla, cujo valioso concurso devo desde jd reconhecer.

Percorrendo a peca official, ora submettida ao criterio do Governo,
reconhecerd V. Ex. a importancia dos assamptos considerados ali,
J& no ponto de vista das disposicdes legaes em vigor, jd no pontode

gvmta do movimento economico e das necessidades do commercio.

’ Assim é que encontrarda V. Ex.

A descripedo do mappa em diagramma do movimento, em parallelo,
do café, do cambio e papel moeda, em-circulacio, no periodo de 15
de novembro de 1889 a 80 de marco de 1902 e a tmnswipoﬁo das
cartas dos nossos representantes diplomaticos no extrangeiro, bem como
~-das apreciacdes dos Jjornaes extrangeiros e as dos do paiz, acompanhadas
de consideragles nossas sobre proposicies ennunmadas nas referidas .
apreciacies.

Sob o titulo Re/’orma da Lei das Sociedades Anonymas, insis-
timos na reclamaclio que em nossos anteriores Relatorios temos
feito, acerca da materia, adduzindo novos factos, que se proda-
ziram com relacdio a Sociedades de Seguros, e abuso nas simissies de
dehentures, nomeadamente os da Sorocahana, o que tudo, como- flzemos
ver, justifica a necessidade urgente de uma revisfio nasg disposictes
legaes que as regulam.,
¢ Tratando do
‘ Regimento dos Corretores e da Bolsa, reclamamos a attencio do ~
Governo, para a approvacdo do Projecto apresentadoem marco de 1899,

‘o interesse do publico, e da Bolsa, onde as operacies de prazo ndo se
‘podem realisar com o desenvolvimento natural dessas operacdes, pela
5cleficxemcla de um Regimento que as regile, de modo a par, quer
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Corretores, quer os commitientes, 4 sombra dg sorprésase ahusbsyy
se possam produzir. :

‘Lembramos tambem a necessidade de alterar o processo da fixach
do cambio, voltando-se ao modo estabelecido pela primeira administre
¢iio da Camara Syndical, afim de serem attendidas as justas reclama
cdes do Commercioe daimprensa, quese tem tornado insistentes.

Sob o titulo Estatistica Commercial, publicamos os officios sobl’c

a reclamacdo confra as taxas de cambio, adoptadas no ‘mappa ™
Listatistica Aduaneira em desaccordo com as taxas officiaes’; e fazer
ponderacdes sobre a interpretacdo dada aos arts. 4° e 5° da Lei n. 5¢€ ,
de 31 de dezembro de 1898, ¢ a creacio da Reparticdo. que actualment
funceiona sob o titulo eqamhcl Comrmercial .

Faz parte deste Relatorio Um  Diac gramma do movimento diario cZn
cambio de novembro de 1897 a abril de 71903.

A descripclo que fazemos deste trabalho demonstra as hruscas
oscillacdes produzidas no mercado de cambio, nesta Praca, oscilla¢les
que desapparecem por completoa comecar de agosto de 1902, notando-se
desse periodo em diante apenas ligeiras madificacdes, circumsiancia esta
de grande alcance, attenta a tranquillidade trazida aocommercio, pela
quasi uniformidade da taxa, ¢ conseguinte estabilidade do valor CIZQ
moeda. .

Comquanto ndo entre, propriamente, nasattribuicdes desta admi- e
nistragéio, o estudo do movimentodo cafe, todavia, attentas as relagies
que apresenta sob o ponto de vista de factor de ouro, com 0s assumptos
de sua competencia, organisamos:

Um diagramma demonstrativo da exportacdo de ca e, pelos por tos'
de Santos e Rio de Janeiro, no periodo de 1889 a 1903 : diagramina
que torna patente o valor do café na razio da quantidade exportada
e o cambio relativo ; demonstrandoque o preco do café, haixa na razio
inversa do augmento da exportaciio — revela tambem esse diagramma,
e mais pronunciadamente, de 1895 em diante, que, nem sempre, a
alta do cambio produz a haixa no preco docafé.

Encontra-se ainda a demonstraciio deste facto no Quadro, que
organisamos sobre 0 mesmo assumpo reduzido porém ao periodo de /
olto annos, 1895 a 1903.

Neste Quadro encontra-se um con fronto, da ex portaciio com o preco
meédio do café, e a média do cambio, semestralmente coordenados.

Um outro Quaalro indica, no mesmo periodo, de 1895 a 1903 —em
confronto, mensalmente, a exportacio e preco médio do café em paral-
lelo, com a taxa mcdla do cambio mensal,
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. Y muluphcldade de qervmoé de reconhecida importancia, e a
- e%a%qoz de recursos de que dispde a Camara Syndical, para accudir com
promptldao e convenientemente a esses servicos, 1n0s obrigam a reiterar
9 pedido de uma subvencdo, pedido alidgs cuja justica ja foi official-
;mente reconhecida, em Relatorio do Sr. Ministro da Fazenda, dirigido
a0 Sr. Presidente da Republica no anno de 1902 ; parecendo-nos de logica
¢ ponsequencia que o Governo solicite das Gamaras o necessario credito.
Julgamos ainda assumpto (que reclama a especial attencdo de V. EX,
asituacdo em (ue se encontra a Camara Syndical, relativamente aos

.. compartimentos (ue occupa, em uma parte do edificio da Associagio

Commercial, dependendo de' V. Ex. solucdo das exigencias exageradas
da mesma Associaciio, e sob cuja pressdo vive a Bolsa, como fizemos
véra V. Ex. nos officios que nos coube fazer subir & sua presenca :
sendo certo, além disso, que taes compartimentos ndo offerecem suffi-
ciente espaco para o servico regular e desaffrontado da Bolsa.

Rio de Janeiro, 31 de marco de 1903.

Yosé Claudio da Silva
Syndico.




REGIMENTO DOS CORRETURES E INTERNO DA BOLSA

COTAGAO OFFICIAL. DO CAMBIO

i_Agproveitando o ensejo que nos offerece o cuomprimento official da
apresentacdio deste Relatorio, pedimos venia para chamar a attencio de
V. Ex. parao projecto de Regimento de Corretores e Interno da Bolsa
que, de accordo com o GOVerno, nos coube a honrosa tarefa de organisar.
Esse projecto, que fol apresentado & approvace do do Governo, em 4%
de marco de 1899, e elaborado de confor midade com as disposicies
em vigor, esta até esta data dependente de resolucdo do Governo.
para facilitar o estudo desta materia, V. Ix. permittird (ue
transcrevamos aqui os trechos dos Nossos Relatorios de 4899 ¢ 1900,
gue a ella se referem. '
Prendendo-se a0 mesmo assumplo o da renularlsa( Ao da taxa
official do cambio, de que tambem nos occupamos em nosso Relatorio
de 1902, no trecho que passamos a franscrever, em que reunirmos os
necessarios esclarecimentos, tambem para esta materia pedimos a crite~
riosa attenccdo de V. EX., mesmo porgue ¢ continuam instantes as
reclamacdes contra o Processo mlnptmlo que mantem-se em vigor.
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(OTAGAO OFFICIAL DO CAMBIO

Em nosso ultimo Relatorio, sob o titulo-acima, historiando a pratica adoptada
pela Camara Syndical, ao iniciar a sua adminigtracio, em 1893, para fixaclio da
taxa offfcisl do cambio, suggerimos a idéa de ahandonar a innovagio ulteriormente
posta em pratica pela administragiio desta Camara, em 1898, autorizada pelo Mi-
tistro da Fazenda, adduzindo ag perturbagfes e frequentes reclamagfes que dessa
innovagio se originavam.

Reproduzindo-se, mais tarde, reclamages pela imprensa, sobre o modo de fixar

Wi, 8 Camars o cotagio do cambio sobre Italia, dirigimos a V. Ex. o officio que em
B Jeguida se 16 :

ormcm DE 30 DE OUTUBRO DB 1901

/ L)
. Exm, Sr.—A Camara Syndical dos Corretores de Fundos Publieos desta Capital,
creada pelo decreto n. 1359, de 20 de abril de 1893, comegou a funccionar no dia 10
de maio do mesmo anno, em virtude de eleigio que teve logar a 29 -de abril,
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Nos termos do citado decreto n. 1359 fol, por aquella administracio, organisado
0 servigo de cotacio diaria dog fundos publicos e do cambio, tomando paréﬁ\hase-
deste todas as taxas de Operagoes realizadas pelos Corretores e Bancos de camihio;
assim, a cotagiio official do cambio, representava a média verificada sobre tod&g ag
operagdes de saques de Bancos sobre banqueiros e de Bancos sobre Caixas Matr‘i;‘geS,
taxas estas diaria e officialmente communicadas 4 Camara Syndical, confrontad\as
com as notag, tamhem diariaments prestadas pelos Corretores. ;

Na deficiencia de notas de transacgles a vista, yobre Londres, sobre ag quaes
se podesse, assentar o caleulo da cotaglio da tawa & wista, comegon aquella Camarsg:a,
fixal-a, deduzindo da cotaglo verificadn da taxa a 90 dias, sobre Londres, fres dezes
8¢S ou cinco trinta ¢ dois avos de um dinheiro, conforme & tara, tendo em visty”
sempre a taxa que vigorava em Londres para og desecontos nos Bancos.

A administracfio da Camara Syndical de 1897, penso que por eonsulta feita ao
Ministro da Fazenda de entao, alterou a pratica até entio observada na fixagdo
da cotagio do cambio, mantendo apenas o antigo processo para a cotagho sobre
Londres : quanto as de Pariz, Hamburgo e Nova York, resolveu fossem ellag
determinadas pela cotagiio do cambio verificada sobre Londres, isto é, o correspon-
dente na tabelln a cada uma das referidag Pracas, sem tomar em congideracio ag :
taxsas dps operagles que eram diariamente communicadas pelog Bancos e Corretores.

Para a cotagfio sobre Italia que nesta praca regula & vista, resolven fosse
fixada pela deducgiio de 55 réig sobre a de Pariz a 90 dias, que, como dissemos -
acima, por sua vez, era regulada pela de Londres.

Ainda por motivos que ignoramos, foi por essa occasifio eliminada do boletim
official das cotagtes, a taxa do cambio sobre Portugal.

Em janeiro de 1898, tendo o Sr. Corretor Thomaz da Costa Rabello, entéo pre-
sidente da Camara Syndical, suggerida ao Governo a conveniencia de alterar a
pratica até entio observada na fixagfio da cotagio oficial do cambio, sobre Londres,
foi isto & 10 do mesmo mez o anno,. attendido pelo Sr. Dr, Bernardino de Campos,
Ministro da Fazenda, pela forma como se 16 em seguida :

« De accordo com as consideracdes que fazeis na exposicio que acom-
panhou vossa carta, consultando sobre o maodo de calcular a taxa cambial,
vos declaro, em resposta, que na apuragio da média otficial devem ger
computadas todas as taxas havidas cm compra e venda, agsim como o
papel de todas as procedenciag — bancario e particular.

Em virtude desta ordem, dessa data em diante, teem sido tomadas todag as
taxas de operacdes de papeis de quaesquer. proredenciag e prazos, para sobre ellag
aggentar-se .a cotacio official do cambio, sobre Londres, a 90 diag, o que nao raro
tem acarretado sérios embaracoga esta administragio pelag desproporgies dag taxas
de saques diarios de Bancos com ag de longo prazo ou de mera especulacdo.

Para a cotagfio a vista, sobre Londres, determina a loi que se deduza da taxa
verificada a 90 dias, wn quario de penay, caleulado sobre a taxa ao par. ;

Posta esta em pratica, resultou que em vez do ser deduzido o valor de i/4 de
peany, par, isto 8, 83 vdis ouro, tem sido esta, reduceiio feita, tomados Sempre
83 réis, papel, sobre qualquer taxa, o que significa o afastamento de 3/64d dvos cleb'
um dinkeiro nas taxss que ora vigoram, quando a differenca deveria ser de cerca
:de 1/8, se considerassem egses 83 réis, auro, como sempre interpretei, ficando assim °
de accordo eom as taxag forneciday pelos Bancos para as operactes a vista,
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Jlatorio da Camara Syndical, que tomo a liberdade de juntar, apresentado
-31 de margo de 1898, & 'pagina 47 e seﬁumtes poderd V. Ex. verificar
ia das reclamacoes e discussdes havidas pela imprensa.
~va'a Csmara que no Regimento Interno, sujeito a approvacio de

.modificado o systema ds cotagio do cambio ; attentag, porém, as
» publico, e considerads a gravidade do assumpto, resolveu solicitar
orizacio para alterar o procssso. da fixacio do cambio, voltando a
do por que foi iniciada, quando se creou & C_a,mwra Syndical.

worio da Comara Syndical de 1902.)

Fosé Claundio da Silva,
! : : Syndico.

Projecto de regimento interno da Bolsa eda corporagdo dos Corretores,

APRESENTADO PELA CAMARA SYNDIGAL EM 4 D MARrgo nn 1899, .
A0 SR. MINISTRO DA FAZENDA

EXPOSIGAO DE MOTIVOS

Cumprindo pelo art. 161 do decreto n. 2475, de 13 de marco de 1897, & Camara
Syndical organisar um.regimanto interno da Bolsa da, corpomgao dog Corretoras, o
que, depois de approvado pelo Ministro da Fazenda, fizesse parte integrants do
decreto que autorizava essa organisagio, que devia comprehender, nfo g6 a orga-
nisagio, como o funccionamento da Bolsa, da corporacio dos Corretores e da Camara

£ Syndical, effectivamente foi esse regimento organisado, ao tempo em que presidia a
‘ Camara Syndical, o meu antecessor, o Sr. Thomaz da Costa Rabsllo.
Entrando, porém, em exercicio a actual Camava, geu presidente, reconheceu
que o regimento ja organisado nio satisfazia ~sufficientemente as exigenciag de
todas quantas operacies se effectuam nos limites. de suas attribuicles, tanto mais
=S gue cra necessario comprehender nas respectivas. digposiglies aquellas que, em :
virtude de disposicies em vigor, se podem, por excepgdio, realizar fora da Bolsa.
. 0 preenchimento da lacuna, que assim se manifostava aberta, tornava-gs tanto
mais necessario quanto & certo que, das disposigies genericas do -regulamento
n. 2475, de 13 de marco de- 1897, que apparentements 86 parecia referir-se a
operacles realisadas dentro da Bolsa, nas horas em que regularmente esta
funcciona, nasciam duvidas, hascadas no falso gupposto de que o Governo cogitava
exclusivamente de taes opefagﬁes ; sendo todavia certo que, embora considerando
e, excepeionaes ag que se realisagsem fora do recinto e da hora regimental da Bolsa,
’ exphcxtftmente reconheceu a necessidade do regulal-as.
»* Pelas condicBes egpeciaes destas operaces, que constituem excepcio da r’emm
geral, deprehende-sa a . necessidade ‘de preceifog especines que. ag regulem, e
o que nflo sendo, em §ua essencia, contradictorios com’ og principios - goraes que
regulam a§ operagles da Bolsa, todavia as modificam por corlgideragfes de publicog
® interesses, que so patentelam mais vivamente quanto mais intimos sfo 08 lagos que
prendem 43 conveniencias financeiras do Governo-do paiz,
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Uomo V, Bx, sahe, ag operacdos de cambio, que avultam nas que s¢

féra, da Bolsa, nio podem, sem detrimento dos interesses sociaes e Hinan~

abandonadas 4 iniciativa e ao arbitrio, oriundos das interprotacdes de 1

individualmente interessados ; e para acudir aos inconvenientes 8- p¢

que podem provir, & de facto teem provindo, dessas arbitrarias interpre

86 fazia necessario attender especialmente as operagles realisaveis
Nestas condigles, entendeu a Camara Syndieal, e seu president

com ag disposiclss legaes, organisar o nove projecto de regimerm

Bolsa e da.corporagfio dos Corretores de fundog publicos, projecto cuja ..

publicacio V. Ex. se dignou autorizar.

impressas, foram submettidas & apreciagio de V. Ex., como elemento de regi-
mento definitive, dependente da approvagao de V. Ex., concluida a impressio
e sujeito & covsideracfio da Camara Syndical, com as modifiengdes exigidas pela,
importancia das circomstancias especiaes das operagdes realizaveis fora da Bolsa,
e nomeadamente as de cambines, constitue o todo integral ora sujeito 4 approvagao
de V. Ex.
As disposi¢tes comprehendidas neste regimento, como V. Ex. se dignara ver,
nio contrariam as dag lels em vigor, e antes constituem uma condensacio e summa
dessas disposigdes, congolidado assim o decreto 1. 2475, de 13 de margo de 1897,
Na parte referente ao cargo de Corretor, titulo com que ge inscreve o eapi-
tulo 1v, considerando tudo quanto diz respeito 4 constitui¢io desse cargo no art. 18,
que e refere ao art. 12 do decreto n. 2475, de 13 de margo de 1897, se reduza
tres o8 seis mozes dentro dos guaes se poderia levantar a flanga de Corretor, apés
8ua exoneracéo. \
Esta modificacio ¢ uma consequeneia logica. da disposigio em vigor, que fixa o
prazo maximo de trinte dias para as operagdes de exclusiva competencia dos Cor-
retores, prazo este que nfo tinha limite fixado pelas: anteriores digposigdes.

No capitulo 2, trata-se especialments do que entende com as funegdes, obri-
“gagles de exercicio do eargo de Corretor @ as relagdes reciprocas entre-os Corretores
© a3 que se estabelecem destes com seus committentes. Lo

No capitulo 8°, regulam-se as liquidagdes dag operagdes realisaveis ma Bolsa,
notadamente as de prazo e liquidaveis por differenca.
Neste capitulo considera-se o modo como se podem dar asg oper
na Bolsa, 4 vigta, & prazo fixo, com opgdo,
differenga, por antecipagio ou no vencimento, e nag condigGes de raporte e deports.

No capitule 4°, cogita-se especialments dag oOperagdes realigaveis fora da Bolsa,
tendo-se em vista as ordens escriptas para operacSes de cambio e contractos de
cambiaes. o
Neste capitulo, attendendo-se 4 naturezs especial das operacfes de cambises

“que as subtrahem 4s condigGes geraes da ordem. prévia, ouvida a clagge, foram_
guggeridas as disposigtes. que se encontr
regimento interno:

.« Art, Nas operagies de cambiaes, attenta a eg
_ 0 Corretor; na occagiit de ajustal-ag, entregara,
~sados, o boletins, com os termos resumidog da
ordem para o fecho da, transacgdo, -

agoes realisavels
com ‘s possibilidade de liquidacio por

pecialidade de sua natureza, .
Para serem visados pelos intereg-
operagho, e isto considerar-se-ha g ~

Esse projecto, cujas disposicdes, successivamente, e 4 medida que iak. semwo”

am nos seguintes artigos do projeeto do
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n ﬁras operacGes de opcio, por exemplo, sio determinados dia e hora, para decla-
;Z@agﬁ de opgo ; o, dado que a opedo seja para receber ou entregar os titulos, fiea,, por
 este facto, convertida a transace@io em operagiio a prazo, e portanto subordinada sua,
liquidacdio- & normas diversas das liguidagdes por pagamento do pr
neste caso, o comprador ou vendedor, conforme a sua Posigdo no
em certo ¢ determinado dia, de realizar a garantia -exigida D
- prazo, regra a que é subordinada tambem sua liguidacho.
Isto quanto a liquidagGes de operaces em geral ; Se,porém, attentarmos para,
a qualidade e variedade de titulos sobre os quaes assentam as transacgSes na
Bolsa, reconheceremos que nfo pédem vigorar para o titulos ao portador o para,
. o de endosso as mesmas Tegras a que, por cireumstanciag especiaes, s8o sujeitas as

entregas e titulos nominativos, subordinados estes g, tr
. livros.

‘Detendo a atfengdio nas disposi¢des do decreto n. 2475, de 1897, nilo podiam
Passar sem reparo disposicies que na pratica eram Inutilisadas, bem como outrag
que, parece-nos, podem ser modificadas, sem prejuizo da lei e dos interesses
publicos e nomeadamente as multas o penalidades.

emio estipulado ;
contracto, tera,
ara as transaccies de

ansferencias nos respectivos

(Relatorio da Camara Syndical de 1900. )

NECESSIDADE DE REFORMA DA LEI DAS SOCIEDADES
ANONYMAS

Deste assumplo, de que nos ocen pamos e diversos Relatorios,
¢ ainda no ultimo de 1902, sentimos nocessidade de (atar, ainda
agora, attenta a importancia de que olle so revesta.

: L certo, e V. Ix. reconhecerd  facilmoen e, que a nossa logig-
lacdio, referente ds Sociedades Anonymas nio esta accorde com
Jrogresso ¢ desenvolvimento das
cledade, resentindo-se. e

V)
relacdes cconomicas da nossa so-
lacunas ¢ fmperfeicioes, que se néo en-
contram nas- leis modernas dos DPOvos eulios,
tica difficuldades pertuwbadoras dessas relacoes,

Entre outros vicios, ¢ notavel que,  tendo-se regulado, até  certo
ponto, o funccionamento das Companhiag  de Seguro depois da Lei
Bancaria de 1860, concedendo-se-~lhes  favores especiacs, de que ndo
;,:ozavam as Companhias de Sociedades Animymas, comn mostramos
em nosso Relatorio de 1902, s6h a epigraplie Aecoes de Companhias
Ue Seguros, nio se tivesse attendido a essag excepeoes, jd na lei de

.’[8‘82, ja nas alteracdes posleriormente feilas, e 00 decreto de 1894,
que-as consolidou. ' . S :

¢ que trazem na pra-
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0 facto (ue se mos apresentou, e que abaixo consignamos, °vea}n
corroborar ag varias consideractes que temos exposto - em Nossow
Relatorios, Teclamando a rveforma da Lel das Sociedades Anonymas,
consentanea com as necessidades publicas e as exigencias da hoa (& e

justica. '
A Companhia de Seguros, Lloyd Americano, requereu g Camara
Syndical dos Corretores a admissfio 4 negociacio e respectiva cotagiio
na Bolsa, para 10.000 accdes do valor nominal de 100%, cada uma, S
com 30 /., realizados, que diz constituir o capital de 1.000:000%000. “* ¢
Do exame dos documentos que instruem cssa pretencio, colhe-se LA
. gque essa companhia constituiu-sea 23 de julho de 1900, com o ca-
pital de 500:000%, dividido em 5.000 accdes, do valor nominal de

s

100%, cada umna, realizando 1o acto de sua constitaicdo 10 °f, do
sapital, com -a declaracio de que nio se laria mais chamada alguma
além de 10 ©/, sobre o capital de 500:000$000.

Mais larde, a 17 de julho de 1902, em reunifio dos seus accio-
nistas, em assemblea geral extraordinaria, fol proposto pela Dire-
ctoria, ¢ approvado, que se levasse 4 conta de capital realizado, todos
os fundos constituidos por lucros verificados até 80 de junho da-
quelle anno, do que resulton ser elevado a 30 °/, o valor realizado "Wﬁ*{"'
de cada uma das 5.000 accoes (que conslituiam o primitivo capital. l

Negsa mesma assembléa, foram reformados os Lstatutos da Gom-
-panhia, ficando aulorisada a Directoria a offerecer a subseripedo % 4
publica o augmento de capital, na somma de 500:000%, distribuido
por 5.000 accOes do valor nominal de 100%, cada uma, sohre as
quaes se chamariam 30 o/, dentro do prazo de 60 dias. K

Da acta da assembléa geral, reunida a 16 de agoslo do corrente
anno, verifica-se ler a companhia apresentado, apenas, o recibo do
pagamento de imposto sobre 10 °/y do augmento do apital, 1o
estando provada, conseguintemente, a realizacio de 30°/, desse
augmento de capital. ' ’ &

Assim, ¢ claro que. a companhia, cujo capital inicial cra de
500:000%, em 5.000 accbes do valor nominal de 1008, cada arna, apenas
foz uma chamada de 10 °/, sobre esse capital, na sua insladlacdo, ele-
vando a 30 ¢/, o valor realizado dessas accdes, pela distriluicio fetta dos
fundos constituidos por lucros realizados pela’ companhia, até 30 de
junho de 1902, ‘

Correspondéate a0 quanium do angmento de capital, diz tef
tambem feito chamadas e realizado 30 ¢/, desse capital, isto e, 150:000% ,
sobre 500:000% ; explicando-se assim sua declaracio de haver realisado »
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30, 070 sobre 1.600:000&%, capital, a que .elevou-se o ,primitivo‘
eapital, em virtude de resolucdo dos accionistas, em assembléas geraes
de17 de julhoe 16 de agosto de 1902. '

Ora, em face do art. 93 da Consolidacdo da Lei das Sociedades
Anonymas, o capital social de wma companhia néio pode sor augmen-
tado .sendo nos casos seguintes :

1.9 De insufficiencia do capital subscripto para o objecto ¢ socie-
dade ;

2 De accrescimo de obras

3.° De ampliagéo de servigos ou operacdes sociaes.

A companhia, porém, allega - deficiencia - de capital, adduzindo
como razio as exigencins do deereto n. 4270, de 1901,

Este decreto, porém, regula o funccionamentc das Companhias
de Seguros, que nio as hSociedi‘ldes Anonymas, e nio poOde ser
applicado a estas, porquanto nenhuma altera 80, Ou mesmo referencia,
contém esse decrelo em relacfo an aqqumpto. X

Accresce que a companhia, dispondo em relacio a esse capital
inicial, de 500:000%, ainda de 70 °/e, Dara chamar, nio esgotou o
direito de augmentar seu capital por meio de chamadas, ¢, por con-
sequencia, por. maioria de razio, nio se pode  considerar deficiente

capiLnI,' nem portanto ssrem as accdes admittidas 4 negociacio e
respectiva colaco na Bolsa, nos lermos requeridos ; porquanto, a
elevacio de capital, nas condicdes em que [oi PP&IIL?(I(M fere de frente
a legislaciio em vigor.

Accordes com estas idéas eslio as legislaches estrangeiras, (que,
neste ponto, séo mais desenvolvidas do que as nossas. '

I8 assim qnc o Codigo Commercial Hespanhol, no art. 5° 11v1'0 20,
titulo 1°, reza: « Nio se poderd emitéir nenhuma nova serie de
aceoes emqlujmto a serieow sevies de accdes anteriormenle emittidas,
ndo tenham sido completamente liberadas.

Toda a disposicio  contrarin contida no acto  constitutivo da
sociedade, nos estatutos on regulamentos, assim como qualquer
decisio tomada em assembléas geraes, em opposicdo ¢ presente pre-
scripedo serdo nullas e de nenhum effeito. ‘

. Lm concordancia com esta resolucio estdio :

Lei Belga de 18 de maio de 1875, art. 12; Codigo Commercial
Italiano, art. 131 ; Codigo Romaico, art. 182, °
" A propria leglslamn franceza, que parece ter sprvido de modelo e
subsidio das nossas leis consmﬂ*mn 0 mMesmo pensamento. No Congressn

das Sociedades Anonymas, reunido em Pariz no anno de 1-889, no
¢, 8. ‘ . oz
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outremy, exhibida por M. Lyon Caen, como se 18 em seg u1da o
mesmo M. Lyon Caen, referindo-se @0 projecto da reforma da Lei
das Sociedades Anonymas, que - achava-se ‘em’ estudo nas Camaras
ffan@zas, enunciou-se pela seguinte maneira, na exposicio citada :
« Ce project contrairement aux lois étrangdres nouvelles, ne défend
pas du *tous aux societés d’emettre  des actions nouvelles avant
que les actions anciennes aient 6t¢ liberéesy, de onde se conclue
“que a lei franceza, ndo permittindo a elevaciio de .capital  sem
gque o primitivo tenha sido integralmente liberado, & exemplo da
egislacdo exlrangeira, ndo soffreu modificacio alguma neste ponto
com . a promulgacdio da lel de 1° de agosto de 1893 ; porquanto,
no projecto a que se wtorm M. Lyon Casn  fol rejeitada esta
dlﬁpomcao o - :

,"}

numero (uatorze, qui est ainsi congu®

« Laugmentation duw capital socml oit étie SOUmis

aux meémes conditions que-la constitution d’e la societl.

- Lemission dlactions nowvelles doit éltre p/ﬂa/ztbéq t‘unt‘
que les actions ' anterieur ement érnises J’L(}"‘ sont  pas
entiés 'em'nl Bhérées.»: ST .

Mr. Lyon Caon —w.lc, demcmde a d1re un ot au nom
de Mr. Lecomte, agent de change: a Paris, v‘mc‘-plesldonL
du Congreés, qui m’a pri¢ de reproduire ici l'observation quc
Jje lavais entcndu Taire. ‘

Vous savez qué nous avons devant mos chambres un
projet de loi sur les sociétés par actions; ce project, con-
trafrement auz lois éthangéres nouovelles, ne défend pas

que les actions ancienries aitnt été lihérées. : L
© Mr. Lecomte prétend que cela ne doit pas dtre defendu
el quiun grand dommage pourrait causer aux socictos si 1
. admettait cette prohibition, Voici en quelques mots les
raisons (uwil fait valoir :

gue de moitié ; cette sociéle est oxtremement prospére ; la
sitnationr du marché em général est  trés bonne; les
‘smiscriptions nomby‘e‘usseg qui sont oifertes sont 'f,’acilemeng

: 5. Les administrateurs de cetle société se dis
besoin argent, si uous

' .qual, depois de ampla dlSCUSSdO a proposlto de uma:’ opinido de

Une sociélé a été constituée: ses actions nesont libéreds

M. e Président (Lm'om])iérm) - Nous passons au

du tous aux societés  d’dmettre des actions nouvelles avaut
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dons aux acticionnaires de completer leurs versements
nous toucherons de I’argent, mais dans deux on lrois ans la
situation ne sera peut-&tre plus aussi bonne; notre société
ne sera 1ieL1t—étI’e plus aussi prospere, l'état du marché
ne sera peut:dtre plus aussi bon : nous allens recourir
4 un, autre procédé ; nous ne demanderons pas aux action-
naires de completer leurs versements, nous allons émettre
des actlons nouvelles que nous placerons facilement.

Mr. Lecomte pense qu’il ne faut pas retirer aux sociétés
la liberté d’emettre des actions nouvelles avant la libération
complete des actions anciennes. M. Lecomtoe (lsuércut que
10 Congres exprimdt son avis sm* ce point.

M. Rodolphe Rousseau — Je vous demande de mmntonu‘
la 16‘\01L1L1()11 propose par la 5(\0L1<)11, voicl povrquol :

No us avons pensé que permottm I'émission d’actions -
nuuvcll& tant que les actions anciennes n’¢taint pas entiere-
ment liberées serait ouvrir la porte & .des fraudes multiples,
parce qu’il serait ensuite extrémement facile de ne pas
appeler Je moutant des versements a effectuer, el cmetire des
actions nouvelles ¢ i ne sel ainl en réalité quune augmen-
tation du. capital alors qu'il Yy aurail un capital, existant -
qu'on ne voudrait pus appeler. ‘

Je crois qu’il y a lieu de mainteniy Ia résolution pm—
poste:par la section. ' ‘ '

(La 1)1‘0130&1(;1011. de la section mise aux voix es[; adoptée.)

Nesle congresso Hguram entre outras autoridades em materia
~juridica e de Sociedades Anonymﬂs 108 Srs,: Courselles Sulmnl M.
Larombiere, Ledru, Lyon Caen, Michaud, Rouvier, Vavasseur, Louis
Renault, lm(lolphc](ousscau Ambroise Buchere, Wormes, Badon-Pascal,
Baugé, Henry Bonflls, Bresselles, Busche, Antoine Faure, Daniel de
Folleville,. Victor D’Hondt, Guyot, Paul Faure, Meili, Thaller, Van
Halteren, Brumel, Durier e owtros,

Quaesquer que tenham sido ag ppinides mdmdua(,s, que em.
sens trabalhos manlf@sbcm 08 dignos congressistas; parece-nos Lodavm ;
Geverem prevalecer aos pensamentos - individuses. de cada um, 0 SO-.

lemne resultado de approvacio- que :mwc,c,au a 1)1’01)08(,«:1 da ct mrnlssuo‘
wde organisaco iy pro ramma, ¢

achavwso pendonte
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entio v1°cute, qna, pal'ta de. que tratamos mlllgellglo, 'por'tént(.), R
’ p\“incunn que vingou naquoll(l Conﬂrmqo., - ' °
I verdade que em NOSSO Relatorio do p 110do de abril de 1899
a 1800, tratando do qqsumpto tio (»\tensqmonte quanto nos foi dado
fazel-o, referindo-nos ao art. 215, da Lei da% Soc-ledad(\% Anonymas
na -Allemanha, artigo que veda S¢ proceda & um augmento de capital
social, antes- da entrada. integral do mesmo, consignamos  uma unica
excepcdo com referencia a Sociedades de Seguros.

Para, porém, vingar a excepcio, necessario serd proceder-se comose
1¢ em seguida em I7. M. Bing — soc iét¢. Anonyme en Droit Alle-
mand, pag. 156 — accrescendo ainda a cir cumstanm qu(, 1>cla legis-
lacio de Sociedades AnONYMmMas na Allemanha, as companhias de
seguros estdo sujeitas d fiscalisacdo do Governo, dependendo seu func-
cionamento de C()nqontnnonto de automdado el »mpotnnw

C« Aussi, le legislateur, en ogardant avec une juste dcfmnca

)’emission  de nouvelles achns avanh Pentiére liberation des an-
ciennes, 'a t’il expre c,sscmenL (anPlldU(‘ dans 1a loi actuelle, saul pour
les compagnics d’assurances.

L e\cvpmon faite en faveur de ces socmtcs est onu(\rom(‘nt jus-
Liflce, attendu que dans cetfe by anche & mdustrw ([u(, n 0&1”"(, quun
faihle  fonds. de 10ulvmnnl lea ver .sernenis non. appelés — pour le
montant desquels les assocics (lom;mt souscrire des {)zll(’ts a ordre
— sont regardés comme un. loncl de raserve, ser \ranL de garantic
supplementaire aux assurés, » | , '

Em wvista do deqpa( ho neg atno volLou a Companhxa, de «ue

¢ advogado o distincto. 1urhmnqulto Conqolholm Dr Jos(, da Silva

Costa, insistindo pela - Lomf,do e adduzmdo razdes, quo 110% lovaram &

proceder a 1novas nlvmtw'c«m das (uaes resultaram  termos nos

ancontrado nos mtoq da Comp:s mlm de Seguros Unifo Commercial

dos Varegistas, 0 deereto 1. 10,171, de 26 .de janeiro de 1889, que

autorizon a elevacio . do seu capltal,om hypothese ld(‘l'lt.l(‘ﬂ hagseado
em parecer do Conselho de Estado.

Him. Sr. Presidente da Lamam Sy ndical dos Corre-

toves, — A Companhia de Seguros ‘Terrestres ¢ Maritimos

Lloyd Americano, vem pedir a reconsideraciio do respeitavel

despacho; pelo qual a Camara Syndical resolveu ndo admittir

a (nLn('uo nem 4. negoc iacdio as acedes da gupplicante, re-

puwnt ttivas de seu capital angmentado. ¢

_ Tundou-se esse despacho em que— « testando ainda &

ksupphcantc 0 dwelto de fazer cham‘tdas de, setonta por cento
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~do primitivo eapital subscripto, nfio’ se verifica a insuffi-
“eiencia de capital, ¢aso unico ‘nesta hypothese em cue pela
lei do anonymato seria permittido o 'seu augmento».
Mas, esse fundamento, com -a devida venia, nfio pro-
~cede, como se passa a demonstrar:
O decreto n. 434 de 1891, (ueconsolidou as <11spos1(“ocs
vigentes do anonymato, ndo faz depender o augmento do
© capital social da  integral realizacfo do capital subscripto;
10iS 110'a1"t‘ 93 determina que esse capital pode ser au-
ﬂmentado nos tres seguintes. casos: ‘
19, insufficiencia do caplml sub'sorlpto
2", accrescimo de ohras ;
3°, ampliacdo de set vicos ou operac; 06s - sociaes.
Oi‘a, a supplicante et sua primeira organisacfio “func-
‘cionava com parto de seu  capital nominal de 500:0008%,
com o fim especial de servir de illtél"inecl,ial-ia no commer-
cio de seguros; e mais' tarde, em vista das exigencias do
decreto n. 4270 de 1901, e porque assummlmu do-directa nas
.pemgu.zs de seguros terrestres e nmuLm’mq teve de clevar
0 seu ‘primitivo capital ao dobro, 0 (que effectuou, tendo sido
ohservadas as formalidades -estatuidas nos arts. 94 ¢ 96 do
citado decycto n. 434 de’ 1891
Iste deereto nfo exigiu a “realizaciio - total do capital
soclal, para que este pudesse serr augmentads, ¢ na consuiz
de direito o qud a'leél nfio prohibe — permilte-oy acerescendo

que, segundo’ a her rrx(iii(;'tlhii'zl Jjuridica, onde a lei ndo
dlstmgum o intel 1)1*(\ o, o applu‘adu rda el tambam nio podde
dLsunguu' Tal ¢ o postulado 1iheral na materia.

No congressn internacional das sociedades por  aceies,
1‘(!11111(10 em Pariz de 8 a 12 de junho de 1900, foi adoptada
a 10v 10&0111“10 do’ ‘teor smmntv T Les sociclos dond los
actions me sont pas entitremenl liborces doivent avoir la
faculté d’émettre deq“ac;liibns“‘nm’ivoll(,‘% & conudlition que tou-
tes les actions restéent nominatives 1‘1isqu’z‘1 leur  enticre
liberation, »’

Na 3% sessfio desse congresso, M. Lyon-Caen opinou que

- as ‘sociedades deviam ‘poder ‘augmentar o geu capital social,
- ainda mesmo. quie ‘as suas antigas accdes nfio estivessom Come-
pletamcntc lllwradaq Nessa occasifio disse o notavel juris-
consulto francuz 0 seg umte v« Sirsupprime-se¢ um direilo
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ot issé s0 (ue esse diveito, essa liherdade pode ‘dar fug;ar ‘
‘a abusos, cumpre entdo suppi‘inﬁr todos os direitos e todas -
as liherdades, porque ndo ha direito, 11}?10 ha liberdade ‘que
nio possa dar lugar o apusos ou a fraudes. » O MESMO
escriptor declara estar convvencido do que devo—s'e, no que
concerne ao augmento de capill, deixar toda a liberdade ds
sociedades o exemplifiea, para melhor fazer comprehender
0 secu pensamento @« supponha-se, diz elle, uma sociedade
constituida com o capital de wm milhdo, cuja metade S0+
-~ mente foi realizada, A sociedade por uma ou outra razdo -
precisa de dinheiro;  poderia ella obtel-o. chamando 0s
- 500.000 francos. a realizar @ isto ¢ evidente. - Se em dous
ou lres annos adveem NOVAS cAuSas (que deparam 4 socie-
dade novos Tecursos, pade occorrert que as ‘circumstancias
sejam tdes (ue o emissiao de novas accles se torne impos-
givel, »  Pode acontecer que surja uma guerra, que haja
~complicacdes intestinas no paiz. D :
No emtanio, se permittis a uma sociedade cujo capital
¢ de um milhio, sobre o qual apenas 500.000 francos foram
realizados, s permittir-lhe, hoje, que a situacio exlerior 4
, hoa, que reina. a paz, que augmente o sen capital, emit- ‘
‘ tindo novas accdes, estas acedes poderfio ser muito facil-
mente collocadas? e enlfo se, em dous annos, a sociedade
fern necessidade  de reCUrsos 1OVOS €86 S€ derem compli-
eaches .que periurbem 0 mercado  financeiro, - 1880 nio a
constrangerd, ella pedim’r, nos accionistas, quer da primeira
(quer da segunda emissfio; que completem as suas enlradas.»
Istes  conceitos foram vivamente applaudidos. (Vido
Congres International des Sociétés par actions (1900) Compte-
rendu stenographique, - pags. XXX, 148 e 149. '
Releva ainda ohservar que oS codigos de commercio de
algumas nagles cultas, que subordinam o augmento “de
capital @ condicfio de ter sido integralmente realizado O
capital subseripto, como o da Talia, art. 131, ¢ 0 da Alle-~-
martha, § 278, ahrem. uma excepcio em favor das socie-
dadss” anonymas de seguros, pol' enlenderem que 0Ssas
sociedades necessitam  de um capital de garantla, tendo
assim @ vantagem . de contarem. com .grande -numero de
e 180, Vide 1 ¢ ault, Traité .
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Em vista do exposto e do que supprird a grande expe-
riencia do illustre Syndico e da honrada Commissio que
‘preside, .conﬂadamenté espera a supplicante a reconsideracfio
do sobredito despacho, para screm admittidas cotaglio e
negociacdes respectivas as acedes do supplicante.

E, q‘uando -assim niao o faca, rpquor a qu’ﬁp]icante que,

espacho  para o
thqtewo dos Neoocms da Fﬂ?pnda, assim a onoammhe afim
de ser mantido o direito da supplicante nos termos permlttldoe:
pelo decreto n. 2475, de 1897, .

Tomando -na devida consideracfio o requer imento que
sobre .0 assumpto nos foi dirigido pela directoria da Com-
panhia Lloyd Americano, apresentamos 4 Camara Syndical
a seguinte exposiciio: - :

« Illms. Srs. Mombros da Cumara Syndical.

A Companhia Lloyd Amcricano, tendo requerido que
fossem admitlidas & cotacin as accdes do sew capital avgmen-
tado, conforme vos fiz ver em meu relatorio, apresentado em
sessio e de accordo com Voss0s pareceres, lavrel despacho nee

gativo,

Voltou porém o Companhia o solicitay ‘0(*01%1(1@1‘&(*&0
desse despacho, attentas as razies que oxhibe, no respectlvo
requerimento, juntoa esle. '

‘ Comguanto- me parn(uumbuca\rpl 0 pr 1111,11)10 geral de ndo
poderem as companhiag angmentar: o respectivo capital, desde
que nio 0@[‘(‘]'&illlé""‘l“’ahq{l(l(l o da anlerior emissio ; todavia,
tratando-se de. Companhians (o, SeSUI0S (Jue gozam, Mesmo na
dlqposwtm de legislaciin . de outros . paizes cultos, de favores
especiaes, o dando-se no caso dderitidade do circumstancias, de
que se revestia a hypollese que se produziv, em 1889, com' a
tompanhia de Seguros Tervestres Tnifio Commercial dos Va-
- registas, 0 que podeis veriflear; - pals, leiiura dos extractos, que
mancel fa/nr, (lo«a ﬂqu; da.mesma companhia, referentes

(e Seeretaria.e que junto encont
do qu(, msullou 0 dacrem 1. 10174, de 26 de janeirode 188
virtude do qual, foi autorisada a olcvmﬁo do g
panlna nuo obsLanLe néaqfer
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Lloyd Americano. -
Tanto maisque ella justifica.o augmento.do’ capital pelas

exwenmas (ue sohrevieram com o decreto 1. 4270, de 1904, que

a obrigou a realizar no Thesouro Nacional o impravisto depo-

sito daquantia de duzentos contos de réis em apolices, de que

n&o cogitava a lei do anonymato, o que traduzin sacrificio real
pela immobilisagio dessa quantia, desviada assim do movi-
mento social, |

Accresce ([ue, TeSmMo em nossa legislacggo, as Compmhmq
de Seguros gozam do favor especial de poderem suas acgoes
ser negociadas e cotadas em Bolsa, desde que tenham realizado
apenas dez por cento do sew capital.

Assim, julgo, attenta a especmhdade da hypotheqe que
pode ser reconsiderado o despacho, de modo a mandar-ge
admittir & negociagﬁb e cotaclo as aégée&de que se trata, sem
prejuizo do principio ‘n‘erall da obrigacfo nas Companhias e

‘Sociedades Anonymas da integralisa¢dio do seus capitaes an-

teriores, para o augmento destes.
 PARECER

« O capital das sociedades anonymm s0 podc ser augmen-
tado nos seguintes casos: - v i

1°, insufficiencia do capital subscrlpto p‘u’a 0 O])J(‘LL() da
sociedade ; - ‘ : ‘

20, acerescimo de obras;

30 . ampliagiio de servigos ou operacles sociaes. Decreto:
. 434, de 1891, art. 93.

A legislacio vigente néo faz depender o augmento’ do
capital da realizaciio de todo o valor nominal de eada -acclo.

- Vide Lyon Caen Regnault Traité, tom.2,n. 872.

0 Lloyd Americano em sua primeira organisagio funecio-
nava com parte realizada do seu capital de 500:000%, com 0
fim especial de servir de intermediario a outras companhias
congeneres.

Posteriormente assumiu o Lloyd Americano posiclo

‘ directa nd& operacoes de seguro por iss0 e porque submetieu-se

elle a0 inconstitucional decreton. 4270, de 1901, que impoz
gquantiosas e vexatomas_,,cpnch(;oes ds companhias de seguro,

' principio geral, ser modificado na hypothese da Companhia

©

3




¢ "

: viu-se obrigado a aug ‘mentar o primitive. mpltal elevando-o

’ ao dobro, como fez, tendo sido ohservadas as formalidades doq
arts.. 94 a 96 do decreto n, 434, de 1891. .

As leis estrangeiras: que subordinam' o+ angmento do
capital das companhias & integral realizacfo ‘do valor das
acctes, como o Codigo Commercial da Ltalia, art. 131, eo da
Allemanha, § 278, abrem uma excepedo para as sociedades’
anonymas de seguro, porque estas sociedades necessitam de um
capital de garantia, tendo assim a vantagem de contarem com
grande numero de accdes ndo integradas: (Vide cit. Lyon
Caen & Regnault, nota (1) ao n. 872.) ’ '

Isto posto, estd o augmento do capital de que se trala
dentro dos limites do art. 92 do Decroto 1, 43 4, de 1891,

Salvo melhor juizo. ‘

Rio de Janeiro, 11 de novembro de 1902.

0 advogado, (Assignado), Dr. José da Silva Costa.»

Extracto dos autos de admisso & cotacko das acqoes da Companhia
de Seguros Unido Commercial dos Varegistas

« Como, porém,. pareca anomalo haver o decreto autorisado a
alteracfio do art. 3°dos Tstatutos sem haver outeo anterior que auln-
risasse a Companhia a funccionar, dou-vos oesclerecimento seguinte :

Tendo sido votado o augmento do capital em assemllén geval de
22 de fevereiro de 1888, e realizada, a respectiva entrada, a Recebedoria
nao a quis registrar, allegando ndo ter lugar o augmento, visto nio
estar integralisado o capital primitivo ; dahiopleito que deu lugar &
consulta..do Conselho de Estado & ao acto do Gover 1oy expedindo o
dccrcto alludido, concedendo 0 augmento dom’etado pela assom])léa geral,

ACTQ DO ‘,PODE‘RM Igyxmcumvo ‘

* Decreto n. 10.171, de 26 de janeiro de 1889,
AuLorlsaasuqulLumao do art. 3°clos istatutos da Companhia de
»Seguros Terrestres Unido dos Varegmtag 4 »
© “Attendendo a0 que me reprosentou a Companlua “de Seguros
Terrestres Unidio dos Vaﬁegzstas IIei por bem na conformidade da
,Mlnha Impenal Resolucdo de 19 do corrente mez, tomada sobre parecer. -
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cao de I-a7enda “do Conqelhn de ]”qtﬂdo Permittir que seyl
hia, suhs‘m—

da
clev, 1o a mil contos de rem o capital da masma. Comp
1;u111do se o art, 3° dos respectivos Estatutos pelo seguinte :

i« Art. 2.0 0 capital da Companhiaé de 1. OO D00$, -dividido em

5,000 accdes de 200§ cada uma. »
Jofio Alfredo Corréa de Oliveira, Conselheiro de Tista do Senador
‘dofeglmperm Presidente do Conselho de Ministros, Ministro e Secretario
de Lstado dos Negocios da Fazenda, ¢ Presidente do Tribunal do

Thesouro Nacional, assim o tenha cntendldo e faca exccutar.

R Palacio do Rio de Janeiro, aos.26 de mnelro de 1889, 68° da Indc—

pendencla edo Imper io. — Com a rubrica-de Sua Magastadc o Tmyperador..
(A%Jﬂn do) Jodo Al fr@rlo Cor rén de 071(96’U’(6. »

l\I 1486 — Besolugao de 19 de Janemo de 1889

SOBRE AS ALTERACUES PRITAS NO8 BYTATUTOS DA SOC]T'DADE UNIAO D08 VAREGISTAS
' W

- Senhor — Por aviso de ,‘Za de outubro do corrente anno houve por
, hem Vossa Magestade Impel ial mandar (e & Secchio de Fazenda do Con-
selho de Estado consultecom o seu parccer dcerca das altéracies que a
companhia de seguros tervestres « Unifio dos Varegistas » fez nos seus
o Tistatutos, na parte 1’0[:1{1\"1 10 'mﬂ'mon(o do capital, e ([uo submelte. por
sous Diractores, &4 -approve aciio do GOVErno Imperial, :
RN Naassemblea goral dos aceionistas da dita u)mmnh a, reunida em
3 de outubro ultimo, foi propostae approvada como se vé da respectiva
' acta, a substituiciio do ark. 3°dos Iistatutos por outro,.
O artigo subslituido oxprimia-se e assim .
‘« O capital da Companhiaé de 60010008, mvuhdo om 5.000 aeqlios
de 100% cada wma.» ~ s
0 artigo substitutivo, cuja approvac fo se pede, ¢ do tedr fse guinte, 1
« Art.. 390 capital de Companhiaéde 1. 000 0008, divididoem 5. ()00
acclesde 200§ cada uma. » :
Precedeu 4 discussio e appr ovacio da alludida reforma, pm*oc' Py dn
Conselho Fiscal, como 6 de direito, na conformidade daart. 40,88 1° e 2
dodecreto n. 8821 de 80 de dezembro de 1882, o | .
0 augmento do capital é ‘determinado pelo doqonvolvimento gue vio
=c“)mando 05 mnbr ae lm de seguros que a Companhiaé destinada a 1’@&11/@1*
' ‘Do Relatorio do Conqolho I Lscal apresentado na reunido ordingria da’

lea.c dmarm de 22 de fevereiro deste anno, vc,—se que a Gompanhla
‘ 0 ndente 4
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gestao do anno anterior, e applicon ao (undn de reserva 20 °/ dos
Pelatlvos a0 Thesmo periodo.

Trata-se'de uma sociedade modnsta que ensaia com l(\lmdadu um
genero de seguro terrestre de manifesta utilidade.

 ASeccfio de Fazenda do-Conselho de Esbado ndo descobre razib al-
guma, por virtude da qual néo deva ser deferido o pedido da cc)mpanhm ;
e, pois, 6 de parecer que o artigo substitutivo ao 3° dos Estabutos elevendo
ao ddhro o capital social, estd no caso de ser approvado pelo Governo
/ Imperial. ‘ |

Vossa Magestade 1mpe1°1a1 pol’cm decidird como emn sua alta Sdb(‘—

doria entender mais justo ¢ acertado. '

Sala das conferencias, em 7 de novembro de 1888, — Laﬂu/ette Ro-
- drigues Pereira.— M. P. de Sousa Dantas . — Paulino Jos¢ Soares de
Souz0

nEdeUQKo
Cn1no parece. (%)

Paco, 19 de jangiro de 1898.—Com a 1'ubmca de Sua Mag eqtade 0. Tm=
perador.—— Jodio Alfredo Corréa de Oliveira.

OS DEBEH’I’UBES DA GOMPAHHIA UNIAO SOROUABANA
. E I‘I’UANA.

" Fm nossos anteriores Relatorios, de 1900, 1901 ¢ 1902, tratando’
largamente da_questiio de emissdo do Debentures da Companhia Unifo
Sorocabana e Ituana, com excepcio do ultimo citado, em que, a]luclhicl@
a este assumpto, nos ahstivemos de o«wnsirﬁlmw;:ﬁhn, o eonsegquencia

~ de estarem pendentes dedecisfio os- Fimbargos oppostos i Ixecucfo de,
"Accordfio proferida em favor do- Corretor A. ¥. de Britto Sanches,
JnLcrmcdiamo na vonda de al “debentuires - dossa (‘ompﬂnhm, "
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modo,s dado noticia: ao ‘publico-de que effectivamente  existiam.. em.
circulaciio debentures falsos, demodo que estivessem de. sobreaviso 0s
que realizassem sobre elles operacoes de Bolsa. . '-

Assim & que a transeccio effectuou-se em data de 26 de outubyo
e a Companhia s em data de 5 de novemlrode 1896, fez a deficiente
declaracfio cuja incfficacia patentedmos desde o nosso Relatorio de 1901,
quéndo assim’ nos exprimimos: I ‘

'« A allegagio de quea Companhia dormia o somno da ignorancia, como acima,
dissemos, nfio & uma simples figura  de ‘Thetorica, & & expressdo da realidade,
implicitamente reconliecida pelas confissdes do ‘presidente da Companhia.

0 inquerito policial acerca desses titulos offerece abundantes fontes de infor-
maghes, relativamente a irre’gulurid&ideé"da Compa,'xihi‘a,vemissora ; elle, poriém, &
volumosb, nfio 108 gobram recursos para obter delle certiddes ofMiciaes, o por "ig80
fundarno-nos, especialmente, em pub"l%ab'ﬁési 'da imprensa, que a elles ge referem, o
ndo foram desmentidas. - o ifTRr abe o , :

.. Asgim, ji desde 28 de setembro se.negaciavam na Bolsa taey titulos, e a Com-
panhia pagava_os respectivos coupons, vencidos a 3 de setembro, como se demonstra
das declaragBes do Sr. Bdwin I-Ii'rne e .c&rta;)do Corretor Augusto Grogs, qué com-
prara 50 desses titulos a Jose Gomes Machado, preposto do Corretor Saturnino
C. Gomes (Gazetilha do Jornal’ do Commercio, de 11 e 12 de novembro de 1898).

Assim, como se v8 pslo depoimento do presidente da Companhia, alias pouco

_ ¢laro, e explicite, tendo a Direcr,toria,mandadopublicar, a 31 de cutubro, 0§ numeros
dos debentures adguiridog para amortisacdo do emprestimo, s0 a 3 de novembro
seguinte suspeitou da falsidade por haver Scbastiao Alves Ferreira Leite apresen-
tadn no escriptorio da Companhia ‘um titulo com 0 nuMEro. iguab uo que havia sido
resgatado. ' e R . ‘

Diante da suspeita, que a Companhia diz tép “verificado, requereu o inquerito
policial ; masg, quanto ao pubhlico: e especialmente & Camara Syndical, que deveriam
ter sido cabalmente intormados: pela Companhia, -esta - apenas Jlimitou-se a fazer a
seguinte declaracio, pelo Jornal do;,Cqmmqg‘ciO»d.Q 5 de novembro de 1894:

COMPANIIA UNIAO SORDCABANA E ITUANA

« Tendo-se vendido no mez de outubro proximo passado debeniures desta.
ACompzmh,ia. da, 1. gorie — Yp‘apel, que -se, reconhecen serem falsos, &
Directoria inicion providencias para acautelar interessos da Companhia e do
" Publico. | 4 L ’

Fases titulog trazem a assignatura do director Henrique C. da Silva
Gueren, de chancelia, sendo gue. 03 verdadeiros sio assignados de praprio
punho, (?) além desse ha oulros caracteristicos fuceis de serem reconhecidos.”
: Rio de Janeiro, 4 de novembro de 1896.— O presidente da Companhia,
. Jodto Pinto Ferreiva Leite. » - Ty ‘ :
. POT 6550 declaradgo vé-se que oy caracteristicos da allogada falsidade nio eram ?
" degeonhecidos da Companhia, e todavia ‘esta, deixou de dar delles conhecimento &~

i

(*) Depoimento ‘do presidente da ‘Companhia,’ oY e‘eéijida,

3
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Camara Syndical 620 pubﬁco, ficando afé o presente ignorados, pela deficiencia
de uma publicagfio, ou. communicagio official da Compfmlna. que 08 indicasze
mmucmsamente, como lhe cumpria. ‘

Diz aida o Sr. Joio Pinto Ferreira Lelte premdente da Companhia, em seu
* depoimento de novembro, no mquerlto pohcml que dos 139.000 debentures do
emisszo de 14 de Jamewo de 1895, 58.000; cujos numeros offerecen em nota para
ser junta aos autos, sfo da agdignatura do Director da Companhia, H. Guerra e og
81.000 restante’s,sﬁg firmados do proprio punho delle depoante.

Nio obstante o exposto, no debenlure que. foi apresentado pela Companhia,
quando pediu a cotacio da Bolsa, e acha-se archivado na Camara Syndical, sob &
palavra 0 Pr ‘gsidente, llthographada, acha-se a assignatura do proprio punho de
Jodio Pinto F. Leite, que de facto era o presidente da Companhia, senda certo que &
assignatura de todos o3 debentures dessa emissdo fdeveria, conforme o exemplar
archivado na Camal'a Syndlcal ser firmada por Jodo Pmto Ferrelra, Leite, un'ca.
eutlda.de competente para 1sso »

- Pelo exposto se vé (que declarando a Compﬂnlua que os doben-
tures por ella reputados falsos er am os de assignatura de chancella
do Director Henrique C. da Silva Guerra, o presidente da moesma Comé
panhia Jofio Pinto Tarreira Lei LL,‘aﬂn ma, que os (Ie])entmos dessa
emissfio sfo da ﬂqmmnabum <aqucllo ou flrma(los 1)010 Proprio punho
delle presidente; sendo certo que, o debenture fornecido & Camara
Syndical pela Companhia, quando solicitow cotaclio na. Bolsa, tem a
assignatura do proprio punho doqs(, presidente e nenhuuma declaracéio
fol feita dé outra assignatura 1n0s’ deJ)enLums que o4 do présidente.
o lim 5 de novembro de 18‘)(‘), 1cc[umeu a Cnmpanhm perante 0
Dr. Deleg ado de Policia um nulur\mto para ver tficar a Supposta
falsidade dps. debentires, justificacio de que resultou exame de peritos,
que (‘Ollllﬂlll)‘lll(]()—()s eom o5 e Companhial apresenton como verda-
deiros, /zotamm exterior superioridade na forma dos reputadosfalsos,
na chapa em que figura o dissonlio de uma Incomotiva; ca remessa ao
Jury de alguns julgados indiciados, que todavia por - acquelle tribunal,
foram al hsolvidos 3 e ao exposto se Himitou tudo quando fez a Directoria
(L). ( iompanhia para &quean‘ aallegada falsid ade,

Qmmdm (I 110880 Rn]al,m m, ]»u])]lmdn ('m .M de marco de 1901,
111(1(‘])‘6111(1() desmandos e irregularidades da Directoria da Companhia,
clmsc,mos S

- ¢ Oxald posss a nova Duectorla, col 08 Tectirsos de sna mtelllgencm e trabalho,
reerguer do abatimento de que a ndo pode ‘levantar o Sr. Jodio Pinto Ferreira
Leite, o pouco eserupuloso, violento censor da Administragio da Camara Syndical

° de 1894 a 1896, ao tempo ém que elle revelava ignorar, » deixava no abandono
o8 lmpormnte*‘; interessds, cuja direccie Ihe £6ra conflatla, dor‘mmdo dumnte o'fargo
® ‘adpago de tres annos, em presence de titulos e debeniures irregulares e ‘falsificados,
que cahiram sobre a Praga, e surdo aos clqmores g“l‘os individuos agsim prejudicados.»
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maito longe estavamos de prever que as irregularidades praticadas pela
‘Directoria dessa Companhia, tivessem tomade as proporgdes que ora st

cessionavia, em virtude da resolucdo da assembléa geral de 6de junho
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nos patenteam, com a leitura do Relatorio pela nova Directoria elabora-
do, para ser presente 4 asserbléa de accionistas, que teve logar no dia
98 de agosto ‘de 1902, e no qual se dad noticia” dos factos delictuosos,
commettidos duranie o periodo da anterior Directoria.

' As inecrepacdes que entdo fizemos assentavam nas irregulavideic’les
(ue notamos terem occorrido por occasido de substituicoes de emissdes,
determinadas pela assembléa de accionistas de 14 de janeiro .de 1895,
para o fim de regularisar os debitos. da Companhia, convertendo e uni-
ficando, em uma so serie, os titalos representativos dos Emprestimos da
Companhia E."deI'erro Sorocabana, de que acjuella companhia tornou-se

de 1892, do que resullon a denominacio actual de Companhia Unido
Sorocahana e Itvana. | ‘ -
Ora, como se podera 1&r do nosso Relatorio de 1901, que transcie-
vemos, ja naquella época, denunciando as irregularicades que S
nos depararam, (uando procediamos a lahoriosas investigacoes 008
dormmentos apresentados pela omipaiiliia, provamos, que, na trans-
formacdo das tres saries de Debentures denominados B. de Ferro Soro-
cabani, el numnero de 103.000, do valor nominal de 1Q()5§;000, cada wm,
juro 6 o/, representando 10.300:000%, [Ora anova emissdo substitutiva,
augmentada de 3.600:000% ; porquanto, sommando as tres series dos .
dehantures da Sorocabana 10.300:0008, como se 16 no verso dos novos
debentures substitutivos, encontramo-nog  diante de 13.900:000%, &
(uanto montax os 139.000 dehentures da Companhia Unifo Soro-
cabana e Ituana, 1° serie, que substituiram as tres  series: dos da
Sorocabana. ‘ ‘ oo o
Outro ponto, sobre qué' assentamos desenvolvida exposicio, foi o
da emissfo de fitulos, que-a Companhia diz ter entr'egadb a0 Banco
Constructor para pagamento de obras contractadas pelo mesmo Banco.
A leitura das explicacdes quea Directoria da Companhia ministroa
& Camara Syndical, em 1804, ¢ confirmadas pela palavra da ex-Dire-
ctoria, naassembléa de accionistas, que teve Ingar n 14 de janeiro de
4895, e qué transcrevernos do NOSHo Relatorio de 1901, d@mamam,
Ich ‘luzfso]:)re a vida da Companhia e justificam de, modoe
ek que oppuzemos e admitiir & cotackio 08 titulos d
o (ufen08 valew a reprimenda  felta pelo. Presidé
assempbléa geval degcciondst g da g 10 do




'« Cempanhia Unifie Sorocabana-ltuana.
Rio de Janeiro, 11 de setembro de 1894.

1lm. Sr. — Em satisfagio aos officios de V. S., de 23 e 30 de agosto proxime
findo, eumpre-me informar-lhe o seguinte : Por escriptura lavrada em notas do
tabellifo Evaristo, em 25 de fevereiro de 1890, (¥) contractou s Directoria da entio
. Companhia Sorocabana com o Banco Constructor do Brazil a execucdo. das obras
para a construcga,o das hnhas de Tatuhy a Ifararé e de Botucatu g Tibagy. Pela,
clausula sexta do contracto foi concedido ao Banco Constructor levantar smpresti-
mos, mediante titulos de prelacgo, que a Companhia se obrigava a garantir com ag
linhag por elle construidas e com a garantia de juros de 6 % ao anno do Govemo
cherul ‘
0 Ba.nco, aylorizado, levantou um emprestimo, emiltindo para isso oitenlc ¢ sele
mil novecentos e trinta ¢ tres 1itulos que foram dados em caucio a determinados
Bancos desta Praga, pars opergdo do credito, mas que logo apds o vencimento foram
yecolhidos na suc quast botubidade. . .
‘ Pelo  exame, porém. a que procedeu esta. Companhia, apercs os restanies Lyes.
mil ¢ qualrocentos desses tilulos fomm levados & Praga e ainda, ndo foram totalmente
resgatados. (
' Nio resta a ménor duvida de que - taes titulos constituem obrigag¢io juridica da
Com panhia ¢ esla vae resgatul-0s, ¢ subslituil-os por caulelss, afim e serem, entre- ’
gues aos sens possuidores titulos definitivos, de uecordo com a lei vi.ente..

Agradecendo & V. 8. a cortezin que dispensou a esta Directoria e o quwilio
que deaeo modo presta ao credilo da nossa Pragu, fleo-lhe agradecido. .

[Um 8r. José Claudio da Silva, dignissimo presidente da Camara Syndical dos
Corretores. — Vtsoondc do Soccorro.»

Notando que a quotidade de debénturas, que a Directoria declarars, no of'ﬁcio
acima, ter emittido, nao estava de accordo com o que demonstrava o debenture da
reclamagio, porquanto este tinha o n, 190,701, o & Directoria dizia terem sido,emit.
tidos. -apenas 87.938, officiel novamente, n 18 de setemnbro de 1894, chamando a
aftengio pira o incidente, e, na mesma. data, me foi respondido em officio, em que
so aproveita,a opportunidade para dar lestemunho de reconhecimento ao selo que ems
pregava no honroso carge que closmnpm/mva, 0 seguinte :

« Companhia Unifio Sorocabana-ltuana.
Rio de Janeiro, 18 de setetnbro de 1894,
1t eugo regebido oxofﬂm de V S., com dum de hoje, e em satismcao

aquelle gue Lwa /

¢ trinta e tres,
0O que ncmturalmente 1he causou reparo ¢ jmuf'/-ada swspmta foi o tel

ido na numera,r'ﬁo desmes titmos alguns com alaumsmos su periorcah, mas,
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justo reparo, foi objecto do maior

a verificar, em outubro wltimo, que .

e sele mil novecentos etrinta e tres

Bsga irregularidade que a V. S. causou
cuidado desta Directoria, que teve occasido d
ém do - numero indicado de oitenta

nem um ol
“toi pelo Banco emittido (*) ; ‘ ,
Aproveito a opportunidade de ainda wma
pelo selo que gmprega no honyoso ¢arg§o que desempenha.
im. Sr. Jogé Claudio da Silva, dignissimo presidente da Camara Syndical dos
Corretores.— Visconde do Socorro.»
Nio sendo ainds satisfactorias as informagBes ministradas nestes officios, nem
_ mesmo a% que particularmente me procurara fornecer 0 presidente da Companhia
o Visconde do Scccorro, & diante do grosseiro ewemplar que s8 1he offerecia, em que
visivelmente se denunciava a sugencia de condigies legaes, taey como ag assigna-
- turas de proprio punho, ysubstituidas estay por chancellas sem & necegsarin nitidez,
sem declaragdo positive -da dala do emissdo e indicapdo de serie : @, circumstaneia
importanbissima, sem qus NESSES titulos se enconlrasse a declaragdo da imporiancia
total do emprestimo que representavam (¥¥), eritendeu a Camara Syndical nfio 86 con-
veniente, mas necessario, excluir taes titulos da cotagho offieial da Bolsa, o que de
facto aconteceu, determinando a Companhia emigsors » obrigar-se ao rosgate desses
titulos, como o fez pela imprensa em aditaes, dos quaes transcreve-so o'geguinte,
pubLiCzldo n'0 Pais : . A :
-¢ Companhia Unido Sorocabana: Ituana. e
- Convido aos Srg. portadores do resto dos titulos ndy, resgatados denominados —

Debentures du Companhia Unido Sorocabana-Ttuana—a virem trocar nos dias 252 30
do corrente mez, 10 eseriptorio desta Companhia, o8 referidos debentures por
cantelag provisoriag, com todas as exigencias da lei, para serem gubstituidas por

titulos definitivos.
Rio de Janeiro, 1 de novembro

ves lestemunhar o mew reconhecimento.

de 1901.— Visconde do Soccorro, presidente

interino. »

Nostas circumatancias, 0 respeitavel negociante a quem ja nos referimos, que-

. rendo substituir aquelles titulos por outros da mesma Companhia, Mas, que repre-
i gentassem logitimamente debentures, titulos de prelacfo, cotaveis ‘na. Bolsa,
dirigiu-ge a0 presidente da Camars Syndieal para que este Promovesse essa justa

 substituicdo.
Teita essa P
hhia, declavou este ganhor que o8 TASEH

por quanto & Compnnhia resgatara outros. . :
0 presidente da Camars Syndical deu conhecimento do occorrido ao Corretor

do alludido negociante, e goube mais ‘tovdeque este insistira na gua proposta |
rejeitando o alvitre do director da Companhia, e dando como razdio que compYrara
os “ﬁtulos para renda o ndo para negocio. ; - W :\,
" " Attentos todos os fuctos expostos ‘e @& :solemne declaragao do impres indivel "
ate de taes titulos, feita, quer officialmente 4 Camara Syndical; eonforme
i 5 e i . ) S L

‘ 2 . :
(%) Todavia.. nos refitorios e  declaracfes da Dirvectoria em sssembléa geral, se din
b -erbragues 200,000 ao Banco Constructor @ dastes 200.000 ao Banco da Republica ‘

am.seguida 4 pagy A8 o
d\e\:mr;iﬁqag;pelé eiemplar;ex;lsbente no apchivo desta Camara.

roposta ao Sr. Joio Pinto Ferreira Leite, entdo divector da Compa:-
taria ao spreco maximo de 354, valor
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vimos . acima, ‘quer em editaes de. notoriedade publica, ,parece que tal resgate
nfio se deveria ter demorado, e entretanto demorou-se; facto que explica-se sem.
justificar-se, porque entdo a Directoria nfio estava auiorizada para essa operagdo,
autorizacio que s0 pediu e obteve em asgembléa de 14 de janeiro de 1895, confir-;
mada pela respectiva eseriptura de 21 de setembro de 1895, quando, habilitada
para o substituigho, - podia entregar as ca'utelas; decorrendo agsim da data do
edital & da eseriptura de substitui¢ho, longos onzes mezes.

Na proposta da Directoria da Companhia, apresentada em assembléa geral de
accionistas, que se realison a 14 do janeiro de 1895, 1é-se :

« Ao Banco Constructor foram fornecidos 300.000 (trezentos mil )
titulog de [00§ cada um, representando a 4® serig, (*) em virtude de con-
tractos e para satisfagio do gue se despendeu na construccio dog prolon-
gamentos de nossas linhas..

0 Bauco Constructor prcstou em caugao a0 Banco da Repuhhca cerca

de 200.000 ( duzentog mil) desses titnlos,

S T T T T S

Astim, a Dirvectoria entonde que deve substituir os titulos dadog ao
Baneo. Constructor por outroy de 2 serie e quanto bastem para pagamento
a0 mesmo Banco ou & quem o represente.»

Na mesma assembléa geral, tendo o aceionista commendador Brandio feito
uma obgervagio, relativaments ao baixo prego dog debeniures da Unifio Soroct-
bana e Ituana, o presidente da Companhia, Sr. Jofio :Pinto Ferreira Leite,
respondeu pela maneira goguinte : ‘

7 « Agradece ‘a0 Sr. commendador Branddio a opportunidade, que
lhe offerece, de explicar o expdr os negocios da Companhia, porque og
Sry, accionistas devem conhecer bem o estudo das cousas para, delles
julgarem.

Diz que o Sr. commendador Branddo sabe e sa,bern todos quantos
teem conhecimento da. crise por que passou a nossa Prage, que Do se
--olhava & meios para fazer.subir ou degeer o valor de um htulo.

Os dehentures . emjttidos pelo Banco Constvuctor fomm submettldos
& maig dura. prova, chegando o dizer—se que havia emzssdo clandeszma.

0 Banco emittiu legalmente, e sé legalmente, 87 933 debanturea que
_produziram 2.830:000$, emissao. gue foi postemarmente resgatada, gragas
4 comprehensfio e hons desejos de um, cavalhmro, que esta presente,
ete., efe., etc »

Atﬂrmava a Direotoria;"

de 87.933, debentures da Unf_
' adetermlnados bancos desta pr
0 vencsmemo foram vewl oS ne
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ficagiio feita pela mesma Directoria em outubro do mesmo anno, nem, wum além do
, RUMero indicado de 87.933, fui pelo Banco emittdo. » .

. Corrobora esta affirmativa o que em geguida se 18 e encontra-se no Relatorio
da Companhia, do 15 de dezemuro de 1804, & pagina 1 : .

{De‘benﬁures da Companlﬁa Unido Sorocabana e Ituana»

‘ «No primeiro relatorio de 1843, vos foi communicado que, para acudir
4 construcgao dos prolongamentos, ficon .o Bance Coustructor do Brazil
autorisado a emittir debentures do v/n de 100$000 & juros de 6 % a0 anno,
na forma dog Estatutos da Companhia e respectivas escripturas publicas;
0 .que offectivamente teve logar, dando-se-lles a denomingedo acima,
que & & da companhia. o ., C " :

.. Em consequencia, porém, de haverem goffrido eutes titulos forte. de-
preciagdo, alifs gem motivo justificado, porque eram . legitimos e perfei-
.mente garantidos pelos, prolongamentos de Santos, Itararé e, Tibagy,
sendo que estes ultimos gosam da garantia de juros do. (ioveruo Federal,
resolven a Directoria promover sui retirada, levantando immediatamente
as cougdes em que figuravam mais % do numero emittido o entrar em
ajuste sobrg ol pestante, do qual apenas cwistem realmente em circulagdo
cerca £.000 que ha‘,viam'sido'negociados 4 pregos infimos.

Tstava a Directoria no enpeiho de resgatar esses 4.000 titulos ao prego
geral de 35$000, alids maior talvez 50 °/o do desembolsado pura} sUua acquisi-
giio, como se pode verificar pelas cotagdes da Bolsu, gquando teve noticia

' e wm inquerito policial sob denuncia de illegalidade destes titules ( *).

' Nao lhe causou surpreza. Achou mesmo natural que fusse este o

regultado da diligencia que empregava & bem do credito du Compuuhia,
recoihendo titulos legitimos que a especulacio depréoia.va,.

Tambem a Camaxa Syndical dos Corretores desta praga teve o altengdo
de officiar & Diwqtmﬁm pqdindu esclurccimentos sobre taes titulos, 80 que
olln correspondou -historiando sua omissfio 6 mostrando que por conve=

: niencia da propria Companhin, ‘estava sendo recolhida (*) 6 della apenas

existia em circulagiio um’peqiieno namero. o :
E ¢umpre, agura, informar~vos que ndo tendo sido ainda possivel o

“accordo” com alguud dos portadoros, resolveu a Directoria annunciar a

17 gubstituioho dos titulog Téstantes, por cautelas provisorias nos termos do

art, 2,87 do Decieto n. 177 a, de 15 de setembro de 1893 e em tempo vos

‘tnformard do numero que Tealmente ficar na circulagho. »

Depois de tio categoricas declaragies officiaes, parecia que taés titulos nio
deverlam circular, entretanto, circulatam como debentures, e ~omo taes foram
dadoy em pagamentos. - T e ' e o "

) NLVCRi R L RN GUET CRAEN IO S & PR ; E . : . . R
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: Lt -delegasis -auxiliar de polieia um

16 sobre 2. emigesio dosses debentures, a requerimento do Dr. Lima Drammond}
dante do sub-procurador-geral do Districto. <

{ «&cqmexﬁo dos -officion copfronto dng regpectivas datas com s do Relatoricd

verificars ter sido. provossdo nox eneia s, Camara Syndical. o recolhimento dos
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( ¢y De facto, em outubro de 1894, foi iniciado na 22
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" E' assim, ‘que, no decurso do mez de dezembro de 1895, conhecido Corretor
dirigiu-se a0 meu gabinete de presidente da Camara Syndical, acompanhado de sen
committente representante de importante fabrica de Paris, portador de cerea de
dez mil (10.000) titulos denominados debeniures da Companhia Unido Sorocabana e
Ituana, debentures da emissio do Baaco Constructor, e, por seu committente rece-
bidos, em pagamento, nagquelles dias proximos, e pedindo o meu parecer sobre a
validade dos mencionados debentures !

08 factos que acabo de narrar, sfio tirados de documentos officiaes existentes
na Secretaria. da Camara Syndical, o dos quaes deve constar a respectiva copia no
copiador da-companbhia. '

Quanto aos debentures de que tratei, e dos quass dou em seguida copia fiel,
facil sera a verificacdo da verdade do que affirmet, porquanto, na mesma Compa-
nhia devem existir os diversos typos dos titulos resgatados ou troeados ; na falta,
porém, poderei exhibir & publica-firma que fiz extrahir por Tabelido publico e
que se encontra nos archivos da Camara Syndical. :

Completam esto fldedigna exposicio as linhag que Se seguem, proferidas pelo
presidente da companhia, na assemblés geral de accionistas, realisada & 10 de fove-
reiro de 1897, e quo copiainos do Jorral do Conumercio de 19 do Mesmo mMéz e anno :

« Relerindo-se ao que se passou com a cotagio dog debentures de
1008, da 1°® serie papel, diz que o que motivou o facts de salientar-se no
relatorio a correcyfio do actual Sr. presidente da C(amara, Syndical dog
Corretores () foi o procedimento do sen antecessor (*), para cuja conducta,
neste negocio, nio acha Jnstificagio. '

‘O illustre ex-syndico incommodou a honrads, directoria do Banco da
Republica do Brazil e allegou até ter submettido ao Exm. Sr. Ministro
da Fazenda as duvidas que tinha sobre a cota¢do desses titulog.

A Diractorla do Banco néio conseguiu comprehonder 0 que 8. §. queria
¢ o Exm. Sr. Ministro da Fazenla declarou desconhacer in totum’ o
assumpto de que se tratava ! ‘ ;

Taodos 0s Corretores desta Praga negociaram francamente essos titulos,
nenhum coohecia & duvida ou 0 motivo que tinha o ex-gyndico para ngo
resolver sohre a admissfio ou ndo da respectiva cotagio da Bolsa !

Até o presente momento, agseguro aos Srs. accionistng, 86 o illugtre
ex-syndico conhece o3 motivos em que se baseon yara assim proceder,

0s prejuizos causados foram grandes e o Dipectoria da. Companhia
nido podia deiwar de mostrar-se reconhiceidas 80 actual presidente da
Camara Syndical dos Corretores, porque foi elle quem liberton da prossio
em que esteve tanto tempo,» ‘

Hoje, decorridos mais de ¢inco annos,. depois que dCouselho Figeal e Dire-
ctoria. da Companhia, esta pelo orgfio de seu presulente, o Sp. Joflo Pinto Ferreirs,
Leite, a0 tempo em que este, congratulando-se com os acoionistas pela admissiio &
cotagio da Bolsa dos debentures da Companpia Unido Sorccabana e [tiana, tecia,
elogios & corracefio do Syndico meu successor, «porque fol elle que Jibgrtog &

Uompanhia da  presso em que esteve tanfo tempo », arrogavi-me ¢ villosa cen-
(1) Adminigbraciio de 1 de maio de 1898 a 80 de abril de 1897,
(*} Administragiio de 1 de malo de 1894 o 30 da abril da 1894,

#




gura, langando-me a responsab1hdade « dos gmndes prejuizos camgados 4 Compa-
nhia », volto a dizer oque pubhquex em fovereiro de 1897 :
Que procedi em relacio 4 admissio dos debentures da Unido Soroca.bana e Ituana,
de miodo perfeitamente legal o moral, ndo permittindo a sua cotagio official.
Que a -razdo estava do lado do pr residente da Camara Syndical dos Correfores»
da admmlstra.gao de 1894 a 1896 dil-o hoje a directoria da Companhia Unifio Soro-
cabana e Ittlana, na confissio que faz de irregularidades na emigsiio daguelles
debentures, como se 16 dos documentos em seguida a este publicados.
de esperar que a actual Directoria da Companhia estenda o eXame dos
debentures a outros pontos acima indicados, 6 gque merecem serio reparo.

Pelo que consta das declaraces da Companhia UllldO Sorocabana
g Ttuana, feitas & Camara Syndical, e do que acha-se 1“00'1%1 ado no

Quadro dos titulos ddmlttldO% 4 cotacdo na Bolsa, 08 emprestimos
em debentures de juro em papél dessa Companhla sfio os seguintes:

DEBENTURES DE 1% SERIE (TITULOS DEFINITIVOS)

139.000 — valor de 100$000, juro 6 *’/(,”3. 13.900:000$000

DEBENTURES DE 20 SHRIE (CAUTELAS)

300.000—valor de 1004000, juro 6%, . o« 80.000:000$000

Entretanto, no relatorio apresentado  pela acl;ual Directoria da
Companhia, em 28 de agosto de 1901, 18-se :

«Em 19 de feverciro de 1901, em -que tomel posse, 0 1)ass1vo
‘da Companhia era o seguinte :

DI [3] N’l‘URl , PAPEL
‘ 18.,900:000$000

a resgatar:

334:400$000
 504:900$000
30..000:000$000
7486218008
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Sommando os ‘debentures acima, verifica-se que existiam em
circulacfio naquella data :

r* 147.383 de 1% serie representando . . . ., . 14.738:300%$000
467 .577 de 28 scrie . » v e e . C 4G, 7577008000

614.960 debentures no valor de . , . . , 61.496:0008000

e . . : J——

§ Contra :

139.000 de 1 serie representando . . . ., . 13.900: 000%000
300.000 dQ 28y » e e e . 30.000:000%000

439.000 debentures no valor da . . . . .  43.900:0008000 -

Accusando, assim, pelo confronto acima feito com a emissdo
egal, um excesso de 175.960 debentures de 100$000, equivalentes
a4 somma consideravel de Rs, 17.596:000$000! !

Continuando na apreciaco dos debentures de 4° serie, vemos
que a Directoria da Companhia, sem embargodo que lhe determindra
a assembléa dos accionistas, além de deixar de trocar 3.334 debentures
da Listrada de Jerro Sorocabana, deixou em circulaciio. 5.049 titulos
que tamhem deveriam ser trocados por outros de 1* serie.

' Pelo que se acha exposto, ou a Directoria da Companhia deixou,
~propositalmente, de frocar esses §.049 titulos pelos da 1° serie, ao-
(que era obrigada, por que delles lancdra mio para fazer dinheiro;
ou -entéo reemittin aquelles titulos e mais 8,334 debentures antigos
que se achavam recolhidos aos cofres da Companhia, provenientes da
. ftroca effectuada. ,
Quanto aos debenfures de 2° serie, vevifica-se ainda, que:
Dos titulos denominados debentures da Istrada de Ferro Soroca-
\ bana, emitlidos para pagamento do Banco Constructor do Brazil,
e que por exigencia da Camara Syndical, foram excluidos da cotacdio
na Bolsa, em 1894, nio obstante. as declaracdes positivas feitas pela
Directoria da Companlna desde 1894 4, que taes titulos tinham sido
retirados, na sua quasi;totalidade,; da (*irculac*ao, dcc]nraoao confir-.
mada em relatorios da Companhia, ¢ mais tarde repetidas pelo,"eu‘ ?
presidente, na assembléa geral clos ﬂcmom :
. de janeiro-de 1895 ; | m . tirculacio &
: tLtulm repr@senbandoa 0 i somma d@ R
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Jixplicasse ainda a existencia em circulacio de mais 78, 628; deben-

clandestina desses debentures, valor que sommado com o da emissio dos
88.849 debentures: em cautelas, que, deveriam acharsse nos cofres da
Companhia, para troco dos 78. 628 titulos sem serie, ordenado pela respe-
ctiva escriptura, prefaz a sommade Rs. 16.747:7008, valor, portanto, a
que fol clandestinamente clevada a emissdio da 2 serie, que legal-
menle ndo deveria exceder de Rs. 30.,000:0008, e, entrofanto, subiu a
Rg. 46.757:7008000 !

De tudo quanto ldévarhos -exposto, resultam consideracies, que
se moes afiguram: de grande importancia, suggeridas pelo irregular,
podemos dizer mesmo criminoso, -procedimento dag directorias da Com-
panhia que, com infracciiv da lei e gravame dos publicos interesses,
fizeram voltar & circulaciio debentures j& recolhides; deixaram de
substituir o que nella existiam rregularmente ; negociaram sobre
titalos que deviam permanecer nos cofres da -Companlhia, para accudir d
substituicdo determinada; ¢, tudo isto em opponsicio ds - fundadas exi-
gericias da Camara Syndical, que aligs o Companhia- officialmente
declarou ler satisfeito ; contra deliberacfes:de assembléas geraes dos
respectivos. aceionistas ; parecendo fochar os olhos ds dlscussnos le-
vantadas solve estes ftsqmlmms pela-imprensa. E

Bstes factos, (que acabamos de resumir, e cada um dos quaes, por
si 80, traduz uma - irréghlaridade, que no rigor-de.direito se converte
em crime, foram praticados péla direeloria da Companhia Unido: Soro-
cabana e [tuang, o qie nes referimos ; ¢ todavia fol sobre o simples, noa,
alfirmacfo dessa directoria gueasgentowo Acedrddo: em Camoras reuni-
das da Corte de Appellaco, dque degpreson.os . Kmbargos oppostos 4
Iixecuclo pelo Corvetar. Lo
G:orte de Appellacdio, por oceasifo di proferir o Accorddo, sendo corlo que

cllag seriam sufficientes, aindaquando hastosse a simples affirmaco da
Direcloria, nn ausencia das apontadas iiregulavidades, para (ornar
‘suspeifa. essa  affirmacdo.

Bissernos cabal conhecimento, porquanto, de algumas iry *wulam—
cewoodides, concernentes ao proceder administrativo dessa directoria, ndo

~gomo, tudo se podd' ver de nosso Relatorio, apresentado ao Sr., Mlmstr'o
laF enda, ¢.publicado em 31 de margo de 1901+

- affirmacéo denuncia a uppost falsidade ﬂd;OS“déh@ﬂfiU]‘@S da

tures de 29 serie em cautelas, de que trata.o citado Relatorio, pela emisstio

Das irregularidades apontadas  ndo. teve cabal @ conhecimento a

bodia deixar-de ter conhecimento a Corte de Appellaclio, por gue nos
Hesmos as ﬁsemo%qentir 4 Compenhia, ea imprensa dellas se occupou,,




- 3G =

”» L

14 s2rie, denominados Unifo Sorocabana ¢ Ituana, falsidade porém de
(e a propria Companhia, pelo que mostrou, ndo teve sendo tardioc
conhecimento, do qual resultou tm “inguerito por ell&fequerido para
verifical-a, inquerito de que proveio o processo e ahsolvicdo, no Jur y,
dos indiciados na alludida falsificacgo. -

Para cabal conhecimento do importante assumpto de que nos
temos occupado, publicamns ajqul, ‘e nseguida; ndo s6 as Razdes exhi-
bidas pslo E nbargante, na’ exscucdo da sentenca contra elle proferida,
sendn tambem o Accorddo em Camaras reunidas; que desprezou esses
Embargos; reputando ‘materia velha a rcferente a disposicoes legaes
e ao direito, como foi adduzido pelo Embargante, que em suas Razdes
dls('utlu ]arframonte 0 asqmano

RAZOES DO EMBARCANTI . .

« Solicitamos . a criteriosa attencfo da Lgregia (mrte de Appéliac;ﬁo
para as juridicas consideracdes (ue pPassamos. a faaer,' com a. mais
robusta e profunda. convictdo de que . os embargos de nullidade e
infringentes do julgado, recebidos ¢ discutidos mna instancia inferior,
héo de ser julgados procedentes para o fim de ser reformado o Vene-
rando Accordio, que ora se exeeuta, sendo -confirmados os dois ac-
corddos anberiores que absolveram do pedido o R., ora Embargante.
1 Alnda mais aguardamos essa reforma por-ter sido essa decizio

L proferida por seis- votos contra . quatro, Lendo um illustrado juiz

modilicado.:o sew vola lavoravel do. 1° accordio, e accrescendo (que o
accorddo do Tribunal Civil fol favoravel a0 R. unanimemente, e o

da.Camara Civil da Corte de Appellaciio foi a-favor do Appellado por

(uatro votos contra um.

- lssa diversidade de opinidiu hem demonsira ser a hypothese de
alta indagacfo, dependendo- de reflectido dstudo-da lei ¢ da minuciosa
apreciacio «dos factos. o ‘ : ‘

-0 honrado collega ex-adverso, tendo receio da discussio, envidon
todo o esfor¢o para obstar o 1“@(..(;]»)‘1111191',1[;0 dos embhargos, e na sua
impugnacio limitou-se & artiohlar qué o arl. 32 n, 4 do decreto
n.. 2579, de 16 de agosio. de 1897, expedido pelo poder executive,

impede que se admitta recurso de decizio proferida pelas Camaras
.reunidas. Iissa disposiclo refere-se aos ‘admittides no hperiodo da ateao.

Lisqueceu-se, porém, o patrono adverso de que d execucasd ¢ \imh -
"novo juizo, que néo foi, nem pocha ser, abolido. por aquelile artlgo‘;
onde; pnla expressa chqposwao do art, 577 §:4° combinads tom o

vied Y
i
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ai"t 680 § 2° sHo admissiveis em]m"ﬁos de nullidade, &, pelo art, 577
. § 8, n. 3 do Regulamento Commercial n. 737, tambem sio facul-
tados ‘a0 Executado embargos infringentes do julgado com & junceio
de- documento obtido -depois da sentenca. I por essa razdo o douto
Juiz a quo recehsu 0s emhargos para serem discutidos e afinal remet~
tidos & Egregia Corte de ‘Appellacio.

I’ doutrina tio corrente e incontrovers aque perante I Niaﬁ istrados
provectos, basta citar o Venerando 1 Mestre Ramalho, na sua Praxe
Brazileira, e o erudito Persira e Souza, Nas Pr. Linhas Civis, com-
mentadas e acomodadas ao foro brasileiro pelo Dr. Teixeirade Freitas,
no2° volume § 380, nota 731, em (ue ensina (ue na execucio:

« B’ necessario que o R.seja novamente citado, porque a execucio
é um novo Juizo onde pode o vencido ainda oppdr muitas defezas;
a nullidade de sentenca ou outras.»

. Articula-se ainda na contc%aoao que é erronea a nossa allegaciio
de ter sido revogado o art. 55 do Codigo Commercial.

Vamos demonstrar éewdencla que o art. 55 do Codigondo esta
em vigor, porquanto os corretores estdo sujeitos ao Decreto legislativo
‘1. 354, de 16 de dezembrode 1895.

Pelo Codigo Commercial, promulgado em 1850, 0 cor‘mtor de fundos
publicos, -equiparado a0 agente de leildes, sob & denominagdo geral
— Agentes auxiliares do commercio (art. 35) estava, quanto 4 sua res-
ponsabilidade, sujeito ds disposicdes doart. 55 do mesmo Codigo.

Pelo decreto n. 354, de 16 de dezembro de 1895, votado pelo Con-
gresso e sanccionado pelo Presidente da Republica, deixou de ser o cor-
retor de fundos publicos da Capital Federal um agente auxiliar do com-
mereio o sentido do codigo, passando a constituir o cargo uma funcco
publica dependente do Governo, como se vé nos seus arts. 1° ¢ 2%

« Art. 1.° O cargo de corretor de fundos constitue officio publico,
L@ ao Governo na Capital Federal, compete creal-o ou \suppmmd-o, €omo
entender conveniente.

« Art. 2.° Os corretores de fundos publicos na Capital Federal,
“sersio nomeados pelo Presidente da Republica, por Decreto expedido pelo

"Ministerio da Fazenda. »

" No art. 15, ainda, do mesmo decreto, foi expressamente firmada a
gtencia do Poder Lxecutwo para r'egulamcnhacﬁo da lei nos se-
S‘ytermos A Coe
‘ 5 _0 Poder Executwo expedlra decreto x‘egulamentando

"’mp@r penas,’ »,
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Assim, sendo o assumpto regulado por decrsto legislativo, substi-
s, tutivo dos artigos do Codigo.Commercial, ndio se poédem adduzir dispo-
sicdes deste para regular factos que legalmente ja haviam escapado ao
influxo dessas disposicdes. '

De accordo com o (ue acabamos de expdr, o decreto cxecutivo

2475, elaborado nos termos doart. 415 da lei n. 354, e portanto com-
petentemente elaborado pelo Governo, estabelece o seguinte, com refe-
3 rencia & responsabilidade dos corretores nas negociacfes em que thes
" ineumbe intervir : ‘

« Art. 35. Os correfores de fundos teemn inteira responsabilidade
pela execucdo, até final liquidacfio, das operacdes em que, intervierem
por forca do privilegio que lhes conferem o decreto legislativo n. 354, de
16 de dezembro de 1895 e este regulamento.»

; ~« Arf. 36G. O corretor é pessoalmente responsavel, nas negociacdes
& vista, para com outro corretor com quem operar, ¢ para com 0 seu
committente, pela entrega dos titulos vendidos, e pelo pagamento dos
que houver comprado.»

« Art. 39, Os corretores sfio responsaveis pela authenticidade da
assignatura do ultimo mrrnatamo das lettras e dos titulos endossaveis
{[ue negociarem.»

' « Art. 90. A venda de titulos ao portador reputa-se perfeita com
a tradicedio dos mesmos pelo corretor vendedor ao corretor comprador,
ou pelo seu- lancamento nog livros daguelle em nome deste. »

Assim, si pelo art. 55 do Codigo os Corratores eram responsaveis
pela veracidade dos papeis decredito por elles negociados, e pelaidentidade
das pessoas ; pelalein. 354, de 1895, a responsabilidade ficon restricta
& authenticidade da assignatura do ultimo signatario das letras ¢ dos
titulos endossaveis .

A lei franceza, a que se refere Dalloz, ¢ muito mais ampla do que
a Brazileira. :

« Les agents de change sont responsables de 1a verité de la dernidre

signature des lettres dechange ou d’autres effols qu'ils negoticnt »
Art. 14, lei de 27 Prairial anno 10°. ;o

I’ notavel que se pretenda fazer o correbor pagar de])en tures quc a
propria companhia emissora comprou e recehen como legitimos, effex
ctuando pagamento dos respoctivos coupons | 1 | "

- Néo se provou serem falsos os debentures, mas
havido duplicata de numeros p@la qual a companln&
e nao o c:orretor 3

R 2

-
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n s, 85 usque 184 dos . autos  originaes, No entanto o arb. 69 do
- Regulamento n, 737 dispde : D ‘

-« Com a acciio é o aulor obrigado a JunLar 0% documenl.os om
que ella se funda. » : o

Allegando os autores falsificacdo de titulos era: 1nchspensavel a
sua exhibico para se  proceder & prova material pelo exame. Néo
se procedeu a nenhum exame neste processo, ficando. folhido o I,
de apresentar os scus- guisitos para a elucidagio da verdade.

Aquem incumbia promover esse exame?

Certamente aos A. A. a quem incumbia provara falsidade como
base da sua reclamaciio. Actore non projante, reus absolvitur .

O unico exame a que se procedeu (inter alios) fol na 1° dele~
gacia de policia, ¢ os peritos haseiam-se 1a informacdo dada pela
directoria da - Companhia - Sorocahana, -a -principal interessada ¢
manifestamente suspeita, porque na qualidade .de . emissora dos
debentures - 6 fl'espon.savel -para ccom o0s portadores dos  MESMOs
debentures. L S S

Veja o Collendo Tribunal e admlr a resposta ao 2° quesito,
constante da certiddio junta aos embargos a-fls. 147

«Que ao primeiro golpe de vista,. examinando um- ¢ - outro
documento, parece existir perfeita semelhanca entre clles, mas apoz
demorado exame, etce. » R i ‘

« I certo contudo (fue aos" pomtm' parece. Gmstlr mais: perfou tio
no trabalho- Iytographico .do: dehenture considerado- falso pela Dipem
ctorie -na chapa em que flgura o desenho de uma Jlocomotiva, do
que 1o titulo que lhes & apresentado como. verdadeiro, eic. »

. Os peritos nfo affirmam. que - 0s.. debentures sejam falsos; mas
declarando que parece existir perfeita semelhanca, distinguem wm
do ouiro-da seguinte forma :.

Debenture considerado falso pela dlrc(*loma, e debenture apreqnntado
como -verdadelro. , : »

Ora ¢ até irrisorio que os peritos lmoaw m o seu - laudo na
informacéio da directoria ! ‘

.0 que ficou provado portanto [oia duplicata dos debentures pelo
qual ¢ responsavel a companhia, ¢ contra ella  deviam  os A. Al
promovor a sua reclamacdo, e # companhia competia provar se
havide ou néo do,lucntureﬁ falsos. A companhia, porém, riu-sc de.
Ludo iss0, limitou-se a requerer o inguerito, ¢ abandonou o Processo
j 'lca pubhca, sendo d])QOlVldO o unico R. que fol quhmettido a
‘ ; ceumento junto in fine.
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Note o Collendo Tribunal para a consideracio seguinte

O Codigo Commercial foi promulgado em 1850, e s6 datando de
1882 a lei das sociedades anonymas, e tudo quanto respeita a
emissfio e circulecio de debentures ao portador, néo podia o Codigo
cogitar nesse assumpto, cue ficow em aberto effectivamente, o que
exclue toda a idéa de regular-se o facto pelo Codigo.

Como é que o art. 55 do Codigo. pode ser applicado aos deben-
tures ao portador que ndo existiam ‘¢ foram creados em 1882,
32 annos depois ?

Accresce (que quando o Roaulamc,nho elahorado de accordo com
a lei n. 354, de 1895, trata dos artigos do mesmo Codigo, que per-
manecem em vigor, o declara expressa e positivamente, como seé vé noS
arts. 49, 54, 55.¢ 60 do referido regulamento, ri. 2475, de 1897.

Examinemos os dc1)01montm das - testemunhas quc depuzer'am
na presente execuco.

A 1%, a fls. 129, Joflo Pinto Ferreira Leite, presidente da Lom-
panhia Sorocabana, affirmou o seguinte : :

«Que esses titulos (debentures) eram regulares na sua forma
e caracteristicos cssenciaes e na apparencia tdo semelhantes que
um dos directores (Dr. Guerra) os adqulrlo sern veriflcar a exa-
clidéio da sua propria firma. o

Que esses titulos estiveram por alguns dias em poder do rele-
rido director, sendo pagos 0s respectivos coupons, @ somente quando
se procedeu ao resgate foi que a directoria verificon o cluplzcnm de
Tneros, e por isso que eistiam debentures falsos. »

A 2%, José Claudio da Silva, syndico dos corretores, 4 jIs. 132

« Que affirma de sciencia propria, na sua (rualidade de syndico
dos correctores, que nflo houve boletim official publicado pela Gamara
Syndical, porquanto a companhia nunca fez a communicacio que
lhe cumpria, com os carecteristicos indispensaveis para conhecer-se a
differenca que havia entre os dehentures (que a cmmpm‘lhia C(JI?,Si-'
derava falsos e os verdadeiros, etc, - i

Que néio houve debentures falsos, conforme: se vé no parecer dos
peritos 1o exame a que se procéded na delegacia de policia, perante a qual
elle testemunha prestou o seu depoimento no respectivo inguerito ;
que esses peritos. so- reconheceram que havia duplicata de. numeros s

Sehdo considerados mais pérfeitos os falsos do quo 408 verdadeiros. »

Convem tornar saliente que: os debentures “examinados pelos
pomos nesse exame da policia, e ¢ue se acham juntos ao. reqpocuvo
inquerito, ndo. sdg os; que guestionam: nestes antos.
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Iistes nunca foram sujeitos a exame judicial, e 86 a c:ompanhi‘a
é que, a sew helo-prazer; os considera falsos para evitar a sua respon-
sabilidade como emissora _ ‘ :

"A 8? testemunha, Camillo Martins Lage, chefe do escriptorio
da Companhia Sorocabana, affirmou que a directoria comprou dehen-
fures para serem resgatados ¢ pagou 0s coupons, reconhooendo pos-~
teriormente que havia duphcah de numeros; e chamando o im-
pressor dos debentures este os achou t&o perfutos o qemclhantcs
(ue ndo distinguio uns dos outros, e so depois, na officina, fol-(ue
descobrio uma falha na pedra em que haviam sido lithographados,
porgue tinha sido quebrada em um logar.

E’ conveniente lembrar que o impressor nunca examinou os de-
hentures da hypothése vertente, e (que ‘essa historia de pedra quehrada
parece um conto do vigario.

“Por estes depoimentos estd provado & saciedade que houve duplicata
na emissiio dos debentures; pois nem a propria Directoria, nem mesmo o

impressor distinguiu um dos outros, porquanto, como assevera o Presi-
dente da Companhia (4 fls. 129), esses dchen(.uros: eram regulares na -sua

«formae caracteristicos essenciaes.

Do 1° item da certidfio extrahida dos autos do inquerito pollcml
documento junto, consta, no trecho transcripto da peticiio inicial, que ‘a
Directoria da Companhia - declara serem falsos alguns titulos resgatados.
Ora, os debentures em questio acham-se junto a estes autos e portanto
naotendo sido dos resgatados ndo sfo. considerados falsos: pela Gom-
panhia, nem estd verificado que houvesse duplicata desses numeros.

Do 2° item consta uma certiddo de 4.750 debentures considerados
falsos pela Directoria, e trazidos para serem verificados, em diversas
datas.

Essa relacdo fol exhibida na pohcm poln presidente da (,.011’11){111]1131

. ¢ estd por elle rubricada (JoBo Pinto).

K Ora, como ¢ que sendo esses debentures reconhecidos anteriormente
pala Directoria como falsos (alguns em 15 de agosto de 1896), somente
rraow publico que haviam debentures que considerava falsos, em 5 de
novembro de 1896, quando se tornou patente a duplicata de numeros ea

anlita; para hvrar a sua 1”'eqponsa])111dade teve da VArrer o sua

da? b, ; S : L
Nem. mesm% a Dlrectoma fez 4 ‘comrhunicaqﬁo adﬁmam Syndical
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Esse boletim poria de sobreaviso o embargante ¢ impediria que
offectuasse tal operacio; e essa cantela é expressa no decreto n. 354 e seu
regulamento, que estdo em vigor.

» Do 3° item da certiddo se verifica que 0 depoimento do Syndico |
dos Corretoros, a fls. 132, estd de accordo com a informacdo prestada
no inquerito; sendo que aquelle foi mais desenvolvido, por ter de
’e%ponder a 111([1111’1(‘,&0 [¢] 10111([1111“1(‘?10

Houve escandalo no procedimento do Director da Companhia So-
rocabana, Ienrique C. da Silva Guerra, signatario dos debentures juntos
aos autos originaes.

No Jornal do Commercio de 5 de novembro de 1(596, na « Gaze-
Lllhd », lé-se o seguinte:

« A’ ultima hora fomos -informados de que a pelicdo de queixa
feita ao Sr. Dr. Moura Carijo foi apresentada pelo Sr. Dr. Bernardes da
Silva, advogado da Companhia Unifio Sorocahana e Itvana, enella soli-
cita 0 inquerito sobre o apparecimento na praga de debentures falsos,
1* seérie, da referida companhia, conforme exhibiu um destes que foi
levado 4 companhia.

. EBm sua peticdo declara o Sp. Bernurdos da Silva que, sondo o
Se. Henrique C. da Silva Guerra, Director da Companhia, possuidor de
diversos. debentures fodos de numeros salteaclos, referentes & primeira
- seérie, trocara-os na Companhia por outros de numeraos seguidos, fazendo
publicar, no Joraal do Commercio ¢ na Gazete de Noticias, os numeros
dos debentures que ficavam resgatados o por-conseguinte sem valor, »

Liste facto néo (ol contestado até hoje, e ¢ dc tal gravidade que
dispensa commentarios. ,

ligse Director, cue tinha a faca ¢ o (ueijo ne mio, arr’umoti
com & bucha para a Companhia, livrando-se da duplicata de nu-
meros ¢ sendo talvez favorecido no sorteio.

Jd pelo decreto n, 2579, de 16 de agosto de 1893, que estava em -
vigor anles do decreto n. 354, de 16 de dezembro de 1895 (ambos le-
gislativos), eram expressas e terminantes s seguintes d IISPOSIQ,OC%

«Art. 67. Avesponsabilidade do corretor érestricta 4 execuggoda
negociacio, e nfo as congequencias desta, destle que os tLLulo.ﬁ
tivercmn. em forma. regular, cuer quanto ao direito do trans re
quer quanto ds quahdadeq substanunes 6 mu insecas clos' [

: LLLlllO‘% » : S "
O direito do transiomme de.: lutulos a@ portadox'
" com a sxmpleq posso @ tanto cstavmm I
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O art, 11% ¢ reproduzido litteralmente no art. 90 da lein. 354,
de 1895. Nelle se estipula - que a venda de- titulos ao portador so
reputa perfeita com a tradiciio pelo corretor vendedor ao corretor com-
prador. ‘ ‘ ‘
Respeitando- a illustragdo e integridade do-distincto Procurador
: Geral temos convicgdo que modificard o seu -parecer pelos Jjuridicos
fundamentos expostos.- - . :

Em resumo. Ha nullidade por néo estar em. vigor o art. 55 do
Codigo, mas sim o art. 89 do decrefo legislativo 1. 854, de 16 de
dezembro de 1895 o

A falsidade ndo fol verificada, porque 08 debentures ndo foram
sujeitos a exame. ‘

A unica base existente € .a informacfo da Dirvectoria, que ¢ ma-
nifestamente suspeita.

Pelog documentos. agora: juntos prova-se que apenas fai verificada &
duplicata de numeros, pela qual € responsavel a Directoria, emissora
dos dehentures, :

Invocande os doutos supplementos da Egregia Corte de Appel-
TacHo, temos inteira .conflanca que 68 verdadeiros principios consi-
gnados na lei serdo respeitados ¢ que.a-prova produzida serd impar-
cialmente apreciada, senda - 0 eMhargos julgados provados, refor-
mando-se a ultima decisao, como ¢ de absoluta justica.

~ ( Sobre estampilhas no-valor-de mil oitocentos réis estavamn’ as
seguintes palavras ): » :

- Rio de Janeiro, 25 de junho de 1901, — O advogado, Joagquim José
Palhares.» : R ' ,

" ACCORDXO PROFERIDO

« Vistos, relatados e digeutidos estes autos de embargos de nulli-
dade e infringentes do julgado em que gio partes — como Fmbar-
gante A. F. Brito sanches ¢ como Embargados Ferreira Souto & C.
' z&écoi’dam e,ni Camaras reunidas, (:Iespfemy‘ns embargos a {1s. 113

e condemnar o Embargante nas custas ; porquanto, sfo de materia
velha , & fratada ¢ decidida em emhargos de nullidade e infvingentes
,v‘ju‘lgados em unica instancia por estos Camaras.
15 de m jo, da. 1902 . - Bodrigues, . - Miranda. - Gui=
1 as Lima.— Lima Drummond.— Sal- ’
; Mirandg Ripeiro.»
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Havendo, portanto, até hoje fundada duvida acerca da falsidade dog
mesmos debentures, quendo foi juridipamen"te provada, nem constando
que a Companhia empregasse novos meios para fixar a verdade da sua
affirmativa, julgo cumprir um dever, para resalva da responsahilidade
dos. intermediarios officiaes; na negociacdio de taes titulos, o prevenir
perturbacdes e prejuizos que dessas negociacdes possam provir, instar
com V. Ex. para (ue se digne providenciar afim de (ue se realize
1novo, rigoroso, inquerito sobre este assumpto, de modo que assim se
suppra a deficiencia manifesta daquelle a que se procedeu a requeri-
mento da Companhia.

ESTATISTICA COMMERCIAL

Nio fol ‘sem razio que, em nossos anteriores Relatorios, recla-
mamos eontra o lransferencia e confusio da Estatistion Aduancire,
de que trata o art. 4° da loi n. 560, de 31 de dezembro de 1898,
com a actual  Lstatistica Commercial, inlringindo-se assim a dispo-
sivio do pensamento exarado, pelo legislador, no art. 5° da citada Lei:

Os factos vieram confirmar nossas previsdes, conforme V. Ex.
teve occasifio de conhecer, pelo seguinte officio, que, em original,
levamos & presencade V. Ex. : o

A inexactiddo detaxas,que sc manifestavam em v mappa dado
d estampa pela Lstatistice Commercia, obrigou-nos, em desompenho
de deveres de nosso cargo, para que o publico nfo fosse induzido em
erro, a assignalar o indicado vicio, pela imprensa diaria ; do que tudo
resullaram as providencias determinadas por V. Ex., com relacio an
assumpto, corrigindo, porém, apenas na parte referente a tal i Nnexactidan,
como se vé dos documentos officiaes, que tamben se leem abaixo,

« As disposicies legislativas (uo regem a Istafistica
Commercial ¢ o Aduaneira sio as seguintes :

Lei 1. 560, de 31 de dozembro de 1898 :

« Art. 5. I [ransferida para o Ministerio da Fazenda a
Junta Commeiclal, “creaiido-se a seecto de Estabistica Com-
mercial, annexa & mesma Junta, reunida Camara Syndical,

Paragrapho unico, R’ o Poder Executivo sulorisado a
rever o augmentar og emolumentos cobliaﬂcos pela. miesma
Junta e Camara, aflm de que & somma de sua receitq’ possa
fazer face ds suas “despezas; e s da'Seccdo de Estatistica a v
organisar-se, tudo' sem o metor onus para o Theseuro. »




« Art. '54. B’ o Governo autorisado :

- . . . . . . - . 0 .

4.° A reorganisar o servico de Iistatistica Aduaneira,
centralisando-o na Alfandega da Capital Federal, ¢ custeando-o
com o producto da taxa respectiva. »

As disposicdes citadas distinguindo a Zstatistica Commercial da
Estatistica Aduaneira, reconhecendo as habilitacdes especiaes (ue para
esses trabalhos sfo ex1g1df1s, encarregou 4 Junta Commercial e &
Camara Syndical, suhordinadas ao Ministerio da Tazenda, a realizacio
" dos trabalhos referentes & primeira ; concentrando na Alfandega os da
egunda.

No estado actual de cousas, porém, a Estatistica Aduaneira deno-
" minada Estatistica Commercial, veio de facto absorver as funccdes que,
nos parecem, legalmente competiam & Junta Commercial, & Camara
Syndical e 4 Alfandega, custeads, entretanto, com o producto da taxa
de ILstatistica por esta Reparticdo arrecadada.

OFFICIO DE 25 DE OUTUBRO DE 19502

Exm. Sr. — No boletim denominado — Servico da Estatistica
Commercial, do periodo de janeiro a outubro de 1901, e sob o titulo
— movimento maritimo e cambial, deparou-se ao conhecimenlo da
Camara Syndical dos Corretores de Fundos Publicos, um mappa em
diagramma sob o titulo — Curso do cambio e do café disponivel em
Nova-York e no Rio de Janeiro.

A inexactiddo das taxas, que ahi se manifestam e nfo assentam
nos dados unicos officiaes, que se reunem na Camara Syndical, unica
competente para reunil-os, em virtude das disposicoes em vigor, nos
leva a recordar e reproduzir o que em nossos Relatorios, de 1901 e
1902, se nos offereceu ensejo, em cumprimento de nosso dever, de
levar 4 presenca do Governo.

. Naquelle primeiro Relatorio, procurdmos fixar a exclusiva com-~
‘F’z[petencia da Camara Syndical, em relacdio a este assumpto, ¢ no de
02, em meio de outras consideracbes, concernentes & maleria,

rimimo-nos agmm .
« A- Estatlstlca Aduanem transformada em Iistatistica Com-

exgmlaliﬁcand rabalho; esbendc—o ao ponto, e para
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de direito entram nas exclusivas, officiaes, attribui‘édes da Bolsa e
da Camara Syndical, resultando do facto, ndo raro, manifesta discor-
dancia entre as cotacdes e taxas regulares desta e as ue sfo de
publico dadas por aquella como taes. _ )

O facto recentemente dado, que acabamos de apontar, e que levou
a Camara Syndical a fazer, como resalva de sua responsabilidade, e
dos 1311]311cos interesses, solemne declaracfio, por toda a imprensa
diaria publicada, reclama cuidadosa attencdio de V. Ex como notavel
confirmacfio de nossas previsdes,

Accresce que sendo a cobranca-dos impostosde importacéio effectuada
na Alfandega d vista de taxas, mensalmente determinadas pelo
Governo, em papel moeda e em ouro, calculo que basca-se na média

“do. cambio sobre Londres, que esta Camara, por exigencia do Gabinete

de V. Iix., fornece, nodia 15 de cada mez, maior razio de estranhar
se déa no facto de se pretender.assentar caleulos e estatisticas aduaneiras _
sobre hases colliidas aliunde que ndo na Camara Syndical. .
Ainda quando houvessern sido, que ndo foram, solicitados Lodos
qmntos dados e eqchre(nn(\nto@ fossem  indispensaveis para fixacfo
exacta ¢ segura do 1nov1monto do cambio, por outrem que ndo o Go-
verno, sei ordem deste, parece leria a Camara anchal azio sufficiente
para hesitar em forn(\ml—()s, fundamento porque expomos quanto vae -
dito, que nos parece envolver materia grave, & consideraco de V. Ix,

Directoria do Iixpediente do Thesouro Federal —Rio de Janeu"o,
16. de. fevereiro de’ 1903.

Sr. Presidente da Camara Syndical dos Corretores de Fundos

Publicos—No intuito de evitar a reproduceiio de factos como o de

fque tratastes em officio de 25 de outubro do anno proximo findo,
lveu o Sr. Ministro, por despacho de 2 de janeiro ultimo, recm-
vos- que fornecaes & Directoria do Servico de Estatistica Gom-
Cas i 101*1115100@% pela mesme pedldas sohre as taxas cambiaes
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Servico de Estatislica Comumercial — Capital Federal, 10 de feve~
reiro de- 1903, i e

M. Sr.-—Agradecendo-=vos a remessa do boletim da-cotacdo offi-
elal do cambio, em satisfacio o pedido eonstante de meun officio de
7 do corrente, cumpre-me apresentar-vos o empregado desta repar-
ticdo que diariamente procurard o veferido boletim, de conformidade
com 0 que suggeris em VOssO pfficio de: - hontem . e

saude ¢ [raternidade. —J: P. Wileman, divector.

. I R [ERRR T . .

 2SSOCIAGAD COMMERCIAL

. Ndo ¢ inopportuno recordar, -até porque confirma o que leva-
mos exposto, na Introduccdo deste Relatorio, em relaciio ao constran-
‘gimento com que exerce suas funcedes a Camara ‘Syndical e-a Bolsa,

na parte do edificio da Associacdo Commercial gue occupa, O parecer.

de S: Ex. o Sr. Presidente da Republica, e outrag pessoas gradas,
como membros do Parlamento, qué, em visita aessa parte do edificio,
em 16 de julho de 1902, reconheceram que effectivamente a Gamara
Syndical ea Bolsa funccionavam sob a pressfio do acanbamento ¢
ausencia de condicdes, que tornassem o local digno dos importantes
servicos que ahi se realisam. 4 , :

Offerecemnos & consideracio de V. Ex. copias authenticas dos
officios trocados entre esta Associacdo o a Camara Syndical,

Associacdo  Comupiercial do Rio de: Janeiro em 18 de dezemlro
de 1902.

Lxm.e my,

Coimo podels saber pelo ultimo Relalorio desta Associagio, publicado
em outubro, um dos maiores esforos da sua actual Directoria lem
convergido para ¢ maodo de poder proseguir nas ohras do edificio da
Praca do Commefeic»i,l‘as quaes s6 acham paralysadas ha cercade doze
annos, com grande p}rejuizo dos intuitos da Associacdo, que desejaria

nccioniar quanto antes a ‘Camara Syndical ca Bolsa dessa praca

g apldpriados. : ; -
o o mesma Director vida a recomecar as alludidas
; ' ndo-se precleos recursns qua




Os respectivos’ trabalhos e tambem para amortizar convenientemente os
compromissos contrahidos por administracdes passadas, vé-se forcada
a Associacio Commerecial a - ndo eonceder mais, a. titulo gratuito, a
occupacao dos aposentos em que ora funceionam essa Camara, a Bolsa
e suas dependencias, os quaes, mediante locacio, torar-se-80 wm
grande auxilio para as despezas acima referidas, , :

Assim sendo, venho, em nome da Directoria communicar a V. lix.
esta deliberagio, declarando que a contar de 1° de fevereiro do anno
. vindouro, os referidos aposentos so6 poderdo continuar a ser occupados
mediante o preco de aluguel que for convencionado atéao im do mez
de janeiro, €, na falta de convencao com a Direcloria, esse preco serd
arazao de cinco contos de reis “(5:000$000) mensaes. emquanto nao
Iorem entregues dquellas instituicoes officiges os lugares que lhes sio
especialmoende dostinados depois da conclusio do edificio, em cujo plano
8o contemplados, o o :

Comprehenderd qudo a contra-gosto me dirijoa V. Ex, pua esle
fim, a que a Associacdo ¢ levada Pela ma comprehensdo, que neste
particular tem havido por purle do Poder Publico, as cogitar de
medidas (ue directa ou indirectamen e entendem com a prosperidade do
commercio e da industria.

Subscrevo-me com  perfeita consideracio de apreco, — O Director
secretario (assignado) Julio Cesar de Odveirea.

Assoclacdo  Commercinl do R0 de Janciro enm 31 de ¢.1ezthro‘
de 1902. | | | |

Tendo presente vosso olficio de 29 deste mez, em (ue com-
municais qiie essa’ Camara ‘solicitou ja do Sr. Ministro da Fazenda
as necessarias instrucedos relativamente occupacdo da parte do edificio
da Associagio, em que elln funceiona, cabe-me insistir na urgencia de
uma (llelil:)er;acjﬁol attentos os justos motivos que teve a Assoclacdo para
dirigir=vos o ) dodia 18, ¢uaes sio, entre ontros, o de - dar-dasde
ja&: comeqo ds olwas. que se- acha vhadanto paralysadas ‘

devar e, =

O Director Secrotario, ( nado) Jilio Cesar de Olivéira

.- Associacdo Commer

a Directoila
18 Proposts
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Syndical para & ro_’uu‘nda‘ do, mMesmo

dcerca da transferencia da Camara
edificio, de accordo com as conferencias havidas.

Subscrevo-me com perfeita estima e apreco. —O Director Secretario,

(assignado) Julio Cesar de Oliveira.
ial do Rio de Janeiro em. 28 de janeiro de 1903..

Associacio Commerc

. Ilim. Sr.
ce' o dia 1° de fevereiro, epoca em que a -Dive-
ctoria desta Associacio terd de resolver definitivamente sobre 0 des-
tino dos compartimentos ora occupados pela Cameara Syndical, caso
nio queira nelles permanecei’ mediante o pagamento do aluguel gue
 se combinar, venho rogar a V. §. se sirva declarar-me sua delibera-
7 ogfio, pois que esta Directoria, attentas as propostas que gobre o
assumpto lhe foram presentes, nio podera prorogar o prazo marcado
em officio. de 18 de dezembro proximo passado. LT

Approximando-

com todo o aprego ¢ consideraco.

0 Director Seeretario, (assignado) Julio Cesar de Oliveira.

~ Directoria do Expediente do Thesouro Tederal — Rio de Janeiro
14 de fevereiro de 1903. : ‘

gr. Presidente da Camara gyndical dos Corretores de Fundos

Publicos da Capital Federal. A
Lm resposta ao vosso C ficio de 29 de dezembro do anno proximo
<wado com o qual transmittistes, for copia, 0 que VOS dirigio, em
mez, & Associagdo Commercial do Rio de Janeiro, com-
municando estar na impossibilidade de permittir que essa Camara e a.
Bolsa, com Suas dependencias,' eontinuem a occupar gratuitamente 0s,
@ osentos do predio de sua propriedade & rua Primeiro de Margo declaro-
YOS (ue 0 Sr. Ministro esté providenciando sobre tal assumpto. '

pa
18 do mesmo
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" NO PERIODO DLGORRENTE DE 1° DR MARgo DE' 1898 A 31 DO MESMO ME/ DE 1903

No intuito de tornar bnm patentes os pel“nlclmoq cffeitos da B
bruscas, e qucm diari 1a< o:.mllavou, no mereado do cambio, e que
‘como consequencia, deLermam a instabilidade do valor de nossa
moeda, em détrimento do commercio e do pu] lico, organisamos
?dxaoramma da variacio diaria do cambio, durante o periodo de 1°- de

#mar¢ode 1898 a 31 do mesmo mez de 1902, tomando para’ esse firi
'pm’ hase a cotacfo official a 90 dias sobre Londres,

. Esse trabalho deveria acompanhar a descmpc'ao que ﬁzpmos

.uoqczt) ultimo Relatorio: em compqucncm porun de circums .;,'1(;

Tendo porem dmxado dc DI evaleccr 08 l’nOblVOS quo ()b:.mr
‘ publicacdo, : naquolla dacta, damos em annexo, '
dido diagramma, amphando 0 porem com. 0 au“mento Te
per iodo que decorreun dacuella -data a 31 de marg co de 1903 transt
vendo, para maior facilidade ‘de seu cstudo a descri 1p('uo que fizemo
em nosso ultimo- Relatorio, a: que aditamos o parmdo decorr ont
1° de alril de 1902 a 81 de marco de 19083.

0 exame do mappa denuncia maior 1eg,ula1‘1dade O Moving
mmbml a comecar do mez de julho de 1902, reconhecendo-se,
expressio graphica do mesmo mappa, o desapparecimento quasi'co
pleto das’ sinuosidades que se -desenhavam nos annos anteriore :
que confirma e corrohora qudnLo dissemos em relacfio ds Lausx
promoviam a instabilidade do valor da moeda., ;

.~ Como se videsenhado no Mappa, no periodo de agosto de 19 :
abril de 4908, a oscillacio manteve-se entre as taxas de 11 e
12, quebrada eqta regularidade. apenas, durante cuatro dias, no ' me
de marco de 1903, em que foi clevada a taxa a 12 H/,, que alednico
no dia 11 desse mez ; voltando 4 anterior posicio, instavel, ent

sdedd “‘/u3 12, taxa esta com que fechou o mez de abril .

Mappa da vama,g:ao diaria do cambio no pemodo de 1° de ma.
. de 1898 a 31" de margo de 1902:

0 mapps, em dxagramma dag oscillages da taxa do cambio, do pemod




einseienciosa e prejudietal ]ogatma, suleos pvofundoa, verdadexros “abysmos, sobre’
‘08 quaes se debrucam pincaros alterosos.e agudos.
Para hem apprehender a structura maravilhosa desta fantastica Cordilheira, é
necessario acompanhar ag suas anfractuosidades.
I assim que surge, no mez de marco de 1893, de extensa, mas -accidentadsy
* planicie, representada pelag taxas de 5 ¥/, d. ¢ 5 1'/y, d., e dilatando-se em constan-
tes sinuosidades, val elevando-se até a taxa de 7 2%/, d., que attinge em 16 do mez
de setembro de 1898 ; ; ascenc¢do proveniente de ndo ordinario esforgo.

. Alcangada esta altura, eleva-ge ainda, formando alterosa montanha, de onde
" surgem dous cumes, como dentes de uma serra,- que attingem as faxas de 83/, ¢
#8 |4, ., para, porém, precipitar-se, bruscamente, em novo valle, menos profundo,

¢ certo, mas que denuncia effeitos de cataclysma, o que se evidencia pela extrema
baixa & taxa de G 1/, d., verificada em 3 de margo de 1899,
Prolonga~-se este valle, até o limife assignalado pelo mez de maio de 1900
. quando, por virtude de forga subterranea, delle goergue-se, da taxa de 8 ¥/, em
*’12 de maio de 1900, o elevadissimo pincaro que attinge a taxa de 14 9/, di, no dia 5
wde julho de 1900 ; pinearo que ficara celebre na historia cambial desta Praca, attes-
~tando aog vindouros os desvarios da jogatina, patrocinada por Banco extrangeiro.
Esta brusea elevagio, contraposta &s leis naturaes do commercio, ndio podia

- manter-ge, e a serra alterosa despenhando-se, abre profundo sulco de 107/, d., o
. eshoroa-se, em declives abruptos, até estender-se no valle com a taxa de 9 [0 doy
1o dia 5 de setembro de 1900, formando-se em seguida, e successivamonte, pequenas
selevacoes de 10/, d. €9 7/, d
Dahi, surge nova elevagio, por onde gradativamente de 9%/, d., em 20 de de-
zembro de 1900, alcanca em sua culminancia 13 '3/ d., em 1 de maio de 1901,
ndo mareado em sua ascencilo, saliente dogrdo, na taxa de 12%/,d.,em 17 de
bril de 1901. ‘
' Daquella suprema altura, de 13 ', d., veil, precipitando-ge aos nltos, cahir
na taxade 9 */,, d., no dia 24 de julho, abrindo assim profunile sules, que, posto
que nio totalmente preenchido, nio obstante ag taxas de 10 !/, d., e 10 4/, d., esta
o dia'2 de agosto, reduzindo-se no espaco de quatro diag a 10 #/,, d., formando um
utra valle, que, se fol erguendo, em bruscas sinuosidades, até galgar a taxa de
21/, d., no dia 18 de dezembro, que, todavia, nfio attingiu a culminancia an-
rior de 13 '3/, d., finando-se em 31 de dezembro com a taxa de 12 *1/,, d.

Esta taxa do 12 "'/, d., representa a ultima aresta da Cordilheira, que, do
quebrada em quebrada, se despeja; no espago de 35 dias, em um valle, cujo leito
Tepresenta a laxa de 11 7/, d., soerguendo-se no periodo de fevereiro a mareo até
12 /42 d. em que termina.

Suppondo que um individuo tivesse de percorrer essa extraordinarm, aceiden-
ada cordilheira, quanto esforco ndo feria de empregar para vencer as imminen-

N clag. que.nos. apresenta e quantas. decepcdes ndo soffreria, quando, julgando -ter e

att1ng1do a culminaneia, visse abrir-se a seus pés esses abysmosg, a que {oreosa-
mente teria dsdescer, para proseguir na penosa marcha a percorrer ¥

" Indubitavelmente, nessa marcha retrograda, senteria o cangasso e congequento
sgotamento de forgas, sobrevindo-lhe por ultimo o desanimo,
E’ isto o quo, de facte, acontece ao commercio que, aniquillado pela ecrise,
‘encontra em sou caminho essa cordilheirs, cujas elevagies representam s audacia,




“':Lpresenmr-vos completo trabalho.
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que 1gualmente abre suleos profuudes, sempre eiitulhados, com a miseria do maior
numero, .

bompreheuder se-hia a alta no mercado de cambio se, fixada esta, agsegurasse
a tranquillidade desse mercado, mantendo sua estabilidade ; infelizmente. porém
asmm néo acontece. S :

Essay altag seguidas de bruseas OSCIUaQOBS. creadag pela espeoulaqao, que in-~
felizmente progride, com ardor mais ou menos vivo, sem que- seja refreado, e,

" devemon dizel-o, que 08 Bancos ndo 8o diy ultimos a dirigil-a por essa senda, teem

originado graves desorlens e anarchia, obmmndo uma parte do commereio legitimo
a pactuar com essa espeeu]aguo, nella intervindo, como para evitar mal maior, em
detrimento seu. » :

O commercio, & um tempo especta,dor e victima, ‘extorce-se como receioso de
que a‘yiptoria, de qualguer dos contandores nio poders redundar em set bsneficior o

MOVIMENTO DI CAMBIO, E DO CAFE EM CONFRONTO COM
0 PAPEL-~MOEDA B

Para conveniente e necessarin licacds ‘de idéas, ‘no’intaito de
mLOO‘ lisar-se o traballio, que sob esha eplomple, em supplomento
in_.y do noszo anterior Relalorio, por ja4 estar este impresso quando
podemos reunir os dados que nos era necessario congregar, . frans-
erevemos, em seguida, a parte-do Relatorio a esle referente.
© Ao apresentar-vo§ o cuidadoso estiilo, que mo recommendasteés, relativa-
mente ao movimento do papel-moeda em cirtulagio, o conlronto parallelo com a
osclllagzw o ca,mblo, no periodo de 15 de novemhro de 188‘) 2 junho de 1902,
eumpre- -G eXpOr-vos o seguinte : R

O ‘trabalho, quo ora tenho a honra de apresentar-vos, agsonts exclusivamente
em dadoy offlcines colhidos da secqfio de papel-moeda da Caixa’ de Amortisagio, é
que foram cuidadosamente estudados e comparados com 0 texto do que sobre &
matern, produzu'am, em JoUs relatomos, os Ministros da Fazenda do petiodo de
que se trata ; o que, todavia, nio excluio o esforgo e trabalho indispensaveis,
para elucidaciio (o assumpto, fleando assim exphcadm a demora, no mtmto de.

Para comprehonsiio da minucia e exactiddo desse resultado, e convemencia
de sua. aprecmcao passo a expor, e breves palivras, o sen historico. ‘

Tendo em vista os dados ministrados pelo digno thegotreiro da secglio de pspel-
moeda da Caixa do Amortisacio, o Sr. Autonio Barbogh - dos Santos, organisel

‘mappas, encerrando como que contas correntes, de todo o movimento de emissdes

o reszates de papel-moeda, no referido periédo, o corsiderados em cada um’ dis; ‘de
movimento, de moilo que se patentoassem as oscillaghes, quer pelas emigsGes mo«
tivadas, quer pelos determinados resgates, addicionando a taxa offleial do cambio,
correspondenite 4s oscillagies determinadas por um ou outro mofive.

Este trabalho, era absolutamente indispensavel, ainua que exigisse esforgo,
para explicar og desvios o curvas, que se ohgervam no mappa que eate aoompanha, ' P
'8 que reproduz o realidade viva do movzlmento ecofiomieo, ¢ N f’“‘ ‘




. O documento de folhas... & uma summa dos referidos mappas, em que s&
, demonstra, mensalmente, a- quantidade de papel-moeda em circulacfo, com designa-
¢io do valor da emissio do Governo, a dos Baneos e o rasultado da reunifo das
duas, considerada, ao lado; a média das cotagoes officiaes do cambio, & 90 d/v
sobre Londres, em cada mez de per si. (*)

&4 média das cotagdes officiaes, referentes a0s meges 4 que s@ reporia, e, na escala
de - '/y, dvos de um dinheiro, por um millimetro da planta, no periodo de novembro
de 1889 a junho de 1902, sendo pontos cardeaes extremos do maig longo periodo
considerado, 27 ¢/, 6 5%/, ; declarando-s3 tambem guaes as taxas extremas das
cotagdes havidas em cada um dos citados mézes, dentro do referido periodo.

No mesmo mappa, em tinta carmim, so encontra o diagramma da ostillagiio
do papel-moeda, por onde se podem. observar as curvas dag emisstes dos Bancos e

escala de mil contos por millimetro da planta, sendo og extremos 790.000:000$000
para- 12.000:000$000. '

longo. periodo, de 24$350 e 63100 por arroba, distribuidos na razio de 25 réis por
milimetro da planta, como ge vé desenhada na respectiva curva em tintn verde.

A impressio dolorosa e quasi, diriamos, desanimadora, que prodazem os qua-

dros que ora gubmietto & presenca de V. Ex., transumpto da realidade, em que
g6 Observamdesvios e curvas, no movimento economico da sociedade, produzindo

- parturbagBes, que abatem os espiritos, muitos dos quaes, victimas de soflrimentos,
- ndo podem attingir as verdadeiras causas de que elles derivam, podem, todavia,
- ser explicadas pela excessiva confianca na espectativa do futuro, em recursos de
que nein of individuos nem 8 sociedade podiam dispor,

V. Ex. sabe que o credito, esse elemento poderoso do desenvolvimento eco-
nomico das sociedades, nio exerce uma influencia illimitadamente beneflca ; ha
;~lm ponto em que a sua acgio, por ahuso, comega a sor prejudicial e a manifestar-go

no desenvolvimento de todos os ramos da actividade economica.
08 desvios, as curvas, que assignalam o mappa, que submetto a V. Ex., e
as congequentes perturbagdes que derivam desse movimento irregular, creio que
e podem attribuir ao excessivo abuso do credito, principalmente oriundo das
randes emigsdes que, ndo oxigidas pelas condigdes do commereio, empregaram-se
em especulagfes aleatorias, que nfio assentavam em solidos fandamentos, sobre-
.~ carregada a circulagiio, obstruida por estas mesmas emissdes.

0 estado da. sociedade & gous soffrimentos.
. E’ significativo este facto : ao passo. que cresco a curva repregentativa da

massa de papel inconvertivel, ve-so a linha demostrativa do cambio, sob o enorme -
peso daquella, retrahindo-se; cahir & taxa de 5 5/, d. por 1%, ao tempo em que a

curva, de pa.pel-mqeda ergue-se alterosa, attingindo a cifea de setecentos o oilenta
e oito mil tresenlos ¢ sessenta ¢ quatre conlos, seiscentos e quutorse mil ¢ quinhenios

(*) Na falta de dados indicativos das datas em que foram langadas 4 ecirculagiio a8 nolas
bancarias, limitei-me o tomar as sommas annudlmento omittidas, dividindo-as poxr semogéres, o
nesta conformidade se encontram consignadas, no mappa, -om diagramma, om tragos de ints earmim,

i

A terceira folha representa um diagramma da oseillaclo do eambio, caleulada

do Governo, e uma outra, representando o resultado da somma dag.duas, na

Completa este mappa a apreciagﬁd do movimento do prego no caté, tomada-
4 média mensal do typo n. 7, de New-York, sendo os seus pregos extremos, nesse:

W E'isto que o diagramma pde em relevo ; suas linhas e algarismos exprimem




161s JUStLﬁC&dO agsim o concezto de que o ouro foge da; conviveneia estrepxtosa. do
papel -moeda. :

O principio economico — A moeda ruim expelle o moeda boa — encontm ainda
neste mappa a sua consagragio,

Aquellas. eurvas vermelhag, que alli g0 projectam, desenhando figuras phan-
tasticas, sempre em sentido ascendente, o papel inconvertivel, contrastam com a
curva negra (o cambio ) que se vae retrahindo, diga-se mesmo, em movimento
precipete; na rdzdo inversa da direccio daguellas.

O mappa, que tenho a honra de apresentar a V. Ex., ¢ uma comno que per-
spectiva da nossa situacio financeira, que projecta forte luz sobre o passado,
offerecendo assim largo subsidio dquelles individuos que se occupam de estudos
economicos, podendo mesmo servir de exemplo aos futuros legisladores, . evitan-
do-se a reproducgio de medidas que produziram tio perniciosos fructos e de con-
sequencias tio dolorosas como ag que nos victimam.

Quem, com animo desprevenido, estudar as curvas e desvios, produmdos pela
introdue¢io do papel-moeda na circulagiio, no periodo de novembro de 1889 a
julbo de 1898, com certeza, observard, que mais notaveis se tornam, os derivados
da collossal emissdo bancaria que, no curto periodo de dois annos, ergueu, de 21
mil contos, a 346 mil contos, o valor desse papel na circulagiio.

Ii" assim que, sendo de 12 mil contos, em novembro de 1889, o valor em ocir-
culagio de motas bancarias, elevou-gse.a 127 mil contos em 1890; augmentado
para 170 mil contos e finalmente attingindo, em 1891, 0 seu maximo, isto &, 346
mil contos. Fazendo-se o respectivo confronto com a emissiio do Governo, vé-se que
em 1889, representava esta emissdio o valor de 170 mil contos, que, em 1892, foi
elovada a 215 mil contos ; em 1893 a 285 mil contos; em 1894 a 367 mil contos; final-
mente, em cutubro de 1897, a 415,848:9885000, valor maximo a que attingiu,

. Cumpre obgervar que. as elevacdes das emissdes do Governo, nos annos de
1803 a 1804 e 1897, encontram explicacio, até certo ponto, nas commogdes intesti-
nag por que passou o paiz, com a revolia da esquadra e guerra de Canudos, e que
nessa mesma emissio estd tambem comprehendida a consideravel somma. ‘de cento
e.oitenta mil gnatrocentos e eincosnta e ~seis contos de réis (180.456:000$000, )
emittida pars auxilio aocs Bancos; acerescendo a:quantia de 80 mil contos pelo
troco de Bonus.

‘ Poder-se-ha dizer que uma parte desse papel bancmo representava ouro,
porquanto gua emissio repousava sobre fundo metallico, depogitado no Thesouro :
o inexoravel cambio, porém, alli estd, na sua curva negra, pvovando a descon-
flanga que mais tarde se converte em realidade, quando se verifica que parte
desse fundo nfio é, todo propriamente, metallico ; comprehendem-se nelle apolices,
umas de valor nominal ouro, outras apenas de juros de ouro, sendo facil veri-
ficar-so esta proposi¢io confrontendo, nas datas dos decretos de emissves, ag taxas
do cambio e as quedas que se produziam apds e com ellag coincidiam.

X' assim que em 1880, antes das grandes emissﬁes, vigorando a taxa de 2

dinheirog por mil réis, vimol-a cahir, dentro de cinco mezes, 4 taxa, de 21 dinhei-.

ros por mil réis.

Em 1891, o eambio que se havia elevado & 231!/, dinheiros prec1p1ta se atd”

QLAY dmhelros, por mil réig ; durante o anno de 1892, deelina ainda até 10/,
dinheiros ; em 1894 haixa 8 9 dinheiros, taxa om que se mantem até meiados de

¢
,ﬁ




Entendendo que conformava com legitimos interesses nacionaes a ~
distribuicfio, j& dentro, j& forado paiz, do Relatorio ¢ do mappa, queo
acompanhava, procedemos consoantemente a este -pensamento, e,
apraz-nos declarar, que, em geral foi elle bam  recebido, como util fonte
de esclarecimentos, em refaciio a nossa posiciio economica e financeira,
tendente a melthorar, regularicando, tanto quanto jpossivel, 0 movi-
mento, da circulacio em geral. ‘

’ As cartas, (ue passamos a transcrever, ¢im resposta d remessa que
fizemos aos nossos representantes diplomaticos, no estrangeiro, denun-
ciando a bda impressdo recebida, confirmam o que levamos exposto,
collocando V. Ex. em condicdes. de aprecial-as de visu. o

Como complemento deste trabalho, passamos a transcrever os
artigos de critica de algumas folhas desta Capital, sem distinccdo de
quaesquer opinides politicas de seus redactores.

Dacarta dirigidaao Exm. Sr. Dr. Alberto IFialho, nosso reprosentante
diplomatico em Portugal, pelo illustre Presidente da Associacdo Com-.
mercial de Lishoa, o Exm. Sr. J. A, Simdes de Almeida, carta que nos
chego‘u ds mios pela benevolencia do mesmo Sr. ministro, ¢ cm que se
revela cuidadoso estudo da materia, julgamo-nos obrigados a destacar
um topico, para sobreelle assentar ligeiras observagdes que de nenhuam -

“modo prejudicam o merito dessa carta. \

Acredita o distincto Sr. J. A. Simdes de Almeida frue a derrocada
bancariano Rio de Janeiro, no periodo de 1900, foi devida dretracedo do
meio circulante, determinada pela queima do papel, idéa esta que em
nosso Relatorio, publicado em 1902, constituiu objecto do  nosso os-
fudo, em que, COMO S¢ verd, demos a raziio porque nos. covenCeros
quea derrocada bancaria, deyia ser ‘exclusivomente attribuida ao abuso
" do eredito, pelo jogo infrene da Bolsa, oriundo das grandes enmissies, que
fizeram regorgitar a pracade papel inconvertivel, aggravada pela ma
-orientacdo dos banqueiros que em papeis de empresas, muitas aleatorias,
ow aventurosas, empregaram os capitaes, desviando ainda outros no
emprego de- Apolices do Governo, com que contavam, como recurso,
para adiantamento de dinheiro pelo mesmo Governo, no caso de maijor
crise, recursos (ue todavia foram naturalmente negados, atlentas as
circomstancias economicas e financeiras do Estado. ‘ |

Diz ainda o illustre Sr. A. J. Simdes de Almeida :

) « O preco do café acompanha a taxa do .cambio, por ser feito
pela respectiva paridade da cotacdo em Nova York...»

Pedimos venia -para observar que, o facto de termos tomado
para demonstragio, do movimento do café, em nosso diagramma,
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o prego do café do typo n. 7Nova York, ndo significa o valor ou a
cotaciio desse typo em Nova York, serve apenas para simplificaciio
do calculo estatistico, de média sobre o preco dos differentes {ypos
de café que exportamos, cujo mercado obedece 4 influencia nio =6
das cotagdes’ do mercado de Nova York, senfio tambem & de outros
grandes mercados, taes como Hamburgo e Havre.

Logaedo dos Hstados Unidos do Drauil

Lisboa, 24 de margo de 1903.

Illm Sr.— Tenho a salisfacio de accusar opportunamente rece-
bido o officio, que V. 8. serviu-se dirigir-me em 4 do mez proximo
ﬁndo, solicitando a conveniente distribuicfio neste paiz dos exemplares,
em numero de quinze, que me remetteu do « Diagramma do movi-
mento do cambio, do café e do papel moada, no periodo de 15 de novemhro
de 1889 a 30 d(,]unhu de 1902, organisadopor V. 8. e cuja utilidade
¢ obvia, _

Annuindo com prazer aos desejos de V. S., enviei o referido tra-
halho aos Consulados, instituices e jornaes mencionados na lista junta,
conservando apenas dous exemplares, dos que teve V. S. a gentileza
de offerecer-me, que summamente agradeco.

Néo podem senfio merecer ¢ meu mais sincero applauso, como
tem merecido de quantos teem examinado o referido « Diagramma », 08
intelligentes esfor¢os que V. S. empregouw com o mais foliz resultado,
para synthetisar nesse quadro o tornar promptamente conhecidos,
numerosos dados e informacies, por vezes difficeis de obter-se, no
assumpto de que se trata.

Dos jornaes aos quaes mandei esse trabalho j4 se teem referido
-~ a alle o Seculo, as Novidades ¢ A Epocha, desta Capital, e o Commercio
do Porto, cujos retalhos envio av. S. em separado, prolestando (rans-
mittir-lhe tambem oubros quaesquer juizos que a respeito clieguem
ao meu conhecimento,

Aproveito esta opportunidade para offerecer a V. 8. 08 protestos
de*minha distincta consideraciio. — (Assignado ) Alberto Fiatho.

0 Seculo— Lishoa, 20 de marco de 1003.

DIAGRAMMA CURYIOS0

1889 2 80 de

moeda, 1o pemodo de 15 de novembro de



pelo 8r. José Claudio da Silva, presidente da Camara Syndicle dos Corretores de
fundos publices da praga do Rio de Janeiro. -

Intelligentemente, elaborado, cste trabalho mostra~nos com a maior facilidade
por meio de uma habil combinagio de tragos, a média mensal da eotagiio do cambio
sobre Londres, a noventa dias de vista, na escala de 1/32 de dinheiro por mil réig
para cada millimetro da planta, o movimento do café, na razio de 25 réis, tambem
pare. cada millimetro da planta, caleulado sobre o.prego médie mensal do typo
0. 7, New-York ; o movimento do papel-moeda emittido pelo Governo, a emissdo
banearia e a somma das duas emissfes na escala de mul contos igualmente para
cada millimetro da planta.

Por este simples enunciado se poderd. ajuizar do valor deste trabalho, sem
duvida de grande interesse para fodos quantos protendem apreciar rapidamente
as oscillagBes que soffreram no indicado periodo, na praga do Rio de Janeire, os
valores a que o diagramma ge refere.

Novidades— Lishda, 20 de marveo de 1903

Por intermedic do Sr. Dr. Alberio Fialho, illustre Ministro do Brazil em
Lisboa, receb8mos um exemplar do « Diagramma do movimento do cambio, do
café e do papel mueda no periodo de 15 de novembro ds 1889 a 30 de junho de 1902».
Este offerecimento & feito o pedido do presidente da Camara Syndical dos Corre~
tores de fundos publicos do Rio de Janeiro.

Agradecemos.

Epoca— Lishha, 23 de marco de 1903,

Por intermedio da legagfio brazileira em Lishoa recebémos um belo o wutil
trabalho, que acaba de ser publicado pelo pregidente da. Camsra Syudical dos
COorretores de Fundos Publisos do Rio de Jansiro e que seu autor so digna oflero-
cer-nos. K um mappa a cores, com ordenados e abscessos, mareando em curvag
as oscillagdes do cambio, cafd e papel-moeda, no periodo que vai de 15 de novembro
de 1839 a 30 de junho de 1502,

~ Este diagramma ¢ muifo mteressaute e feito por quem &, com todos os dwlos
ofliciaes constantes do registro e estatistica existentes na Camara Syndical, reveste
todas as condiges de autenticidade.

- Agradecemos, captivados, o primor da oferta, ao autor e ofertanto e a0
illustre Ministro do Brezil que nol-a transmittiu,

O Commercio do Porto— 21 demarco de 1908.

CAMBIO, CATE B PAPEL-MOEDA DO BRAZIIL

.

bk

e Da. Legacio dos listados-Unidos do Brazil, em Lighoa, recebimos um interessante
“appa acerca do movimento do cambio, do café e do papel~-moeda no Brazil, du~
para 2 0 periodo de 15 de novembro de 1839 a 30 de junho do 1002, Nate mappa ou
-7 'amma, notavel pela sua clareza e simplicidade, foi organisado pelo presidente
nara Syndical dos Corretores e fondos publicos da praca do Rio- de Janeiro,
Jose Claundio da Silva.;




Da graphia sobre o cambio eolhe-ge desde logo gue em novembro de 1839 che-
gara o cambio a 27 1/2 d., para descer successivamente até 21 1/8 (maio de 1890), .
elevar-se em seguida até 24 1/4 (novembro de 1890) e baixar em seguida com pe-
quenas alternativas até 6 d. (abrilde 1898), para 1r subindo lentamente, com varias
oscillagfes, até 12 13/32, a ultima taxa que apresenta o diagramma.

A graphia sobre o eafé apresenta-nss a eurva attingindo o preco de 255000,
para ir baixando gradualmente até 6$700.

As tres curvas a tinta vermelha demonstram o movimento do papel-moeda
emittido pelo Governo brazileiro, o emissdio bancaria, e a somma das duas emissdes..

Logagio dos stadws Unidos o Braml

Lishea, 24 de marco do 1903

Nm. Sr. — Em additamento a outro officio que com esta mesma
fata divijoa V. 8., apresso-me em passal @ suas mdos, no proprio ovi-
ginal incluso, o que acabo de receber do Présidente da Associacdio. Com-
mercial de Lishoa, accusando vecepedn do exempl v que, em nomae de
V. 8. offereel d mesma Assoviacdo do seu « Dingramma do movimento
do caumbio, do papel-moeda e do preco do calé no periodo des 1889 a 1902 »
e manifestando arespeito desse trabalho juizo altamente lisonjeirvo, que
oSE. AL J. Simdes de Almeida me pede transmitta a V. S,

o Tenho ahonra de reiterar a V. S. 0s protestos de minha distineta
consideracdo, — (Assignado) Alberto Fiallho.

« lllm. e Exm. Sr.— O mappa do movimento do cambio, do papel-moeda e
do preco do cafld, organisado pelo Sr. José Claudio da 8ilva,illustre Presidente da
Jamara Syndical dos Corretores de Fundos Iublicos no Rio de Janeiro, que, V. Ex,
& pedido do seu auctor, offertou 4 Asgsociagao Commereinl de Lighoa da minha
presidencia, ¢ um trabalho de superior merecimento e de evidentissima utilidade
para salientar os principaes indicadores da situagfio economica dos Estados-Unidos
do Brazil.

O graphico, com as snas quatro curvas evidencia a relagio, (que muitos econo=
mistas pretendem f{azer passar como axioma) entre a circulaglo fidueiaria e a po-
gigiio do eambio, que, na minha humilie opinifio, ¢ theorema que precisa gor
demonstrado com o8 factos, visto a§ erises monetarias de cada nagio terem origens
diversas, ¢ nfio podor portanto, servir a applicagio do principlos geraes, onde ag
excepedes dominam,

Effactivamente, quem examinar o diagramma, acompanhando a trajectoria da
curva negra o da carmim, verificard que seguem oppostas direcedes, o, emguanto
o trago preto designa o sew record no alto do quadro, o rmw varmelho. desiwna ne
fundo, o extremo limite da declinagio. ‘

Traduzindo estas evolugles graphicas no sen signiﬁcudo arithmetico,
que a circulagdo fiduciaria a,tt.ingio‘ em 1898 a780.000 contos, e quo foi ness
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que a cotacdo média do cambio sobre Londres descen a 6 % d. A curva verde
-declina em setemhro de 1893, e seguindo mnovo rumo vence quatro quadrados do
graphico, mantendo-se na projecciio horizontal durante cineo mezes novembro a
dezembro de 1901 e janeiro a margo de 1902, para, de abril a junho, baixar & linha
immediatamente inferior.

Nestas indicagSes graphicas, resumem-ge factos importantissimos no regimen
financeiro do Brazil.

. No uitimo trimestre de 1898 foi emprehendids com firmeza a incineragio do
papel-moeda, para no anno seguinte ser praticada em maior escala e proseguir
sem detencdo, até descer a 630.000 contos, isto &, 100.000 contos em quatro annos,
e agsim a curva negra muda de rumo e inelina-se para o alto do mappa, fixando-se
no indicador 12 d. .

Se & reducgo do papel-moeda fosge s unica causa da melhoria do cambio, og
100,000 contos de diminuigio corresponderiam & taxa de 7 1/2 pence.

A emiss@io no ultimo trimestre de 1889 era de 200.000 contos, e nesse po-
riodo attingiu ao cambio de 27 1/2, isto &, a0 yold point da importaciio, e portanto,
tomando como hase aquelle Iimite da eapacidade circulatoria da moeda~papel, o
6xcesso da emissAo seria apenas de 480.000 contos, o que corresponderia & taxs
de 10 1/2. ' ,

E’ po fim do anno de 1803, que a curva vermelha desereve maior percurso
ascensional, subindo de 570.000 contos para 690.000 em 1804, emquunto a curva
negra declina dous pontos para ficar em 9 1/2 pence. Dous pontog no cambio,
corresponderam a 120.000 coutos na emissiio, e deste modo os 2 1/2 pontos da
escala progressiva corresponderiam a 150.000 contos.

Se, porém, fosse exacta a relagio entre a emissio 6 o cambio, aquella deveria
ter declinado de 690.000 contos para 510.000, em que estava no anno de 1802,
quando a taxa média era de 12 pence, e que so Teapparece no primeiro somestro do
1908 com & emissio de 680,000 contos.

0 preco do cafd acompanha a taxa do cambio por ser feito pela reapectiva po-
+, ridade da cotaghio em Nova York: mas, como o mercardo do cafs, 6 na sus bage, rogu-
lado pelas colheifas em todoe o mundo, por essa eiretimstancia, a curva verde, em vez
de designar o seu record em maio de 1898, & em abril de 1804 qu8 Marca o Preco
46 248500, com o cambio a ¥ 1/32, a0 passo que em abril de (898, eom o eambio &
55/8, o prego do eafé declina para 14§, No regimen do cambio a 23, a paridade
para o café designuva o valor de 103, e quando desce a 12 baixa para 64500, como
aconteceu no 1° semestre de 1902,

0 graphico, que com tanto prazer como ensinamento, estou analysando,
salienta. estas coutradigﬁeg e certamente servird para acabar com a lends existente
.do cambio ger causa e ndo efleito dag evolugdes economicag,

.. Nao é o augmento das emissSes que produz as crises monetariag, mag sim o
abuso dessa faculdade aldm dag necessidades da, circulacgo,
: “Quando o Brazil effectuava as guag transacgdes com & permuta de generos, e
as liguidagoes  dos seus agricultores se realizavam, por encontro de ordens, ag
necessidades da moeda, eram restrictas, mas desde que tudo se evolucionou progres-
T;gi@mente, 6 evidente que o8 usos da moeda tiveram larga expansfio, e o potencial
F Tglssio em 1890, niio-pdde ser o mesmo em 1902. A restricefio dag emisgtes o a
rgada diminuigfio conflagrow na -mais violenta das crises que tem soffrido o
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Brazil determinada pelo retrahimento do meio circulante, de onde resultou a
derrocada dos bancos nacionaes em 1900, :

0 diagramma que, comprehendesse, além dos tres indicadores, que o emerito
Presidente da Camara Syndical dos Corretores de Fundos Publicos no Rio de Janeiro®
colligiu no seu notavel mappa, o movimento geral da exportagio, o da importagio
& as transferencias para o servigo dos capitaes estrangeiros empregados no Brazil,
completaria o interessante graphico, que, nascambiantes das cores das suas curvas,
indicaria infuitivamente a  pujanca das energias financeiras e economicas em que-
assenta e prospera a gloriosa Nacionalidude que V. Ex. tio distinctamente
representa. ‘

Admirador dos progressos realizados nos Estados Unidos do Brazil, expresso
nesta sineera aproeciaco de seus indicadores economicos, oy votos que consagro em
meu wome e no da Associacio que represento, pela notavel evolugiio dagquelles
factores de prosperidade. '

Rogandoa V. Ex. a penhorante fineza de transmittiv ao Sr. José Claudio da’
Silva, os meus calorosos applausos e votiva homenagem de respeito pelo, interes-
sante mappa que me offertou e que ficars oxposto no gabinete de leitura desta
Associacho, para ser apreciado por todos os socios, apresento a V. Ex. os protestos
da minha consideracio e de reconhecimento. :

Assoclagiio Commercial de Lisboa, 23 de margo de 1003.

AS. ¥x. o Sr. Minjstro dog Fstados Unidos do Brazil em Portugal. — Pela
Associagdo Commercial do Lishoa, o Presidente, A. J, Simaes de Almeida. »

Centro Commercial do Porto

«Ilm. 6 Exm. Sr.— Retribuindo os cumprimentos de V. Ex. ¢ agradeaendo
a penhorante ormferta do «Diagramma do movimento .do cambio, do cafd e do
papel-moeda no periodo de 15 de novembro de 1839 s 30 de junho de 1902», que
o Exm. Presidente da Camava Syndical dos Corretores da Fandos Pablicos do Rio
de Janeiro se dignou offerecer-me — tenho a rogar a V. Ex. me releve a falta:
commettide, embora involuntariaments, por sdments hoje e acaso bem inopportu-
namente corresponder as attencdes recebidag. ‘

Merecedor de todo o elogio se torna interessante e elucidativo teabalho do
Se. José Claudio da Silva, pois qus de uma maneira bem nitida o expressiva nos
estampa a historia economica dos Wstados Unidos do Brazil, nos 12 annos com-
prehendidos, e no decurso de ura periodo de salutar transicgio o do avigoramento
economico e politico. ‘

No é meu intento fazer a critica de um. excellente trabalho, ¢ menog ainda
expressar as conclusdos que se podem tirar das variantes ropresentadas pelas
curvas do «Disgrammay ou seus movimentos ascondentes o descendentey, Falta-
mo a compatencia 6 procigo seria remontar ao estudo minucioso e euidado de todos
08 phenomenos economicos operados e Kuas cousas. ' ‘ ‘

Mag basta que diga que om tndos os lances se manifests a’ Pujante riqueza do
solo do Braxil, a granleza de geus recursos, e, sobretudo, & convic¢fio dos Governos
para obtomperar quaesguer desiquilibrios occasionaes ouw forgados;-o a8 intermit=

C. 8. . oy 5

:,’3’1
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. tencias comumerciaes, determinadas pelas crises multiplas e complexas que ge
repercutem em todos oy Estados, e principalmente naguelles que, bara 0 seu
commercio externo, deram exclusiva preferencia a um determinado producto sug-.
ceptivel de concurrencia.

O café no Brazil @ o vinho em Portugal.

Digne-se V. Ex. acceitar og protestos da minha mais elevada consideragio.

Deus guarde a V. Ex.— Porto e secretaria, 21 de abril do 1903. — Illm. e ;
Exm. Sr. Ministro Plenipotenciario e enviado extraordinario dog Bstados Unidos
do Brazil, em Lisboa.~— O presideate, Ezequicl A. R. Vieira de Castro,» '

Legasdo do Brasil wa Republica Avgenting

Buenos Aires, 23 de feverciro de 1903,

Sr. Syndico — Cumpre-me accusar o recebimento de doy oxems-
plares do Diagramma do movimento do cambio, do calé e do papel-moeda,
no periodo de 15 de novemhbro de 1889 a 30 de junho de 1902, que acom-
- panhavam o attencioso officio de V. 8. de 4 do corrente.

De harmonia com os desejos manifestados porV. 5., dei-me prossa
em distribuir os exemplares desse trabalho pelos Consulados Trazileivos
em Buenos Ayres, La Plata e Rosario, Bolsa de 'C«nnl'n(.u:'cin, Camara
Mercantil, jornal La Nacion ¢ publicagfes financeiras, fazendo recolher
orestante ao archivo desta Legacio.

Ao agradecer os amaveis conceitos do officio de V. §. , tenho o honra
de offerccer-1he os protestos da minha estima o consideraciio. — (Assi-
gnado) C. de Azsevedo. ‘ ‘

- Tégation du Brésil 85, Petershourg

St. Petorshourg, 5 de margo de 1903,

Ihm. 81, — De posse dos diagrammas, que V. S. me remaetien ennl
4 sua communicaciio de 4 de fevereiro proximo passado, tive prazer em
distribuil-os na forma.por V. . indicada.

Sempre &s ordens de V. 8. para o que ir servido mandar-me, apro-
veitolesta occasido para reiterar-1he og protestos da minha perfeita estima
e distinela consideracdo, - (Assiglmch Henvique C. R. Lisboa.




Jados hrazileiros, Bolsa e jornaes financeiros e outros mais importantes.

Liegagio dos Dstados Unitos do  Braaml

Santiago, 14‘de marco de 1903,

IIlm. Sr. — Tive a honra de raceher o officio de V. 8. de 4 do mez
Jroximo findo, acompanhando 10 exemplares do Diagramma do movi-
mento do cambio, do café e do papal-moeda, no periodo de 15 de novembro
de 1889 a 30 dejunhode 1902, afim de serem distribuidos aos Gonsu-

Satisfiz os desejos expressados por V. 8. e até hoje apenas a Tarde,
de Santiago, em.edicdo de 5 do corrente, dedicou ao seu inferessante
trabalho as palavras, constantes do incluso recorte.

Tenho a satisfaciio de apresentar a V. S. as segurancas da minha
mul distineta consideraciio. — (Assignado) . de Sd Valle.

MAPA DIF ESTADISTICA FINANCIERA Y ESPORTACION DEL BRASIL

Debemos o la cortesia del sefior Gracce de Sd Valle, Encargado de Negocios
de log Ilstados Unidos del Brasil, un mapa del movimiento del cambio, café y papel
moneda en aguelia Republica, desds el 15 de noviembre de 1889 al 30 de junio
de 1902, :

Es un importante trabajo preparado por el sefior don José Claudio da Silva,
pregidente de la Camara Sindical de log corredorss de fondos ptblicos de la plaza
de Rio Janeiro.

Los diagramas estan impresos en tintas roja ¢ verde, indicando el movimiento
cambiario en correspondencia con la esportacion del cafs, que en.el Brasil casi
regula el primero.

Felicitamos al sefior Claudio da Silva por su intelijente trabajo, y agrade-
cemog al sefior Encargado de Negocios del Brasil el envio de este estudio, en donde
hai muchos datos que podemos aprovechar.

Legagio do Brazil, Londves

Londres, 20 de mavgo de 1903.

Tenho o honra de accusar recebido oofficio, que V. 8, dirigio o Sr.,
DL Joaquim Nabueo, em 4 de fevereiro  proximo {indo, communi-
cando<llie o remessa de vinle e cineo exemplares  do  diagramima
mostrando o movimento do cambio, do café ¢ do papel-moeda 10
periodo de 15 de novembro de 1889 a 30 de junho de 1902,
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Cabendo-me cumprir com prazer o pedido deV. S.,remetti exem-
plares daguelle util e interessante trabalho aos principaes jornaes
finauceiros desta Capital, taes como o Financiul News, o Bullionist,
0 Financial, o Financial Times, o Statist ¢ Lconomist, ao Banco da
nglaterra, ans nossos Agentes TFinanceiros os Srs. N. M. Rothg-
Tchild & Sons; ao London Stock EXchanﬂ'e e a diversas pessoas a
quem particularmente interessava. O « Universal Stock Exchange »
pediu-me que the manddsse um exemplar, o .que foi feito sem
-demora. v

Remetto aqui dous retalhos referentes ao assumpto ; os outros
Jornaes deram noticias em termos identicos.

Felicitando V. 8. pela composicio desse diagramma e pelo hom
effeito que elle aqui produzio, rogo-lhe que acceite os Protestos da
minha consideracdo. — (Assignado) J. M. Cardoso de Oliveira, Lin-
carregado de Negocios.

Do Statist de 14 de marco,

We have received throngh the courtesy ef the Brazilian Legation in London a,
usetul dlagram showing the fluetuations in the Brazilian exchange, together with
‘that of coffes and paper-money during the period from november 15, 1889, to june
30, 1902. The diagram is compiled at the Syndical Chamber of Stoek Brokers at
Rio ds Janeiro. »

Do Iinancial de 12 de marco.

Brazilian Bxchange Chart — We have recoived from the Brazilian Chargé
d’Affalees an interesting chart showing the fluctuations in exchange during the
past thirteen years, and also the movements of coffoe and  paper-moncy during
the period in Brazil. The chart was compiled at the Syndical Chambef of Stoolc-
“brokers at Rio de Janeiro.

Lewago dos Bstados Unidos do Brasil

Paris, 26 de mareo de 1903,
S, Presidente.

- Agradecendo a V. S. os termos da communicacho, - que s¢ servio
dirigir-me em data de 4 de feverum ultimo, tenho a honra de levar
a0 ‘seu conhecimento “‘que com todo o interesse: que me merecen o
“importante trabalho elaborado por V. S., me apressei adistribuir, na
forma indicada por V. S., os exemplares do dlagramma do movi~




mento do cambio, do café e do papel-moeda, no periodo de 15 de
novembro de 1889 a 30 de junho de 1902, que acompanham a sua
citada communicacdo, sendo-me por minha parte muito agradavel
manifestar a V. S. o particular apreco com que recebi os exemplares,
que teve a amabilidade de destinar a esta Legacio. )

¢ com o malor gosto que offereco a V. 8. as minhas sinceras
felicitacdes pelo apreciavel coneurso, que o seu trabalho vem prestar ao
estudo de nossa vida economica, ¢ aproveito a oceasifio para apresentar
a V. S. os protestos de minha estima e consideracdo.— (Assignado)
Gabriel de Piza. :

L’Etoile du Sud—Rio de Janeiro, 18 de janeiro de 1903,

BIBLIOGRAPHIRE

Relatorio da Camara Syndical dos Corretores de Fundos Publicos da Capital
Federal (Administragdo de 4 de abril de 1901 a 34 de margo de 1902) . —Apresentado
a0 Ministro de Estado dos Negocios da Fazenda por Jost CLAUDIO DA SILVA, presi-
dente da Camara Syndical. (Repport da la Chambre Syndicals des Agents de:
change de Rio de Janeiro (Administration de 1°¥ Avril 1001 au 31 Mars 1902.)—Pré-
genté au Ministre dos Finances par José Cluudio da Silva, président de la Cham—
bre Syndicale }—Rio de Janeiro. Imprense Nacional.—1902.

Ce rapport de M. José Claudin da Silva, qui forme un volume in-8 de 128
pages, acompagns d'un grand nombre de tableaux, est des plus utiles & consulter,
non seulement pour ses données, mais encore i cause des apréciations justes et
franches du président de la Chambre Syndicale deg Agants de change de Rio, -
© gur I"état du change, la circulation de papier-monnaie, lesopérations de la Bourse
de Rio, ete. Nous y avons remarqué, entre autres, un excellent chapitre sur les
emprunts des divers Gtats du Brésil, signalant les irrégularilés que présentent les
émiggions de leurs Titres de Rentes.

Le rapport de M. José Claudio da Silva ast un travail de tout point sérieux,
auquel nous aurons l'occasion de faire plusisurs emprunts.

En méme temps que ce rapport, nous avons recu un diagramme de grandes
dimensions, organisé psr M. José Claudio da Silva, et ayant pour titre: Muppa
do movimento do Cambio, do Café e do Papel-moeda, no periods de 15 de novembro
de 1889 a 30 de julho de 1902. (Tableau du mouvement du Change, du Café et du
Papier-monnaie, dans la période écoulée du 15 novembre 1889 au 30 juin 1902).

Dans ce diagramme, les fluctuations du change, du prix du café et la quantits
de papier-monnaie en ecirculation son indiqudes, par moyennss meusuclles, au
moyen de lignes de couleur, dont les courbes, profondément inégales, donnent,
par leur comparaison, une idée frappante de 'état des affaires au Brésil pendant:
les derniéres années.

Ce diagramme, qui répresente une somme trés eonsidérable de travail, fait
reellement honneur 4 Ja Chambre Syndicale desg Agents du Change de Rio.

Il a sa place marquée dang le bureau de tous ceux qui ont mtérét ZL connaitre
les -affaires du Brégil.




Le Brésil—Paris, 15 de fevereiro de 1903.

I.EY FLUCTUATIONS DU CHANGE DEPUIS 1889

A propos du change, le président de la Chambre Syndicale dog agents de
change vieat de publier un intéressant travail rétrospectif sur ses variationg de-
puis la fondation de la République en 1889, et sur le mouvement de la circulation
fiduciaire of des cours du eafs pendant la méme période.

Au 15 novembre 1889, il existait en circulation, 179,000 contos de papier-
monnaie de I'Etat et 12,000 contos da billets de bangue. Le change était & 27 7/16
et le café & 9,050 reis l'arroba.

A la fin de la méme année, par suite de la situation révolutionnaire et sans
doute d’une angmentation de 16,000 contos de la cirenlation de papier-monnaie, le
change avait baissé & 25 15/16. Le café avait monté & 9,600 réis.

Jusqu’a mai 1890, le change continua de descendre jusqu'd 21 1/8, sans que
la circulation ait été modifide. Blle dtail de 198,000 contos dans ledit mois. Mais,
curieux phénoméne, alors que la circulation de banque était portée en juin de
12,000 & 127,000 contos, c’est-a-dire qu'elle btait décuplée, lo change remontait &
22 7/16. Enfin, en décembre 1890, la circulation des banques était élavée i 173,000
contos, mais celle du Trésor se trouvait réduite & 170,000 contos et le change re-
tombait & 21 11/16.-

Cette baisse du change ne [it que s'accontuer en 1891, & mesure qu'on put se
rendre compte du peu de solidité des garanties des banques. En mai, le chunge
&tait tombé i 16 5/8 avee une circulation totale do 340,000 contos (Litat et Banques),
Et, nouveau phénomdne curieux, en juin suivant, la circulation était portéo &
429,000 contos et le change montait & 17 1/2. Malis cette situation artificielle ne
pouvait se maintenir et en novembre, avec la, méme circulation, lo change était
dégringolé & 12 7/16. L'élévation de la cireulation & 511,000 contos en décembrs
accentuait cette haisse jusqu’i 12 1/8.

La circulation eontinuait de croitre: en 1892, elle 4tait portée & 581,000 con-
tos; en 1893, & 631,000; en 1894, & 711,000, et le change &tait alors & 10 13/18.

En 1895, par suite du retrait de papier effectus par M. Rodrigung Alves, alors
ministte des finances, la circulation était ramends 3 678,000 contos, mais dds 1896
de nouvelles émissons portent la circulation & 712,000 contos; elle monte & 754,000
contos en 1807 et 4 780,000 contos en 1898, Toutes les émissions de bangque sont
alors assumées par I'Etat et les bonus industriels convertis en papier-monnaie.

‘Aussi, en avril 1898, le change atteigna-t-il son niveau le plus bas 5 53/04.
Puis, viennent le régime du funding et les retraits de papier. En' 1899, l4 circu-
lation est réduite 4 733,000 contos et le change remonte & 7 pence.

- On sait comment, depuis lors, la cireulation a étd graduellement réduite &
679,000 contos et le change veleva 4, 12. .

IL est a remarquer que le prix du cafs, qui pourtant est un facteur du change,
2 éu un effet négatif sur toutes ces fluctuations. Le cours du café qui, en 1889,
était de.9,050 réis monta & 24,800 réis en avril 1894. En 1808, le cours maximum
fut de 12,000 réis; en 1899; il monta i 14,000 et depuis il a baissé jusqu's,. 6,100 en

Jjuin 1902, Le relévement de la valeur du papier-monnaie est done exclusivement

%




du aux refraits, puisqu’il a coincidé avec trois anndes de crise de plug en plus
profonde des produits d’exportation. ’

Autre constatation interessante: tandis que l'agio de l'or montait & 350 o/,
avec la chute du change & 6 pence, 1'aceroiszement de la circulation fiduciaire. de
179,000 & 784,000 contos représentait 340 %/,, c’est-i-dire & peu prés exactement la
proportion de Ia hausse de V’agio de I'or. Par contre, alors que la réduction de la
circulation pendant le funding a été d’environ 15 ¢/, I’agic de 1l’'or est descendu !
de 350 & 125 9/,, en prenant les taux duchange de 6 et 12 pence, soit 225 °/ de
baisse sur 1'agio, contre un simple retrait de 15 o/, de la ecirenlation de papier.

A Noticic — Rio de Janeiro, 9 de janeiro de '1903.‘

O Sr. presidente da Camara Syndical, um dos mais estudiosos funecionarios
que temos tido, enriquecsu a nossa tfo deficiente bibliotheca de estatistica com um
notavel diagramma do movimento de circulaclio do cambio 8 do café desde a pro-
clamagio da Republica até jonho do anno passado. Seria impossivel resumir,
tanto quanto o exigem as contingencias do jornalismo diario, esse notavel traba—
1ho, em cujos algarismos ha os malis proveitosos ensinamentos; mas pode-se fazer
uma rapida approximacio de cifras que offerecem curiosissimog resultados.

Ao proclamar-se a Republica a circulagio existente era de 179 contos do The-

~gouro e de 12.000 contos dos Banecos. O cambio estava a 27 7/16, e o café a 9§050.
Um mez dspoig, a eireulagio do Thesouro tinha augmentado de 16.000 contos, o
cambio baixava a 25 15/15 @ o café subia a 9$600. Neste primeiro periodo de trinta.
dias, a causa do alta do cafd s podia ser explicada materialmente pela baixa do
cambio ; mag a baixa do cambio resentiu-se do elemento moral de uma situacio
revolucionaria e do elemento material de um augmento de cerca de 10 9/, na cir-
culagdo ineonvertivel.

Esse factor moral, porém, devia ser e era o predominante. It a prova disse
tem-se no facto de ter sido a masma a circulagfo até abril de 1890, entretanto que
o cambio baixava até 21 1/4, para descer a 21 1/8 em majo, quando a cirealagio
descia até 198.000 contos. Mas phenomeno ainda mais curioso operava-se em ju-
nho, crescendo a circulagio bancaria de 12 a 127 mil contos, a0 passo que o cambio
gubia a 22 7/16. Em dezembro a circulagio dos bancos era de 173.000 contos e g
do Thesouro de 170.000 contos, e o ecambio era de 21 11/16,

Og »ffeitos dassa inflagio circulatoria, que se nfio fizeram sentir no momento,
fizeram-se sentir em 1891. O cambio foi em janeiro de 19 23/32 e em maio, com a

mesma, circulagio de 340 mil contos, era ja de 16 5/8. Em junho a circulagiio foi

elevada a 429 mil contos, ¢ o cambiosubiu a 17 1/2... Mas esse artificio ndo podia
resistie, & em novembro ja o cambio estava a 12 7/16, com a mesma circulagio

de junho, e em dezembro estava a 12 1/8 com a circulaciio elevada a 511 mil

contos, S . k ‘
O angmento da circulagfio foi em constante crescendo., TEm 1892 ella subiu de

511 a 561 mil contos ; em 1893 subiu a 631 mil contos, em 1894 a 711 mil contos, ja

ent&o com a taxa do cambio a 10 13/16. Bm 1895 a cireulaglo era-de 678 mil contos,
tendo havido a retirada de papel feita pslo Sr. Rodrigues Alves, entio Ministro da

Fazenda ; em 1895 houve a necessilade de nova emissiio, subindo a massa circulante

2712 mil contos; a 734 mil contos em 1897 e a 780 mil contos em 1898, . jA entdo
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encampadas as emissdes bancarias e convertidos os bonus-em papel-moeda. Em -
abril de 1898, o cambio descin 4 mais haixataxa média, que temos tido, 5 63/64, para
subir com as noticias do contractodo funding até 8 1/2 baixando em seguida ats 7 d.
em 1899, quando a cirenlacio ja estava rednzida n 733 mil contos.

De entdo para cd ascilras, por isso mesmo que sd0 rocentes, sio bam conheci~
das. A circulacio foi reduzida ats junho do anno passado a 679 mil contos ¢ o taxa
do cambio, nesse mesmo mez, era de 12 d. Mas outro factor importantissimo do
cambio, o prego de enfs, foi inteiraments negativo para a concomitancia de offeitos
que poderiam ser esparatos. De facto, a cotagdo parao n. 7, que era em 1889 de
9$050, subiu até 243800 em abril de 1894, Rmn 1898 a cotacio maxima foi de 124,
em 1899 chegou até 14% e depois baixou successivamente até 064100 em junho de
1902. Quer isto dizer que o trabatho da valorisacio du moeda $6 teve por sia re-
ducgio do papel circalante, tendo sido feito durinte tresannos de crise, cada vog
mais aggravada, dos productos da nossa, exportacio.

Uma circumstancia que convém agsignalar, para mostear quanto vale a fir-
meza de uma obra de restauragio financeira, esta nos proprios algarismos do dia-
gramma. Ao passo que o agio do ouro subia a 350 o/,, com a qudda do cambio atc
6d., oauzmento da cireculagio subindo de 179 a 784 mil contos era de cerea de
340 °/», porcentagem quasi igual & do agio do ouro; entretanto a reducefio foita na
circulagiio representou mais ou menos 15°/,, a0 passo que o agio do ouro descoeu de
350 & 125 °/,—tomados os extremos de 6 e 12 d.—ou seja uma dillerenga de 225 o/,
contra apenasos 15 ¢/, da retirada de papel, '

MERCADO OFFICIAL DO GAMEIO

ABRIL DE 4904 ’ LORNDRES

DARLZ HAMBURGO TPATIA DORTUGAT, | NOVA=YOUK
A — — — — — —
MAIO DE 1902 Libras Francos Rs. marks Tivas Ry, fortay Dollary

Banecos , . . ,[32.252,20R,48.00 42.620,783.50 9.309.885.57(4.720.809. 92 5,015:4308565) 989,700 07
Corretoves . .[46.215.058.19.03 9.420.226.05  1.220.008.40] 498.516 B0 207:5308805  49.0640.40
ABRIL DE 1902 LONDRES PARIZ HAMBURGO ITATIA PORTUGAY, . | NOVA-YORK
N . — — . — .
MARGO DE 1903 Libras Francos Rs. marks Liras Ry, Tortos Nollnes

Bancos . -, «|R1.466.426.03 07 44.023.280.83| 10.980,167.44 4738.012.12 6.912:491$430 507.454.47
Corretores .{81.0524,620 12,07 7.513.411.83 1,231.405.44| 544,710.00 T AB0RTe0l  25.088.01
Pelo quadro que acima se vé, poderd V. Ix. apreciar o movi-

mento das operacdes de cambiaes realizadas, pelos Barcos e Corre-

tores nesta Praca, no periodo decorrente de 1 de abril de 1902 a 34
de. marco de 1903.
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de Londres e Caixas Matrizes, fizeram-se 4s taxas extremas de
128 ¥/ e 112 */, . sendo esta a 3 de twcmlro de 1903 e aquella em
28 de maio de 1902. 4
~ As taxas extremas nas operacdes sohre papel particular, eppro-
vado e repassado, attingiram a 12¢ Y, em 28 de maio de 1902, e
112 °/,, em 3 de fevereiro de 1903,

Se confrontarmos a somma total do movimento de cambiaes
no periodo de 1901 a 1902, com a de 1902 a 1903, valores estes que
se encontram discriminados no quadro acima, notaremos uma dimi-
nuicdo de cerca de 35 °/; no valor dos saques sobre Londres, nego-
ciados pelos bancos no periodo de 1902 a 1903, diminuicdo.que pro-
vém do retrahimento relativo da especulacdo ; 0 que se prova pelo
confronto dos valores das operacdes realizadas pelos Corretores,.
naquelles periodos, que denuncia, por sua vez, uma reduccdo de cerca
de 85 °/,, no periodo a que se refere este Relatorio

Em outro logar deste Relatorie, damos’'em annexos os seguin-
tes quadros e mappas relativos ao mercado de cambio e moeda
metallica dentro do periodo acima : ,

12 tabellas da cotacdio -official, diari a, do cambhio, a 90 dms de

“vista, e 4 vista, sohre as pracas de Londi res, Pariz, Hamburgo, Itaha,
Portugal e Nova-York ; |

1 quadro geral das transaccdes de cambiaes a dinheiro e a prazo
negociados pelos Corretores:

1 quadro das transacedes em cambiaes effectuadas mensalmen te
pelos Corretores ¢ Bancos ;

1 tabella da cotagdo official, diaria, da libra esterlina (moeda
metallica) ;

1 tabella da cotacdo official, diaria, do .ouro, por mil réis, em
vales, para pagamento de direitos na Alfandega ;
1 mappa retrospectivo do movimento de cam]ua(\q realizado pelos

Bancos e Corretores, no periodo de 1 de maio de 1893 a 31 de marco
de 1903.

Assim, observa-se ahi que, os sacques de Banco contra Banqueiro

.
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BOLSA
Mercado offfctal de tituloy

Quadro comparative fa quantidade do fifulos vendidos na Dolsn

QUANTIDADE
DATAS DI
TITULOR
De 1 de abril de 1899 a 31 de marco de 1900 . . . w . . . + . . 896,670
De 1 de abril de 1900 a 34 de margo de 4904 . . . . . . . . . . 621.080
De 1 de abril de 1901 a 3 de marco de 4002 . , . . . . . . . . 667,941
De 1 de abril de 1902 a 34 de margo de 4903 . . .« . . . . . . . 859.973

No periodo de 1 de abril de 1902 a 31 de marco de 1903, nego-
ciaram-se na Bolsa 859.973 titulos, cuja discrimihaqﬁo se encontra
entre os annexos junfos a este Relatorio. ,

Pelo confronto dos algarismos no quadro acima, nota-s<o maior
desenvg.fi_ﬁdnmnto no mercado da Bolsa, parecendo assim  traduzir o
renascimento da conflanca no emprego de capitaes, em emprezas indus-
triaes, tdo profundamente abalado pela derrocada dos Bancos nacionacs
em setembro de 1900 ; o que tambem se denuncia pela clevaciio da
cotaciio dos titulos dessas emprezas, e notadamente as do Triaedo
e Tecidos, cujas accdes, na sua maior (otalidade, encontrarum
compradores a precos acima do par.

Por sua vez, os titulos da divida publica, sentiram a influencia
benefica do estado do mercado, attingindo as apolices geraes de 5 9/,
a cotacfio de 968%, preco este que s6 alcancaram dentro do periodo de
1897, conservando-se geralmente hem cotadas.

Quanto ds apolices do emprestimo de 1897, de 6 °/,, subiu
seu valor a 1:030%, cotacio maxima que conscguiram dosde a data de
sua emissfo.

Proseguindo no proposito, que nos impuzemos, de organisar mm
completo Quadro official dos titulos das Companhias o Sociedados
Anonymas, conseguimos, vencendo a reluctancia das respectivas Dire-
ctorias, augmentar .de 14 o numero de titulos, clevando-se assim a
188, os titulos ora negociaveis e conseguintemente cotados na Bolsa
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Relatorio da Camara Syndic

+

{los. Corrvectotes apresentado ao Ministto da Fazenda no anno de 1902,
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Para demonstraciio do beneficio advindo & Praca, hasta notar
(que o numero de acqfées; de Companhias de Seguros, que, no periodo
do ultimo Relatorio, 1901 a 1902, negociaram-se em numero de
1.512, elevou-se a 12.220, no periodo deste Relatorio, 1902 a 1903.

LEsperamos, porém, que as Directorias das Companhias, conven-
cidas da desidia emque se tezm conservado, venham satisfazer as exi-
gencias legaes, afim de que os titulos das emprezas ~que ellas repre-
sentam, sejam incluidos no Quadro official da Bolsa, de maneira
a dar o cunho de legalidade &3 operacdes que seus acclonislas
necessitem [azer, evitando deste modo o responsabilidade dos pre-
Juizos que dessa falta venham o produzir-se. ‘,

Nas tahellas ¢ mappas, entre os annexos, ¢ (que vio em seguida
enumerados, encontrard V. Lx. as eotacdes officiacs dos tilulos  da
divida da Unifio, 6 movimento da Bolsa ¢ a relaclio das vendas
executadas em leildo por Alvards de aulorisacio de Juizo, no pe-
riodn de 1 de abril de 1901 a 34 de marco de 1903,

12 tabellas da cotacdio official, diaria, das apolices da divida
publica ;

1 mappa dos precos extremos das  apolices da divida publica;

- Tabellas dos titulos negocindos na Bolsa, com determinaciio  das
especies, quantidades e precos extromos

Tabella de titulos vendidos na Bolsa, por Alvards de Juizo

Quadro dos: precos exbremos das apolices dic divida publica 1os
annos de 1898 a 1903 ;

Quadro comparativo da quantidade dos  titulos negociados na
Bolsa, de abril de 1900 « maven de 1908,
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 Uaadro comparativo dos Tialos vegorindos na Tolsa mo yoriodo o abeil do 1900 & margo do 1901,
abril de 1901 & margo ds 1902 o abeil de 1902 & margo de 1003

DESIGNACAO

Apolices da Unifio,

‘Apolices dos Estados da
Unifio. . . , , .

Apolices Municipaes.

Apolices, insoripgles de
3 O(n do Banco da Re-
publica do Brasil. .

Acgdos do Bancos, , , .

Acgbos do companhias’ de
estradas de ferro, irong-
porte o navegacdo.

Acgles de companhiay de
. ferro~carvis. ., .,

Acglies de companhias do
flagio o tecidos, ., . .

Acclies de companhing de
seguros . , , , , ,

Acgbes de companhing djw
versas, . . ., , ., ,

Debentares o obrigacdes de
diversas companhing, .

Lotras hypothecarias de croa

dito real. . , , ., .|

Titulos vendidos a prazo.
Titulos vendidos em lailiio

na Bolsa, por Alvards de
Juigo . L, L,

Totalidade, .

s ArneIn o 1000 o Anrin pE AL A | vo A ne 1002 4
I)'x{\.\]ii;c; 12;: 1901 M Mango i {002 MARGD pE 1903
53.082 67.820 n8.378
1.860 283 1.851
21,518 49,37 TR
8,036 19,403 17.306
128 432 147,273 137,148
167.848 87,208 196,724
14,790 15,444 15,405
20.082 13,851 18,104
1.805 1.012 12,280
119,305 100,500 67,911
34,582 a7.786 {88742
5,026 i) 1271
18.820 15,000 40,880
28,254 48,454 49,044
621,030 607,944 #59,973
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orbromos das Apolices dn Divida Dedoral

JUROS WM PAFPHL

APOLICES GERAES DX 5 ofy

ANNO
‘ Preco . Praco .
maximo Moz minimo Me“
1898 890$000 [Novembro, 7198000 | Abril.
8 . . .. . . 9055000 |Maio 8276000  |Janeiro,
4900. . . L L L. 9075000 [Margo . 7114000 | Novembry,
L. .. 0, L, 8105000 |Dezembro , 6965000  |1'eveveiro,
902, . 9503000  [Outubro TOL5000  [Janeire,
EMPRESTIMO DB 1805, 5 of,
ANNO f
Prego ' Progn
maximo Moz minmmo Moz
L1 9008000 |Dezembro . 7825000 | Abril.
14809 . . . . L ¢ . . 908000  |Junho . 8275000 {Janeiro,
900, . . L L L, . 0135000 |Malo . TOR00  [Setembra,
001, . .., L, 828000 |Dovembro . (003000 |Faverelro,
0e . . . . . . ., S 0508000 |Denonmhro 7905000 |Janeiro.
EMERESTIMG 1y 1897, § 0f,
ANNO
Preco ' Proco '
j maximo Moz minimo Mey
898, - L L L., O9BR3000 | Dezembro . 8308000 1 Abril.
AR . L L L, L 1:0205000  [Novembyo, . 9208000 | Janeivo,
000 . ., . L, L, 130258000 |Maio . , . 8508000 {Outubro,
. MUF000 | Dezemivo , BO0%000 | levereiro,
o 110308000 {Novembro, . 8133000 [Janeiro.
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TITULOS PERDIDOS E GRAYABOS DEINTERDICCAD

No periodo deste Relatorio foram affixados nas pedras da Bolsa
0s seguintes editaes: ‘ .

Apolices geraes de 5 °/,, em cautelas; cautela n. 5.569 de 6 apoli-
ces de 1:0008 ¢ uma de 2004000,

. Apolices do Bmprestimo Nacional de 1895, o portador |, de
‘ns. -16.982 a 16.986, 16.988 ¢ 32.647.

Apolices do Emprestimo Nacional de 1897,Ta0 povtador, ns, 1.500
13.948 e 13.949. ‘ ' ‘

Apolices, do Emprestimo Municipal de 1896, ao portador, de
n.10.755, 53.456, 100.777, 106.872, 120.689, 120,698, 125.0064 ¢ 125, 079

Apolices, Inscripedes de 3 °/,, do Banco da Republica de Brazil,
ao portador, cautela n. 2.052, de 25:000% ; cautola 1. 1.626, de 27:0008,
desdobrada esta nas de ns. 10.208 ¢ 10.204, de 10:0008% cada ua,
10.205, de 5:000% ¢ 10.206, de 2:000%, cautela 1. 3415, do 9:0004,
3.416, de 6:0008$, cautelas n. 4,679, de 2008. e 4680, de 600$000
nominativas. ' :

Accdes do Banco dos Funceionarios Publicos, 160 averbudas em
nome do finado José Joaquim de Negreiros Saydo Lobalo.
~ The Leopoldina Railway Company, de £ 10, certificado 11, (.239, de
10 -accOes; certificado n, 7,281, de 5 aceoes, ¢ cautlela provisoria 1. 281,
de 1 acgdo. ”

. Companhia Unifo Sorocahana e Ituana, cautela n., 1. 182, de 8714
acgies integradas, de ns. 154.291 a 154.601, e cautela n, 1450, de 25
. accles integr.adag,’ de ns. 135,271 e 136.198 a zL:)("{.:?mL; cautel:
1. 1.256,de 371 acedes com 20 %/, ¢ cautela n. 1.935 de 25 acedes
om 20 °/,, e 'a cautela n. 171, de 850 dehentures o 9s serie de
ng. 64.027 a 64.876.

. .Companhia de Tecidos Falrica santa Rosalia, 5.999 debentures da
2008, de ns. 2 a 2.000 e 3.501 a 7.500.
"Apolices da Divida Publica e Inscripedes de 3 /s Dertencentoes o
José Joaquim de Mello Faceiro.

RELEGAO DOS TITULOS ADMITTIDOS & NEQOCIAGAD E c2.
- TAOAQ OFFICIAL NA BOLSK NO PERIOD0 DE ABRIL D
1802 A MARGO DE 1803, | |

- Em 19 deabril de 1902, accdes da Companhia de Fiacio e Tece-
lagem Industrial Mineira.
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Em 12 de junho de 1902, accdes da Companhia Luz Stearica.
Em 4 de agosto de 1902, a@cgﬁes da Companhia LIslrada de Ierro
de Victoria a Minas.
Em 30 de setembro de 1902, obrigacdes da Companhia listrado de
Ferro de Victoria a Minas.
Em 11 deoutubro de 1902, acedes da Companhia de Seguros Ter-
restres e Maritimos Garantia, com 20 °/,.
Em 11 deoutuhro de 1902, accdes da Companhin Fabrica de Meiog
- Victoria. '
m- 14 deoutubrode 1902, Debentures da Companhia de Ifiacfio e
Tecidos Corcovado. '
Lm Gde.novembro de 1902, Apolices do Lstado da Bahia, da  (rige-
sima primeira emissdo.
Im 6 de novembrode 1902, Debentures da Companhia Industrial
Ainericana, 2* serie.
- Em 7 de novembro de 1902, Dabentures da Companhia Nacional
de Tecidos de linho.
Em 17 de dezemlro de 1902, Debentures da Companhin I'ahrica de
Meias Victoria.
Em 24 de dezembro de 1902, Consolidados da Irmandade da
Candelaria, 2® emisséio.
Em 16 de janeiro de 1‘)()3, aceoes da Companhia lxtractiva Mineral
Brazileira.

CAMARA SYNDICAL

Secretaria

Apresentando em seguida o relacio do Aveliiva oxiston i Hesstin [
particiio da Camara Syndical, apraz-me doclapar e, eseripluraein do
Registro de Colacdes ¢ mais Tivy ‘05 Offieines, conbini o figzep-se rogutar
e correctamendte, sob og cuidados do mmen collegae Sy Joaguim da Silva
Gusmao FFitho, digno Secretario da Camura syiical, ndo podendo
deixar de reconhecer o zelo o ablencdo  que =ompre e morecey o
servico desta Secrotaria.




Funceionarfos da Camara

Continuam ainda no servigo desta Secretaria os Srs. Francisco
Valentim Pereira Nunes, Alberfo Augusto Murray, Luiz Marques. Pi-
nheiro e Herminio Affonso Ferreira, auxiliados pelo praticanie.o
Sr. Leoncio E. Allain, que se ‘teem distinguido pelo correcto proce-
dimento alliado 4 boa vontade e zelo para:o cumprimento de seus
deveres e a quem, desejaria a Camara achar-se em condicfes de

"~ melhorar seus honorarios.. -

.

ARCHIVO DA CAMARA SYNDICAI

Constituem oarchivo da Camara Syndical e existern nesta Secre-
tavia, os livros em seguida enumerados ; uns concernentes exelusiva-
mente gs administracdes da extineta Junta dos Corretores e outrog
com referenciaa esta e 4 Camara Syndical, sua suceessora. :
" 12 liveos de registro dos titulos de nomeacio dos Coiretores,
| 3 livros de boletins quinzenaes de cambio, de 16 de fevereiro de
| 1875 a 30 de junho de 1893, havendo falta da eseripturacdo

de 30 de maio-de 1890a 30 de dezembro de 1891, (*)

1 dito de registro de tahellas de cambio.
| 2 ditos copiadores.

1 dito de actas.

1 dito de registro de operaqﬁes sobre mercadorias.

1 dito deregistro de taxas bancarias. :

1 dito de termos de compromissos dos corretores.
2 ditos  de ter’igpé de nomeacso dos Prepostos ¢ adjunctos: dos
i Corretores.

1 livro de registro de titulosde nomeacdo dos Corretores.

1 dito para inscripcio das ‘prorogacdes de contractos'de cambio,
4 dito de registro de titulos de nomeagio dos Prepostos.
- 6ditos, de registi*o dag operacdes de cambhbio realisados pelos
Corretores e pelos Bancos, no periodo de 1 de maio de 1893 a 81 de
marco de 1894, | A

Exclusivos da extineta
Junta de Corretores

»

(") A administracdd da Camara Syudical’ de 1808 4 1808, piacedendo a detida o vl
gorasy, busca om antigos papeis ¢ nofas wxistentes na Secvetaria, resolvea ovganisar
fagdo diavia do cambio no periodo omisso naquelles liveos, e conseguit encher & lasung
existente, mandando lancar nos antigon Registros, em tinta  diffedento — CELI I e 8
spectivas taxas do cambio que abrangem o periodo- de janairo de 1889 g julho de 4801,
vrando-se deste facto um fermo em cada wm dos rvespectivos Regiatros, e




—8—

3 ditos de registro da 1mportanua mensal e (uinzenal das
operacdes de cambio communicadas pelos Corretores e pelos Bancos.

1 dito de registro do movimento mensal da Bolsa,

% ditos copiadores.

1 dito de registro dos certificados de pagamento do imposto de
industrias e profissdes dos Corretores e Prepostos.

56 ditos auxiliares dos registros officiaes de cotacdes, no periodo de .

1 de junho de 1877 até a data presente.

10 cadernos auxiliares dos registros officiaes de cotacdes,  no
periodo de 4 de abril de 1881 a 26 de setembro de 1885.

59 livros de registro dé cotacdes officiaes da Bolsa, no periodo de
1 de mareo de 1850 atéa data presente, sendo osden. 1 atéo den. 53,
pag. 538, concernentes & administracdo da extincta Junta dos
Corretores.

4 ditos de actas.

1 dito de presenca de Corretores ds assembléas geraes da extincta
Junta dos Corretores e da Camara Syndical.

227 ditos encerrando communicacdes originaes de operacdes de
cambio.

40 protocollos entregues & Camara Syndical pelos Corretores qua
obtiveram demissfo depois que entrou em execucdo o decreto n. 2475,
de 18 de marco de 1897.

3 volumes de originaes de precos correntes do periodo de 1808 a

1825, firmados pelo Corretor Stockmeyer e offerecidos & Camara
Syndical pelo Banco da Republica do Brazil.

2 originaes de precos correntes de generos de exportacio e do
cambio, firmados pelo antigo. Corretor I. Cohn, em 10 de fevereiro de
1817, ¢ 30 de junhode 1818, offerecidos & Camara Syndical pelo Exm .
sr. Commendador Luiz Augusto da Silva Porto.

4 livros em Iranco destinados ao indice dos registros officiaes de
cotagles.

19 volumes contendo a correspondencia ¢ documentos recebidos,

encerrando osquatro primeiros volumes os relativos 4 extineta Junta:

de Corretores.

105 autos de documentos comprohativos de constitvicdo de Socie-

dades Anonymas, para admissdo de titulos 4 cotaciio offteial na Bol
56 autos de documentos, de nomeacio de Prepostos de ot
fundos publicos, "

k|
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Quadro. dos. Correfores . do. Fundos Publiess. o sous - Propostos

CORRETORES PREPOSTOS

Adolpho Simonsen . . + . 4 . .
Alfredo Gastio Villemor do Amaral . . .

Alvaro de Moniz, . . . + . v + . .

Antonio Freire de Brifo Sanches . . . .|Candido de Azevedo CGramboa.

Antonio Luiz dos Santos ., ., . « . .

Alfredo Rutequiniano dos Santos.

Aufonio Teixeira Tonlours, . , . . . .]Domingos Jos¢ Pereira Pacheco,

Anlonio Vaz de Carvalho Junior , . Bugenio Vaz de Carvalho,

‘JAugusto Cezar de Souza Drilo Junior,

Arlindo de Souza Gomes , . . . ., . José Carlos de Ifigueirvedo.

o~

Jodio Antonio Kelly Godoy Bolello.

Augusbo Gross . ... , . . .|Blysio Augusto Cardoso.

e

Antonio Guimbhries.

Carlos Gomes Xavier , . . . . . . }J|Alberfo Taylor Maxwell,

. Elpidio da Silva Bessa.

Carlos Mauricio Paulo Berln. '» . .

Joaquim Augusto Teixeira.
Eugenio José de Almeida e Silva . . . .

Eugenjo Villa Lobos . .. o0 ¢ v o

Joaquim Antonio Barrozo Rilho,
Ternando Alvares de Somza: . 1:iii -, -, }]José de Arvanjo' Rangol,
e o Ricardo Gusmao,

Tranciseo Avelino de Oliveira . . , , '

Tranciseo de Paula Palhares Mario Pinto Palhares,

.
-

Francigeo Sauwen . . . . . . . . .|Hugo Bussmeyer.

Grodofredo Nascentes da Silva ., . . . Lucrecio Fernandes de Oliveira,
Guilherme da Costa Coulo, . . + . . . .

Edgar James,

—~——

Ismael de Ornellas Bittencourt, . . .,
. Thomaz Scolt Newlands,

Tayme BSnaty o v w v 0 a4 4 o

o

Julio Tavares de Aquino,

Jofio Max Biseley . . . , ... . 4 .
Joaquim da Silva Gusmio Filho- . , .

José Clandio da Silvay « + . .+ o «

o Josd Willemsens, o o 4 v o 0 4 4w
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" CORRETORES ' PREPOSTOS

Julio Costa Péveira, . . . . , . .
Luiz de Freifas Valle (Bardo de Ibirocahy) .|Manoe! de Oliveira Cosla.
Martin Adolpho Koeh . . .

Thomaz da Cosla Rabello. « . . . . .|Alberto Xavier Monteiro.

Pedin exoneragio do oarge de Correlor de fandus publicos o Sr. Joaquim Juseé
Fernandes,

Super~producgdo de calé

No historico, que em nosso ultimo Relalorio publicamos, relalivo-
mente ao Diagramma do movimento de cambio e cald, em confronto
com o papel-moeda, no periodo de novembro de 1889 adezemlno de 1902,
referindo-nos 4 erise bancaria que assoberhou esta Praca, em selembro
de 1900, dicemos : B ‘

« que, se, por um lado, as graves perturbacdes em que a jogatina
e encilhamento, filhas das grandes ermissdes, 14 spresen b proeminente
papel, ferivam profundamente o organismo eeonomico o commeareial,
por outro a fehre de expansdo da cultura de ealé, que suceedou @ da Bolsa,
acarretanido a baixa do preco, pela superabundancia da producciin, veio
tornar mais vivos oy soffrimentos da sociedade hrazileha, »

Néo cabendo, propriamente nos limites ou ablribuicdes desta
reparticiio o estudo do movimento do cale, todavia, cncarando-o sob o
“ponto de vista de factor de ourn, em collexio com o movimento do
cambio, organisimos wn estudo relrospectivo do movimen o da X0~
tactio desse producto, em parallelo com sous precos, ¢ respeclivo cor-
fronto, com as cotacdes do cambio, alpangendo o periodn do jurieil'o
de 1889 a junho de 1903, inclusive,

Habituados a assentar os nossos traballios em Lase 8, que repulamos
seguras, ¢ em consideracoes que se nos aliguram de o ineontestavel
procedencia, mesmo porque a imporlancia  economica o social dog
assumptos de que tratamos reclama todaa clareza, de modoa exeluir
a possibilidade de aros e enganos, de que podem provir  incal-
culavels prejuizos, procuramos sempre colbier a maior* somma de
informacdes, recorrendo a fonles que consideramos fidedignas.
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Nio contando nos archivos desta’ Cameara, como alids era de
egperar encontrar-se, sendo ella successora da Junta dos Carretores,
todos os dados referentes ao 1nov'11nerl't(‘) do cale, que nos pareceram
necessarios ao complemento do trahatho, que tomamos em nossas “
méos, soccorremo-nos ds notas que gentilmente foram - fornecidas; a
nosso pedido, pela Associaciio Commercial de Santos, ¢ pela escriptorio
do Corretor de mercadorias, o Sv, Fernando I, P. Nunes, parccendo-nos
que deste modo, impreseo o cunho official, no despretencioso estudo
que apresenlamos, podem sobre elle, sem receio de contestacio, aqsontar
0s calculos dos interessados 1o mumpLu

Assim, comprehende este trabalho os seguintes cuadros !

Exportacio do caft pelos portos de Santos ¢ Rio de Janeiro, no
periodo de janeiro de 1889 a dezembro de 1902, valor meédio, caleu-
lado sobre o do typo n. 7, Nova York, ¢ média da cotaciio do cambio,
annuahmente considerados ; indicadas as variacoes, quanto 4 quan-
tidade da exportaciio;

Confronto da cxportaciio cony o prero medio do café ¢ a média-do
cambio, somnstmlmcuto (oomunados no periodo de janciro de 1SOa
a junho de 1903 ;

Confronto, mensnlrhenm feito, da exportacdo o preco maedio do
café, com a taxa média do cambio, no periods de janeiro de 1895 a
junho de 1903,

Hlustra ainda este tr r1])L11110 um  disgramma, abrangendo o
lango espaco de Lr‘mpo ue Corre dv )am iro "de 1889 a dezemhro de
1902, no qual se distinguem, em tracos de cores, verdn, carmim e
preto, o valor do cafc, nala/m ch quantldatlc (‘M)Oll%l(]ﬂ ¢ 0 cambio
-relativo. . v ‘ ‘

Pelo exame doaly eoccup

] ‘do dobleq qumlmx reconhece-se, & foda
a, luz que, como dissemos aumf\, a crise da Bolsa, filha do encitha-
“mento, de 1890 e 1891, suc codnu a das fazendas de calé, oriunda da
_mesma causa, pndcndo -56 COHQld(‘l"ll‘ 0 estado economico actual do
café, como o produc to daqnello factor, manifestando-se¢  pela wpvr

widancia. da 1’)1‘0(111('0&0 qua r(m*c)rmt,n 0 mercado,

~Assim, vi-se que: ‘
- No gnno de 1895 exportdmos 6.720.296 saccas de café, sendo
sou‘l'ii*er“o médio 24$470 a arroba, a taxa media do- c'um])m 0 d.;
“enlretanlo, em 1900, sendo a média do caribio 9’ wd isto 6, “‘/n,g
mais ahaixo que a do onno de 1895, o preco 1egulou'tl2$5502
parecendo-nos isso devido 4 elevacfio da exportacdo, em 1900, & tifra
de 8.507.554  saccas. solré a de 1895 . dunun%mndo dellTl “tfue-a
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exportacis de 190 foi de 26 °/, suparior a de 1893, e o respectivo
preco reduzido de 41 °/,, ou 8$929 cada uma arroba.

A. exportaciio, no anno de 1897, que attmr*mﬁf) 462,541 saccas
de café, regulando a taxa de 7%/, e opreco médio 128929, produziu
489.264: 7708356, o que corresponde, em moeda esterling,a £ 15.735.527 ;
emquanilo (ue a exportaciio de 1896, que nio passoun de 6.743.551
saccas de cafe, isto ¢, 2.718.990 saccas menos que no anno de 1897,
e ‘vigorando o preco de 175454, com a desvanlagem de ser a laxa
do cambio 9 Y/, islo ¢, 1 '/, mais alla do que a de 1897, produziu
470.807:756$616, correspondente, em moeda esterlina, a £ 17.778.400 !

Continuando ainda no estudo dos Quadros, nota-se que: )

No anno de 1899, quando exportamos 0.770.827 saccas, sendo
seu preco médio de 118637, por arroba, ¢ o cambio de 7 7/, a do
anno de 1900, como se vé pelo confmntb, limitou-se a §.507.554%
saccas, 0 que denuncia ter sido aquella superior a esta em 1.263.000
saccas ; e, ndo obstante a meédia do cambio, em 1899, ter sido de 77/,, d.,
isto 6, dous dinheiros mais baixa do que a meédia de 1900, que foi
91/ d., todavia o preco médio, noanno de 1900, foi de 125550 contra
11$637, em 1899, de onde se verifica que, tendo augmentado a expor=
tachio de cerca de 45 °/,, soffren o preco a diminui¢fio de 8 .

- Pelo confronto da exportacdo ¢ preco do cale do anno de 1000
com o de 1901, nota-so : I

LEm 1900, exporm(;ﬁi;) 8501..)5’1. 1)10( 0 12$550. cambio 9 '/, d.
Em 1901. » 13.810.758. » 7795, » ALY, de

o que-revela que houve dit’l‘fr\'r'bil< 1p~u‘1 mais na L\pm'tamo em 1901,
de 5.303.204 saccas, ou 62 °/, mais sobre ade 1900 5 ¢, nio nhstante
a variacéio favoravel domm]no de 1901 isto ¢, 119/, 1)(11 aade9t/,, em
1900, o que corrnspondo 0 ve mLa eI e 12"/J.,, 0 preco, em 1909, foi
12$..>.)0 emequanto que o de lf)() , haixou a 78795, patonteandu S¢
assim, no anno de 1901, a dl[l(-,ram,a, para menos em arroha de ¢ alc,
de 48775, ou 38°/,, eoaugmento de 62 */, da cilra da exportocio !

Tao eloruente ¢ a realidade que resulta do confronto dos algarismos,
tal como fol feito nos quadros -de que tratamos, que julgamo-nos
dispensados de largas consideracdss, que naturalmente suggere,

Como complemento das adduzidas consideracies,  abtendendo. ao-
movimento de exportacin do primeiro semestre do eorvsitte Anno de
1903, e como para corrobora-las, nota-se que se a exl,‘)r,)r*m(-,z”m no
corrente ‘anno, ndo atlingir a cifra da de 1902, islo ¢, 12.623.042
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saceas de calé, pelo menos ndo flcard muito dquem desle algarismo;
porquanto, elevando-se a 4.789.695 o nuin’dyo de saccas de café -
exportado, no primeiro semestire d’emm*jdn, como . se verifica  dos
quadros ns. 2 ¢ 3, ¢ sendn em  geral @ exporlacdn, nos  segundos
semestres, superior 45 “f,, em relaclio aos primeiros, legitima razio
ha para supphr que o tolal da exportacdo, no anno de 1903, altin-
aird a cifra de 11.734.752 soccas de cafe, ‘

Tdo importante, porém, éa verdade que delle resulta, em relactio
aos grandes e legitimos interesses economicos da. sociedade, que sen-
timos necessidade de, ainda. uma  vez, solicitar sobre o assumpto
meditada attenciio; para o (ue nos parece mnomento opporiune, porquanto
se acha aberto o Congresso, e de certo funceionando tratard especial-
mente desse asswunplo, que se destaca dentre os que se fazem mais
dignos de cuidadosa aftencido dog poderes publicos,

Quadeo & oxportagio do caf§ pebos porbos do Rio do Janeivo ¢ Sanbos, no periodo o
Lo janciro do (889 & 31 do desembro do 1902

B ‘ w 4B
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(uadro demonstrativo do oxportagio do café, pelos porlss do Rio o Sunlos, semestraluente, com
o preo wélio calenlado sobre o tyjo w7, New-Tork ¢ o midin do cowbio o 90 dins
sibre Loodres rolabiva ae poriolo de Janeiro d 1895 a jubo do 1903,

PRECO MEDIO

DO CAVFE COT.‘M"K.“
ANNO PERIODO SANTOS RIO TOTAT, TYPON. T POR MLI:?;U)
NO CAN
ARROBA
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Total. 3.056.566|  2.763.780] 6,720,206
1896 1Janeiro a junho 995.063 002,077 4.807.740 103075 0 /0
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Total , 582708 B4 d53] 0,266,940
1899 [Janeiro a junho . 20040, 440] 1,427,407 3,548,557 115082 7 g
»  |Tulbo o dezembro, 4471670 2.077.501]  6.852.800 115201 T4
Total . 4,266, 310 $.004,5708 G770 827
1200 |Janeiro a junho . . 1A58,100] 42485820 g.60.00e L5800 § 0y
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102~ |Jancivo a junbo . 30300080 L AS0Ee] 5.019, 712 (0 18/
» Julbo a dezembro. . BOTRE08E 2A5.007] - 7.008.830 (0] AL 48,1,
Tolal . . 8 TITHZL B.005.224) 12,023,042
1903 |Janeivo a Junho . . 1.425.508]  8.860.4%7|  4,750.005 04215 48 1/
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Cuso offiial do cambio a 90 d/v ¢ dvisla stbro.as pregas de Luudres, Parie, Tloburg, I(alia,
Purtugal o Now-York 1w periodo o 1 do abril {0 1902 & 31 de margo do 1903

ABR L. DI 1903

LONDRES PARIS TAHBURGD ITALLA  {PORTUGAL |ROVA-YORK

p -
A 90 d/v 4 visra | 90 dev | A vISTA 90 djv | A visea [ A vistyo | Lovista A visTa
1112 d 11 81/gy, 4704 §793 3034 4085 1989 364 %’ AGLES
2 |11 20/5y | 41 98/047| 501 4301 $030 003 | gmo | 80% | 4s0s
Ca |1 er/g | L g 4305 4308 3094 008 qmo | % 45190
FRRTRL/NE IFTR IV TR I 8903 &0 £008 g0 | a7Roh | 4$t00
5|4 T/ | 41334 4303 $303 $1 $093 gns | w2 % £3070
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gl aL o/ | dtorg | 4790 $302 4980 4000 g | 3089 | 438
ol 1 | 1199/ $:03 4803 g0 003 g8 | 338 % AT
10110 s | 18/ 4303 $406 %001 %093 4748 | 970 % 31
BT ETEL/ I TR VA B 3508 | - 8008 008 gm0 | 970 % 43190
, 12 1Ty | 1188 $.03 %300 g 995 g8 | 810 % 43170
i' 11185750 | 11 87/ $709 $502 2080 2990 gTL | 808 % K157
A5 | 41 8 gy | AL E0/g gra §300 083 §a87 gra2 | 80 A5140
18 |12 4. | 110 e §roi $7908 gust o85 ame | 305 % 4§45
17 | 44 3/ga | 41 W00 §797 $300 058 L87 grie | oa00 9 4$140
ECH RV TP I PR LY g7 $800 qos3 o gus? grag | 900 % 4140
10| 10 M/, | AL 807 | $707 4800 09 487 wiap | 07 v | Aglio
22| 10 8/g | 1L 8%/, | 8TV 4300 4983 5957 gg | 3w o | AgMo
Sy RE L AL B g AL B0 $707 500 | e 2087 ang | 807 % 44146
28§ 41 8l/5e | A4 39/g4 797 §500 033 087 sz | o984 % A1
25 | 11.8/gy | 11 9/, YA woo | w8 4037 gae | 303 % £3140
26 | 119 /gg | 14 Mgy | $707 800 §083 <87 gg | oash o 3130
TR PR §800 §I88 4087 qrag | BBy | ABLO
20 | 41 01/30 | 1L59/u, 07 4300 o33 $I87 TV v A$140
30 {12 A, | L0/ {798 4798 81 4085 Y E LI L A3La0

Msdia sobre Londres a 00 d/v — 41 W/ 4,
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MAXO DI 1902
LORIRES - | PARTY : HANBURGO - ITALIA | PORTUGAL [NOVA-YORK
23". R
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Média sobre Londres a 90 afv = 42 1/, d,
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JUNELCQ DE' 1902
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LOXDREY

PARIS - TAMBURGO ITALIA | PORTUGAL
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JULXO DI 1903

LONDRES PARIZ HANBURGO ITALIA | PORTUGAN |KOVA-YoRK
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AGOSTO DHE 1903

LONDREY PARIZ TANBURGO ITALIA  |PORTTGAL No‘VAAYOIIK

3 |
90 d/v A visTa | 90 d/v Al vIgTA 00 dsv A vISTA | ' vises AT VISTA | AY visTA
1142 10112 1/, $790 §793 8470 4050 8785 360 o A$4
2112 174 | 18 8/, 4780 789 071 $075 &781 | 837 % 43003
88 3/, | 12 3/, $738 §791 $973 g £7an 859 % 428108
512 1/ |12 1/, 700 $703 4070 080 $705 | 857 9 sp14
612 1/ |12 /g 790 3708 2076 3080 g7ah 360 94 45144
712 1) 02 17 ] gm0 $798 4976 50 gran | a0 %114
sz 17,,] 12 /e %790 $703 §976 2080 735 | 458 o 181144
9142 1| 12 4/ $790 8703 4070 3080 w735 358 Y 43114
11 (12 /6 | 12 /g, $790 8793 4076 4980 §735 300 o4 A4
212 1] 18 $790 &08 %076 $080 g785 1 a8y 43114
13 142 /14 ) 12 /g, $790 $703 2076 4080 785 857 % 4314
14 142 1/151 18 /g 790 $708 3076 $980 $730 8 % AL
16 [ 42 4. | U 8y, 874 408 $084 .‘%(l.“%.')y 0 850 % 4}'51:;5
18 [ 44 2075, 41 By, 4804, $304 £089 2003 ERCTON TP 43108
10 | 11 2075, | 4188/, 8801 4803 $080 §003 Gran | 304 o 43108
20 | 42 4759 | 41 08y, 3702 875 3078 #082 {787 361 % A% 125
2041 9y | 41 B0y, §707 4900 $08%9 sy wraz | aon o 44140
22 | 44 20749 | 41984, 4304 4804 £08) §003 740 03 0 42108
AR IECIRLTIT IR SR 709 4802 4036 90 EXEt 363 0y 4§57
25| 44 2/, | 44 B, 3504 $304 $08) $043 $740 | 862 9 43108
CRB [ AL A8/ | A4 8Ty, 3799 %802 %080 80 8744 362 ag AgAY
27 [ 41 88/,0 | 11 877, 7192 $804 $R0 émm $744 a2 6y A3457
28 11 8y | At dryy, $700 #8032 SO0 00 i | ouo2 o AZIRT
29 | 114 2775, [ 41 8tsg, $405 808 Y £008 gm0 oam o 45100
30| 41 18/, |44 407, §807 £810 GO0 12000 752 06 o4 42801
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SIITEMBRO D 1003

“““““““““ o ‘“1,0,#[1‘,-95 . - Parly Hamburgo Tinlin Ijgrt‘uf,;u'l Novz‘v‘,ul’o}‘!:
|
= 90 dsy | A vista | B0 d/v | A" visrA | 00 dpv Atvista | A vista | A’ visTa | A’ vista
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|ty |arsag | owm | s | ow g | osvis | wov | s
e /.'%L’ aweng, | ogor | B0 | 8 $00 ¥740 | a8 o | 4e108
10| 41 9975 |44 13 m 4801 $304, §U80 §003 w740 362 % 43108
i ey, |y, | owor |$808 | gew | owmos | S0 | s | Tas
12111 T | AL By, $308 $800 sua1 5045 $748 368 % 45170
18| 412y |1 U | 9803 5808 094 §008 S0 | 908 %% Agl00
5| 10817y | AL B | 5805 $808 2004 5008 g0 | 360 % 4490
16| 40y, | gy | 805 &0 4 008 G50 | 3w oo | Asioo
Ay s, | s ga00 | g0l $005 s1s | a5 % | 48t
A8 1 Ty |41 Y, $803 308, $904 0.5 §ras | 083 % 4317
10 | 14 277, | 11 574, $803 @01 | 5003 R0 | w0 % | 4giw
2() 11 27 /aa | 11 B gy 38()73 004 “;998 #7050 365 % {;5‘190
TRLVN FTRTY w0 | s | tow | osme | swe | s
1 ¥y | 4L 81/, o8 | g | e CILU R O I T
07/ | 118y, gsog | ogeeq | | a0 | ames | s
¥ |41 By, $803 04 08 S0 | s % 4‘a;1x}§) ‘
tt 82/ 908 | g §o08 ST\ v | 4w
41 51/, | 803, £808, 5994 5908 750 336 % 48190
atsrg | osson | ogsos | gems | gou groo | w5 v | agioo
41 5%, | 1808 gs00 | womr | 0 gii8 | oo | 45T

Mddia sobre Londres a 90 doy ~ 11 /4
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OUTUDBRCO DI 19037

LONDRES - PARTY MANBURGO ITALIL  |TORTOUAL |[KOVA-VOBK
% ;
=1 gna Jv | &t visea | 90 d/v Al vista | 80d/v | AL vista | Al visea [ A vistaT| Af vista
p | dd vy | AL 55/ §801 $304 %08 $908 $740 305 % 45168
o} it 20,5, | 41 55/, 4871 $804 §os0 $003 $746 | 304 % 45103
g | 1181y, | 11 8%/, §797 £800 083 $087 &782 | 868 % 48140
slaza |1 eg £704 $708 $981 $085 §730 | 808 % 4,3&:5
6 | 11 81/ps | 11 5/, §797 4800 $983 $947 grae | 802 % 18146
v | 41 1874 | 11 87/ ga $799 %02 4086 $100 744 | 308 % AL
8| 41 9975, | 11 55/ 4801 804 §989 AR $746 | 305 % 13168
B ETRTY N FTR LI 4792 $802 080 S0 4744 | 468 % A§1B7
10 | 44 Bige [ 1090, | gTOY $800 8033 §987 gre | o2 % | 4gMe
4] 4L 81/, | 11 99/ g7 £800 083 8087 grag | 802 % 13144
13 | 14 99,40 | 41 55701, 801 904 %959 §903 Q745 | 988 % 43108
T TRV RIS §799 #4502 #0360 SO00 [YET 468 % AgLv7
5} 4L 807y | A4 50/, §97 $970 $053 H87 g7A2 | 005 % 15140
16 | 124, 14 /g, $794 $798 031 83 gray | 808 % Aglab
7 1. 11 8/, #7903 FT04 HUN1 EO3 01 8 % 4%13:;
18 [ 12 Y4 | 12 Yu §70 §iun BUI0 980 gran | oant Hld
20 42 4, 1 81/, §704 $708 £3L 845 gr0 | woR % Hidn
o1 | 41 18 /“'; 11 97/, 790 #802 SU80G a0 744 1 ALH7
2124 11 84/g, B794 §738 #0841 035 g7 | 809 % Ag1as
2| 24 11 01/, §794 §793 PULTS BN 7001 a0g 4 Aglas
241 4181/, | 4189/, S77 $800 2083 H07 BIAS | a8u % Asl46
25 42 0, 14 81 /gy £794 5798 $ust Rk £730 [ 801 % A0
27 | 14815, | 11 99/, &7 £300 §U83 juar A1 u0d % 5148
28 | 41 31/y, | 1L 59/, $797 $H0D $0R3 387 #7421 963 % 45140
20 | 41 81/, | 41 80/g, $707 800 $083 | sy CYRT I I A 45148
20 | 41 81/54 | 41 B9/, 8797 #RU0 3483 Jui 742 BiE g 45140
31 | 4181/ | AL B/, $797 $900 $U83 BIRT EYZE I I T 43146
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.NOVEMBRO DE 1902

; LOKDRES .. TARIS. HAXBURED . ITALLA | PORTUGAL|NOVA-YORK
-.E ] :
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A RTEL e RS 4800 gos3 | HsY &12 | 803 % | 43140
o ] dn ey, |11 8oy | wmere| gsodt)  lgsse 8087 | @R 065 % 43140
] a0y | sl gerel gsoo|  gesa | oSt | gme [ as o | 4uo
12§ 44 31/, (14 B0y '3797' A gso0 808341 §687 . g742 | 304 95 | 48U
18] 41 gy, 4L 89/, 1 8207 | &80 £188 go8r-] g | 985 o | 4ptie
AR | 0y [ A8  gmeT ) gso0 | ges3 o gesTe wiaz | sy | L 48lie
| v { Ay | ol oo sess ] gesr|  wme | oade e | 4gue
AT KT B YR €500 | 8983 gosT - gTeR | 800 op | A%14
10| 48y [ B/ 107 800 083|407 3:57‘12 84 9 | . 48110
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DHEZEMDRO DE 1002

TLONDRES MARIS HAMBURGD ITALIA | PORTUGAL|NOVA-YORX
90d/v A vista | 80 d/y | A visTa'| 90 d/v A vIsTE [ At vistA | A visoa | A visms
11 187, | 11 87,84 £799. £802 3986 £900 $744 387 o 43157
11.28/95 | 41 8024, 4301 $304 3989 2993 740 368 94 434068

| 14995, |41 88/0 ] 4801 8804 -1 598): £393 746 | 307 % 43108
11 89/, |41 8870, £801 $804 $089. £703 4746 | 338 o 43108
14 18/,0 1 48 57/, $799 $802 $986 $190 8715 | 368 o 43157
11 39/59 | 14 58,75, $S01 4804 $082 %093 746 1 367 % 43168
4 2875, | 41 88 0, $301 $804 . $050. $993 $746 | 07 % 43168
TRV R TR LV 804 #30% | %080 £093 8740 | 908 9 43108
190/, | 1 w8y, | gs01. 8804 $039 $903 $7A0 | 308 9 43108
1130/55 | 44 885, | g801 2804 £380 4008 1 gm0 | sy o 4303

BT VA ETRLP 4801 $304 8080 :|  go08 740 | 867 y 43108
11 29/, [ 41 8875, %801 $804- | go8d £008 8746 | 360 % 43108
1 20/ |41 88, %801 £80% - $089 003 §740 | 809 9 43108

(LY R TRV £801 $505 - 089 $903 §740 | 367 ¢, 43108
14 2/50 [ 44 B/, $304 $804 . $980 4053 $746 | 308 o 44108
11 29/y5 (41 88, $801 §80¢ 1089 §093 3746 | 807 o 43108
11 97/5, 1 44 8175, $305 - %803 2994 $008 8750 | 836 0y 4190
127, |11 81, 4305 £508 %004 4008 $50 | 878 o 43100
127y, (40815, 4805 08 $004 $008 w150 | a0 4190

AL By | 4L ATz, %809 §$912 . 2009 15008 S04 81 0 AzRLY

R RLVZVEE LR P 809 $812 $090 13003 04 374 1y 43213
AL gy 1AL W/, 2809 2812 900 13003 $754 313 % 43213
1038 /5 | 44 477, 5800 4812 5099 1003 $704 378 0 43248
13/ [ AL ¥y, 8807 $910 £996 18000 g | a7 0 44201
3y [4L W70, 2809 4812 $990 | - 45008 754 | 978 8y 43418
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JANEIRCO DI 1903

PORTUGAL

LOXDRES PARIZ TAMBUREO ITALIA NOVA-YORK
o - m—
z

90 dfv LA visea | 90 Ay | A visea | 90 A/v 1R visra | & vista | R owvista | & visea

g | 102 | 1003y, | 881 4847 14004 15008 4750 | 81 Y 4425
| 4814 | 11097, | 818 2821 15010 14014 103 | aTr % 4359
514t dge [ 10805 4818 4821 15010 18014 gres | 918 9% 43258
or gy A | 88ES 4821 140.0 18014 o3 | 98 9% 44058
8| 11 8argg | 1 bas | 481 g817 13004 14008 g9 | 316 % 4§23
g1 41 05, | 4 hagg | 4814 817 15004 18008 Q50 | 818 % 4§85
A0 | 41728 /g5 1 44 83/g, 8814 4817 13004 13008 £150 374 % 44295
N ETR /AN VRV BT 815 13002 14003 L7156 | 880 o Age0s
18 | 11 9755 | 41 817 4805 808 004 4008 g0 | W % 43100
44 | 41 93755 | 10 43, 814 &1y 14004 1208 gm0 | o918 v A4au5
15 | 1t | 4L ke, | gts 8Ly 4004 1g008 g5 | 89 9% 44095
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Colagies extromas das apolices da divida publica nacional, no periodo de 1° d abril do 1902 a 31 do marge do 1903

APOLIOES APOLICES APOLICES APOLICES: APOLICES APOLIORS APOLICES
“’0"5}“?5 oS APSL:CESﬁIf)ﬁgEOEOO EMPRESTIMO DE 1895, | MPrEsTivo pE 1895, | mMPRESTIMG DT 1897, EMPRESTIM(I)CD;:: 1897, | emeprESTIMO DE 1879, | EMPRESTIMO DE 1868, | BMPRESTIMO DE 1868,
DE D % MIUDAS pE 5 %, 1:000% PORTADOR NOMINATIVAS PORTADOR NOMINATIVAS 4 1/2 %,0ur0 - 5008, 6 %, ouro 1:0004, 6 %, ouro
MEZES .
Minimo | Maximo Mir;imo Maximo [ Minimo | Maximo | Minimo | Maximo | Minimo Maximo | Minimo Maiimo Minimo | Maximo Minimo | Maximo | Minimo | Maximo
Abril . 8303000]  8853000)  8445000]  900$000 8445000  8818000) 8453000 8068000} - 9603000]  990$000| - 9654000  9923000{ . 7755000  825$000( 4:550$000) 1:6508000
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hal
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| Outubro . , . 8903000|  9333000)  8973000| 9508000 80550001 94430001 895000 0442000 £:0008000 1:020$000| 4:000$000f 1:0308000], . . 84080001 850§000] 1:680$000{ L:700$000
Novembro. . . 90030001 9403000 9128000 9413000 §12$000 9435000 916$000 94580001 £:0485000] 1:0265000| 4:020$000 1:0304000[. . . . 8455000 875%000| 1:690$000| 4277305000
\ Dezemabro . I 92080001 940$000] 9345000 9508000 93080001 9408000 1:0274000( 1:029%000| 4:025$000 1:0284000 )
Janeiro, . . 9108000/  9243000( . OI93000]  941$000| ©19000| 937$000 9208000 940$000| 1:0028000 1:0208000{ 1:0034000] 1:0208000]. . . .|. . . 8003000 890$000| 1:780$000| 1:7803000
o ‘
8 Fevereiro . o 9208000  930$000) = 9363000] 9393000 02650001 98850001 9344000 9398000 1:005§000] 1:0456000] 1:008$000 1:020$000] I 1:0005000; 1:0005000| 2:000$000) 2:000$000
ﬁ N B
Margo . 926%000]  9608000|  9593000{ 9683000 9355000/  864$000] 93830001  965$000 1:0424000] 1:0195000{ 1:0154000( 1 :0258000 1:6508000] 1:650$000
Extremos nos 12 mezes.|  8303000) 9603000 8448000]  06B3000|  8448000| 9645000 8455000/ 9658000 9604000 11009000 = 0633000 1:030§000 ~1:6505000] 1:650$000 '775$O00 .‘1:000‘%‘,000 1:550$000 2:000%000
Pag, 404
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s02 000  @01g000| 9008000
80540001  9015000| -
8003000  9103000]  ©0£5000[  )65000
89320001  0165000] V428000  O0SI000
903:000{  9203000| 9215000  918ZN00

— 0253000  0283000f  ~—
9203000| 9343000 9323000 -

— 1 940%C00|  ©373000) V30000
920;000]  9423000]  03Rg:00! 9405000
9255000{  0473000]  03s8000( 9423000
08530000 95030000  vsEgon| 0444000

— 0403000  94agooo|  —
0193000] 0813000 — —_

— 9205000  916%000] —

— 9055000] 011000  —
9003000 0083000  — —

3

Emprestimo de 1897
de 4:0008, 6 0% ao

portador.

|
|

1:0303000
1:0003000
1:0003000
1300 13000
1:0025000
1:0033000
1:0035,:000
1:0065000
1:0123000

110155000
130155000
110205000
1:020000
110205100
1:0205000
110185000

i

ds '1:000s, 6 0/, no-

Emprestimo de 1837,
minativas.

s, $172 ¢/0,
oure ao portador.

Emprestimo de 1879,
de 1:000%

, 6 9/, quro.

3

i

Emprestimo- de {868,
5

de

"6 o

G}

ouro.

Emprestimo de 1868,
de 1:000,

1:0023000
1: 0008000
1:0024000
1:002 000

410025000

1:0045000
1: 0055000
1:006%000
1:0054000
11095 000
1:0105000
110204000
1:080 000
1:0203000
10208000
1:080,:000
140205000
1:0278000
1:080,000
1: 0208000
11020 000
130208000

8405000

8303000

1:6808000
1:7607;000

137008000
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" TITULOS

QUANTIDADE

PRECUS BXTREMO]

Apolices Geraes de 5% mindas , . ., .

» » » » de 1:0005000 .

-» do FEmpr-stimo Nacional de 1803 de
199008 5 9%, papel, ao porlador. . . . .

Apolices do Emprestimo Narional de 1805 ds
19008, 5 %, papel, nominativas, . .

Apolices do Emprestimo Nacinnal de (897 de
1:0003, de 6%, papel, ao portador

Apolices do Emprestimo Nacinal de 1807 de
1:000¢, de 64, papel, nominativas, .

Apolices do Bmpresiimo Nacional de 1879 de
1:0008, de 4 1/, %, ouro . .. . v

Apolices do Emprestime Nacicnal de 1838 de
o0Ug, da 6 %, ouro . , . . .

Apolices do Timprestimo Nacional de 1863 de
1:00.%, de 6 %, oure, ., . . .

Apolices do Lmprestimo Munieipal de 48306
de 2008, de 6 9, papel, ao portador., . -,

Apalices do Emprestino Municipal e 1803 do
2008, de 6 %, papel, nominabivag | .

Apolices do Iimprestimo Municipal do Petrg~
polis de 249 2, de T%, papel . . . |,

Apolices da 8 o (illSul‘illg‘G}w‘),pul).’!], 80 s
lador............

Apolices de 3 v (inseripyies), papel, noming-
livus............

Apclices do Ystado do Rio de Janeirn de
5005, de 6 %, papel, ao p rlador. , ,

Apolices do Estado do Rio de Janeiro e
3003, de 69, pap:l, nominativas | .

Apclices do 13slado (e Minas ternes do. 50y
de 5 %, pipal, nominativas e e,

Apulicas do Iista lo de Minas Geraes de 120023
de 5 9, papel, an partclor o,

Apolices do Wstado de Minas Geraes de 1:00.3
de 3 %, papsl, nominaivas ., ,

Apolices do 12> tado do Lspirilo Santo de 13 005
de 8 %, papel, nominakivas, e,

Apoliees dn Tstado da Bhia 318 emissfio de
1:0003, do 5 o, pPapel, ao porlador,

Aogles do Baneo Gonslructor do Drasil .

760:0003000
26.84)

14,375

6.068
4,625
8.597

10

171

61,108

9.0

9”(
14.437,0003001
2.960: 0005000
L16

198

130

430

d01

2)

45

400

3)3000 ~
8335000 —

8143020 —

8133000 —

960500
9393000

0.353000

0653030

9303030 — 1,0303 00

2353000 — 1:0328000

1:63)3000

115595000 — 1:7303000

15503000 — 2:0993)20

103500 — 1785520
1163070 — 1333500
1093000 — 4753000
70500 — 8358000
6633200 — 8303000
2003000 -~ 359300
2033000 — 3405000
003000 — 7308900
6704000 — 7133020
(308000 — 7308000
2003000
6303000 — 7088000
1§00
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TITULOS

QUANTIDADE

PLRECOY RXCREMOY

"Aacdag do Banen Commercial do Rio de Jo-
newo, I - . . . . . . . . .

Aecdns do Daneo do Commerein of 40%, .
Acedes do Banco do Commercio, inbegradas,

Acedes o Banco de Credito Rural ¢ Interna~
ciomal 6/ ™ %. . + « .+« . . . .

Aogdes do Banco de Credito Rurale Inlerna-~
cional, integradas, . . . . . . . .

Acgdes do Banco de Depositos ¢ Descontos |

Acedes do Banco dos Tunccionarios Pu-
Llicos o+ . o v v o« 4 . o e

Acedes do Danco Franco Brasileivo, . .

Accdes do Baneo Hypothecario do Dreazil ef

W% . e o e e o

Accdes do DBanco Iniviador de Melhora-
mentos « .« . . . w0 4 4 e e e

Asedes do Banco da Lavoira e do Commercio
do Brasil . ., . . oo . L L.

Acgdes do Banco Mercantil de Santos. . .
E »  Nacional Brasiieiro e s
» » » da Republica do Brasil, .
» » »  Rio e Matlo-Grorgo ¢f 20 %,

» » » Rio e Mablo-Grosso, intos
pradas, . . L L L L L, L,

Aegiies do Banco Rural e Hypothecario ¢/ 507

» » » Rural o Hyppotheeario, in-
begradas, .. . o . . L. . . .

sAcedes da Companhia Allianga Meveantil ,
»  » » Brasileira Torvens .

» w »  Covtros - Pastoris  do
Brasil &+ . . . . . . . L,
Augfias da Companhia de Construced s Civis,
integradas ., . . . .., L,
Acgiies da Companhia Cantareirn o Vingio
Flominense. . . . . .

e s,

Accles da Companhia Doca de Santos, .

CANEE N Hxbractiva  Mineral
Brasileira, integradas . .

L B

AceBes da Companhia Estrada de TFerro

Victoria a Minas, de 500 [vancos .

245

120

26

170
a0

200
20

2.4
400
20

146,892
6

%
1,844
1,758

12

Hhan
110
105

1,478
1,800

500

125

Q000
AI§000 —
1408000 —

145000

16800 —

2500 )

BIN00 —
14000

LS00 mee
gm0

543000 —
15000
408000

308000 —

SO0 e

LS00} e

23000 wn

28000 —
16000 s

SO e
Ba0u0)
196000

GOR000 v
B004000

2008000 —

74000~

1 143000
535000
1488001

208000

HHsH00

128000

808100

488500

40000

208000
128010

SRs000
(54000
125000

fhgt)

04000
06800

2104000

1254000
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TITULOY

QUANTIDADE

PRECOS EXTREMO8

#

Accoes da Companhia Istrada de FFerro e
Minas de S, Jeronymo . . . . . . .

Accdes da Companhia THgirada de Iferro
Unifio Sorocabana e Ituana cf 20 %. .

Acedes da Companhia Estrada de Ferro
Uni&o Sorocabana e ltuana, integradas.

Acgbes da Companhia Viacio Ferrea Sapu~
cahy., . . . . . o . . .. .

Accies da Companhia Carvis Urbanos, .

» » » Terro Carril Carvioca,
» » Ferro Carril S. Chris-

»
toviio. . . . . . 4 4 .., ..

Accles da Companhin Ferro- Carvil Jardim
Botanico, . . . . . . . . . .

Accien da Sociedade Anonyma  Gazeto de
Noticias., . . . . v . . . . . .

Acgles da Companhia Geral de Melhora-|
mentos no Maranhfio ¢/ 80 %, . . . .

Acgles da Companhia Industrin]l Americana,.

Accdes da Companhia Internacional da Docas
@ Melhoramentos no Brasil ¢/ 20 %.

Acedes da Companhia do Loterias Nacionnes
do Brasil. . v . . . . .., .

»  » Companhia Luz Stearica, .

» » » Industrial de Melhora-
mentbos no DBrasil (Bmpreza) . , . ,

Acedes da Companhis de Molhoramentos de
S.Pavlo. . . .. L, L,

Acgdes da Companhia Sal e Navagagiio. .

» 0y » de Soguvos Argos Flu-
minense., . ., . . . o, L, o, L, .

AccGesyda Companhia de Seguros Confianca
S BU%. L.

Acgdes da Companhia Greral de Soguros
efd0ey, 00 TR

» » » D » of 20,

Accles da Companhia de Seguros Carantia
/R T . . e s s e

Acgbes da Companhiad de Seguros Inbegri-
dadec/ @8 % . . . . . . . . ..

Acces da Companhia de Seguros Lloyd Ame-
merleano . . ., .. T, L,

7.607

20,218
45

-

50
8.4
5.904

10

8§09
100

22.650

R.WT
12,972

00, 034

590
45,400

EE
420

1175
gt

70
Cdd

67

133000 — 16§00
25000 — 55000
123000 — 285000

76000 — 143250
318000 — 353000
38000

908000 — 140§000 -
1363000 ~ 1808000
1038000

44000 —  5$000
305000 — 028000

33000 — (8000

515000 — 775000
1003000~ 2008000

8R00 153000

5500 — 93000
148000 — 255000

" A60$000 ~ 4308000

408000 — 468000

14700 — 25000
24000 — 284000

1384000 ~ 1454000
228000 —~ 238000

803200
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TITULOS

QUANTIDADE

GOPAQORS REXTREMAS

Acgfes da Companhia de Seguros Merciriol
e/ 5% .. e

Acgles da Companhia de Seguros Mercurio
e/ W% . . . e e,

Acedes da Companhia de Seguros Pravidento

Accles da Companhia de Seguvos Prospe-
ridade . . . .. L L. L,

Acgdes da Companhia de Seguros Unifio dos
Proprietarios ¢/ 509%. . . . . . . .

AcgBes da Companhia de Seguros Unidio Com-
mercial dos Varegistas. . . . . .

AcgOes da Companhia da Seguros Vigilancial
e/ 0%, . . . . . ...,

Acees da Companhia de Seguros Vera-Cruz
e/ 5% . . . ...

Accles da Companbia de Transporie o Cav-
TUAGGNS .« . W e o ., . .,

Accdes da Companhia do Tecidus Allianga.

» o » » »  Ameriea
Fabell o .00, o L, L L, L,

Acedes da Companhia de Tecidos Brasil In-
dusbeial. . L. L L

Accles da’ Companhia de Tecidos Corco-
vado. . o0 L . L 0 L L,

Accles da Companhis de Teeidos Conftanga
Industrial . ", & . L L o,

Acgdes da Companhia de 'J.‘ecidqs Carioea,

» o» » » 5 Fabrica
de Meias Vieloria. . ., . . . . . .

Acgles da Companhia de Tecidos Pabeil Sio
Joaquim. -, ., . . ., . ., .

.

Apgles da Companhia de Tecidos Fabyil

Poaalistana , . . . . L., .

. .

Acéaes da Companlia de Tecidos Industrial

Mineivp, . . v, . oL L
AceBes  da Companhia de Teeidos Manufa-
cfora Fluminense. ., . . , , , , .,
Acgdes da Companhia da Tecidos Nacional
de Linho, de 50§000, . , . e
Acgfes da Companhin de Tecidos Nacianal
~de'Linho, de 1004000 . , , . ., ., -.

.

Acgfes da Companhia de Tecidos Pelropo-

Slitamey L, L L,

L e T

4.347

3,187
70

1,788
100

40

or

>

20

1.404
8.074

4.2%6

1,104

2.047

B

251

414
46.780

813

1,905

178250 — 283000

328000 — 54400
1603000 — 4908000

16500 — K000
263000
35§000 — 433000
5$000.- 5000

5218000

15000 — 863000
2005000 — 2604000

2005000
1558000 — 2108000
1805000 — 2258000

1908000 — 2408000
2008000 — 25§00

1983000 — 2073000
58000
1803000
1958000 — 2003000
1804000 — 2253000
14009 — 238000
403000 — 544000

1605000 — 2015000
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TITULOS

QUANTIDADE

PRECOS EXTREMO0S

Accles da Companhia de Tecidos Progresso
Industrial do Brasil . . . . ., . . .,

Acgdes da Companhia de Tecidos S, Pedro
de Alcantara . , ... . .

Acgdes da Companhia de Tecidos S. Felix,

Consolidados da Irmandale da Candelaria,
emissdo de 4899 . . . ., . , , .

Consolidados da Irmandade da Candelaria,
‘emissdo de 4904 . . ., ., ., ., . .

Debentuves da Companhia Docas de Santos,

» » »

Kngenho Central
de Quissaman., . . ., , . ., . .

Dehentures da Companhia Tstrada de Ferro
Unido Sorocahana e Ituana, 1% gerie .

Debentures da Companhia LEstrada de Ferro
Uunido Sorocabana e Ituana, 2& serie

Debentures da Companhia Esteada de Ferro
Victeria a Minas, de francos 500, 5 %.

Debentures da Companhia Forca o Loz do
Ribeirdo Preto. . .

P . . . .

Debentires da Companhia Ferro Carril Jardim
Botanico. . . . . . . ... . . .

Debentures da Companhia Carris Urbanos
de lougo.0., . ., L . L,

Debentures da Companhia Carvis Urbanos
de 2008000 , . . . ., . ., L L,

Debentures da Companhia Indusirial Ame-
ricana, {t gerie , ., . ., ., , ,

Debentures da Companbia Tndustrial Ame-
ricana, 2& gerie . . L, ., ., . , . .,

Debenu,{rcs da Sociedade Jornal do (on
mereio ( Rodrvigues & C.v), . , , ,

Dehentures da Companlia Meteopoliiana

» » » Melhoramentos de
SPuulo....‘........

Debentures da Companhia Nacional de Oleos

LI » Saneamento do Rio
de Janeivo . , . , , . . P

Debentures da Companhia Tecidos Brasil In.
dusteial ., . L, LT .

Dedentares da Cmpanhia de Tecldos Con-

ftanga Industrial, % , , . . .o

Debentures da Companhig, TecidosCorecovado

3.2M

1.065

»

50

52

120,909

7.976

HPH)

3)

10.674

2uT

1.892

1958000 ~ 2503000

1258000 — 1855000
083000

1903000 — 2008000

1808000
1753000 — 1904000

733900 — 803000
383090 — - 724009
1533000 —  40$000
3303000 — 8835700
2005000
1908000 — 2155009
825000 — 903007
1604000 — 4905000
85009
45000 — 93000

153509 — 1723000
1023000 — 1805030

975000 — 1274000
703000

1308900 — 140400)
185$000 — 2003000

1914000 — 2108090
2008000 ~ 2053000




o

TITULOS

QUANTIDADE

DPRECOS EXTREMOS

Debentures da C-mpanhia Tecldos Carioca,
Pgerie . . . . . 0 0 e v e e s

Debentures da Companhia do Tecidos Ca-
rioea, 23 gerie. . . . o« . . . . .

Debentures da Companhia Tecidos de LA da
Tijuea . o+ 4 0 0 e e e e e

Debentures da Companhia Tecidos Fabrica
de Meiag Victoria . . . « + « .

Debentures da Companhia Tecidos Manufa—
ctora Fluminense, ., . . . . . .+ .

Debentures da Companhia Nacional Tecidos
de Linho . . . . + + « o o v

Debentures da Companhia Tecidos Petro~
politana. . . . . . o« . s . .

Debentures da Empreza Viaciio do Drasil. .

Letrag hypothecavias do Banco de Credito
Real de Minas Geraes, de 6%. . « .

Letrag hypothecarias do Banco de Credito
Real de Minas Geraes, de 7%. . . . .

Lotras hypothecarias do Banco Hypothecario
do Brasil , . ., . o o V0. .

143

20

20
22.407

182

380

700

185000 —

2003000
1925000 — 1955000
1803000
2004000

1905000 — 2088000

1505000 — 1804000
2055000

TEH00 — 448000

848000 —  90$000

045000 - 958000

60000
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belacio dos'titlos veudidos & prazo, ua Bolsa, no pevindo do 1° do abril do 1902 a 31 do margo do 1003
DATA .
— QUANTIDADE ESPECI o TITULOS IRECOS PRAZOS
1902
2 maio . Ho0 Acedes Companhia Tndustraial de Mollio-|.
' ramentos no Beazil . . . .| 18%000{v/c atd 30 dias.
6 » . 500 » Conpanhia Inaustrial de Melho-
samentos no Beazil . . . .1 183500f » » »  »
2 » 300 | Debentures jCompanbin ViagRo do Brazil . . 0E500) »  » » »
145 » . . 350 » Companhia ViagZo do Brazil . . 95000 » » » »
18/ » . 1.000 » Companhia \’inr:ﬁo do Brazil , . 02500) » > w »
28 0 . 1.000 » Companbia Uniiio Sorocabann o
Iinana, 80 serios o o o 0 L ASH00] e > » o »
27 = . 1.000 » sompanhia Uniftn Sorocabaua o
Ituana, 2n serie, » . . . .| 468000] » » » »
5 junho . RO > Companhia Viasiio do Brazil « | 02250] » » » » *
3 » . 1.000 » Companhia Unifio Soracabana o
) Ituana, 2% serdos ' w0 o 168000) » » »  »
4 jnlho . 1.000 T Companhia Tnigo Servcabana o ‘
. Thuana, 48 serie. . . . . o 41$000|v.c. até 20 do cort.
2 » . 500 Acciios CGompanhia Naeional de Tocidos
de Linho v v . . W . L R0COD0v/c. atd 80 dins.
2 S 200 » RBaneo da Ropublicﬁ. do Beazil, >3x"),;0l10 > » »  »
28 » . 400 » Banco da Tiepublica do Dreazl, 4050001 » » »  w
5 oset. . 100 » Banco do Repnblica do Deaxil, » no»  »
RS 300 » Bauco dn Ttepnblica do Ieasile o] 3535000 s » »  »
LI ] » Daneo da Ropublica Mo Brazile . 3630000 » » »  »
6 s . 100 » Baneo da Republicalo Drazil, [ 208000 » » »  »
3 = . 100 » Companhia  Teeidos  Conflanca
Tudustrinde o 0 o, L 4| 2082000 |para 20 do corr,
18 = 500 » Campanhia Nacional do l'ecitlos
da Linhe o w0 w0 ] 200N v/, atd 30 dias,
20 » . 5(0 » Componhia Nacioual do Tee’dos
" de Livhe « & o o . L L 2040000 s s » »
2 » :
6 ont 60 » Compnnlin Loz Stearica ., o] Z305000] para 29 do corr,
Y ontk.
50 Apolicos  [Tnseripedos do & 040, an port, L 702000 [ v /v, alé 80 ding,
> n L 500 Aeciing Compauhia Nacional do Teeldos
. do Linkio o w0 L L 20000[e /e atd 4D dias,
17 » 1,000 » Compnnhin Nacioual do Tocidos
do bambo o 0 o L, o, 215000 woow e
20 0w, fit) Apolicos  [Tuseripedion de 3 ngo, an pavl, | S08g000[vze, ald 5 de noy,
2 s, 500 | Debenlures jCompanhin Unifio Sorocabann o (1500
Itang, 18 seeio ., ., . ., F0LG g, sl 30 ding,
2 - . 100 Acgies.  (Banco do Ropnblica do Drazll .| 97§500{v/e. atd 8 do oy,
» e, 100 » Banen da Republica do Teazil o] 47500[ > » » » =
LI 1.000 » Banco do Republica do Drazil, .] 874500) » = » » =
LA 1.500 » Baneo du Roepubliea do Tiraxil, H7gH00 » »ow b b
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-
DfA QUANTIDADE vmsmzcm TITULOS PREGOS PRAZOS
902
23 out, . 1,000 | “Debentures [Companhia Unifio Forocabana of 823230 v/e. abd 20 ding,
. Huana, 82 sovie. « . , . ,
H o . 200 Acedos Baneo da Republica do Brazil, .| 423700 v/ve atd 30 diag,
> o, 500 » Banco da Republiea do Deazil. .| 443000 v/c, ate 20 d'as,
i1 nov. . 100 » Banco da Republica do Beazil. .| 4330000 » , .
1‘,‘ » 375 » Compauhia Nacional da. Tecidos
do Linho . T i | N,
21 2 200 » Banco do Ropubliey do Bras'l- 4150001 » 5y,
20 » ., 150 » Banco da Republicado Beazil, .| 450000 » » » ,
> » 200 » Gompanbia de ol o Navegagiio, Z43500]v,v. atd 30 ding.
2io» 500 » Cumpanhia do Sal o Navegaciio.] 23,0 Olv/e. ald 30 gias,
Yoy oy 300 » Companhla do Sal o Naveg edo.| 24000 » » »
> s, 500 » Companhia de Sal -n Navogaeio | 213000 » » » »
5 doz, . 200 » Boueo da Republien do Lozl | 423500 » » » »
9 » 100 » Baneo da Repubica do Breazil .| 41500 » » » 5
> 2 1,000 » - (Companhla Indu trinl de Melh:-| 423000] » » »
vamontos nn Beazil, « .,
> » 200 » Companbia do Sal o Navogacfio, | 24:0001v/e, ald 27 do eort.
10 » 200 » Banco da Repmbl'ea do Beazil, | 41,000 v/e, atd 20 ding,
» » 200 » Baneo dv Ropublicy do 13 -azil, A50000 2 » » o,
e, 500 | . » Banco da Rapublica do Braxil, 2000 » » 2 »
12 » 300 » Baneo da Rejubliea do Benzdl, [ 41500) » » » &
18 » -, 375 » Compnnhia Nacional de Tocidos
do Livhe o, L, T, 5330001 v/e. ntd 81 do cocr.
15 » 560 » Banco da Ropublica do Brazil, .| 4 3550 v/e. add 10 do jan,
0 » 200 » Banes da Ropubliea dy Beasil, . ALB00 v /v, add 80 ding,
»ow 500 » Banes da Republien do 1 azl, . L0 » » » »
25 » 100 » Banco da Republica do Boasil, 42,0000 v ¢, abd 80 dias.
B » 150 » Banco da Republica do Brazil, . 4230001 e, ald 10 du jan,
27, . 500 » Imeo da Republies do Beaml, 425000{v/e. nbd 27 s jan,
0 0w 200 » Banco da Republ.ea dy Bagell, A0 Oy e atd 30 dias,
B 500 » Bunes da Republiea do Brazil, 413000 » » »
34 » 200 | Debentures [Companhin Torvo-Cypril do Jap--
) dim Bolanico, 8 o/, , , , 2.0,000{para 4 do jan, s
1903
10 jan, 1350 Acgdos Banco da Ropubllea do Benzil, 405300} v/¢. abd 80 ding,
> s, " 300 » Banco da Republica do Brazil, . 400 » » »
SR8 b 1,000 » Banes da Repuhlien do Brazil. .| 4230000 » » »
: 50 » Banco da Ropublica do Brozils o] 418000] » » % »
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TATA :
— QUANTIDADE ESPECIE TITULOS PREGOS IRAZOS
1902
[
Tev, 17 , 50) Acglies  {Companhit Industeinl do Metho- »
ramentos do Brazil. ., . ., 13§500|v,c. até 30 dias,
2y » 500 » Companhia Tndustrizl de Mello-
. ramentos no Brazil . . . | 434350 » » »
» >, 700 » Companhia Tndustrial do Moelho-
. ramentys no Brazil . ., ] 133750 » » » »
> > . 1.000 » Companhia Industrial de Molho- ‘
ramentod mo Beazil . . o .| 433750 » » » »
> » 1.000 » Companhia‘Induétrial & Molho-

ramentos ho Brazil . . . .,

13750 » » » »




Relagto dus titulos veadides em Lilio, na Tolsa, do conformidado eom o ant. 114 do dogeely
do 13 de margo de 1897, no poviodo do 1 de abril do 1902 2 31 {o margo do 1903

2475,

, ——
DATA g §
i;_;z g % TULTLOY PRI
& =
———
Malo 26. . 100 Apolices. .[Hstado de I'ernambueo do L:Q0055 4108500
Junho 25, . 200fAegoes . L[Banco Italin Brazile integ, . . , . . 18600
s » . 80 » .|Companhia Salinus Mossors Assi ¢f 50 9. $020
v 0y . R 1] I » Indust. Assueaveiva inlog, . $400
» v, 5000 » » Unido Todusivial dos  Istados
do Bvasil inbeg, « « , . ., , . $500
oW . A1} Debentuves ,[Companhia Obras Dublicas do Brazil & 20, 18500
Outubro 24 , 28| Aogles . .|Banco Consiruclor do Brazil (do 605000y, $120
2 9, 500 » . ) »  Credilo Garanbido inleg . ., 15020
» 9, 200 » . |Guompanhia Beazileira Torrong el 20 9%, $020
» w42 90/100 l» . » Obras Publicas do Drazil, . . $120
» » 16 1/2 » v . » Lloyd Lreazileive . . , . . $220
> a . 368 Cd T ~Ailrada; de Forro Daraopeba $310
» o ow, 60 » ., » Melhoramentos de 8, Paulo, . 63000
» » . [ T1] .. » Viagiio ‘]<‘<wrea, Sapueahy, 78300
s v, 2w . The Leopolding, Ruailway & Cowcd0 o, of 143§600
1903
Fevereiro 0. HAcgdes . L[Banco Agrivola do Braudl intog, . . . $300
» » 20 » . . »  dos Operarios ef 8§ ., o, . $100
» » 3 » | » » Commereianton integ, . . ., $100
» » HY » . . »  Inlcisdor de Malhoramen iy o 18250
» o» 024 » . b v Credito Real do S, Paulo, . ., . 25100
» » 3| » . |Compsnhia Perfumaria Ualler integ, $100
» » BT s o » o Seguros Allianga ef 100, . L . $100
» » 5lo» ] » »  Bonanen eof 45w, . . $100
» » 00 » . ] » Materines o Mellioramentos . . . #6410
» » 3800 » .o s Saneamento do Rio do Juneiro. . 85600
Margo 13, | 60 » . .| »  Seguros Indemnizadora of 40 %, . 288500




RELAGAO DOS TITULOS

Vendidbs em Bolsa
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