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INTRODUCGAO

r ASPECTO GHRAL

§ annd. A 1820 201, wob o pomto de vise
© B il et e 8l antio " de 1919,
1518 fol o *boom¥, o movimento axtracvdinario
an exportecBo que se retlectio om toda a eco-
nomis nacltonal,. 1920, ao contrario, rogistrou
phenomenos dfifferentes.

No principlo do anno, no mrimelvo treines-
tre, alnda houve movimento maior; 9§ Demes
man no extetlor subiram ¢ o oambloe favoravel se
revelon om taxae altas, Mas depols tudo so re-
trahio.

A depreclaclio  dos nossos productos Tl
rapida o, asslm, & TOSKL oxpovtachio wendeu
multe menos. A’ proporglo que 08 Mexts DAA-
savam, n ditferencs mo accentuava. A vonday
para o eXtérior contlnuavem, mAs em muito

menor cuantidade tanto e voiume, como em
valor. O augmento -de volums rogighoado cor-
respondla Ro augmento do MInEENCZ & opta
mercadoria n¥o 6 de grande valor, brutn  ©
mom. henetlelamento, como & exporisda.

Pz novn, €em capitaes e sem reodbimen-
tos de nalores extrangelrus, toda a8 nNossa 60
nomis depende da exporpaglio. W o exportagho
aue valorlza, movimenta  Guagitn todos og nos-
mos rentvos do producgfio. Cernto, o nomso  in-
tereamblo Interno & cada vez malor o ultrapassa
de multe o commerclo exbortor. Sobh ests ponto
de vlsta, somos o paiz meonog colonlnl da Amao-

vlos,  do Sul, mas assim mesmo tomog  uma

prodnocloe primarla  gue & Drecizo mer oxpor-
tada 6 Ja qual vivanows.

Palz devedor, mecessitamos Jo' 2§ &
mllth5os" dé esbetlings “todos os annvs mo saldo
di’ nosss beldnga mardantll pera pagarmon o dile
devemos, como servico de furoy o outras.  dose

pezas na Thmopa e mos atados Unidos.

Thsse saldo neete momento nilo péde sor
transformado em. ouro., I tranaformado em
ceeddito m mosgo favor, Tivemos em 1019 um
grande saldo, o malor da mossa  llstoria eoo-
nomien.

. Thohamos, povém, pouoe antes reencabado
o paramento og juron do dividas fedevaes, es-
tadones, munieipass & pactlonlares,  suapensos

em - vivtude da aocdrdog ow aubatituldos pelos

titulos doe “funding-loans®, De modo dfe Vas
remessng de camblaes para o exterior Homatam
malor desenvolvimento e em pouco tempe
onpotaram s dtsponibilindes  existentes.

A taxes altas favoreceram & impoartaglo,

A encommenda® so avolumaram, Durante a

guerra, tudo. o Que se mandava busoar ers
vendido. Multog importadores sumpuzeram  guo
oepn. tendencla  de ahsorpglio dos mercados nflo
se modiMeania, 1 acelitaram offerscimentos &
flmeeam ’esnun-m-neamente movas ancommendas.

Fra, de faocto, necessrio restabelecer os
“stocks" e waproveltar as “athigeny dectiten-
ten wle  um mperiddo de tmnsicho. Os Inglezes,
apolados nelo seu excellents” servigo die - Infor-
magles, faziam  offertas aftrabentes, O Nor-
te-Amenloarios, outr'ora 8o AUros, AN AEON
bagendos T lsl Bdge, (e famulou os. reds
contos e oo dessontos doa titulos de exponack
abefam pela primeina ver' todais a8 ol

*
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B ¢ palz proclzava, de facto, de todas essas
maercadorias, Sahlamos da Interrupcfio de com-
municagBes, provocada pela guerra.
= Necesslbariamos do «desenvolver os  mossos
apparelhamontod technicos, de comprar machi-
nlemos e instrumentos. e modo ue colnel-
dlo # balxa relatlva da exporiaclo pela desva.
weizagho dos pregos com e alta extraordinaria
da  Importaglo. Os grandes Cenhros - comsumi-
dorss do interior, consumidores e productos
agricolas o artofactos naclonmes e s  mnerca«
dorlas importadas, peeclzam, porbanto, exporter
og seus productos primarios, para depold wom-
prox, ‘

Tm 1919, tinha hawido um “boom” quasl
goral. Bm 1930, a depreclacio attinglo a qua-
sl todos os nossos productos. Assgim, os grandes
eenteon  ovhgumidores wetrahlram-se ¢ proferd-
ram nio comprar, : :

As pragas do interlor qelxaram de o
prar ou cancellaran weésmo a8 encomrnendam
Os grandes mercados e distribnigho regentl-
ram-se ~ tanto mais quanto o retraitlenonts

s dnterlor fez cown que nllo voltasse ao It
toral, findas as safras, rhak{v,ul yolume de
dimhelro,

Agglm, em Aposto poessdilaram as premons
oclag de mma das mnossas costumelras criaes de
desconito, Todos os annos, por oeta é&poon, #se
Qf o mesmo phenumeno, amag 6 orige 8l ww
aggrava quando a3 compras 6e relrahem nas
pragas do distelbuiclo no wegundo emestre 4o
anno.

Em 1920, om consoquencla Ja ¢ lse de pre-
008 dog nossog princlpaes produetos do expor.
tagllo, ms diffleuldades go tornaram maloros o
wmals promentes, ’ ‘

Ao mesmo tempo, oy grandes enocommencas
dos Importadores aggravaram @ shtusgio, Al
comprag tinham e&do feitts ma persuaplo da
continuagho do vendas anormacs. ol o contras
rlo o que g6 dou. Ao prexo que o importagho
augmentava, as vendas pare o Interfor dlmi-
nulaan. De modo que os grandes centros de
Adlstelbuicho  floaram de snomonto para outr,
uo melo de serlus ditficwldados, Ao domals,
8 propoia, erlse uggravou e situagho, Justae
ments  POTQUe a0 cOMpLAVA MUt no exterior
® 0 que g0 vendera para o extrangeiry venders
menos, o cambio buixou. De Mal em Jdiants,
a balauga mengal dog valoves (e exportagiu
o - da loportagho produzio defiold que 8o tul
aceentuande abé tlovembro,  guande dienbnuld
pela.  restricgllo forgadn - dag compras,

As dirfticuldades dos coneumidoces reflectis
ram-se no vardjo o as deste na indusirvie. @
no - commarclo importador. Por sua vey, euses
wmbarngos. rapereutiram noy banocos.

.08 bancos tveram de aceltar roformas, o
delxaram, 'pomnm de  attender a novos nego-
<clos, Os demcontos. perderim & necessarie mo-
biitdade, o tlveram indiplemente na  Apoos
waperade e asdivy w8 tbransacgles todas se re-
sentloamn, O5 bancos  floaram, maturaimente,
mids prufentes e isso créou embaragod noOVOs
vorgue mnoegoclantes, Industriaes e agricultores,

eom oxcellentog tiiulo#, oo ng garantinag wals
tdoneas, nflo puderam obter e ddaleiro quo ow-
raclam,,

A mesmo - tompo, ddopantameniis depon-
dentes dog diveosos CGovernow, foderall osbn
doaes o municlpacs no cumpuiram o prago
esperado ay suas obrigages, Todas ag Opord-
cles bassadas nesses pagamentos fracassuram

Asalm  desapparecoram  grandes  capilase
oom que fa praces contavam. Whe vietam o
rveourgos do interior para ne oompray, porue
o - exportagino rendeun menog, nllo &6 GECOOU
toda & producglle das fabricas o mllo ae vendeu
tudo o que &6 lmportou,

Todas ay conlos offlolacs nio foram pa
gad em la, e dezac modo milhSes do ocontim
deixaram de ser movimentados oomo ora llolte
efpaerar,

A qubda bruson do oamblo prejudivon muite
aos importadores. Os  movos  nogoclov com oe
Tietadton Unldos solfreram abnlos, (ue A0 &
proverblnl honestidade do mosso commersio 'tous
de supportar e cortigir.

i malor parte das nossas tranencglax ainde

continua & a&or felta,  subro  Toadres, DPode-na
dizar que tres cquintos do movimente Ao eams
blass & forto alnda  sobre T.ondres, um sobre
Nova York o o rosto so dlvide por dlvarsis pras
g, con mostramos adlante. Mg, como o came
blo sobre Londres Influe om outras, u deprevias
oo da e em  relngBo ap dollar conbribule
para alta malor deste atd Junho e Julho. D
data om dlante, a libra sempre sa valorizou
um pouco om relaghn ao doliar, ombora contle
nanaso abalxo do par, com umu Jeprecincho da
corca de 20 o),

Introtanto, dahi em dlante {ambetn, pala pris
melra voz na hisioris do nosso Interagmble, o
valor das mowsns Importages 368 MWitados Trtdon
auperou o dny nosens oxportaplies Para o grands
Republoa do Norte, 1, assim, & camblo tave mu»
tro faotor da balxa, am relagBo a Nova Vorlk,
fleando n nesen mooda  multo mals Aeprociadn
om relagilo ao dollar do que am relnglo A lbra,

N temoa ouro para oxportar o squilibrar
0 eambio a0 par pela  remessy do msfal oore
ropponudents no defe’t dn troca de mercadoring,
Quando ha deflelt, oomo no spgundo semestes de
1020, o8 hancos quo acoltam camblasy conaegusm
eradito & mosso favor o, pot lkso, naturalments,
80 accontfe a batxa do oambly, qua &4 nodes e
corrigidn pelo oxeocean da exporiaghe, oufn sale
do ird ontho pagar o que nod fol sdlantado vo
momento de sperturn. A soinglo phra & orink
posymasse, portanto, nisto! redusir por momens
toy o Importagle o augmentar o walor da éx~
portagho

A dminnigho olfectiva Aa importugls serls,
eéntrdamto, ume prove e ampobrocimants.
uando we comprs, made & pordque 86 1om mecess
uldades movaw o me mropride, O que & indispen-
savel & demdobrax o valor da sxportaghe, par
wne olle poses oobrir dodes fa noswle AGEDETNA
no exterior ‘o permittie cire nés popsmos AhEK.
tocer conveniontemments no exterior cuplinss quh
winda mio produsimos do todas ag  quplidatien
neceaparias ou om quaniidades suffictente.

4 entrads de capiiaes upressaria  tanrbem

<6 wemormalizagio e facllmente daria novo ime

yulep g tods & noesa solividade economiea,
O ANNO DE 1920

Por €ase conjunbo ide circumstamcias, o am:
1o de 1920 foi ‘de difficuldades e protestos de
wppella e suggestdos, ©
Pouco se fez em proporgHio s alvitres wpre-
sentados, POucy Be quer porque Dpouco se estu-
dout, QO Governs, com grande prudencila, ndo
po aventuron em aceilar mmedidxs lembradas Re-
conhecen, como todos n6s reconhecemos,as axcels
lentes intenctes de todog e elle propolo semtinds
og embaragod da crise bern pOde pviallar como ae
debatlam o8 particulares. Néo se apressou en-
retante em providenciss gue poderiam ser

" contraproducentes. Ouvia ‘com calma todag as

xeclamacdes e appellos muite justos do com-
merclo, da. industria e da lavoura e collabo-
rou com od Deputados ¢ o3 Senadores na es-
colha de alvitres mals adequados. A escolba
niio era facil,

Os viclos de woesa Intelllgenecls se patenti-
vam all eom @ exbuberanciz habiiunal, Para ro-
solver uma orge dewsa ondem, antes de tudo,
worle, ytil delinie a gkbu-aqilo, apoatar a8 suad
falhas e depols entflo indionr ag  splugdes que
ella exigha, Rapog ostudavem e condleles eco-
momleas o fimampelras, mulbos  apresentavarm
programmas de salvaclo, aselm nflo se gably
a0 certn 0 oue havia; mas soluglics niie falta-
yam.

As apsoclagBes s clasge trabalhamam. o
epclarecida bog vonbade. B de justice comslgnar
muly wma ver o e8fongn G -Adscolepilo Commer-
clal do Rio Jdo Jamnelro. Sob a presidencla do &,
Aranrlo Iranga, o Assocluglo estudon dodas a8
difflenldadey, nido descurou de menhuma reclas
miaglle o commerclante ou  productons, oxa-
minou todas as quenties o alviteey o se nflo por-
deu w eolma Inheponte @ sua proprie funegla,
nfo dogeansou muncea, Bunen, profelod, nuncs del-
xou clo Intorvir amw Twmenty wpportuno,

Asg orlses em Agosto slfo perlodicas. Neswa
fpoce Qo anno, como j4 «dissemos, o moviaens
to oeseasdgela nas grandles pragas do lHttoral
¢ w6 guando vem dinhelro parn pagar encom-
mendas se vegulanizam contas o ha animas
cho,

Mm’ 1520, paios mobtivos que J4 explicamios,
nfin houve essn entrada de dinhelrs, @  asshin
en Sotembro & Quitubro a erige so aggravou ao
em vez de se dissipar automaticamente.

Na mnossa historla economics o financelra,
na eomlssties de emorgencly, pars docudir 4
Jbroge, se o, em gecal, em, Agosto, o guamdo
ha orack, orlse weria, as fallencins cmneem
a arrobentar em Setembro,

Mamios  mostrado que esse movimento de
val 8 venmy Jde mumerario e de oredite #6 poderh
gor resolvido, regularizado, aproveitado, $06 po
dord delxar de ser ameagador e nooivo quando tf,
varﬁma uma grande o intonsa r&de banoaria e
vm banco cemtral (e emissfio o redesoonto pari
alimental-a,
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O mal do Brasil ¢ o falia de  cohimunle.
cagfe. MNAo temos facilldmde o tramsito e o
dinhelro, como s outras mepcadoring, ousta
a8, €@ xover, .

Precizamos ter agenclas bancarlas oL
toda a parte,  nos mil e trezentos municiples
do Brasil & necessliamos do banco de emiuslio
2 redesconts para tudo regularizar,

Podemos tee a rdde fencaria eompleta, "

sem ¢ apparelho de emissho e wedesconto, De-
vemos mesmo forcejar por obtel-a, porgue &
tma  cousa que vale por ‘sl propria e haste,
ereal-g pava ser abil,

O banco, miio, Nio tem banco de emlesto
& vedesconto o mlz que ¢ Quer ¢ svim o paix
que pdde.,

No Brmasil 86 pdle baver wm caminho pars
dne  desenviolvimento e estabilidade ao - bameo
¢ ter antes de tudo wum emcaixe metallioco @as
1o, servir de fuddamate Ga euts emissBes o pros-

peridade economica pema que ellp ndo msam.p-.

pavegn.

Podemos ter a réde bancaria, sem o bsmco.
mas eom elle as transacedeos se tornorfe multo
mals facels ¢ amplag o o merdade Ko dhniheiro
tieard, pava semprs regulamizado,

Modo o wegundo memwitne Ao aAnne pas-
pou e Alscuss¥o sobre o alvitve para minorar
a orlge, No Comgresss od projectos apresentadon
niio foram, morém dllscutideos e foi emendndo
varas vezes sem  dter  pwovodado  gmamide
debate, N dmprend) louve mads dopugnagdo
a certas modidas a solicitaghio Qe outnag dp que
proprismente debabe dio assumpbo. Nio fod, por-
tanto, posslvel conatitulr um. corpe de doutrinn,

rhadios, para que fosss  Dosslvel engontrar for-
mula  salvadons

O Gloveeno coxtinta oom o sun  pollitiea,

unica capaz de nos conduzir a uma solugiio de~
fnitiva. Manteve a appldaglo da Jel de 1948
sobro o compra e o “stock” de oure o tratou de
avolumar esse anciulxe, due fol gwogresalvamen
te wublngdo,

Nom por §sgo Jesouron de attender 48 o~
clamagies b peagn. . Sugperlo, na assembléa
do Banoo do Brasil, a nomeaghio de wrmjy Gom-
missfio para apresentayr um ‘nrojacts de.Hovos
etatutos, transtorooande o grande  finsthiuio
nwn, apparelho de emi*slio ¢ wedesconto. Isso fol
wm ensalo, pang verlfluar se senla possiviel des-
da §4, weallzar oswa aspiraghio da praga e e
todor quo estudam og mossos problemas economi-
cos, fioanoslros e commmenciaes,

As condigles movines e encnomicas W0 Dwia
alnda nilo permittiam umia expeslencia tfio lom-
ma o ontio a solugio fol se emonminbando pasra
um termo medio, oque no momento ers 0 maly
apportuno e viavel, Nos “Retrogpsoias” fos g%ﬂ
ultimos annos . temos - mowtrado. giie. PATA. BAFIr
larizagho do .- mexcado -de diahelno o alviten .a
adoptar para - oconsifio afio Doderia delxar de
aor a creaglio de uma cartelrs .de. wodemmo Mo
Banco do Brasdl, . . e

O - due sentiam - o mhmomenoo
nflo og -vonheclam wob- o- ponto e Vis
titlco, - shamaxan  falta -de «diielng. . e

R e
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mals do que Talta de credito, de confianca, Ha~
via, de facto, uma crise de desconto, A solugb.o
sstava, jpontanto, mo cedesconto,

Outra, cousg mao  golicltavam, alles, s
grandes associagBes representativas dag classes
que trabalham, produzem o distribuem. A crise
de credito tudo entorpece. .As melhores Iniciati-
vas remuneradorag fracassam por falta de nm
credito que os seus propriog fing justificar.

Mas o 'falta de credito nio & provenlente da
falta ' de dinheiro. E' produzida pelo tetrahi-
mento dos capitaes,

O dinheire em gyro ndo cende, poraue 16t-
tras wque deverlam ser pagee, sio apenas ro-
formadas, Aselm & crise de oredite & Ji um
offefto de crise economics e <commerolal, da
carencia ou deficlencla de lucros da parte doy
que reformam ou nio saldam o8 Heug compro-
mipsog,

A [Carteira de [Redesconto serve pare dar
recursos nos bancos que tém grandes sommas
om movimento, maa ndo recebem pagamentos
o, mo mesmo tempo, pela sus imtervengiio ‘per-
manente no mercado de dinhelro, regiiaclzn to-
das as transacgles demse genero.

Tlcou resolvida e crenda = Cartelra, que
&6 funccionou no amng de 1921, mag o anno do
1920 trouxe para o nossa vida aconomics eH8H
tentativa que merece registro.

A Cartelts serd o inlelo, uma expetriencia
de um .Instituto n#o amplo, o definiblvo, ooy
ja& ~wvai prestar sorvigos serios, -verifloar &se O

" aplparelho J& eo péda mdaptar o {nterviy nu
NOREA Pragn.,

O anne de 1920 fol assim Ae  crise, mas,
embora & quéda de alguns productog NOsKOS,
esan crise folde cresclmento o g0 promatrs repi-
raglo rapide e ceencatamento dog parfodos dn
prosperidade,

O palz tom grandes forgas 1atontes, guoe 4o
effectivario em acto, Melhorar o apparatha-«
mento o a capacldade de trabalho do fprovoe ’ é

wmnﬂr egsf, reparagdo.

‘ o

AS CONCLUSOES DA CONFUINRIBNICTA INLER-
NAGIONAL DI BRUXHLLAS

A Conferoncla inancelen  Taternaclonal,
convecada pela Liga das NagBes, rounlo-se om
Setembro em Hruxellas ¢ #o oncerrou em d de
Outubro e 19280,

08 peritos qie flzeram parte da Confaren-
ole nio we dolxaram illudir por peojectos sedu-
ctores & pouco seguros ¢ foram inflexivols na
gustentaco das lela <a escola liberal classios.

» De facto, 4 Conferencia incumbia uma missio
multo serla de conselho ¢  wuggestio, emborn
nfio tivesse poderes para deliberar,

As madidas. que o (Conselho Mxscutive da
Liga dag NagSea sollciton dos oupeointlstas
reunidos depols em Bruxellas oram londentes &
obtenglio mals rapldamente wque foase possivel
ds uma situacho estavel na vida agonomlca o
- financeirs dos paizes,

O desequilibrio da guerra Drovocoy perturbas
cBes formldavels no commercio intornaclonal que
ora mals calmo, entre as proprias nagles que
até entio me regxulavam nelo Gold point,

A idta da  oomferencls surglo s teunlbo
da Liga das Nagdes, em Feverolro, em Lomw-
dres.. Nessa reunifio fol approvada pelo Com-
selho Executlvo n segulnte moghoe:

“1e, A Liga dag Naples wonvooarfh ute
Conferencia TInternactonal, afim de osstuda  »
orlse flnancelra & procurar os melos do & gon-
Jurar ou de attenuar ae suas perigosds cone
gefuencias ;

2o, Uma commissfio composta de mombros
do Congelho, marcads pelo Presldente, gloard
encarregnda de convocar os ftatados male ine
tevesgados, i

O Conselho Dxecuilve dan Liga dos Ne-
¢Oey mandou wonvite para  partlokparvemr  dw
Conforenoin, do Bruxolas uob wogulintes [
tados ¢

Afrien do B, Argeniins Austrie, Bele
glea, Brasll, Canadd, Chile, Dinwmarcs, Fraf«
¢, Greoln, Hespauoha, Hollanda, Indlae, Tin.
la, - Japko, MNocuegs, Nova Zelandia, Polonla,

Portugal, Rumanig, Relne Unido, Hervia, ('ro-
ols, Blovents, Susala, Bulasa, o Toheowlow
vakia,

W0y Metados, membros da TigA, foram ooni-
vidados @ enviar as propostas que dosojarem
vor e¥tudndas na Conferensia, O Consolho cofe
vidou, ' posterlormente, de accdide nrom nw Aelim
boragdes do Conmolho Bupdelor o dos ontraviatay
do San Remo, Moulogune-sur-Mes Tlyihe o
Spa, ‘todag e outves poloncias suropine,  com
a oxcepgfio do Turqule o da Russin Dbolohe.
wista,

Na ciaptawconvite, o Conselhio da Tiga diese
quo “asrlg, util que os dolegndos Losaom 6600+
hidos enbre as Dossond mals competentos om
matorln <de finangng publions, de hancoa s de
socnomin gaval, podindo guo weus nomes LOESHM
communicados so seorotarko geral.”

0 Conselte rogow tambesn, €6 fomss Doswi-
vel, o snvio provio de thesa ¢ suggestho & rea-
polto o assumptos que todo o Governo pro-
tondesse tratar ma  Conferongla, Dirkindoqss
a0 Tstados TUnldos, que nlo tendo ratifiesdo
o Tratndo, mis polerfie tomear pants offida
monte, lese o Conselho:

w0 Conmelho dn Liga day Nagles nio dim-
almula @ diffhouldade do  problema que elle
avonta ® nlo pede & Conferoncla gque the for-
neca umgn soluglo definitiva, Wie deanfp que
a situaglo actusl eeda dacutido aoh o ponte
de vista inteenncionnl o propori aos dAelegados
rounidos em Kruxellam o olevar o febats aole
e das quostlea o Ados Intarcaies partioulnros
de onda (Ewtsdo, o desefo nflo & reforviar «
economlis do Tundo, Thas de Droparar & xus me-
thorla, pedindo =08 modoros compblonton dn
onda paix pars  ostudarsen dmoparaiaimente o
wituagio acbunl e de formular as conoluadey
praticas, ”

A lats, dos Dstados convoondos demonstea
o liberallsmo inglez © provosou ocommentarios
Mg  imprenss ouropda o novta-Mnaricans.

B que nella appavecem como Wetndos Ine
dspendentey, no msamo pé do Tielno Urddo, &
Africa do 8ul, Austealla, o Coneds, s ndis
s o Nova Zelandla,
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O Consstho Mxecublvo fin Liga das NagBes
pedit 4 Conferencia que indicasse medidas
para smelhorar a situaciio actual que & ainda
de - desequilibrio continuo, de exportagBes e
importagdes intermittentes e sem bhalango

-compensador, (e remessas violentas de. capl-”
tal, de retrahimentos e expansles sem con- .

traposo immediato, occasionando, portanto, &
Instabilidade cambial, tio prejudicial a . todos.

A Conferencia Internacional Finamnosira,
pard schegar & -uma  conelusiic neste  santldo,
pregizaria  de cstudar o8 cosos - particulares,
o gltuagfio peculhar de cads palz, para  verifis
car, entflo, em que proporcio cssa - sltuagho
‘influla  na  desorganimagio  geral; O proprio
programma da - Conferencla J& indleave -o--que
-ern conveniente fezser, ‘ geo T

08 delegados. trabalharam, o qwe m.rwe,
oom mathodo, Sy

Og dAelepados  fMzeram expowicles das  con-
diglies ds cada palz, A Conferoncls esbudon essa
sltuagilo » suggorio medidas tondenies o me-
Ihoral-t, de modo A conjurar a oige camblal
quo affeata o mundo Intelve.

Desse estundo  resultaram congelhos geraos,
mas e dlmm rogpedtn - & polhblea de  oada
valz,

Nas conclusties - yobadas nessp pavte . das
-deliberacBos da - Conferefinla, efvtmiravam-se as
mogiies padindo @ restrlegfo vay despozas, o
wao modersdo, mag excelusive de impostos para
allmentagiio qus weeoltae, o rogtriegiio — tanto
mads  depresva o made Intenso melhor —— da
elrenlagho fiduclamia; n volta do padriio o da
olreulagho ouro, o ostabelecimento e bancos
de emissfto nos IMetados que . alnda mio os - te-
nham, a Hberdade Ae co.fﬁﬁ‘i‘amlo, ate,

Isan parte dna conclusbos da Conferencla
volo restulwlecor ontre alguns osplriton poerine-
bador o ludidos a verdade dos nineinios,

im alguns padzes como o Brasll preclzo
alndi bater na prophganda o oonsne o wime
plest, mas «ue  Mmultos ignoram ou  affeotam
iy,

Tollzmante, ao par do papeilatng axaggoera.
Aoy, tomos mor nostos do cospongdablidades ho-
Wona que athain 0 que representa. na - eco-
nomia do wm pova o eectreer continue das omige
rlios.

A lol de 1017 prohible a oxportaglto do

" oure. lesa medida 8o ‘bivesse aldo posta. om

pratien mo comepo An guerrs terla - produzldo
outeo  resultado, A lel de 1018, por suwa vor.
autorlzande  embswfio solws o  motal vl uirido
polo Goverto, abrio margean parg & execuglo

de um programmo segltro Qe valorlzaglio e

resgate, poequoe  ap mesmo tempo que poermittio
o emimsllo, foenoodll of Teourses pana  mminomar
o8 males que alla acarretw,

O fundo Jdo parantia dod roatahelecido: o
fioverno actual JA asslgnou o confraty  para

oompra, de ouro e ume. tercelra mina theaml-

lelrn @ o encaixe qus teenos J& pasea de 60 mll
contog, ourn,

Relrogradar neuse pactieular - sepla preju-
dear 4 Industrin naclonal e Impossibititar @u-

ranto mudtos  decsnnlos qualquer soluglo  de«
findtlva & reguladory.

Na  Inglaterra ¢ nos Dstados Unidos as
_emisslies tom oomo gocantla o ouro da  The-
"souraria, e ndo edo tho shmmles como  alguns
A8 nossos papelistag  fma xgimmm.

A vendade & gue nilp ha perfeigio do -
pomizagio  finamcelra que mesiSta num pais
devedor como o notmo o grandes ¢ congeourti«
vos - “defleits” na balangs meveantd., IMas tam-
bem. nfio ha estabWidade, nfo ha garantia, nido
ha {fixidez de saldog mercantls, nflo ha  possd-
billdade e accumulo e oure e de wm  meca~
nismo  efficlente, sem uma hase financeirn o
menetaria solida,

Ao oxpsdiente do papel-mosda foram atir-
“buidoa ma Conferencia TFinanceltn de Bruxellas,
muiteg dos males do nosso tempo, & assim wee
precizamiog de eous recursos, of devemos usaw
dantro de um mecanismo que wonduza ao seu
proprio  sanemmento, . E

A nossa .polffior ses encaminha {ambem
bara o egullibrio orcamentarto, cue ¢ a base
de toda o sesmramga Plnancelrn o real nrnsperl—
dude economiea.

O hanco de emiastic que a  Conferencle
neonselha aos palzes que ainda nfo o tenham,
o mohlo «do programmg  de. eetpdos o cogl-
taglos do Governy, que apenas recvnhecs due

em aggumplos tho dellcados & precizo reumlr

_condigBes evpecines para. aimoldar fs qualida-
tes amblontes 08 principloy consagrados e an
relvindlongiies applaudidas.

A politlen de suneamente do meio circulan-
Lo ¢ o wmica que mdm fornecsr o5 elementos
pars n creaglio detlnitlva, &o b&neo de emlssfio
° m&esaontoa, Bem. o quagl nynea. feremos credite
o8 i NosE0R pmductoa ey defenderﬂ»o wozlnhoa
conter og eapecnindores axtrangelros, Para ocon-
duzlr o omso objectlvo, vamos mprinciplar pala
Carvielra de Medereontos 1o Baneo do Brasil
comio Ji tinha anterlzade o orgamento e 1919,
gz cartoira merd o orglo preparatorto de mm
Ingtitulo, nfio amplo o deflnltive, e poderd sa-
Uslfazer as nerewmidades do  comumerclo, Induss
trla. o apgricultura, estabelecendo, em ensalo, o
“Banco dos Dungualres®, de que tanto carege-
mog 8, sRem o quul, o oredibo serd Hempre Pre~
carlo @, em cortas &pocas do anno, o descolto
aiffiell, :

As oonclusties  dar Conferencla  Finomeeica
Internacional de Bruxellas, confirmaram plena-
monte {edos og principlos respeltados, reconhe-

cldos, applicados, incomlestavels, seguros, cloge

asicos da economin politics e welencla de finan-
cas, quo alguns dos nossos. papelistag procuram
om vio desprestigiar,

A economlw politica tom lels tXo universnes.

¢ positlvas eomo a meecanin o o sstronomls,

¢, montanto, o mafs que .a srte politica. pode.’

fazer ~— @ tem folfp ~: &uanrovellan dessds ro-

logBes infallivels para’ construle o reglmen mnda .

adaptavel ao dsu objective partleular,
» O Bragil J& tem uma olroulacgio de poucy .

mals de 1,700,000 ocontos, Gommrmndo‘,eqs.eg .

totull com o nosEo commercio exterior e.:o
#6 orgamento federal, vémos gue o8- formid
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lagho Qe circulagdo rara e nossa fortuna pu-
blica mnio ¢ comeo imaginam os papolistas In-e
&aciavels, tdo pequons.. .

Na pante das concluses dn Conferencia
referentes #is relagfes intexrnactonaes foram in-
dicadas, emire oulray medidas, a abemtura de

credltos, a nomeagfo de wma commissio inter-.

nacional para Dscellzal-os e suggeril-os,

Tosses -dous priniplos sfo de grande lm-
portanciy, e poderlam  eucaminhar a humani-
dade pora o concretizagBo da Clearing Houss
universal, gue ¢ espirito, sob outros aspectos,
tfo positivo, de Stevans Jevons sdonhou Dunn
dns suas paginas mals suggestlvag.

08 dlversos polzes Irdo abmnindo creditos,
parn atténder mos que preclzam dde matorina pri-
mag o viveres., Idsya abentura de credlto per-
mittird a wequisicho de meorcadorian, sem gran-
de descquilibrio cambial, porgque faculturg o
pegpamelito o longo prazo, odm 0 PHOPrI0 DIO-
ducto da aoctividade desenvolvida, gracas 208
ologmentos fornecidos pelos qroprios creditos.:

' a politica mals recommendada, o gne

. nfio viza wenfio alilviar o8 palzes gue mals sof-

frews, ombora abram  pengpectivas novas aos8
que a iulelam, O Brasil j& Inaugurou ossa Do
Utlea, concedendo um credito do ceen mil con-
tos de réls 4 Itlin o 4 Belglon, Iisge crodito
g0 desting o auxillar o resurglmento economis
co do Italia, e da Pelgles, mas ndo delxa da
gar de grande utilldade para o Brasll, Com
eggo oredito, lucrem o8- sgrioullores ¢ produ-
atoroy que ‘vendeny as suas mercadoplag © 0
nosgo commerelo, que val conquistundo merca-
dos nos Relnos nmigos o cllenteln que, por cerlo,
nio moa abandonard depols,

. [Bssa polltloa werve tanto aca pulzes cnpls
tallatas como aos gue, chelos de possibilldade)n,
precizam de apolo o movos mercados pRra
sun producgllo ocrescenta, 13’ neecessarie congle
gnar ue, ao <contrario da declaragio ds um
delegado sul-amenlcano, ¢ Brasil concedent cros
dlto para oulrag mercadorias, além do cafd,
e, so ilver do fazer ouiras ovperagldes dn mose
ma naburezs, nio se resteingles a um 86 pro
ducto.

O que aueremos frlzar & que as recomennn«
daglos Wla Conferencin wifio ge desviaram dos
principios classlcos o assentam em lels da sco«
nomla politica, wque fe wvezes, cortos papelistas
postem -de dar, como abandonadsas, para fortis
ffear o fundamentsr & extravagancia de al-
guns projectos,

O nstitute de cambio o do commerclo, os
honus o outras medidan constantes de prole-
otos relatados com sympathin e nilo Indloados,
como recommendagio expresza da Conferencls,
nlo tém relagfo com o papel-moeda e, slm,
com titules de croditn a dongo praze e vizam
wna especle de olearimg-houss intornaclonal pa-
ra equillbrar o carblo, Jjustamente emaquanto,
a deflagfo néo resinbelece z normalidade dos
negoclos,

) problema da restauraclio economica e fi«
nanceira fleou assim csclarecido, (A Conferencia
do Bruxellas tovo a grende merito de demnosen-

rar todos. oa que, trutando dos Inlerceses P
soncs, inventmram plancs ypara solvar as Linan-
cas naclonpes o mundises, A Conderencia fol
assim uthissima, porque soubo asslgnalar o pow
rigos ¢ os melos Qe ar previnle., Como dlsse o
Sr. Artbur Raffalovich, o Conferencia teve o
valor de nfo indlenr palllativos & nlo so deixar
parsuadir quoe oxlstam mpanacéas,

Na Hurogsn ¢ nos Dstados Unidod, como aqut,
houve alguns sonhadpres o errivislas quo g~
geriram  plancs  exttavagantes e quo sarviem
admiravelmente bem, no ‘parn camover dlfgnl.
dados de ordem geral, may pura salvar o 66uA
negocios particulnres,

A guerra tornou ga vida ma Huveps male ae-
pera, mag, nem asslm, a suo  parto oulls, o sna
olite dirlgente, delxou (e reconhecer que & fwra-
elzo estndar todos ow melos do acyilo para agle
bem .

Agalm a Conflorencin Internaclonal de fira-
xollag teve o merlto de raunlr sspscinlistas, pro-
Lagwored, peritos, delegndos dos CGovafnos a de
facilitar o coordenaciio” dan exporionclus & Faolo~
res diversod, Tellzmonte, todas ne fitoplas fo-
ram postas do lado, ine#mo quando oram moderas
dne o eram @ustontadas por pomsonalidicles wnd-
nentes o Importantes como, por exomply, o He,
Delacrolx, entfio Prealdenio dn Consalho dea Mie
nistroa dn Ielglea,

Ja tivemos ooccasillo <o analysar a8 oons
glusBes offiolnes de Conforsncln, A Ligh dos
NocGeg nllo wo contantont com os dosumenton of-
flelaon, ng momorias, an suggestdes Jow dologin-
doa dos palzes adhorontes. Bolloitou {tnmbem a
opinifio. de olnco profossares de eoonomia politi
on de notorledads anlvemsal, aflm de ue gl
an contar cont win Julpamento  seientifleo o fine
parelal,

Tnses colneo  profeskores “foram on S,
Drulng  (Hollanda), Caasel  (Bueeln), Glde
(Frangn), Pantaleoni (Italln) o Plgan (Tngline
terra) . O pareosr desson clnep professoren oo«
lebrea fol, talvez, o doonmenfo mals notivel da
Conferencia, mokmo  porqus tooon MAE Now Hi=
sumptoy quo mala spalxonwm nosle momonte toe
dos o clrealvg do oconomistud, buimgquolros o coms.
merclantes,

Pam muita pents que nflo saba o gue sjum
finangos pubdlens, tudo o quo onvacterize & erine
nctunl 6 o falla de ddnhelro.

Iintretanto, vomow aiul no Beagll, envigianto
a0 quelxam dn faltn  do dinhelen, og Qeprdios
dos buncos sugmontarem, revelande malores ale.
ponibilidaden, embors - menos confinnga om wme
prehendimentos novos a em multos negoclos pros
poston,

A verdade & que a faltn de conflangh § pro-
venlento de wuma orlan goral provoemda gelin fda-
pressiio monetarla o quo nilo phle sor Immadinta.
mente remediada  por  actos  governamaniges,
Certo, ha momito o eapernr do aclos 4o Clovarno,
pare minorar o oviss a facilitar n sua extinegis,
mesmo - poxque o rroblema do papol-moeda wd
péda sor rosolvido polo Tetade. Mns o Coverno
86 poderd aglr nurm amblents do progresso & A6
reparacdio, Arelm, ad o oaforge  de fodom qus
trabalham o yroduzem pode conduzlr a ama mos
oo gatisfoetoria,
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Na cnrles  actundl desenham-se por todn o
parte duas escolaw; a dos empiricos ¢ a dos dou-
triparios. A dos emplricos quer papel-moeda
vara tudo,

Se o papel-moeda salvasse e creasse rlgueza,
entio a prosperidade dga Austria, da Prussia, da
Polonia, da Tcheco-Slovaquia, da Allemanbsa se-
rla maravilhosa! Se o papel-moeda valesse e
facto capital, o8 Governos ja terlam abolldo os
impostog e bastarin emittir pars conrivem todas
a8 despezag. A oubtra escols, a dos doutrinarios,
&, frlizmente, & da malorln dos homeng de ree-
ponsabilldade. ¥omens 4o HEstedo, bhanguefros,?”
financletas, economistas, o9 grandes Jormaes . e”
as grandes rovistas sfo, por assim dizer, nnafit.
mes em reconhecer «(ue, se om mdmfemf/pa”de
apertura, o appello no papel-moedy 6 &y Vezed fns-
transfertvel, o ecriterlo e megult & de sifidar o
melo clreulante e restringlr a circulagfo exoasst-
va, cauen de tantog malés e embaragos.

A opinifd’ dos clneo grandes professores &
o cate respelto digna de maior attengBo,

Na Turopa o nog Ilstados Unldos, esse pas
rocer tem sldo commentndo e examinado e renls
mente contém precoltos  elaros e insophisma-
wols, ’

Tarn o8 oelebwes weconomistas, "o principal 6
provocar & deflacglio para depols fegularizar a
producefio @ o GonsUMIOE. . e

Os elnco professores foram .concleos & cla-
rod. Anteg de tudo, declararam fque a necosstda-
de prlmordial da Duropa era avolumar e ro-
tomear o trabelho e a produeco. Para ieso,
entratanto, & preclzo crear o amblente propich,
atacando o Inflaccfio de eredlto ¢ de slgnacs mo-
notarios, beduzlr as despezas = govemmamentaes,
supprimiy ag -émprezas dvsDEtado que dfo dev
feit, cessar ag subvengbes govérnamentass, res-
tabolacor o equilibrio  orgamentario, delxar de
cobrlr por emprestimos as despezas ordinarias,
comprimir  as despozne mwilitares o navacs (ue
niio efto reproductivas o congolidar ng dlvidas flu-
ctuantes,

Dopola n commigsfo recommenda com 6s8P6-~
clal empenho que se evite de manter artificlal-
monte poneo  elevada a taxa do desconto., O
melhor ¢ a taxa matural, Quando hp marldade de
oapltaes olroulantes e ha retrahimento, fazar
balxar o toxs <o desconto peln creagho de novos
signaes monetarios 6 para essa commisstio de
economistas ocolobres, erro chelo de dedloravels
oonsoquenclas. Imitilr para fazer balxar a taxa
do anluguel do dinhelro 6 depreclar o capital j4
exlstente, tornal-os mals desconflados o nfastar
ainda para mala tarde a reparacfio Ja tho aiffi-
oil, Tevar a taxa de desconto & encaminhar a
rogularizagho, garantindo o8 megocios naturaes
o golldos, o provocando o definogfic.

Iosgs, doutrina predominou, como go sabe, na
Inglaterra o mos (stados Tnflos. O Governos
procuram pratical-n déntiio 46 pogsivel -6 as ra«
xaa do Banco da UInglaterra e dos ‘Bancos de Ro-
sorve,  JTederal  demonsfrim sue esse oriterio
guin o8 geus Directores,

Tars melhorar o8 camblos, a commissfio dos
_elnco diz que & preclzo consolidar ag dlvidas flu-
ctuantes que ge encontram no extrangeiro mob a

forma de bilhetes, como 200Ntecs COmM me wmare
cas wllemiles, e restabelecer o Intercamblo com-
mercial normal entre os differentes paizes,

O Professor Cassel deu num ponte um pa-
fqueno voto em sepamado. O lllustre economieta
streco pedio o repatriamento dog bilhetes de han
co ou de Hstado cireulando no exirangeiro. Para
elle  esses blihetes depreclados nas mina
dos especulndores sfio mals um obstaculo para o
restabeleclhinento de um cambilo mormat,

Asgsim, os elnco professores consignaram ag
grandes causas do desequilibric e mostraram aas
nsolucﬁgs que mals convém no momento, EHa mno
peu  parecer sugpestdes de aproveltamento im-
mediato e, w»8 mio apressghtam platos mi-
raculosos, proprioy ou aventureiros, indicam,

wmanto 4s desperas, fs dlvidas e a0 sanedmento

da, 'mp‘edu, o Jdo <¢rodito, medidag que potflem tepr™
applieagio immedlata.  Muitas dessag mbdldns,

- como J& vimos, esto sendé postas emt firaticn

pelos Governds ‘o palos banwuelros de Ingluterea
o dos HEstados Unldos,

A ORISES — AS SUGGESTORS - A
CARTHIRA DE REDISCONTO

A 8 de Agosto, a Dlrectorla da Assocla-
<1113 Commerclal foi-receblda am audiencin, pre-
viements ‘wolieitads, pelo Sr. Minlatro dn Fa-
zemde, o lhe expoz a sltungBo da praga.

A Directorin o Assoalagiio wmostrou ao
gr. Minlatro como ag exigencins e faltn «le
credito se fazlam sentlr mo Rlo, em &, Pauloe
o mo Rlo Ceande do Sl o como b thovimente
dag dafrag ndsses douws estadlon 7 arrebanha-
vam 6 Rio a8 dlpontbilidades que. aqul es
encontravam, farsnd@odiE “gis “Wodos 6 ne-
goclos we eonfraguecesgem, . ‘

JA, comnissfio reconhecen a  porlodicidnde
degsag orlses, mas chamou o attengiio, Justa«
monte, para esss clrcumstancla, quo demonstra
um  permamnante degequilibelo o por isso mes-
mo ecarece {do um prompte correctivo.

A mslor orlse de numeraric se 44 om go-

xal em Botombro; mas, como nfo se verlfloon
movimenlo wompensador, agora, j4 em Julho,
o eliuagho ora das mals prementies,

Wegundo a noticla da Varda, n commissiio
exprimlo omse modido “com tambs maior oonff
anga o tallbo mmalor prazer, quanto we wdirle
glo oo abalizado financista que flzera do sua
vida, ma phags «(a actividade banfeariy, um
programms  exactamente em favor Jda 1d¥a, por
cwla effectivaghio se hate o commerclo o (e
eomo Presldente Ao Bance do Brasll, tomare
relativamente & inlclatlve, de tormal-o emnis.
BOT . . ’
e isso fosse agora reallzade o, maximé, &e
o fossa andtes de qualguer dolorogo tramse para
a praca, terln o Governo realimado o wafor
benemerencls. para « progperidade d6 Bragll”

O gque o commercls padio ern que ‘todos
o8 orglog do opinifo reclamam:@ m transforma<
gfiv Qo Banco do Brasll, num bameo de emiss
sfio o roedescomtos. ! Sl

Wo la 10 de :Agosto, umea commigaiie. s
Aggoslaglo Commerclal -esteve no - -Paldolo db
Cattete © em audliencls - previumente - soliclta-

>

e
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da, pedio ‘ao Chefo do Naglo a attenyilo pava
a “situagio em que se dncomtram as prinei
peas pragas 4o palz intelro, diante da orige de
mumerario glie ora so accentus pole et
das grandes safras, conformg testerunhasn mes-
mo o8 numerosos felegrawmps (ne Jhe chegam
de tode o Brasil.”

Depols - o commissfio solletbon do Sr., pl
tacio Pesson “o apolo de seu prestiglo pawn
dpressar . o andamentp da  keGrgunizacio e
Banco o ‘Bragil, afim de transformal-o em
baneo de emissfio o waedesconto, solugho unlea,
a0 ver da commiesiio, para diainuir o8 aeﬂelma
dn moasa clreulaghio.

O S, D, )Up&t*n.cio Poswony depoly do ou»

vir com attenclo & exposigiio folta pela cem-
missiio, respondeun, mosivande quo ostava pere
ipaitaments famlllar o todos 0§ aspectos e
questio.

&, Tx .declarou, entio, que o pedido da
Aassgoclagho Commerela]l corresponde nos «lese-
Jog o Goveino, em dar soluclo thu pPrompla
guamto posslvel saog problomas que, de faclo,
eondizem com o Interesse publice. Terminando,
d, Ix, wacerescentou quo “o assumplo teoa
por parte do Governo um eatudo aeuradu e,
apezar e sua complexidade, & melhor solicl-
fude para que nilo corressem duRnome HROUSD .
das, pols o materia anereco rut'g'tmcla. ¢ csforgn
am seu favor,"

JAseim, o Sr, Presidente An  Republien,
elle proprio, depols do Se. Minlstro da Fezen~
dn, recoben ¢ convensou com o8 ropresentans
tey do praga, sobre as sugpostles que oestes
apresentam para foetlitar trinsacelod, (Uo ned-
{6 momento so  achaen  entwrpeckdiad por  aum
Qun\jumtu de  clvemnotaneias o perfoltamento
edplanadus, © S, Presldents da Republin
onvio e ponderou; -demonsiron esjar porfobia~
mente fo par dag relvindieagdes o réafflrmon
o seu proprosito de estudar gom o devida atten-
glio problemn tlo acvle o cornplexo,

A 14 de Agoslo, o [Centro do Cummorclo
de Cuté do Rio do Janelro onvieu nus (lover-
nos Jdos Estados cafoclros wma representagilo,
chamando a attenglo dos Covernos mnly ine
toressados pava a situacio cgpeclal do café,

A wopresentagio do orglo do coramoereiy
de café no To do Junciro estudon os sufros,
os “stocks” existentes ¢ o consumo Dprovavel,
o conclue, naturalmente, dlanto deases algnrise
mos positivos, que nflo ha motlvos para appro-

hensles, Tniretanto, ossas approhenalios oxigs .

tlam, Wxistinde, provocavam mnanico nog mer
cadod, e eoram largamente oxploradas o apro-
veltndas pelos especuladores,

‘Ora, quando a espectulagio balxiate, duml-
na 05 uioreados unlversnes, s pragas do Bras
sil ficam gean defesa, #¢ no momoento nio funas
elonn uma organizagiie vspeclal. Neste momon-
to nfo ha nenhumy organizagiio dessa ospecle.

Asslim, & especulagfio vence, © om uUe pro-
quram  redislr poweo  conseguem. Por qued
Porque nfio ha reeursos de credito para vesig-
tir, para ndo vendor cnfé nos oomentiog em
que n especulaglio puxa para o dalxe. Ho o
cqmmorcio o & producgiio tlvessem a weu dlspdr
malored olementos de coredito, poderlam recuzar

propostas  desnenallzanted, e e Dolcue  ncnom,
nfid hwvetldo enfd om outros mercudaw, o9
compradores seriam forgados o procural-n adqud,
aceltando o progus naturses gque a estatisticn
dog “etoeks” Justiflea.

O Conire 4o Comumercio do Café oesoreve
due e houvesse mals [acllidude do eroadito nbo
haverln orige, o asshn  aepla Inutll qualquer
novoe auxillo offlclal,

“ixlgtlese, dbsse o ropresentaglo, oxistis-
s o banco omisgor, @ nflo haverla orise. A
wapzantagem estara  feapguoends. fos possuido-
tes o Inutil merla gualquer tontative cos som-

‘prodores pars o sequlsigio o preens balxos e
intoloravels, como ecades que westilo wegemlo nd

operugbes no merondo.

0 café oxtarle gendo  vendido du ratenst
{31 1i%i ﬁurquu o consumo uilo so  Inleriompe,
porém, por alto progo, como fol voudida fo}
nossad condlgbus a safra do anne anteriog, wnes
parads pow Mo, cailgeie, ¥

Niio . hovende «esse -banow & «Cowire <y
Commercio do Calé eolicllon o attenglia o »
collphorngllo dos puduris fedorsos 8 setidonos
pare 5 Decesaldade urgonie do buscur o et on
indisponsavels 4 aoluglo  da ordee oafonton
que o situnglo mundial do producte nllo Jues
weteava, "

A 10 dae Apvste  fol publloule o peadesly e

orlatutos do Dunge do Dreastl, orgiuisade pels
comumiuslly nGtwade pasenibitin do noasn
grande eatabelecinento do credite, 0 pehatny
do projesto fol o Sr, Conde de Aflfonmo Qo
e o toxty ful upsignado mem rosiriceBas palon
§rg, Dr. Montelro de Andrads, Drosidante inte.
rlne de DBunce fo Brueil; Dre. Ditg da Vhra,
vopresontunte dic IMzeade Novroaly Tandel e
Mendonen ¢ Numa de Ollveies,

O @r. Lr. victorino de Pauls Ramo#, miw
pugnou peln  conatltuigho de Tuma onrteira e
rodescontoy, aeslgnou venclda,

A hmpressBo gerd nu peoga fol, dusde by,
quo o projecte ern Inviavel, porgue, wor muinpren
quo  fossomn ne necersldador do um appatrelh
dusan  gowero, nflo clegirne o medntn o wen
fnstallogio, meowo porygue o fextg oo ¢ ommie.
afto  continlie vielos  jpmmavels, A publicacho
dusse trabnlbo fol por sl s acontecimenin 'm-
portente o asslon tude Judiea gque delxemes aq
uma  annlyse do projeeto.

Folo profuctn, o Haney Ay freeall frEg b
wun complotn respoiaebilibode privilinds xotund
vo do onlttir bilhotes an portndoy o & vistn, de
curso legrl, sobre @ DLrne di tres vexss o e
trp ouro., Dara isio o fevepnn Fedeeal  trana
torivd o Bunco tudg o tira gue peesstemen
to possua, © Cloverno Federal tambom depoest
tore no matrly, flges o sgenclos de Tiines,
todn & Run arrecwdaglo,

O Baneo aleled ao Themouto Nacional ons
conti corrente sem Jurod, mabaa ol o Mindn
torlo da Fazenda pederd sagar sté A soinnn
do des mil contos, emgunnte o funda de reser-
ve do Banoce nflo attingdr o Hm (e da 3y ol
contos,

Tmn vez attingldo esss lmlits, g soggieese
poderfio Ir ald 20 mil ¢onlon. Be o loverng fa.
alm julgar convenlents, poders o Bunte offs

-~ na adaptaclio despe regimen 6 nosss efreulagdo
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eluar o pegamento dog jures e amortizagho dos
emprestimog Internos. por conta do Bstado, en-
ecarregando-se do- servigo da Caixa da Awmortiza.
g¢lio e fazendo adlantamentos, em conta corren-
te, dos fundos necessariog para um &émesire, .

O Banco, entra outrag operagdes, poderi re-
descontar dos Bancog naclonaes de reconhecldo
credito ‘e que tenham pelo mengg tres annog de
existencia.

O# redescontos gerdip feitog: sobre effeifos
sommerciaes emittidos o endossades por firmas
commerciaes on indusirines de reconhecido ore-
dito; sobre lettras de cambio saceadas por fir-
ma comuiercial ou industrial de praga brasilelrﬂ.

a favor do Banco 'proponente ou seu correapon- )

dente e, nn torma legal, aceltar por outro tame
bem commercial de reconhecido eredito, egtwhe.
lecido na praga onde se effectuar o Tedesconto.

Para og elfelfos de rédesoonty de lotras de
cmubio, sérfi indispensavel a declaragfo do. va-
lor recebido e os endossos hancarios nos  tiine
los offerecidos o redescontos poderfio ger em
branco”,

0s documentos redescontados poderfio . ger
ratiradog antes de seuy venslmentos, sem que 08
Bancoy redesconiadores tenham direlto & devu-
higdo dos Juros.

Qs Banoos, que mflo forem naclonaes, de
reconhecldo oradite, & nlo tiverem pelo menos
treg annos de exlstencia, &6 poderfio redescontar
o8 geus elfeltos commercines, roforcados com o
endosso de outro Banco habllitado;

Qs Bancos que nfio tiverem as suns 86des
no DBrasll, ombori obedecendo fs demals Dro.
seripghos dos Hstatauto do Banco <o Brasil, &6
poderfio’ redescomtar os effeltos commerclass do
rua caetBlTy ol Cproperdto "o oapltdl’ dos mes-
mos BBancos, realizado no palz,

Os Hgtatutos procuram, porgm, definle o
que oongideram cupital ¢ o que como tnl possn
dar nos estabolecknentos oxtrangelros a possl«
billdande ddo redesconto. Capltal, parn eso of-
felto significard a dMMferengn entrs os dopositos
e a sommo dos emprestimos com o snlde  da
calxa eonstante do active,

O lmite maximo para redesconto serd para
endie Banco lgusl & somma do reapectivg capl-
tal ® fundo do resorva.

O projecto do Istatutos h)rocux-u, naglm s~
tisfuzer o metesaldade de jredesconlo e parn
armpliar aw funciles e o movimentio do Banco,
afim de que este PowsR Hredr com o vVolume das
novas operaglies, suggers ¢ acells, ciso ay ou~
tras lols o regulnmentos, o determinem, o mo-
nopolie’ de todo o transporte de numerario o
credito da Fazenda Naolonal,

Bm iprineiplo  ninguem contesta a utilidade
da instituigho de um bamco gentral dn omissilo
o de redesconto, de wam apparslho que emitta
mesmo para eadescontar. O exeraplo  dos grandes
palzes esta ahl ‘para .attestar g efficlencia des-
sa. organizagiio.

A ditflouldade; porém, da transformacho 4o
noazo Banco do Brasil neste mecanismo reside

inundady do papel-moedn. O ponto @elicado de
toda & questdo catd em obter a faoidads da

‘zm-n‘oe, sontados da, éla-m da. sua_ approvaglo

emissfic pelo Banco com o reegate. das nolas

em circulagio, afim de que o emissfip bancaria
nilo vi ainda mals aggsravar g inflacgio atien-
dendo esta a proporgles esmagadoras e desva-
lorizando ainda mais uma das especies, deter-
minando assim outra intervengdo,

Como o projecto’ da Comnissio mimeads n&

ultima  assembléa do Bamco do Bragil desolvau

egsa questio complesiy o delleada, eswo monto de.

convergencla de wm principlo comlneuﬁdo . 89
nossas duras realddacdus?

Cumyg J& vimos, o Batieo, pelo prolecto, pi-
dert; emittlr sobre n base de tres vezes o lastra

Wtare. . Idste  ouro. gerd obtido pela.  cessfio ou

transferencia o metal qug o Governo Federal
j& possue, pelo que o Banco wndquinied ¢ palo
gue os partleulares nelle depositarem. Assitn
a clueulagio banearian ficarf valorisada e  po-
derd inlélar o neta@a.te. De wuing Lorma, serit
Tmipoasivel . w T

Tazendo, na,ﬁhwune.nto, o mosmo - réclosi-
nlo o commigsiio cstabeleceu 1o gou puojectn o
reglimaen Polo quirl esse resgabte pOde ser rerll-
zaudo,

Diz;, de facto, » arttgo 99 gque o Bango po-
derd contmbar com o Governo @ subatibulgio do
papel moeds <o Thesouro., Easp - aubstibulglio
aerd felta, entretamty, 4 proporgilo que £fOr sendy
comstituldo pelo Banse o lastro metallloo wespa-
otlve, Hsse lostro sevd obitdo mela tramaferemoin
pary ¢ Bamco de hoto o Oume metuslmente pos-
stldo pela Unito, pela quotn e cgse fun des-
tinadn  por lel gcomo ocontribuigio dn  Unifn
o pela que (fom lucros do Banoo ga Fe-
servar com o mesmio Intulfe, Seefio reclhidas
a0 Banco todms .gw <liatitiiy dmblnadaa 80 Tag-
g*a.te e papal—mvcyed:a, o THBEBRG

Asslm, o projocdo definfo wmals ou- mvemos o
ramimen, delxando, vaturabnente, 4 leglslacho
fedem] a dlgeriminagiio wcompleta de todo o ane-
oandLine,

0O Baneo g% podest emitlle sobre o base ou-
ro, 6 &0 fami o resguto -depols do valowdzar por
eems melo o sua proosrln enlasio. O apparelho &,
porfnto, risldo o vhe podert servie de Inshru~
wmentp do nflaegfo. Qe effeltos  commoenciues
nitn servirfo e lasfro, mas w capacldade: de

Cenditic nfo  floard I'mifuda undcmmente 4 pro-
porelo do encalxe metallico, O Bameo poders-

finmbem emittlr sobrs os ealdos dimpondvols

favor do Manco e om Loder «log banguselros L6

do palz, )

O projeeto <de ceiwtutos do Bance do Bma-
sll elabovade mola Commissbo nemeads pela 18
sembléa, do nospo  Lrinwiro estabslecimento -de’
eredito declava nue o Instltuto sers reformadn,
o noadndo com . os 1receitog o dextop » méceberf

depols de competents avaliigho, tody b Detivy.

do actual. A <duragho dog estatubos werd

pital- du .Banoo serd. dn 7 s .
vidido - em, 675,000 a.cgﬁea de 200$ ouro,
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A azsemblds gecal poder'd augmentar o of~
pltal.

O capltal wubscedplo polos Wstados on por
Bancog Naclones serf cecolhido por wuma pre.
stagiio o 10 °[0 us mcte «n subscupgio, As
chamadas subsequextes far-ge-hflo sogumdo an
conveniencias do Banwe, w julzo dn Directoria
e 1o Consclho de Ermussfo.

As chamadag paderfio wer felbag em presta-
glies maximas de 10 »|v com uwm dntervallo mum-
oo menor de 30 dlns, Poecedend seenpre aviwmo
oo antecedencla de 16 «dias., As ontradas po-
dartlo ser feltag em ~amblaes a 00 d|v sobrs No.
va, York,

Parg mora no pagamento das chamadas,
pagarf o acclonista o juro de 1 °[* ao mez. Do
corridos wsessemta dlas da  date  determi-
nacta, a8 acodos om commilssio werilo e [pre-
ferencin offereeldas nos aoctunes ncclonistas, To-
das as wesdes sorflo mominativas, sendo Innlin.
nevelw as pertoncentes & Unillo o ang Estados
como me de proprivdsde dos bancos wnaclonass,
snlvo caso de Naquidagho. Todas as ooedes serle
indlvigiveis em reladiin ao Baanco, que &6 DO~
wmifttiet wm unbed propeletarlo para cada wmia.

Como  gerf  administeado, eniretamto, o
Banco?

Por wm presidente e clneco " dlreclores, O
Governo, gue ja momeou Jdous directores (o Dre-
sidente o Director «da Cartelrn Cambial), apo-
zar de todas as dongles quo os estatutos provéin
nilo fleard wcom malor prerogativa: pelo proje-

oto, passard o nomear sémenmte © Presldente o
o Director da 'Cartelva Jdo Emissfio,

08 outros directores scrilo eleltos por malo-
ria. de votos da Assermnbléa.

No actual regimen a olelgflo onuivale & no-
meacis do Governo, porque cste dleple Jdo mals
da malorla absolute. de vobos. Pelo projecto,
nio. [Cada ncelo dard direito & um voto, mas
menhum acclonista podert represeninr mals do
6,000 votos mor al ou como procurador.

10 projesto delxa em suspenso i questfo
de taxa da conversfo dos  Dbithetes, parecendo
que, escrovendo retloenc'as onde deverln esore-
vor algarismoy, pretende collocar cotaclio abal-
xo da paridade actual,

Quanto ¢ essa converaflo o prazo nio fol £l
xado mem admittido com determinagie., © ar-
tigo 81 «do projecto diz rue “B0 ma operard 4
conversibiiidade dos bilhetew quando o fundo de
reggate do papel do Thesoure attinglr 70 °fe da
emissfio do Banco & excedente <o encalxe me-
tallleo”,

Antes de estacae o Interprotar todas os
dispoelglaes do projecto @ o oriterio ¢ue os dictou
e o flm que parcce og inspirar, convém accen-
tuar que & Commissfo planeou uma reforma
multo ampla, gue ‘vae além das proprias fun-
cpbes do Banco ¢ xue mAo se poderd reallzar
gémente por meio da epprovagho de sSeus esba.
tutos.

‘Pelo  projecto de eslatutos do Bamen dn
Brasll, a acglio do Governo sexdt menor do ¢«que
aotualmente,

A, Uniio mDreclzamt de: lels especlaes para
dar ao Banco tudo que 08 estatutos wareguram,
mas que por si w6 nie poderfio facultar: tran-
glerencia do ouro de promwledads do Thesours,

substitulglio das delegacins, unieo  transmisvoe
dos creditos e mmmerarlo do Governo Federal,
Mas, apezar do todas emsag vantagens o privie
leglos, o Thesouro tord om seus votos diminuidon
na  assomblén, perdendo o malorin absolubn e
nio tondo mais g faculdade «lo numear o dire-
ctor da cartelra camblal, nomenrs apenas o
prasidente e o «irector da nova carteirn de re-
descontos,

Togte dlmector, antretante, tieard wsob a Lla-
calizaglio o aomirdle do  Conwelo Ao 0mils
sflo,

De facte, no director da oartelra deo emilge
sfio compoetind wecoboer as propostag de vedos-
conbos, apresentadas pelo Banco o deoldly, do-
pols do verifleada a reapensabilidade -do ppopo-
nento; ingpecelonar o llvro de rorpousabllidade
da vespectlva sceglio o superintender, Jjunta-
mento com o divector da capteira camblal, o on-
dantro das flrmag, qiar an progn, gquer dos Bs-
tados,

0O Congelho do Nimisslio scrd ocomposto ds
ives moembros effectivos o tres supplontes, dus
rante o mandato tres annos o podendo sar ro-
novado,

TUm dos membrog serd nomeado pole Minig.
tro da Iazendn, oulve -elolte polos accionlstos
o o tercelro indlendo peln Asaocingello Commers
clal do Rio da Janelro, obwervandn o mosmn erle
torlo parn omn os supplontos,

Ao Conactho do Tmlssllo cabecd “plena e
tortdude para continua e slgovoss inepacglo mnon
sorvigos dn oartelra da emlasio, podando nolla
intervir, quando lho purgcer oonvenionts, oxa~
minar todas as oporagBos, wvoritlear am onlxaw,
vetar quoesgquer resoluehas”,  mando  ealo vito
susponalve o fundamentado levado 4 Direotorisn
do Banco.

O ‘Conaoltho wpresontard 8o Presbdente, pars
ser lovado A assemblén, garal ordinaria, um re-
latorlo annual elrcumstanclado ¢ aoompanhade
do todod o Andos estatlstioon o relativos A oars
toles do omisalflo. AR Sosalas do Conunlho sarfe
dlarlas, O Conrolho, ao demals, no exercieio do
guhg funeedos, donunclard ae Ministro dn T~
zenda @y lrrepularidades que encontrar, partisl-
pando o prestdonto desan denuncin,

Cada membro (o Conselho poresherd 100§
por gessflo & que comparesce. b reanluchos do
Consgetho sorfio congignadas om  aota, o qual
serd aselgnada pelog membros o diractores pre-
sanbtes 4 rounifio. Od membroa <o Conselho to~
rilo reaponsabllidado pogronl o collsotiva dns jre
repularidades enoontridas ¢ allo denunoladas,

Ag gtesBoa dp . Conselho de Tmisaflo pode-
rlio compareosr o8 moembros Ao Dirsstorin, o
cuaes, som direlto a voto, podorlio tomar parta
ma  rouniflo, O Governo nfio terd, portanto,
alorla, nosse ‘Conselho,

A Directoria serfy composta. Ao presidento
clneo direclores, 6 o presldente ¢ um divactor
serfio nomeados pelo Governo, Assim, quitrs
vobod nilo dapenderfio do Poder Txommtive,

A Direotorla tomars aw  suas dclibsraglew
por maloria «le votos ¢, em ameo do ompate, o
presidenta tord, wlém de asu voto Indivislvel, o
de qualidade.
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tAsglm, o Banco do Brasil, pelo projecto da
oommissio momeads na ultime assembléa, ficamd
‘gom 08 seus poderes ampllados, reeceberf bantos
auxilios do Istado «que s$6 por lels especlaes
elles poderiam ser convertidos em reslidads, mas
& acgfo official gobre o insitturo flcarla dimi-
nuida,

O previlegio de emittir Dagsardo, pelo pro-
Jecto, para o Banco. A emissfio deve ser, po-
rém, ao portador e a wvista, de curso legal, wabre
a bage de tres vezes & lastro ouro.

0" que constituirs esve lastro? O ouro,
que o CGoverno federal transferirs ao Banco?
Ou que este adquinr? Ou formado pels con-
verallo de seu actun! capltal papel em. capital
ouro?

Nassa ultime hypothese, a slmples  trans-
feremecla. de  oworipturagio nfio  bagtard para
& constituigilo de umn “stock”., Tm que typo
ege fard a conversio? O projecto dpixa em.
branco a linha em «ue se ddovie eserever a
taxa .,

Mus o Baneo 89 poderfy emittlr sobre o
ouro ¢ sobre o seu saldo no axterlor? Nessn
ultima hypothese,  a slmples rempssa de cam-
bial, wm deposito no extrangeiro, a aberiurs
de um credito  mum  comesponklente perbibti
rlam o omissfo agui?

fonses cisos tornaniam o weglmen mwukio
riglido. A ocomm'esio procuron, numa medide
do oxcepclio, dar ao Banco muito mnalor elas-
tieldade pare emittlr, De facto, o artige 200
dlz que “em caso de grave orise commerclal ou
de motorla escamsez Jde numerarlo poderd o
Banoo ultrapasear como  medida excepoional,
exiclusivamentoe -para redesconbe bamcario o pelo
prazo maximo de 6 (eels) mezes o lmite da
omissiio sobre a basy ouro," De modo nesso
ago o emisyilo, tord como lasiro effeitos com-
moerelaes. Mas wson lmite, Bm geral, nasg in-
stituigles semolhantes, quande se admitie a
emigsdo sobre effeltns  counnerclacs, estabelo-
ce-ge Aaanbem w proporglio  onire o8 bilhotes
oom Tagiro ouro o os apenus garantldos gwlos
papels de commercle,

Pelo projecto, nilo. HEm caso do orlse, 6
facultado ao Banco  ulirapassar o Mmito de
toes vezod o valor do ouro om deposito, mag
sem nenhuma reetriegfo ou proporglo,

Qrn, nio ha definigho inconfundivel parn
cise commerclal ou notorin escasgez do mnume-
ranle, e modo ¢ .o para a opportunidade des-
s2 emissiio extra a directonla ¢ o consgelho
serflo o unleos jJulzes o arblires,

Qs optatutos acerescentam, entretanto,
que no caso de UInn emlssfio além da propor-
olonal ao eneaixe o wo saldo no exterior, o
Banco fiourd obrigade ao pagamento ao The-
gouro " Nuolomal e um Imposto lgual 4 taxae
de dosconto. 86 ge offectuarf o augments da
emlspfio mediante o voto de 213 dos directos
reés. O producto do ‘mposto gord destinado eo
resgate do papel do Thesouro.

isto mapel sers resgotndo melo Baneo? Os
eatatwbos mio o determinam obrigatoriamentes.
O PBando, mo cago, poderd confratar com o

Governo a substituiciio  do . papel-moeda do
Thesouro & n substituigho ee fars 4 DProporgic
que Mor sendo wconsiltuido o lastro metallico
respectivo, .

Como a conversfiio «os -bilheteg do Ranco
estd pelo projecto, euspensa até quando o fun-
do de resgate do papel do. Thesouro attingir
70 o|° do papel em circulagio do Banco, pare-
ce que a Commissfio aceltou dmplicitamente g
conti.nuagﬁp da polltica de resgate felta pelo
Governo, Mas se o moeOudo de um resguts pe-
lo Banco f0r acelto, todo o ouro possuido pele
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